
 إخناتاع
 المال راس فائدة

 الذى فالشخص بالنقود. الانتفاع مقابل فى تدفع مئوية نسبة هى القائدة

 المبلغ بهذا بشترى وبفاشها بها سندأ ويعطيه جنيه مالة مبلغ أخر من يقرض

 يشر الذى التاجر كذلك. للاتاج اللازمة الأولية والمواد والآلات المدد

 ستة بعد عليها التفق والقائدة المن بدفع فيه يتعبد سندا البائع ويعطى البضاعة

 البضاعة التاجر أعى الذى والبائع لآخر، المال أقرض الذى فالشخص شهور.

 حق ويشمل. يملكه ما تمرات جيع فى الحق وللمالك ، لمال صاحب كلاها

6ك المقل. وفلاحة للملوك للزل فى كالكى والاستمال الإرة جتق الكية:

 الملكية حق كان فإذا. الماوث الشىء ى التصرف حق ، أيضا اللكية حق يشمل

. مقابل بلا بماله الانتفاع من المال صاحب يحرم ألا وجب ، مكذا مكمو

 الحصول فى حقاً الزل وصاحب الأرض ماك من لكل أن تقرر قد كان وإذا

 مالالطق ذى لكل بكون أن يجب فكذاك ، الكى وكراء ، الأرض ربع عل

. منه يفيد أن ف

 تكون لا فر ، فىالثروة زيادة عنه الالاللقترضتنجم رأس استخدام كان فإذا

 أن وحيث.. علها الاستيلاء ق الحق المال ولصاحب القائدة مى الزيادة هذه

 المال من يستفيد والمقرض ، المال رأس إلى تنسب الثروة ق حدثت التى ازيادة

 يحصل أن يمكن وكان ، منافع عليه تدر التى مشروعاته فى باستاره اقرضه الذى

 كان لذالك ، المشروعات تلك فى واستره المال رأس صاحب المنافع هذه عل
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. مها شيئا المال رب يستفيد أن دون القائدة مذه المقرض ينفرد ألا المقول من

 الفائدة تلث يدفع والقرض بجاله، المقرض انتفاع نظير فائدة يأخذ فمقرض

 حرمان إلى راجماً العائدة ير تبر ويكون بنفسه، ماله استغلاله من المالك منم لأنه

 الاعتبار هذا وعل لآخر. إقراضه حالة فى به الانتفاع عن وامتناعه المال صاحب

 عل المال رأس صاحب يخالج الذى القلق هو ، ومعيارها القائدة منشأ يكون

 من المالك فيه حرم الذى الزمن عن تعويض بمثابة إذن فهى ، به الاستمتاع

• بماله الاستفادة

. المستقبل فى المتع يفضل فالحال المتع لأن الآمن، تمن إلا ، إذً القادة وما

 الاستمتاع تأجيل عل المال رأس صاحب قلق هو ومعيارها الفائدة سبب كان ولذا

 وآثر حيازته ى المال رأس وظل ، صاحبه يقرضه لم إذا حق هذا وينطبق به.

 العاجلة المنفعة ضحي قد هذه حالته فهوف ، انحاصة مثروعايه ى بنفسه استاره

 رأس استتاره من يتوقعها التى الفائدة: وه آجلة منفعة عل الحصول سبيل

 ى القائدة هذه زاندً الأصل المال رأس عل مشروعه من يحصل لم فإذا ، المال

. خسارة ولقته عقيمة الاستتار طريقة ،كانت استاره نظير

 إعساراللقترض، من المقرض له يتعرض قد الذى الخاطرة لاننىءنمر وأخيراً

 يقومون الى بمشروعاتهم و هم والثقة المالية لمقدرتهم تبماً الأفراد يتفاوت ولذا

. لها القدر والمستقبل ، ها

 رأس عل مطناً امنا مقرضه كان ، يقرض أن به موثوق غنى أراد فإذا

 ومى ، الصافية بالقائدة تى التى: تحصيلها فى نصباً يتوقع ولا ، والفائدة المال

 غير غتى أو معسر طلب إذا وأما. فيه مخاطرة لا مضمون قرض نظير يدفع ما

 المقرض فيقسو قليلة، به الثقة كانت يقرض أجله من الذى بالعمل ولا به 'موثوق

 فيضيف ، الأجل حاول عند المقرض وفاء فى ريبته ، الفائدة رفع فى ويشدد
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 ، لها يهدف الذى والنصب الخاطرة مقابل ى آخر مبلتا الصافية الفائدة عل

. الكية بالقائدة وتسى
 المالية الأوراق تغله الذى الدخل بين بالنسبة ، السائد النادة سعر ويتعين

 انخفاض معناه كان المالية الأوراق سعر ارتفع إذا هذا وعل. السوق فى وسعرها

 سنداً شخص اشترى فإذا. الفائدة سمر ارتفع سعرها انفض وإذا ، الفائدة سعر

 السند قيمة كانت فإذا السنة، ى%.٣ قدره دخلاً ينل جنيه مائة قيمته حكوميًاً

 سعر اأرتفع لو هذا وعلل ، .بن٣ الفائدة سعر كان ، الإسمية القيمة تساوى السوقية

.%٢ إلى القائدة سعر امحفض جنيها وخسين مائة إلى السوق فى المالية الأوراق

•? إلى القائدة سعر ارتفع جنيهاً تمانين إلى سعرها امضض إذا أما

 النقود -طاب١
 العاجلة للمتعة ، راغبيها نفس ى حاجة لإشباع وإما ، لذاها النقود لاتطلب

 صورة فى شاءوا ما مها المزيد بغبون ، سواسية طلها ف والكل الآجلة، أو

 إىالإحتفاظ الناس بعض يعمد لماذا: نتساءل وهنا بدخلدورىىمستمر. تأى ثروة

 أو حيازمهم ى نت6ك سواء ، الحتلفة صورها من صورة أية عل النقود من بكية

 كانت إذا طفيفة بفائدة ودائع أو ، مها يستفيدون الطلبفلا تحت البنوك ودائعى

 شراء من يمكهم أو ، أعل بفادة يأتلأسحابها إقراضها أن حين ق لأجلتصير،
. مرتفعة فائدة عل فيحصاون سندات

: الآنية الاعتبارات إلى رجع بالنقود الاحتفاظ دافع عل وجوابنا

 تقمر معينة فترات فى دخولهم عل الناس أغلب محصل الأول: الاعتبار

 يحصل ويها يوميا. فىمعاملاهم ينفقونها أمهم علحين. للظروف تبعاً تطول أو

 أوقات ى ماعليهم بدفع يقومون فالهم ، يومياً الدخل عل النقل وشركات التجار

 فمه نقدى برصيد الاحتفاظ الناس عل محم الحياة طبيمة بانت وإذا معينة.
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 ما>اموا قصيرة لمدة لإقراضها أصحابا مايدعو نمة فليس العاجل، القريب الغيرفف

 الأفراد لدى ها الاحتفاظ من لاد التى الأرصدة مقدار ويتوقف. قريبا سيطلبونها

 الآية: الأمور عل

 جرى وقد ، الدخل ت خلاطا محدث التى المدة طول عل -تتوقف١

. أسبوعيا يتقاضونها البعض كان وإن .وميا أجور0م يتقاضون المال أن عل المرف

 رواتب عى محصاون فإهم والشركات الحكومات ف الموظفين طبقة أما

 الغالب فى دخولهم وهؤلاء ، سنوى دخل عل نحصل مبم والقليل شهرية
. كبيرة

 زاد ، الدى بعيدة دخله فيها المرء يتسل التى المواعيد كانت ك أنه ولاريب

 فلو. المتنوعة حاجيانه عل منه الافاق النقدى الرصيد من به مانحتفظ مقدار

 جنيهامصرياً، وستون ولخسة ثلاثمائة قدره دخل-نوى أنشخصًحصلعى فرضنا

 ، حاجيا» عل ومياً واحد جنيه بتوسط ينفقها ، جنبات سبعة أسبوعيا يتسل

 هذا لوكن حين عى. جنيه٣ هو, به الاحتفاظ الواجب النقدى الرصيد كأن

 الرصيد السنةانمتوسط ى حرات أربع عى بعينه الدخل على نحصل الشخص

 واحدة مرة الدخل علهذا يحصل واوكن. الجنيه ونصف جنيها وأربعين لخسة
 هو به الاحتفاظ الواجب النقدى الرصيد كان واحداً جنها يومياً وينفق فاسنة

. جنيه"""١8٢4

 مقدار نحدد عادات من الناس عليه مانواضع بمختلف سلنا إذا٢

 كثرة يتوقف رصيد هذا بأن حكنا معاملاتهم لتسهيل اللازم النقدى الرصيد

. الدخل مستوى عى وقلة

 مبالغ إلا يدخرون فلا ، قليلة الناس بعض دخول تكون :قد الثاى الاعتبار
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 جلدخهم، ينفتون الذن الأشخاص حالة هى6 نتشر، أن لاتستحق ، زهيدة

• نقود صورة فف بمدخراهم يحتفظون فهم ولذا
 نقدى رصيد الأغنياء يحتفظ للطوارى. الاحتياط فى رغبة: الثالث الاعتبار

 وألجأ-هم مالية أوراق ف ممثلة مدخرا:بم كل كانت او لأنه رغباتهم، لإشباع كبير

 يتحملون سوف فاهم ، منخفضة أسعارها تكون وقت ى بيعها إلى الضرورة

. جسيمة خسارة
 أحجم مرتفعة ما وقت ى السندات أسعار كانت إذا: الرابع الاعتبار

i  ءدً وفضلوا الفريب المستقبل ق انخفاضها توقوا إذا شراها عن المستمرون

 الفائدة سعر باتجاه اعتقادم وساد المستمرون وثق فاذا كرصيد، بالنقود الاحتفاظ
 يتوال مها المرض وبازدياد ، لهم التى السندات بع إل هرعوا ، الارتفاع إلى

 فى الرغبة فتقل بيعها، عى يشجع لا الذى الحد إلى مهوى حى سعرها انخفاض
. نقدى باحتياطى الاحتفاظ

 بالسبة الأموال رؤوس أصحاب نار وجهات ق اختلاا هناك أن وطالا

 أسعار لأنغفاض انتظاراً ، بالنقود الاحتفاظ فى رغب فريقاً زى ، لمستقبل

 أسعارها بأن اعتقاداً بالسندات فالاحتفاظ رغب آخر فريقاً بننازرى ، السندات

 الجزم يمكن ولا والتخمين الحدس تتعدى لا المألة أن والواقع ماسكة. ستظل

• آخر عل رأى بأرجحية

• الفائدة بسعر وعلاقته النقود طلب٢
 يدر الإقراض أن من الرغم عل أنه ، السابقة دراستنا لنامن يتبين

 تسهيلا النقود من بمقدار الاحتفاظ يفضل الناس بعض فان المال، رب عل فائدة
 بنقود الاحتفاظ ق الناس رغبة أن ولنكرى. للطوارى، احتياطا أو للعاملات

 المترتبة التضحية مقدار عل يدل القائدة لأنسعر ذلك ، الفائدة ارتفعسعر 6ا تقل

. بالنقود الاحتفاظ عل
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 ، كقود به الاحتفاظ بن الوازنة ق ، إذاجم أهله، يشنل المال رأن ألم
 عر الناجين والاطمئنان بالثقة والشعور ، الحاجات إشباع عل ا يستعين

 زاد فاذا. بالنقود احتفظ هو إذا مها يحرم التى العائدة مقدار وبين ، حيازته
. كنقود به الاءفاظ ق المذل رب رغبة قلت القائدة هذه مقدار

 أية عل ، النقود من الأفراد به يحتفظ ما كية أن ، علياً المشاهد أن عل

 عل وإما ، القائدة معدل عل وقلة كثرة تتوقف لا ، المختلفة صورها من صورة
 سعر ارتفع ما إذا ذلك من يسقى ؟ وعاداتهم الأفراد وحالة المعاملات حاجة

 محتفظون ما كية ق القصد عل وكضبهم الناس تغرى لدرجة ارتفاعه ى وزاد الفادة

. لمعاملاتهم به

 من الجزء ذلك عى إلا واضحة بصورة القائدة سعر أثر بظهر لا أيضا أنه عى

 يوجد فإنه الأم من يكن ومهما للاتار. معداً يكون الذى النقدى الاحتياطى

 سوا،أكت صورها من صورة أية )عل النقود من كية وقت كل ى مجتمع كل فى

 يعاون الذن ، والهيئات الأفراد منكها( البنوك ى ودائع أم ورقية أم معدنية

 من معينة بكية الاحتفاظ من علهم تعود الى المنفعة بعامل مدفوعين ويقدرون

 يؤثرف! الم±فظ الكية لتحديد بالنسبة قرارم عليه يستقر لما رم وتقد ؟ النقود

 تتحدد الذى المستوى عن القائدة سعر ارتفع إذا لأنه ذلك الفائدة. سعر معدل

 يدفع الذى الأمر ، السندات شراء عى الناس تهافت ، الكية تث عنده
 الحد إلى انخفاضه ويتوالى الفائدة، -مر ينخفض وعندئذ ، الارتفاع إلى بأسعارها

. السندات شراء عن الناس رغب عنده الذى
 السابقة. النتاج عكس عها ينجم الكدية والحالة

 النقود كية عل السائد الفائدة سعر يتوقف مجتمع أى ى أنه: والخلاصة

 هؤلاء وتوقعات ، والدخول الثروة من الأفراد لدى ما ثبات بشرط الموجودة
. الاستار فرس لمستقبل بالنسبة
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• الفادة( سعر تغييرات-٣

 ورد القائدة سعر تغييرات تتاج أسباب محث ، عرفناه ما ضوء فى نستطيع

 مركر:يا بنكاً باعتباره انجلترا بنك أن فرضنا فاو: البعض بعضها عل فلها

 جاره إذا ذاك عن ينتج فإنه. مالية أوراقا اشترى- المالية المالة عل يسيطر

 فى الودائع زيادة المالية الأوراق شراء طريقة واتسعت ، الإخرى البنوك

 متوى ق ولا الثوة مجوع ف تنيير عليه يتب لا الإجراء وهذا• المصارف

 الأوراق قيمة زيادة هو نحدث ما وكل بالمستقبل. القة ق ولا الأفراد دخول
 الفائدة سعر متوى لذلك تبعاً ينحدر م الجهور؟ لدى والودائع البنوك لدى
 لديه بجا الاحتفاظ فى المهور رغبة زيد عنده إلذى المستوى إلى الانخفاض إلى

 المدخرات. من

 شبور بضعة واستقر:٣; إلى بن٤ من هبط قد الفادة سعر أن فرض ولو

 حينذاك مربحة تسكن لم التى المشروعات بمده تغدو الذى المستوى هذ عند

 ويكز يدفم الربع ف السشر. أمل فإن ، المنخفض بالسعر بمحة مر المرتفع بالسعر

 الدخول فزيد نشاطًاً تحدث بدورها وهذه ؟ العالة حج يد فيز ، لمشروعات إشاء

. الاقتصادى النشاط ويتحسن ، والأرباح
 المزايدة النشاط حالة تواجه زيادة نحدث ولم ، حى النقودكا كية ل فإذا

 كان 2ا مر غير الاستثار ويغدو الحالة تنكس وعندئذ. القائدة سعر انفع

. القوه عل الطلب ويتل

 فترتفع ، به يستهان لا قوى 'مركز ق الما يصبح العالة حبج وبزيادة
 الأوراق أعاب فيطر ، النقود طلب يد ز والأسعار الأجور وبارتفاع الأجور،

 بيع عى والإقبال. لمعاملات اللازمة القود عل يحصا«ا لى بيعها إى المالية
 ارتفعت وها.1 القائدة سعر وارتفاع أسعارها هبوط عنه ينجم المالية الأوراق
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 أنه عل. النشاط من معين لمستوى اللازمة النقود عل الطلب زاد الأجور،

 المالة حج أن فرض عل حتى ، انخفاضها السهل من فليس الأجور ارتفعت إذا

 كان ما إلى القائدة سعر ارتفاع الأجور، ارتفاع عل يترتب وهكذا• اأنخفض قد

. المألوفة ازواج ظواهر تختى م ومن ، عليه

 القائدة سعر ارتفاع إلى ذك يفضى فسوف ، ازواج بواعث تكن ومهما

 معاول ممه يحمل بل الاسثيار، فى التوسع حركة من الحد إلى بدوره يؤدى الذى

 ازواج. عهد تقويض

. فنانه بل اضمحلاله عناصر طياته بين محمل الرواج أن: القول وخلاصة

 متعذر، العادية الأوقات ى الكاملة المالة تحقيق فإن ، هذا عن وفضلاً

 الاقتصادية النط وهدم الاجاعية الأوضاع قلب دونه لأن ، بمكان الصعوبة ومن

. تقدمه وتعرقل الإنتاج تموق الى

 في فهل ، الاستار حركة فى والأمية الأز هذا له القائدة سعر كان وإذا

 نطاق اتساع يحقق الذى القائدة سعر مستوىى عل حانظ أن البنوك مقدور

 ؟ الكاملة المالة ثم ومن الاسثار

: الآنية للامور مسعاها ى توفق أن البنوك على السبل من ليس الجواب:

. المنتظرة الأرباح معدل انتقاض إ يمى ذاته ق الأموا تجمع لأن ذاك

 تدريها باح الأر أنفاض إلى يؤدى الاستذار ف الإفراط دام&أن يلاحنا أنه عل

 وزايد الجديدة الاختراعات كانت إذا إلا ؟ عنه الناس فيرغب ، تتلاشى حتى
 يتدين الكاملة المالة تحقيق ولفان. المشروعات فى لاستيعابه كافيين السكان

. القائدة سعر احفاض

 الذىى إىالمستوى القائدة سعر أنغاض دون الآنية الأمور تحول قد ولكن

: الاستتار ق الناس رب
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 وإذا ، القائدة سعر تخفيض فى تتعن أن ، وحدها دولة تستطيع -لا١

. أعى بفائدة آخر استهاراً يبغى حدودها خارج إلى المال رأس هرع فملت مى

. قوة من لديهم بما التخفيض سياسة الأموال رءوس أتحاب يعارض٢

 سعر عى التامة السيطرة ، الدولة فى النقدية السلطات تستطيع لا٣

 وخاصة ، ذلك تحقيق دون محولان المرعية والعادات القانون حك لأن ، القائدة

. الذهب قاعدة عل تسير الدولة كانت إذا

 القائدة، سعر تغيير يقتفى ، الكاماة العالة نحقيق أن عن فضلاً هذا

 المستشعر.ن أرباح تقد.رات أن إلى .رجع وذاك. وآن آن بين حادة تغيرات

. الأعال أرباب تشاؤم أو تفاؤل درجة عل وقلة كثرة مداها يتوقف ، المنتظرة

 ننى لا أن ؟كاجب القائدة سعر فى عنيفة بتغيرات المستمرون رحب قد ولهذا

 نهب القائدة، سعر عل لتأثير وهكذا النقود. عل الطلب ى النفسية العوامل أثر

 رتضيه التى الفائدة سعر وتغييرات تتفق تغييرات النقود كية تتغير أن

 الذى المد عند القائدة سعر تعين عى المستشرن إصرار أن عل. المتمرون

. بمكان الصعوبة من تحقيقه الكاملة المالة نحقق

 مستو جمل بقصد ، ورو بجزم عل السعر ذاك تعيين أن فرض عل وحق

٤ التجارية الحالة تذبذب خطر نحاشى مطلقًاً نستطيع لا فإننا ، يمكن ما أقل البطالة

 الأسعار متوى ضبط نحو داماً متجهاً المصرفية اللطات اهام جل كان ولذا

 يبدو إذ ؟ التلاشى ى البطالة تبدأ عندما ، ارواج خالال السريع ارتفاعه ومنع

 أشد والأجور الأسعار فى بثورة المصحوب الرواج عن تنم الى الأخطار أن

 لنها. البطانة أضرار من أنر؟ وأفل خرأ

١٣٦-


