
 الثاني الباب
 والمالية النقدية سياساته خلال من الصندوق تعامل

 في الواردة الأهداف إطار في الصندوق وظائف عن الأول الباب في تكلمت أن بعد
 الصندوق قام التي الأهداف تحقيق في الصندوق أجهزة دور وكذلك الاتفاقية، نصوص

 في فإنني الصدد. هذا في تصدر التي القرارات خلال من لوظائفه ومزاولته أجلها، من
 لسياسات الواقعي والتطبيق العملية المارسات عل الضوء إلقاء أحاول سوف الباب هذا

 نفس اتباع مراعيا العلمية. المارسات هذه عن المعبرة والمعطيات والنتائج الصندوق،
 العملية، والمارسات الصرف أسعار نظام عن فأتكلم الأول الباب في اتبعته الذي المنهج

 وأخبرا العمل، والتطبيق الأطراف متعدد المدفوعات نظام عن الحديث ذلك يل ثم
 وشروط أحكام لأوضح موارده استخدام في الصندوق وعمليات معاملات أتناول

 بموارد أو مقترضة، بموارد تمول التي التسهيلات إما الموارد هذه تمول التي التسهيلات
 في بشأنها أوضحته أن باسبق أكتفي فهذه إدارتها الصندوق يتولى أخرى مصادر من

 مجلس دور تبرز التي القرارات بعض عن الكلام عند الأول الباب من الثاني الفصل
 وقد ووظائفه الصندوق أهداف تحقيق في العام والمدير التنفيذي والمجلس المحافظين

. ذلك الأمر يتطلب عندما عرضا إليها أشير
: فصول ثلاثة إلى الباب هذا أقسم فإنني تقدم لما

 العملية والممارسات الصرف أسعار نظام: الأول الفصل
. العملي والتطبيق الأطراف متعدد المدفوعات نظام: الثاني الفصل
. ومعطياتها الصندوق وعمليات معاملات: الثالث الفصل
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 الأول الفصل
 العملية والمارسات الصرف أسعار نظام

 التنافس ومنع الصرف أسعار استقرار تحقيق الصندوق أهداف من أن تقدم فيا قلت
 الصرف أسعار استقرار نظام أوضحت وقد الدولي، النقد نظام في اختلالات يخلق الذي

 أسعار أساس علل قام والذي الأول وتعديلها الأصلية الاتفاقية نصوص بموجب
 أوردت وإنا العملية المارسات إلى أتطرق ولم بمتابعته، الصندوق يقوم كتنظيم التعادل
 تم حتى انتقالية فترة هذا وأعقب اهار النظام هذا أن وعرفنا النظرية الناحية من التنظيم
 عنوان تحت جاء الذي البديل النظام عن وتكلمت الصندوق لاتفاقية الثاني التعديل

 القانونية النصوص مضمون وأوردت الصرف» أسعار بترتيبات الخاصة «الالتزامات
 هذا في لتناولها العملية المارسات عن الحديث تاركا الثاني بتعديلها الاتفاقية في الواردة
 ثلاثة في الواقعي والتطبيق العملية المارسات عن أتكلم ولذاسوف المبحث، من الموضع
: ماحث

. العملي والتطبيق التعادل أسعار نظام الأول: المبحث
 هذا. أعقبت التي الوقتية والحلول التعادل أسعار نظام انهيار الثاني: المبحث
. العملية والمارسات الصرف أسعار بترتيبات الخاصة الالتزامات: الثالث المبحث

 الأول المبحث
 العمل والتطبيق التعادل أسعار نظام

 التنافس وتجنب الصرف أسعار في الاستقرار تحقيق الصندوق أهداف أهم من كان
 للدول المتاحة الوسيلة يعتبر الصرف سعر تخفيض لأن ذلك العملات قيم تحفيض في

 زيادة أجل من وذلك الحاصل الاختلال لتصحيح المدفوعات موازين في العجز ذات
 للتصدير المعدة منتجاها أسعار انخفاض عليه يرتب الصرف سعر فتخفيض مواردها
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 إلى الدول هذه يدفع الحال بطبيعة وهذا الأخرى، الدول في الماثلة المنتجات فتنافس
 حاولت لهذا الدولي، المستوى على ضارة المنافسة تكون وبالتالي السياسة، نفس اتباع

 نظام طريق عن الصرف أسعار استقرار تحقيق ضرورة عل التركيز الصندوق اتفاقية
 حتى تقدم فيا أوضحت والتي الرابعة بالمادة أحكامه وردت الذي التعادل أسعار
 أسعار تعرض التي المطلقة الحرية من بدلا الصرف لأسعار النسبي الثبات يتحقق
 النسبي الثبات وقلت والطلب(ا'. )العرض السوق قوى حسب للتقلبات الصرف

 هناك جعل بل جامدا يكن) الاتفاقية به جاءت الذي الصرف أسعار نظام لأن ذلك
 عند عنها نوهت أن سبق والتي عددة هوامش حدود في التعادل سعر لتعديل مكنة
 ميزان ي أساسي اختلال تصحيح بغية وذلك للصندوق التنظيمية الوظيفة عن الكلام

 لأن الصندوق قناعة لمدى ذلك ترك بل الأساسي الاختلال معيار يوضح وم المدفوعات
 التصويتية(. القوة ذات الدول موافقة وبالأحرى بموافقته إلا يتم لا التعديل
 من معين بوزن تعادل"(عملتها سعر بتحديد دولة كل قامت النظام هذا ظل وفي
 يوليو أول في وعياره بوزنه المتحدة الولايات دولار أساس عل أو عام كمقياس الذهب
 أساس عل عملاتها تعادل أسعار عن الأصلية الأعضاء الدول أعلنت ولقد م،1٩٤٤
 اتفاقية سريان بدء تاريخ عل يوما ستين بمدة السابق اليوم في السائدة الصرف أسعار

 عملاتها تعادل أسعار تحديد فيخضع اللاحقة العضوية ذات الدول أما الصندوق.
 لا وكان العضوية، إلى الانضام عند الصندوق وبين بينها نحري التي للمفاوضات

 بعض وكذلك نيركسه راجنار أبرزهم ومن الاقتصاديين من الأغلبية الصرف أسعار ثبات لنظام لقدحمس(١)

 حرية لنظام ويتحمس يدافع من هناك أن بيد المتقدمة، الدو في المركزية والبنوك النقدية، الشئون عن المشولين
 ذلك ي راجع ودفاعه نظرته الفريقين من ولكل ميد، وجيمس فريدمان ميلتون رأسهم وعل الصرف سعر

 بعدها. وما(٣١٧) ص السابق -المرجع الدولية الاقتصادية العلاقات جامع أحد الدكتور الأستاذ

 إمكانية وتقدير وودز بريتون اتفاقية أسس تحليل(٢) الدولي النقد [صندوق شافعي زكي عمد الدكتور الأستاذ(2)

(.١0 ص) سابقا إليها المشار والاقتصاد القانون تجلة نجاحها(

 أن بالذكر والجدير أمريكيا5ال (دو٣ )ه بمبلغ النقي الذهب من الأوقية أن أساس عل بني التعادل سعر(٣)

 إلى بالمؤتمرين حدا مما منها بمبادرة السعر بهذا للتحويل قابلا الدولار بجعل التزمت التي هي المتحدة الولايات

 تميز وبذا )أ( فقرة الأول القم(٤ المادة في م1٩٤٤ سنة يوليو أول في الساري الرسمي السعر هذا عل النص
(.٤2 ص) الدولار( )أزمة حيدر هاشم الدكتور الأخرى الدول عملات سائر عن الدولار
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 وذلك عملتها، تعادل سعر تحديد قبل الصندوق موارد من تستفيد أن دولة لأي يسمح
 موارد من بالاستفادة الجدد للأعضاء سمح فقد العام هذا بعد أما ،١٩٦٤ عام حتى

 محددة؟(. شروط وفق للأسعار التحديد قبل الصندوق
 نطاقها وتوسيع الدولية، التجارة تنمية إلى يؤدي الصرف أسعار استقرار أن شك ولا

 إلى اللجوء وعدم الدولية، المدفوعات لتسوية والعادلة السليمة الأسس تهيأت ما إذا
 الهوامش حدود وفي الرابعة المادة ها جاءت التي والضوابط الأحكام وفق إلا تعديلها
. المدفوعات موازين في التوازن تحقيق أجل من ها المسموح

 التعادل سعر تطبيق الأعضاء الدول علل يجب الصندوق اتفاقية نصوص وبموجب
 كانت وإن الموقف هذا عل المحافظة الصندوق حاول وقد الجارية، معاملاتها في عمليا

 التي الآثار بسبب نقدية منها أكثر مادية مشكلات الحرب أعقبت التي المشكلات
 في مرضيا نجاحا التعادل أسعار لنظام العمل التطبيق حقق فقد ولذا الحرب"(. خلفتها
 النجاح هذا عل وساعد الدولية، التجارة في توسعا الغربي العالم فشهد تطبيقه بداية
 بسبب الكبرى الصناعية الدول عملات بين المنافسة من حدت التي الظروف بعض

 الثانية العالمية الحرب من خرجت التي إنجلترا وخاصة اقتصاديا الأوروبية الدول ضعف
 الأمريكي الاقتصاد إلى حاجة في فكانت الإنتاجية الأجهزة ومحطمة القوى، منهكة

 يعتمد التي الدولية العملة ليكون الأمريكي للدولار خالية الساحة فكانت القوى'،
 منافس، دون الدولية المعاملات في الصدارة فاحتل الدولية، المدفوعات تسوية في عليها
 ذهب ثلثي عل يزيد ذهب من المتحدة الولايات تملكه ما المتميز الوضع هذا ودعم
 الرسمي بالسعر ذهب إلى للتحويل الدولار قابلية من به الحكومة تعهدت وما العا)،
 قوة من المتحدة الولايات به تتمتع ما إلى إضافة الدولار في الثقة زادت ذلك لكل

. اقتصادية
 من الاحتياطية أرصدها تكون أن إلى الصندوق في الأعضاء الدول اندفعت هذا وأمام

 النقد نظام محور الدولار فأصبح الدولية التسويات في وقبوها الأمريكية الدولارات
 هامش بالصندوق! الخاصة السلوك قواعد («مدونة٢-٣ القسم) الدولي النقد صندوق معهد محاضرة(٤)

.(3)
(.٠٣٢٩٣٣٠ ص) السابق المرجع جامع أهد د. )ه(

 من القترة في نفذت والتي مارشال( )بمشروع عرفت مالية معونات أمريكا قدمت أوربا دول دعم بيل وي(٦)
. آثارها ومعالجة الحرب دمرته ما لبناء وذلك١٩٥٢ إلى١٩٤٨
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 فترة بعد أنه غير ذكرنا منتظمكا بشكل النظام هذا عجلة وهكذاسارت الدولي،
 لعملات الأصلية التعادل أسعار من عددًا أن ظهر الصندوق اتفاقية سريان من قصيرة
 طويلا، عليها الإبقاء الصعب من فكان واقعية تكن م الأصلية الأعضاء الدول بعض
 فإنجلترا ذلك منه الدول طلبت كلا التعديل في مرنة سياسة بشأنها الصندوق فاتبع

 هذا عند ليقف الأمر يكن ولم م1٩٤٩ عام في الأسترليني الجنيه تعادل سعر خفضت
 إلى اللاحقة العضوية ذات الدول بعض لجأت للصندوق الضمنية وبالموافقة بل الحد

 لم حيث م1٩٦٦ و١٩٥٧ عامي بين فيا عملاتها تعادل أسعار إعلان عن الامتناع
 امتنعت كا عملاتها. تعادل أسعار دولة وأربعين أربع من دولة وعشرون اثنتان تعلن
 التعديل بعد الجديدة عملاتها تعادل بسعر الصندوق إبلاغ عن الأعضاء الدول بعض

 القبول يلقى لعملتها تعادل سعر عن تعلن)١٩٥٨ و١٩٤٨ عامي بين فيا ففرنسا
(MuItiple ex-  الصرف أسعار تعدد بأسلوب أخذت التي كندا وكذلك الصندوق. لدى

(chage ratesإلى ترجع حتى الصندوق موارد من بسالاستفادة لها يسمح لم والتي 

 ذلك، إلى اضطرت التي الظروف يفهم الصندوق وكان الثابت". الأخذبالسعر
 تعادل أسعار أعضاء دولة لعشرين يكن لم١٩٦٩ )أيار( مايو أول من فإنه آخر وكمثال

 التعادل أسعار من نوعان الصندوق في وجد أن هذا نتائج من فكان ومقبولة معلنة
"(. واقعي تعادل سعر واخر قانوني تعادل سعر أحدهما

 بعض بسبب طويلا، الصرف أسعار نظام استقرار يدم لم السلبيات هذه وإزاء
 أواخر ففي الرئيسية، العملات بعض لها تعرضت التي والاضطرابات الأزمات

 تختل وبدأت مدفوعاتها موازين في عجز من تعاني المتحدة الولايات بدأت الخمسينات
 فحصلت الذهب عل المضاربة عمليات فبدأت المخاوف ولد مما نسبيا الدولار في الثقة

 لأنني لإيرادها بجال لا بإسهاب الاقتصاد رجال عنها تكلم الأزمات"(التي من سلسلة
(.٥٧ ص) السابق المرجع الدولي المدفوعات نظام تطور سيدعى-(٧)
(.٠٣٣٠٣٣١) ص السابق المرجع جامع أحد الدكتور الأتاذ(٨)
 الدولار وأزمة الفرني والفرنك الألاي المارك وأزمة الاسترليني الجنيه وأزمة الذهب أزمة إليها أشرت التي الأزمات(٩)

 اجع الأمريكي
(.٢١٥-٩٢) ص السابق الدولي-المرجع الاقتصادالمالي برتران- ريمون

(.٤٢-٢١ ص) السابق المرجع أكتوبر حرب بعد التنمية ومشاكل الدولية النقدية الأزمة غبريال وهي د.

 بعدها. وما(9)\ ص السابق الدولار-المرجع أزمة حيدر- هاشم د.

(.٢٣-١٦ ص) السابق المرجع الذهب- وأسواق الدولي النقدي النظام منصور حافظ علل د.
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 بمناسبة إليها بالإشارة اكتفي لذا الصندوق، لنشاط القانونية الجوانب دراسة بصدد
 الصرف. أسعار تثبيت نظام لتطبيق العملية المارسات عن الحديث

 عليه المضاربة عن الناجمة١٩٦٠ عام في الذهب أزمة هي عنها المنوه الأزمات وأولى
 مواجهة أوروبا'ا( دول بعض مع بالتعاون الأمريكية المتحدة الولايات حاولت وقد

 السوق أسعار تثبيت بقصد م1٩٦١ عام في الذهب مجمع بإنشاء تعاونية بجهود الأزمة
 أنه إلا المحدود بدوره يقوم المجمع استمر وقد للذهب، الرسمي السعر مع لتتفق الحرة

 بالسوق سمي ما واستحدث م١٩٦٨ مارس في فألغى منه المبتغى النجاح يحقق لم
Two) الذهب لتداول المزدوجة Tier system)النظام هذا ولكن السعرين، نظام أو 

 التي الاسترليني الجنيه أزمة مثل الأخرى الأزمات بسبب هائيا المشكلة يحل أيضا-لم
 تناقص منها عوامل لعدة سوءا الوضع ازداد عندما م١٩٦٠ عام في الأفق في بدت

 الأوروبية الدول بدفع المشكلة معالجة ومحاولة الذهب، من المتحدة الولايات احتياطيات
 فرنسا من الشديدة بالمعارضة قوبلت المحاولة هذه لكن الدولارات، من المزيد حيازة إلى

 الجنيه بدأ الوقت نفس وفي ذهب، إلى الدولارية أرصدتها من جزء تحويل إلى لجأت التي
 بسبب الدولي النقد نظام تهدد متتابعة لأزمات يتعرض م١٩٦٤ عام منذ الاسترليني

 في بالانخفاض الجنيه قيمة عل يؤثر كاد الذي الأمر بريطانيا مدفوعات ميزان عجز
 لدعم العشر الدول مجموعة قدمتها التي المؤازرة لولا م1٩٦٤ الثاني( )تشرين نوفمبر

 مما متلاحقة أزمات الأزمة هذه تلا إذ وقتي بشكل إلا تنفرج لم الأزمة ولكن الجنيه،
 نوفمبر١٩ /(في١٤,٣) بنسية الجنيه قيمة تحفيض إلى البريطانية السلطة اضطر
 م.١٩٦٧ الثاني( )تشرين

 لأزمة الآخر هو تعرض إذ الاسترليني، الجنيه من حظا أكثر الفرنسي الفرنك يكن ولم
 لأسباب تعقيدا أكثر الأزمة كانت وقد الفرنك، عل الضعف بوادر ظهرت عندما
 الإضرابات إلى يرجعها البعض كان وإن الاقتصادية الأسباب إلى إضافة ونفسية سياسية
 الذي فإن الأسباب تكن ومها م19٦٨ )أيار( مايو شهر في فرنسا عرفتها التي الشهيرة
. الفرنك صرف سعر تقلب هو إيضاحه يعنيني

 وبلجيكا وفرنسا الغربية وألمانيا بريطانيا هي الذهب مجمع في المتحدة الولايات مع ساهمت التي الأوروبية الدول(١0)

. المجمع إلغاء قبل مساهمتها عن تخلت فرنا أن ويلاحظ وإيطاليا وسويسرا وهولندا
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 بالعودة وطالب الدولي النقد نظام ديجول الرئيس هاجم الفرنك أزمة ظهرت عندما
 النفوذ ضرب إلى هدف الموقف هذا وهو محايدة، قاعدة بصفتها الذهب قاعدة إلى

 عور الدولارهو كون في والمتمثل أوروبا دول في النقد نظام عل المسيطر الأمريكي
 قسم بتحويل طالبت من أول هي فرنسا إن أسلفت-ثم الدولي-كل النقد نظام وركيزة

 عجز نتيجة الدولار في الثقة اختلال بذلك معلنة ذهب إلى الدولارات من أرصدتها من
 ولا الذهب، أزمة خلال مفتوحة فرنسا بورصة بقيت كا الأمريكي، المدفوعات ميزان
 إلغائه قبل الذهب مجمع في المساهمة عن تنصلت أيضا فرنسا- أن الذهن عن يغيب
 ألمانيا أعلنت عندما لإضعافه الفرني الفرنك ضد المضاربة بدأت هذا وإزاء بمدة،

 تاركة نحوه المضاربة الأموال فاتجهت المارك سعر رفع في نيتها عن الخفاء في الغربة
 وفي(l.١٠) إلى وصل الفرنك شراء سعر في انخفاض فحصل عزلة في الفرني الفرنك
 الدول فبادرت الدولي النقد نظام بتداعي يهدد الوضع فأصبح(l.1٥) إلى الأماكن بعض

 م،1٩٦٨ الثاني( )تشرين نوفمبر1٧ في )بال( في اجتاع عقد إلى الكبرى الصناعية
 في )بون( في ثانية مرة الاجتماع المالية وزراء فعاود نتائج إلى المجتمعون يتوصل لم ولكن

 تحقيق إلى تهدف الاجتاع هذا في المتحدة الولايات وكانت نفسه الشهر من العشرين
 الفرنك سعر لتخفيض فرنسا عل الضغط والثاني الألماني، المارك تقويم أحدهما غرضين
 قاطعا رفضا رفضت ألمانيا لأن ذلك الغرضين من أي تحقيق دون انتهى الاجتاع ولكن
 وظهرت الثاني الغرض إلى المناقشة ثقل فاتجه الأمريكية المتحدة الولايات رغبة تحقيق

 عندما )ديجول( الفرنسي الرئيس أن غير ا(٧) بواقع يخفض سوف الفرنك بأن إشاعة
 التخفيض من يكن لم «إذا للمؤتمرين: يقول بأن أبلغه ماليته وزير من الاتجاه بهذا علم

 الأمر اقتضى وإذاi.٢٥ بنسبة الفرنك قيمة ستخفض فرنسا فإن ذلك عل ويصرون بد
.0 بأكثر"
 فرنسا عل ضغطهم عن المؤتمرون تراجع حيث للموقف حاسا القول هذا كان لقد

 كثر عملات انهيار إلى يؤدي سوف فإنه التخفيض هذا مثل حصل لو أنه يعرفون لأنهم
. الأمريكي الدولار فيها با الدول من

(.١١٤-١١2) السابق المرجع حيدر هاشم د.(١)
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 الأزمة انفجرت م1٩٦9 )نيسان( أبريل٢٧ في ديجول الفرني الرئيس استقالة وبعد
 فرنسا رئيس قام كا تصور، كل يفوق بشكل الألماني المارك عل المضاربة وتجددت

 بنسبة السنة نفس من )أب( أغسطس٩ في الفرنك سعر بتخفيض )بومبيدو(
 انتهاك إلى الغربية ألمانيا حكومة اضطرت حتى قصيرة فترة إلا هي وما/(١٢,٥)

 تقلب حرية مقررة الصرف سعر تثبيت نظام من التحلل في الصندوق اتفاقية نصوص
 قرر ذلك وبعد/٨ /ثم٤ بنسبة المارك سعر فارتفع والطلب العرض حسب السعر
(.١"١٩1٩ الأول( )تشرين أكتوبر٢٥ في7٨,٥ بنسبة المارك تقويم رسميا

 لاستئصال الناجع العلاج تجد م المتلاحقة الأزمات فإن بذلت التي المحاولات ورغم
 أهداف من أساسي كهدف الصرف لأسعار الاستقرار تحقيق وبالتالي الأسباب،
 ذات الكبرى الصناعية الدول بين المشكلة مادامت ساكنا يحرك م الذي الصندوق

 نظام لانهيار الأساسي والسبب المعضلة هي الدولار أزمة كانت ولذا المتعارضة، المصالح
 التي الدولية العملة يعتبر الدولار لكون الصميم في أصابته الأزمة لأن الدولي النقد

 بوادر ظهرت ولقد الدولية، المدفوعات توية في الذهب من أكثر النظام عليها يعتمد
 الألماني المركزي البنك قرر عندما م1٩٧١ )نيسان( أبريل شهر أواخر منذ الدولار أزمة

 تعويم قرار اتخاذ ذلك وتلا سعره، خفض دون للحيلولة الدولار شراء عن التوقف
 عل المضاربة الأموال رؤوس وصارت الأزمة بدأت القرار هذا إعلان بمجرد إذ المارك
 واتخذت الدولار، شراء عن التوقف بقصد الصرف سوق فأقفل تتدفق الأاني المارك

 إى الدولار سعر انخفاض ذلك عل وترتب الإجراء، نفس وهولندا وبلجيكا سويسرا
 أوروبا دول )بروكسل( في اجتمعت لذلك نتيجة الأوروبية، العملات أمام الأدنى الحد

 بالفشل مني الاجتاع ولكن الأزمة لمعالجة الكفيلة الحلول لبحث م1٩٧١ )أيار( مايو في
 صاحبة هي المتحدة الولايات أن رأت عندما المتشدد فرنسا موقف بسبب الذريع
 للخلاف ونظرا الدولار، سعر بتخفيض الوضع تعالج أن عليها يجب وبالتالي العملة،
 الغربية ألمانيا من كل لجأت إذ إجراءات، من تراه ما تتخذ أن دولة لكل ترك المحتدم
. للصرف سوقين بإيجاد بلجيكا قامت حين في عملتيها، تعويم إلى وهولندا

 المتحدة الولايات فإن الدولار أزمة لمواجهة أوروبا دول تحرك رغم أنه بالذكر والجدير

(.١١٦٠١١٥ ص) السابق المرجع نفس(١)
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 إليه المشار بروكسل مؤتقر في تشترك فلم يعنيها لا الأمر وكأن ساكتا تحرك لم الأمريكية
 من الداخلية الاقتصادية بمصالحها تضحي أن تستطيع لا بأها الصريح موقفها وأبدت

 أن أمريكا ادعت بل فحسب هذا يكن ولم الدولية"(. النقدية الأهداف تحقيق أجل
 في الأوروبية الدول فكرت هذا وإزاء الدولار، عل المضاربة بسبب أوروبية أزمة الأزمة
 جها. خاص نقدي نظام إقامة

 نظام في الأساس تعتبر التي العملة تلك الدولار، أزمة وخاصة الأزمات هذه وأمام
 متانة عل يتوقفان سيره وحسن النظام هذا سلامة بأن القول يمكن فإنه الدولي النقد

 الدولار سعر بانخفاض فعلا حصل ما وهذا نفسه، النظام انهار اعتل فإن الأساس
 المدفوعات ميزان في الكبير العجز جراء من الثقة اختلال نتيجة الأوروبية العملات أمام

 يسبق لم كبيرة زيادة سجلت المتحدة الولايات خارج الدولارية الأرصدة لكون الأمريكي
 يتأثر لم الذي الأمريكي المدفوعات ميزان في العجز حساب عل هذا وكان مثيل""، لها
 الوطنية، بعملتها تغطيه المتحدة الولايات لأن الأمر بادئ في الأمريكي الاقتصاد به

 بالذهب، كاملة تغطية لها يوجد لا تمت التي الإصدارات أن في تكمن المشكلة ولكن
 الرسمي بالسعر ذهب إلى تحويلها دولارية أرصدة بحوزتها التي الدول أرادت لو وبالتالي

 كمية لضالة ذلك عن عاجزة ستكون العملية الناحية من الأمريكية المتحدة الولايات فإن
 من جزء لتحويل تسعى الدول بعض أن لاحظت عندما ولذلك بحوزتها، التي الذهب
 الدولار تحويل قابلية عدم إعلان إلى فرنسا-عمدت مثل ذهب إلى الدولارية حيازتها

 أسعار استقرار في عليه المعول التعادل أسعار بانهيار إيذانا الإعلان هذا وكان ذهب إلى
 الصرف.
 له تعرضت وما الصرف، أسعار لنظام العملية للمارسات العرض هذا بعد

 بعض فيه التعادل لأسعار العمل التطبيق أن اتضح هزات من الرئيسية العملات
 النقد نظام وضع إليه وصل ما إن القول وأستطيع الصندوق، اتفاقية لنصوص التجاوز
 في تكمن الأساسية المشكلة لأن الحصول المتوقعة الأمور من الصرف أسعار بشأن الدولي

Le Monde. May6,:لوموند الفرنسية الصحيفة عن (نقلا120) ص السابق المرجع حيدر هاشم د.(١٣ )
.1971

(.٣2) ص السابق المرجع غبريال وهبي د.(١٤)
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 الأساس هذا لأن ذلك الأمريكي والدولار الذهب وهو التعادل أسعار نظام أساس
 الدولية السيولة لحاجة الكافية بالكمية يكن لم فالذهب العيوب، من الخالي بالمتانة ليس
 أساس عل بالصندوق الأعضاء الدول لجميع الورقية النقود إصدارات تغطي التي

 بشكل سعره ارتفاع إى تؤدي مضاربة محل يجعله الذهب فقلة نسبيا ثابتة تعادل أسعار
 بدون النقود إصدار إن ثم الدولي. النقد لنظام كأساس يتخذ عندما مداه يتصور لا

 تخضع لأنها الدولية التسويات في المتعاملين لدى الثقة عديمة النقود هذه يجعل تغطية
 والفجائية الحادة للتقلبات عرضة تكون وبالتالي تصدرها، التي السلطات لإرادة

 عليه الاعتاد يمكن فلا الأمريكي الدولار أما دولة. لكل الاقتصادي الوضع حسب
 مصالحها لها بالصندوق عضو دولة عملة لأنه الصرف أسعار استقرار لنظام كمعيار
 لا ولذا فعلا، حصل كيا الدولي النقد نظام مصالح مع تتعارض أن يمكن التي الخاصة
 عدم التعادل أسعار نظام ها مر التي التجربة أثبتت وقد الحياد، ميزة فيه تتوافر

 عضو دولة بأية ترتبط لا محايدة دولية عملة هناك يكون أن الواجب من إذ صلاحيته
 تطويرها بعد الخاصة السحب حقوق كوحدة الدولي النقد صندوق مصدرها ويكون

 الوحيدة الأداة يجعلها الذي المنظم الاستخدام في والتوسع والمضمون الشكل حيث من
 عملات أما النسبي، بالثبات تتم صرف أسعار وفق الدولية والتسويات للتعاملات

 علاقتها في بنها تميز دون المساواة من درجة عل تكون أن فيجب الأعضاء الدول
 يتحرك أن يمكن محدد تعادل بسعر منها كل تربط أن المفروض إذ الدولية بالعملة
 ، المدفوعات ميزان ي أساسي اختلال لمعالجة معينة هوامش حدود في وارتفاعا انخفاضا

 ووقوفه ضعفه أن الملاحظ حيث قيام خر بوظائفه القيام في الصندوق دور يدعم وأن
 إلا يملك لا لأنه النظام انهيار أسباب من كانت النقدية الأحداث من المتفرج موقف
. الكبرى الدول عليه تمليه ما تنفيذ

١٠٨



 الثاني المبحث
 التعادل أسعار نظام ابيار
 هذا أعقبت التي الوقتية والحلول

 وما الدولار أزمة وآخرها السابق المبحث في إليها أشرت التي النقدية للأزمات نتيجة
 عدم طبيعيا كان قلته، بسبب دوره يؤد لم حيث بالذهب العملات ربط بشأن حصل
 من ابتداء فإنه ولهذا نسبي، بشكل ولو العملات صرف أسعار ثبات بشأن الهدف تحقق
 درجة إلى الصرف أسعار في مرنة سياسات انتهاج إلى الدول من كثير اتجهت م1٩٧١ عام

 أسعار في المتدهورة الأوضاع لمعالجة محاولات أية تجد ولم العملة، تعويم بنظام الأخذ
 )آب( أغسطس١٥ في الإعلان إلى الأمريكية بالحكومة حدا الذي الأمر الصرف
 من السوق في التدخل عن والابتعاد ذهب إلى الدولار تحويل قابلية عدم عن م،١٩٧١
 الإجراءات بعض اتحاذ مع(١)· بنسبة وتخفيضه الدولار سعر عل المحافظة أجل

 الأوضاع بسبب انهار قد التعادل أسعار نظام بأن القول أستطيع هنا من الأخرى،
 يمكن التي الفوضى مخاطر من للحد بجدية المبادرة من بد لا وكان النقدية، والتقلبات

 من الصندوق، أهداف مع تتفق لا تنافسية تقلبات من الصرف أسعار إليها تصل أن
 نظام عل السيئة آثارها من والتقليل المشكلة، أبعاد لتطويق الجهود اتجهت المنطلق هذا

 لوضع الصندوق وخارج داخل الجهود هذه وكانت العالي، والاقتصاد الدولي النقد
 وضع في السائد الاتجاه مع يتواءم با الصندوق اتفاقية تعديل يتم حتى مؤقتة حلول
. سابقه عن يختلف الصرف لأسعار نظام

 تخفيض عل المتحدة الولايات موافقة في تتمثل الصندوق خارج الجهود كانت لقد
 الدول مجموعة اجتماع أعقاب في وذلك١٩٧١ الأول( )كانون ديسمبر ا٤ في الدولار
 النقدية الأزمة معالجة عل المساعدة التخفيض هذا من الهدف وكان روما، في العشر

 القائمة"(.

(.٤٦ ص) السابق المرجع غبريال وعبي د،(١)
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 العشر الدول ومحافظو وزراء توصل السنة نفس من الأول( )كانون ديسمبر ا٨ وفي
Smithsonian" سميثسونيا اتفاقية إلى الصناعية agreement"لاستقرار ترتيبات لوضع 
 سياسة ووضع حدود)ا( في تثبيتها من بدلا أوسع هوامش بوضع الصرف أسعار
 موسع""". هامش ذات تعادل أسعار وفق الصرف أسعار تحكم جديدة
 في(٩/٢٦) رقم قراره أصدر قد المحافظين مجلس فإن الصندوق جهود ناحية من أما

 بعدم تنذر التي المحدقة الأخطار إلى فيه أشار١٩٧١ الأول( )تشرين أكتوبر أول
 عن الأخطار هذه تجنب بضرورة ونادى والتجارية، النقدية العلاقات وانتظام استقرار
 ويساعد التجارة تنمية عل يعمل الأطراف متعدد الدولية للمدفوعات نظام إيجاد طريق

 وذلك الدولي، الاقتصادي التكامل تحقيق في يساهم بشكل الأموال رءوس تحرك عل
. المستجدة الاقتصادية الأوضاع مع تكيفه يضمن با الدولي النقد نظام وضع بتحسين
 لأسعار نظام إقامة أجل من الصندوق مع الأعضاء الدول تعاون إلى القرار كادعا
 المارسات ي التوسع مع ملائمة هوامش حدود وفي الأطراف كل موافقة ينال الصرف

 التنفيذي المجلس وطالب الدولية، المدفوعات لتسوية مرضية ترتيبات تحلق التي
 النقد نظام لإصلاح فيها المرغوب الضرورية التدابير عن تقارير تقديم إلى بالمسارعة

 الغاية"(. هذه لتحقيق والضرورية اللازمة التعديلات تقديم مع أدائه وتحسين الدولي
٣٤٦٣ رقم قراره التنفيذي المجلس أصدر الدراسة وبعدً إليه المشار القرار عل وبناء

 لأسعار مؤقت نظام عل يشتمل١٩٧١ الأول( )كانون ديسمبر١٨ (في١٢٦/٧١)
 القرار وعدل مركزية صرف أسعار أيضا وتضمن موسعة، هوامش ذات الصرف
 م1٩٧٣ الثاني( )تشرين نوفمبر٧ في(١٠٤/٧٣)٤٠٨٣ رقم آخر بقرار المذكور
 الذكر: سالفي القرارين في جاء ما ضوء في والأحكام القواعد عن أتكلم وسوف

 كذلك(.١٠٤ ص) السابق المرجع الحديث الدولي الاقتصاد براون ب. وويلسون هوحيندرون س. جان(٢)
١٥(٩ العدد) الاقتصادي الأهرام ملحق والتنمية التمويل الملائم الصرف سعر نظام اختبار هيلر- روبرت
 اتفاق وحول(.٣٦) ص السابق راجع النقل حن عاطف (أيضاد.٦0 س)١٩٧٧ )تقوز( يوليو

 راجع: تفصيلا أكثر يشكل مميشسونيان
M.G. de vries. The (IMF) 1972 - 1978. vol (1) 0p. cit, PP (11 -25) Aftemmath
of The smithsonian agreement.

: الإنجليزية باللغة٩/2٦ رقم القرار راجع(٣)
M.G. de vries. The (IMF) 1966 - 1971. vol. 11. op. cit. PP (331' 332)
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 الموسعة:)"( والهوامش التعادل أسعار أولا
 من الأغضاء الدول تمكين إلى يرمي كان التنفيذي المجلس أصدره الذي القرار إن
 في نسبيا استقرارها وضرورة الصرف أسعار بنظام يتعلق فيا الصندوق بأهداف التقيد
. الصندوق اتفاقية تعديل يتم لبينا مؤقتة مدة خلال وذلك محددة، هوامش حدود

 العضو الدولة أن عل )أ(] [الفقرة الأول البند في نص تعديل من عليه تم با والقرار
 قرار وكذلك الاتفاقية من)(] الفقرة- الرابع [القسم الرابعة المادة نص مع متمشية تعتبر

 نصوص مع يتفق ما الملائمة التدابير من اتخذت إذا الذكر سالف المحافظين مجلس
 الدولة عملة بين فورية صرف معاملات بقيام يسمح وبشكل الأساسية. الاتفاقية

lnrervention) وسيطة وعملة Currency)سعر أو تعادل سعر أساس الدولة تتخذها 
A) مركزي صرف Cenural rate)حدود في المعاملات في السعر تقلب يكون أن مراعاة مع 
 للعملة كان وإذا /(،١) من بدلا العملتين بين التعادل سعر من(١٢) هامش

 بين للعلاقة الممثل يعتبر التعادل سعر فإن المفعول ساري مركزي صرف سعر الوسيطة
. الوسيطة للعملة المركزي الصرف وسعر الدولة عملة تعاد سعر

 الهوامش من تستفيد التي العضو الدولة أن عل نص البند ذات من )ب( الفقرة وفي
 والسادس الخامس البندين أحكام تطبق عندما الصندوق إبلاغ عليها يتوجب الموسعة

 أو الصرف أسعار تعدد وجود يمنع عنه المنوه الخامس البند لأن ذلك القرار من
 في به مسموح هو ما حدود في إلا المعاملة في التمييز عل تنطوي التي النقدية الإجراءات

 الرابعة المادة من الثاني القسم وكذلك الاتفاقية، من الثالث( )القسم الثامنة المادة
 الصرف عمليات في البيع أو للشراء سعرين أي بين(I٢) عن يزيد بفارق عشرة

 وعملة عملتها بين أو الأغضاء الدول سائر وعملات المعنية الدولة عملة بين الفوري
. أخرى دولة

 التدابير تكون أن فيقتضى(ntervention) التدخل بعملية الخاص السادس البند أما
 سلطات تدخل تتضمن أن الذكر )أ(سالفة الفقرة أهداف تحقيق أجل من المتخذة
 للعمليات الصرف أسعار عل الإبقاء بغية أراضيها عل النقد أسواق في العضو الدولة

Par Vakues and wider margins
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 رسمته ما حدود في التدخل يكون أن ضرورة مع القرار أحكام مع متفقة لتكون الفورية
. معها يتعارض لا وبشكل الصندوق أهداف

 )أو الوسيطة العملة إلى تتطرق فإها الأول البند من )ح( الفقرة وبخصوص
 عل بعرضها العلاقة صاحبة الدولة تقوم بأن قضت وقد العضو، للدولة التدخلية(
 كان سواء النقدية معاملاتها في ها الدولة تلتزم سوف التي العملة بصفتها الصندوق

 الصرف"(. أسعار باستقرار المتعلقة بالالتزامات الوفاء عند الشراء أو بالبيع ذلك
 المركزية:"( الصرف أسعار ثانيا:

 أحكام عل الثاني البند في تضمنا قد له المعدل والقرار عنه نتحدث الذي القرار إن
 التي العضو الدولة أن عل نص المذكور البند من )أ( الفقرة ففي للصرف المركزية الأسعار

 من الثالث القسم نص مع تمشيا تعاد سعر عل تعتمد بأسعار مؤقتة بصورة تحتفظ لا
 (،٨(\٣٢/٥٩)٩٠٤ رقم التنفيذي المجلس لقرار ووفقا الاتفاقية"، من الرابعة المادة

 الصندوق اتفاقية نصوص مع متفقة ترتيبات بموجب تحتفظ الوقت نفس في ولكنها

 الإنجليزية باللغة(١٠٤/٧٣)٤٠٨٣ رقم له المعدل بالقرار(١٢٦/٧١)٣٤٦٣ رقم القرار قارن )ه(

Ibid. PP (195 196) (١٩٦ ،1 ٩ )ه ص السابق المرجع في الأول القرار
M.G de vries. The (IMF) 1972 - 1978. Vol. 111: 0p. cit. PP (485 - :  في الثاني القرار
487)

 والسادس( والخامس )الأول البنود وخاصة

Central) المركزية الألعار)( rates)الذكر. سالفي القرارين من والرابع( والثالث )الثاني البنود في 
 الحد يختلف أن الأعضاء أراضي في تتم التي العمليات في يجوز لا بأنه الرابعة المادة من الثالث( )القسم يقضي(٧)

: عملاتهم بين المبادلة لسعر الأدنى والحد الأعل
 النقد. لمبادلة العاجلة العمليات حالة في./1 من أبأكثر

 وذلك العاجلة العمليات حالة في جها المسموح الزيادة فوق معقولة الصندوق يراها التي الزيادة من بأكثر ب

 النقد، بمبادلة الخاصة الأخرى للعمليات بالنسبة

(٦،٥ مر) السابق المصري-الرجع المركزي البنك الأول(- )التعديل الصندوق اتفاقية ترهة

: م١٩٥٩ )قوز( يوليو ا4 في والصادر الإنجليزية باللغة القرار نص إيراد المناسب من(8)
"The fund dces not object to exchange rates which are within (2) Per cent of
panity for spot exchange transactions between a member's Curency and The
Currencies of other members taking within The member's territories,

whenever such rates result from The maintenance of marging of more than
,per cent from parity tor a Convertible, including extemally Convertible)ا( 

Currency"
J.K Horsefield. The (IMF) 1945 - 1965. vol: ١11. 0p. cit. P (226)
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 تتم التي الصرف عمليات أساس باعتبارها وسيطة لعملة بالنسبة مستقر صرف بسعر
 تمشيا عملتها صرف بسعر الصندوق تخطر أن يمكنها الدولة هذه مثل فإن أرضها، علل
 أهداف يحقق كان متى نافذا يعتبر مركزيا سعرا باعتباره السعر وهذا القرار، هذا مع

. واقعي غير بأنه الصندوق يقرر لم ما القرار
 أو الذهب أساس عل يحدد المركزي السعر فإن البند ذات من )ب( للفقرة ووفقا

. أخرى دولة بعملة أو الخاصة السحب حقوق بوحدة
 ومنها موسعة بهوامش مقترن هو ما فمنها المركزية الصرف أسعار بين القرار فرق وقد

. هوامش بدون هو ما
 صرف سعر عن تبلغ التي العضو الدولة أن عل نص القرار من الثالث البند ففي

 السعر هذا كان فإذا البند من(2) الفقرة نص وفق الموسعة الهوامش من وتستفيد مركزي
 الفقرة الرابع [القم الرابعة المادة نص مع متمشية تكون الدولة فإن للصندوق مقبولا

 التدابير اتخذت قد كانت طالما عنه المنوه المحافظين مجلس وقرار الاتفاقية من )أ(]
 الصرف عمليات بإجراء يسمح وبشكل الصندوق، اتفاقية مع تتفق التي الملائمة
 المركزي الصرف سعر من(١l٢)/ هامش حدود في وسيطة وعملة عملتها بين العاجلة
 إليه الإشارة سبق الذي الخامس البند في جاء ما يراعى أن عل الوسيطة للعملة بالنسبة
 المعاملة في تمييز عل تنطوي التي النقدية والمعاملات الصرف، أسعار تعدد تجنب بشأن

 القسم وكذلك الاتفاقية، من الثالث( )القسم الثامنة المادة في به مصرح هو ما باستثناء
. إيضاحه سبق ما وفق عشرة الرابعة المادة من الثاني

 في الدولة سلطات تدخل ضرورة من السادس البند في جاء ما أيضا يراعى كا
 مع متفقة العاجلة للعمليات الصرف أسعار استمرار أجل من أراضيها في النقد أسواق
. الصندوق أهداف مع يتعارض لا التدخل يكون أن وبشرط القرار أحكام
 الاستفادة البند في ورد فقد موسعة هوامش المرتبطة غير الصرف أسعار بخصوص أما

 الصرف عمليات إجراء لضان المناسبة الترتيبات اتخاذ يلزمها الموسعة الهوامش من
 هامش حدود في ذلك يكون أ وبشرط وسيطة وعملة عملتها بين أراضيها عل العاجلة

 من السابع البند فإن وأخيرا الوسيطة للعملة بالنسبة المركزي الصرف سعر من/(١)
 عملة تجاه لعملتها ضيقة هوامش عل تبقى التي الأعضاء الدول وضع إلى تطرق القرار
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 تعتبر العضو الدولة أ عل المذكور البند من )أ( الفقرة نصت الصدد هذا وفي وسيطة
 رقم المحافظين مجلس وقرار )أ(] الفقرة- الرابع [القسم الرابعة المادة نص مع متمشية

 حالتين: (في٩/٢٦)
 أو الصندوق اتفاقية نصوص مع يتفق با الصرف سعر عل الإبقاء حالة في الأولى:

. الصندوق في المعنية الدولة عضوية بقبول الخاص القرار
 في وسيطة وعملة عملتها بين صرف عمليات قيام العضو الدولة أجازت إذا الثانية:

. الوسيطة للعملة بالنسبة عملتها سعر من )ا./( هامش حدود
 يسري الذكر سالفة)( الفقرة في ذكر ما أن عل نص الرابع البند من )ب( الفقرة وفي

(٢0 المادة) في جاء لما وفقا لحايتها الخاضعة أو لها التابعة الأقاليم في العملات عل

 أجيز القرار من الثامن البند وفي الصندوق. اتفاقية من ](،G) الفقرة الثاني [القسم
 توجب التي الضرورة مقتضيات وحسب ذلك الأمر تطلب كلل القرار في النظر إعادة

 التعديل"(.
 هذه إن القول يمكن تعديل من عليه طرأً با إليه المشار القرار أحكام عرضت أن بعد

 المنافسة وراء الانسياق وتلافي الصرف، أسعار استقرار عل للإبقاء الصندوق من محاولة
 الاقتصاددية، والاضطرابات النقدية الأزمات إلى تجر التي الصرف أسعار تخفيض في

 أن شك ولا الهدف، هذا لتحقيق معه بالتعاون الأعضاء الدول يطالب هذا والصندوق
 عملاتها تعويم إلى تتجه الدو بعض جعلت التي الأحداث خضم في جيدة محاولة هذه

 مع الأعضاء الدول تعاونت هل ترى يا ولكن الرئيسية، العملات ذات وخاصة
 الغرض تحقق وهل الذكر سالفة الأحكام وفق النقدية سياساتها رسم في الصندوق

 المنشود؟
 قد لها التابعة المناطق مع ه(دولة١ أن) تفيد عليها أطلعت التي المعلومات إن

 المتحدة والولايات كندا عدا ما الصناعية الدول بينها ومن الموسعة الهوامش من استفادت

 وذلك بأحكامها ملتزمة الاتفاقية توقيع بمجرد الدول اتصبح بأن تنص(٢0 المادة) من الثان القسم )ز( الفقرة(٩)
 أو لسيادتها أو لحايتها الخاضعة الأراضي و.جيع البحار وراء فيا وممتلكاتها مستعمراتها جيع وعن نفها عن

. انتدابها" تحت الواقعة الأراضي ججيع وعن لسلطانها

(٤٠ ص) السابق المرجع المصري المركزي البنك ترجة حنب الاتفاقية

 الذكر. سالفي المرجعين (في١٠٤/٧٣)٤٠٧٣ (ورقم١٢٦/٧١)٣٤٦٣ رقم القرارين بنص ذكر ما قارن(١0)
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 الإحصائية حسب هذا الرئيسية، للسلع المنتجة تطورا الأكثر الدول وغالبية الأمريكية،
. الموسعة للهوامش بالنسبة هذا(.١\١٩٧٢ الثاني( )كانون يناير نهاية في ظهرت التي
. لعملاتها مركزية صرف أسعار (دولة٣٣) حددت فقد المركزية الصرف أسعار أما

 الدولار سعر تخفيض إلى عمدت قد الأمريكية المتحدة الولايات أن بالذكر والجدير
 (،7١٠) نسبة حدود في ذلك لأن الصندوق موافقة تأخذ وم ،١٩٧٢ )أيار( مايو في

 حددت أن سبق والتي لعملاتها تعادل أسعار بوضع الدول بعض قامت هذا أثر وعل
 تعادل أسعار تعديل اقتراح في تراخت الأخرى الدول بعض لكن مركزي، صرف سعر

 لعملاتها)ا(. جديدة

 كانت لذلك ونتيجة القرار بأحكام جميعها تلتزم) الأغضاء الدول أن يتضح هذا من
 علل أثرها انعكس التي السلبية النتائج ظهرت وبالقابل محدودة، الإيجابية النتائج
 وهذا وجيزة، لمدة إلا القرار بأحكام العمل استمرار عدم في والمتمثل العملي التطبيق

 عملية كتطبيقات عنها تكلمت التي الماثلة الأخرى المواقف عن يختلف لا حصل الذي
 ولكن يحالفها، ما ومنها الصندوق وقرارات اتفاقية وقواعد أحكام مع يتفق ما منها

 نظام سير عل تأثيرا وأشد أبلغ تكون التطبيق سلبيات أن ملاحظته يجب الذي الشيء
 الصناعية الدول قبل من تحصل والتجاوزات المخالفات تكو عندما الدولي النقد

 تكون لا العملات هذه أسعار تقلبات لأن ذلك الرئيسية العملات ذات الكبرى
 أخرى دول إلى أثرها يمتد وإنا العملة، صاحبة الدولة عل وعدودة مقصورة، نتائجها

. تضررا أكثر الأخيرة هذه وتكون والتجاري، الاقتصادي المجالين في معها تتعامل ممن
 اقتصادياتها تكون التي الكبرى الدول بعكس مواردها وقلة اقتصادياتها ضعف بسبب

 تحملا. أكثر
 تكن لم الحرجة الظروف هذه في الصندوق اتحذها التي الترتيبات أن القول نافلة ومن

 لكون والصعوبات العقبات ببعض تجابه كانت التي الأخرى سياساته من نجاحا أكثر
 الاقتصادي والمناخ التطبيق ظروف حسب مختلفة لاعتبارات ها تلتزم لا الدول بعض
 با المعالجة جدية ومدى بل فحسب هذا وليس ونطاقها، المشكلات وحجم السائد

(.٢٥ ص) السابق المرجع بالصندوق( الخاصة اللوك قواعد )مدونة الدولي النقد صندوق معهد عاضرة ا(١)
Annual repont 1972. (MF) P (39) ( (كذلك2٤ ص) المرجع نفس(١3
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 الأمر حقيقة لأن ذلك العامة. الدولية والمصالح الوطنية السياسات بين التناسق يكفل
 في العاديين الأفراد بمواقف تكون ما أشبه الدول سياسات أن البا عن تغيب لا التي

 الاكتراث دون الذاتية بالصالح والاهتام العاطفة وراء ينساقون عندما تصرفاتهم
 القاعدة مع تمشيا تجاوزاتهم من تحد قوية وسلطة قانون هناك يكن لم ما العامة بالمصالح
 لا هذا مثل أن الخاصة المصلحة عل مقدمة العامة المصلحة بأن تقضي التي العامة
 القانون، احترام الدول عل تفرض عليا سلطة وجود لعدم الدولي المستوى علل يتوافر

 الأعضاء الدول عل عقوبات يوقع أن من أضعف لأنه الصندوق عل ذلك ويصدق
 بأنه كثيرة مناسبات في لاحظنا وك الصندوق، وقرارات الاتفاقية لنصوص مخالفتها عند

 الاقتصاديات ذات للدول بالنسبة موارده استخدام من الحرمان عقوبة توقيع يستطيع
 من يرسمه با والالتزام الانصياع من لها بد لا وبالتالي موارده، إلى تحتاج التي الضعيفة
 المؤقت للنظام عام بتطبيق تحظ م الفترة هذه فإن لهذا قاسية. كانت لو حتى سياسات

 البند في أشير وسوف الأزمات من والحد الصرف، أسعار نظام استقرار يضمن بشكل
. لعملاها التعويم سياسة اتباع إلى الدول ببعض أدت تجاوزات من حصل ما إلى التالي

 قانون: غير بشكل العملات تعويم إلى الاتجاه مرحلة ثالثا:
 النقد أسواق اضطرابات إلى أدت نقدية أزمة بوادر ظهرت قد إنه أقول وباختصار

 )شباط( فبراير١٢ في الدولار سعر تخفض أن الأمريكية المتحدة الولايات دفع مما العالمية
 تجاه للمضاربة الإيطالية الليرة تعرض هذا أعقب ./(وقد١٠ بنسبة) م١٩٧٣

 الصرف أسواق في التدخل عملية عن سويسرا توقف ذلك وصاحب الانخفاض،
 كا واليابان، لإيطاليا بالنسبة الحال كذلك عملتها. تعويم علل والإقدام الدولار لدعم
 وهولندا وفرنسا الغربية ألمانيا وهي المشتركة الأوروبية السوق دول من ست اتفقت

 عملاتها بين الأسعار لتقلب هامش الاحتفاظ عل وبلجيكا، ولوكسمبورج والدانرك
 ما وهو الدولار تجاه عائمة عملاها ترك مع التعادل أسعار من/(٢١) حدود في

 والسويد. النرويج من كل ذلك بعد الاتفاق إلى انضم وقد المشترك التعويم يسمى
 تكرر (ثم2) بواقع المارك سعر رفع الغربية ألمانيا قررت١٩٧٣ )نيسان( مارس وفي

(.٢7 ,ه. )ه بنسبة بالرفع السنة نفس من )حزيران( يونيه في هذا

J.Gold.Legal and institutional aspects of The interational monetary System: (١r)
= vol, 1l: op. cit. P (649)
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 يجاري أن الصندوق حاول الصرف أسعار لنظام المستقر غير الواقع هذا أمام
 مع يتعارض الذي التنافس مستوى إلى الوضع وصول دون يحول وبشكل الأحداث

١٣ في(٦٧/٦٤)٤٢٣٣ رقم قراره بإصدار التنفيذي المجلس فبادر الصندوق أهداف
 )إرشادية( توجيهية مبادئ تتضمن )وثيقة( مذكرة به ومرفق١٩٧٤ )حزيران( يونيه
. المعومة الصرف أسعار لإدارة

 اتفاقية نصوص عل خروجا فيه لأن قانونيا يكن م التعويم إلى الاتجاه إن قلت ولقد
 لا «الصندوق بأن بالقول إليها المشار المذكرة في صراحة هذا عن أفصح وقد الصندوق

 جها يفي التي الطريقة عل رقابته ممارسة يستطيع لكنه بالتعويم قانونا يأذن أن يمكن
 ضرورة وهو )أ(]"(، فقرة الرابع [القسم الرابعة المادة أحكام وفق بتعهداتهم الأعضاء
 وتلافي الصرف أسعار استقرار تحقيق أجل من الصندوق مع الأعضاء الدول تعاون
. التنافسية التعديلات حصول

 رقابية ضوابط عل الإبقاء ها أريد العومة الصرف أسعار لإدارة التوجيهية والمبادئ
 في التعويم تجعل أن المبادئ أهداف من كان وقد الصرف، أسعار تقلبات من تقلل

 ي القصير المدى ذات التقلبات إزالة فيها يتحقق بحيث المؤثرة، وغير المقبولة الحدود
 والتي الطويل، المدى علل السوق لاتجاهات المقاومة من قدر وتوفير الصرف، أسعار
 المدى متوسط مقبول معيار ووضع الأسعار، في لها موجب لا سريعة تغييرات إلى تؤدي
 والتي المالية، بالسوق الصرف أسعار في التغيرات لمجابة المعنية الدولة في الصرف لسعر
 المحدد. المعيار عن كثيرا تبتعد أنها يظهر

 التوجيهية المبادى تكون أن عل التركيز )الوثيقة( المذكرة واضعو حاول لقد

(.٤٤٢-٤٣٩) ص السابق المرجع- الدولية الاقتصادية العلاقات جامع أعد الدكتور الأستاذ
((٠١١٨١١٩ ص) السابق المرجع الحديث الولي براون-الاقتصاد ب. وويلسون هوحيندران س. جان

(.٦٦-٦٥) ص السابق المرجع غبريال وهبي د.

(.١٧-١٣ ص) السابق المرجع التنمية بجهود وعلاقته الدولي النقد الحميد-نظام عبد يوسف د.

(.2-٦٠) ص السايق -المراجع النقل حسن عاطف د.
"The fund Cannot legally authorize floating but it can exercise surveillance (١٤)
over The manner in which members fulfill their undertaking under asticle Iv,
section 4 (a).."
M.G. de vries. The (IMF) 1972 - 1978. vol. 1I1: op. cit. P (487)
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 لا بحيث الداخل بالاستقرار المتعلقة الوطنية السياسات الاعتبار في آخذة )الإرشادية(
 اليقين عدم ومراعاة الدولية، المصلحة لتحقيق عليه تكون أن يجب مما أشد لقيود يخضع

 نظرة كانت وإن الراهنة، الظروف في المتوسط المدى عل العادي الصرف سعر تحديد في
 مسألة أيضا الذهن عن يغب وم رسمية، نظرة أية من واقعية أكثر تكون قد السوق
 من إذ القصير، المدى في والعرض( )الطلب السوق قوى تأثير شدة الاعتبار في الأخذ

 ناحية من فيه المرغوب غير الرسمي التدخل عن الامتناع الأحيان بعض في الضروري
 استنزاف عليه سيترتب التدخل هذا كان إذا منه الإقلال أو الصرف، أسعار استقرار

. معالجته يصعب بشكل النقدي العرض عل تأثير أو للاحتياطي،
 والدول الصندوق بين للتعاون الأساس هي تكون أن غايتها المعلنة المبادئ إن

 حوار في وذلك لعملتها، التعويم سياسة اتباع مصلحتها من أن ترى والتي الأعضاء
 بالمبادى سميت وقد التعويم فترة في الدولي الانسجام يحلق الذي التشاور من مفيد

 ينوه ولم ها الالتزام عدم أثبتت التجربة لأن إلزامية قواعد شكل في توضع ولم الإرشادية
 من بدلا توجيهية مبادئ سميت «وقد أكثرسلاسة بأسلوب قيل بل صراحة ذلك عن

 قابلة تكون أن يجب أنه إلى بالإضافة والتجريبية، التقريبية طبيعتها عل للدلالة قواعد
 '°ا(.4 المتغيرة الظروف مع للتكيف

(.¢1 الإرشادية «أو التوجيهية المبادي رابعا:
 النحو علل تفهم أن يجب إرشادية مبادئ عل المقدمة بعد المذكرة تضمنت لقد

 التالي:
 أسواق في تتدخل أن عليها يجب لعملتها التعويم سياسة تتبع التي العضو الدولة١

 إلى نؤدي التي الأسعار في الحادة التقلبات تحفيف أو لمنع الضرورة عند الأجنبية العملات
 أخر إلى أسبوع ومن أخر إلى يوم من عملتها سعر في اضطرابات حصول

 تأخذ التي الدولة تستطيع الثالث التوجيهي المبدأ من )ب( الفقرة مراعاة -مع

"They aer temed guidelines rather than rules to indicate their tentative and ( (١ ه
experimental character. They should be adaptable to changing Circumstonc-
es"

Ibid. P (488)( ٤٨٨) ص السابق المرجع

"THe Guidelines"
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 حدة تحفيف أجل من أخرى بوسائل أو بالتدخل تعمل أن العائم الصرف سعر بسياسة
 وأن مماثلة، مدة إلى سنة ربع ومن اخر، إلى شهر من عملتها صرف سعر في التغيرات
 ومع مؤقت، أثر ذات عوامل وجدت طالما الضرورة عند الدور بذا القيام عل يشجع
 الدولة عل فإن الثالث التوجيهي المبدأ من )أ( والفقرة الأول، التوجيهي المبدأ مراعاة
 السعر تحفيض عل تعمل لا بحيث عملتها صرف سعر في التدخل عن الامتناع العضو
. ارتفاع في يكون عندما زيادته وعدم انخفاض، في يكون عندما
 الالتزام عدم العائم الصرف سعر بسياسة تأخذ التي العضو الدولة رغبت إذا_)(٣

 أسعار من المستهدف النطاق ضمن عملتها صرف سعر جعل بغية السابقين بالمبدأين
 وماى إليه، تهدف ما حول الصندوق مع التشاور عليها فإن منه. قريبا أو الصرف
 حدود في يقع المستهدف النطاق الصندوق اعتبر فإذا المتغيرة، الظروف مع تكيفه

 تصرفها في حرة المعنية الدولة فإن المتوسط المدى علل الصرف سعر لمعيار معقولة تقديرات
 باتجاه عملتها صرف سعر تحريك أجل من الخامس التوجيهي بالمبدأ التقيد ضرورة مع

. النطاق ذلك مع متفقا الثاني التوجيهي المبدأ يظل أن عل المستهدف النطاق
 بشكل التعويم لسياسة المتبعة العضو الدولة عملة صرف سعر يتغير )ب(عندما

 المتوسط، المدى علل الصرف لسعر معقولة تقديرات الصندوق يعتبره ما حدود خارج
 مع بالتشاور يقوم الصندوق فإن الأخرى الأعضاء الدول بمصالح ضارا التغيير وكان

 أن الثاني التوجيهي المبدأً عن النظر وبصرف ذلك، ضوء في ويمكن المعنية، الدولة
 العمل أو الحد، ذلك باتجاه التحرك حدة تخفيف عن الامتناع عل العضو الدولة يشجع

 أن العضو الدولة من يطلب ولا الحد، ذلك عن الابتعاد زيادة من التخفيف عل
. السوق في الشديد الضغط تجاه معين سعر بأي تتمسك

 توضح أن عل العائم الصرف سعر سياسة تتبع التي العضو الدولة ؟-تشجيع
 بحث وكذلك المقبلة، الفترة مدى عل احتياطياته تنمية بشأن العام الهدف للصندوق

 أن العاللي الاحتياطي الاعتبار في أخذه بعد رأى فإذا الصندوق، مع الهدف هذا
 هذا وفق نسبيا منخفضة المعنية الدولة احتياطيات وكانت ومقبول، معقول الهدف
 الثأي التوجيهي بالمبدأً عملا أقوى بشكل التدخل عل تساعد العضو الدولة فإ المعيار

 اذا أما. ارتفاع في يكون عندما عملتها صرف سعر في التغبرات حدة تحفيف أجل من
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 تساعد أن عليها فإن نسبيا مرتفعة العضو الدولة احتياطيات كانت بأن العكس اتضح
. انخفاض في يكون عندما عملتها صرف سعر في التحرك حدة يخفف بشكل بالتدخل

 التوجيهي بالمبدأ عملا المستهدفة الصرف أسعار حدود إلى ينظر عندما الصندوق أن كى]
 الاحتياطيات في المتوسط المدى عل زيادة حصول تلافي الاعتبار في يأخذ فإنه الثالث

 نقص حصول تحاثي علل العمل العكس وكذلك نسبيا، مرتفعة تعتبر التي
 نسبيا. منخفضة تعتبر التي الاحتياطيات
 من كغيرها تمتنع أن العائم الصرف سعر سياسة تتبع التي العضو الدولة هعل

 الجاري الحساب ومدفوعات عمليات عل قيود فرض عن الأخرى الأعضاء الدول
 إزالة عل مستمر بشكل تسعى أن الدولة عل ويجب المدفوعات، بميزان تتعلق لأهداف

. موجودة تكون قد قيود أي
 أن التدخل عملية عند العائم الصرف سعر سياسة تتبع التي العضو الدولة على1
 بعملاتها، التدخل تم التي الدول ذلك في با الأخرى الأعضاء الدول بمصالح تهتم

 ترتيبات عل تتفق أن لها المستخدمة والدول التدخل عملات صاحبة للدول ويمكن
 المبادى أهداف مع متفقة الترتيبات تكون أن عل الطرفين يرضي مفيد بشكل الاستخدام
 أية حل في الاعضاء الدول لمساعدة استعداد عل والصندوق الذكر، سالفة التوجيهية
. التوجيهية المبادئ لهذه التطبيق عند تطرأ قد مشكلات
 الألفاظ بعض لتفير تعليقات أوردت المذكورة المبادئ المذكرة استعرضت أن وبعد
 التي الدولة تلك بأنها عائم» صرف سعر تتبع التي العضو «بالدولة المقصود بأن كالقول
 أو أخرى عملة بأية ضيقة بهوامش ترتبط ولا مستقل، بشكل معومة عملتها تكون

 من مستثناة ذكر ما وفق المرتبطة العملات ذات الدولة لأن ذلك العملات من مجموعة
 سوف في «التدخل حدد كذلك الإيضاح، في جاء ما أخر إلى التوجيهية بالمبادي التقيد
 الأخرى، العبارات تفسير في جاء ما أخر إلى الاحتياطيات بحركة عادة يقاس بأنه النقد»
 نود ولا والسادس والثالث الأول التوجيهية المبادي عل تعليقات المذكرة في ورد كذلك
 إيرادها""(. في الإطالة

(٦٧/٧٤)٤٢٣٢ رقم بالقرار الرفقة المذكرة في أذكره لم ما إلى وارجع ذكرنا ما قارن(١٧

M.G. de wries. 0p. cit. PP (487 -491)
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 حين في الدول لبعض بالنسبة التعويم بسياسة العمل استمر القرار هذا ضوء وفي
 الارتباط عند الهوامش ضمن نسبيا ثابتة صرف بأسعار بالالتزام الدول بعض استمرت
 تأخذ أن في حرة دولة كل وأصبحت أخرى. بعملات أو الخاصة"ا(، السحب بحقوق

 يجب فإنه العملة تعويم بسياسة الأخذ قررت فإذا الاقتصادي وضعها مع يتواءم با
 الدول مع والتشاور رقابته يزاول والصندوق الذكر سالفة التوجيهية المبادى مراعاة عليها

 ما وفق العمل استمر وقد التنافس عن تبتعد الصرف لسعر بسياسة للالتزام الأعضاء
 م1٩٧٨ )نيسان( أبريل أول في الصندوق لاتفاقية الثاني التعديل نفاذ تاريخ حتى ذكر

 المتعلقة «بالالتزامات يسمى فيا قانوني بشكل التعويم سياسة إقرار فيه تم والذي
 في وأحاول النظرية الناحية من الأحكام أوردنا أن سبق وقد الصرف» أسعار بترتيبات
. التطبيقية الناحية عن أتكلم أن التالي المبحث

 العربة والمملكة وقطر والأردن إيران وتجربة الخاصة السحب بحقوق الصرف سعر «تثبيت بحث راجع(١٨)
4 السعودية

.. بعدها وما(١٧ (ص)٤ العدد) الاقتصادي الأهرام ملحق والتنمية -التمويل جيراكيس س. أندرياس
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 الثالث المبحث
 أسعار بترتيبات الخاصة الالتزامات

 العملية والمارسات الصرف

 التي المؤقتة اللجنة ثم العشرين لجنة ها قامت التي الدراسة عل بناء أنه عرفنا
 بشأن تم ما التعديلات أهم من وكان الصندوق. اتفاقية تعديل تم فقد المهمة أكملت

 عند أوضحتها أن سبق التي الأحكام وفق الصرف أسعار لسياسات المنظمة الرابعة المادة
 الدولي النقد نظام أهداف أهم من لأن ذلك التنظيمية، الصندوق وظيفة عن الكلام
 التجارة وتنمية لتوسيع فعالة أداة الصرف أسعار تكون لكي المناسب المناخ توفير

 والخدمات، السلع في التبادل تسهيل بغية وذلك الحائية القيود وضع وتجنب الدولية،
 الاقتصاد يدعم بشكل الصندوق في الأغضاء الدول مختلف بين الأموال رءوس وتحرك

. معوقات تعترضه لا وعادل سليم باسلوب العالمي
 ضوء في الصرف أسعار لنظام العملية المارسات عن أتحدث سوف المبحث هذا وفي
 كان الذي العملي الواقع مع كبير حد إلى متفقاً جاء الذي الثاني، التعديل تضمنه ما
 وهذا السابق، المبحث في أوضحته والذي التعادل، أسعار نظام انهيار أعقاب في سائدا
 أن في للدول الحرية وترك العملات، تعويم إلى الاتجاه في له العامة السات من واضح

 دور ويقتصر والمالي، الاقتصادي لوضعها ملائمة تراها التي النقدية السياسة تتبع
 الاتفاقية في الواردة الأهداف مع متمشية لتكون السياسات هذه مراقبة عل الصندوق

 أو التفاصيل في الدخول دون العرض في الإيجاز أتوخى سوف أنني عنه التنويه أود والذي
 الاقتصاد رجال تناولها التي النقدية للسياسات الاقتصادية التحليلات إلى التطرق

 هو التعويم أن يرى من فمنهم موحدة"، رأي إلى الوصول دون المستفيض بالبحث
 هو الثابتة الصرف أسعار بنظام الأخذ بأن القول إلى أخر رأي يذهب حين في الأفضل

 أسعار بنظام ومقارنته العملات تعويم ونظام النقدية السياسات حول الاقتصاد رجال وتحاليل آراء معرفة أراد لمن(١)

 التجارية العلاقات عل ذلك وأثر بينها التوفيق ومحاولا الآخر عل ومعترض لهذا مؤيد بين الثابتة الصرف

 والاقتصادية
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 عدم يجب إنه بقوله الصرف أسعار نظام دور من يقلل من هناك أن بيد للاستقرار الأسلم

 ولا التعويم، أسعار دعاة توقعات تصدق) إذ ذاك، أو النظام هذا قدرة في المبالغة
 يعتقدها التي الأهمية بنفس ليس الصرف أسعار نظام أهمية أن يرى وبالتالي نقادها،

 نظام بها مر التي التجربة نتائج استخلاص هنا يعنينا والذي الاقتصادين"""، بعض

 يراجع:
٣٨٧) السابق-ص المرجع الحديث الدولي الاقتصاد براون ب. وويلون هوجيندرون س. جان. ،

(٣٩٧

Morris) ستاين جولد موريس• Coldstein)وخيارات الخبرة ادروس الصرف؟ سعر نظام يتجه أين إى 
1 المستقبل

 سوزان العدد بنفس كذلك(٦-٢ ص) الثاني العدد(٣١ المجلد)١٩٨٤ )حزيران( -يونيه والتنمية التمويل ه
Susan) شادلر Schadler)عام من والدولار الين وخبرة ينها العلاقة الصرف وأسعار الفائدة أسعار 
(١١-٧)١٩٨2 عام إى١٩٧٩

Cuy) بفيفرمان »جاي Pteffemmann)مارمس والتنمية بجلة.التمويل والتنمية الصرف سعر في المغالاة 
(١٩-١٧ س) الأول العدد(22 المجلد)1٩٨٥ )آذار(

Alexander" سفوبودا الكندرك. K. Swobodaالدولية النقدية الترتيبات في واللامة الثقة "ء .
(١٨-١٥ ص) الثالث الحدد(٢٣) الجلد١٩٨٦ )أيلول( سبتمبر والتنمية. التمويل بجلة

(٦٦٦٢ ص) السابق المرجع المعاصر الدولي النقد نظام عسى »سيد
 والأزمة... العرب العربية للبلاد الخارجية والتجارة الدولي النقد نظام عل السيد المنعم عبد د.٥

(٣٩) ص١٩٨7 والتوزيع والنشر للدراسات الجامعية المؤسسة ه العالية الاقتصادية
 النقدي للنظام الحديثة التجربة ضوء في تحليلية ادراسة الصرف أسعار تعويم النقل حسن عاطف »د.

 الثاني] القم [وبالأخص دكتوراه( )رسالة الدولي
 الرجوع يمكن المعلومات من لمزيد التنمية وقواعد والذهب الخاصة الحب وحقوق العملات تعويم وحول»
.J« جولد لجوزيف كتيبين إل Gold:وهها 

# Floating Currencies, Gold, and SDRs. Further legal developments pomphlet
series No 22 (IMF) Washington, D. C. 1977
3 Floating Curencies, SDRs. and Cold-Some recent legal developments
pomphlet series. No. 19 (MF) Washington, D.C. 1976

. النامية الدول في الصرف وسعر النقدية السياسات وعن ه
 والأسالبا للقضايا «مناقشة نموا البلدان أقل في المناسب الصرف سعر تحديد منصور حبيب إحسان

(٢١-١٨) ص الرابع العدد(21 المجلد)1٩٨٤ الأول( )كانون والتنمية-ديسمبر التمويل
Jose) ليزوندو سول جوزيه Saul Lizondoوالتنمية التمويل المتعددة الصرف أسعار (-توحيد 
(٠22٠٢٤٣٧ ص) الرابع العدد(22 المجلد)١٩٨٥ الأول( )كانون ديسمبر

Morris) جولدستاين موريس(٢) Coldestein_)(٣) ص السابق المرجع
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 هذا في فانني ولذا الصرف، أسعار بترتيبات الخاصة الالتزامات ظل في الدولي النقد
 مدى لمعرفة الصرف أسعار سياسات عل الصندوق رقابة عن أولا سأتحدث المبحث

 ترتيبات ذلك بعد أتناو ثم الغرض، لهذا وضعت التي التوجيهية بالبادئ الدول التزام
 هذه في الصرف أسعار نظام تقويم ذلك يل العمل، التطبيق واقع من الصرف أسعار

 هذا المطروحة والاقتراحات المذكور النظام إصلاح إلى الحاجة مدى وأخيرا المرحلة،
 ختصر بشكل هذا أبسط ولعلني ولجانه الدولي النقد صندوق اجتاعات في الصدد
 يلل: كا هي مطالب ثلاثة في وواضح

. الصرف أسعار سياسات عل الرقابة الأول: الطلب
. العمل والتطبيق الصرف أسعار ترتيبات الثاني: المطلب
 للاتفاقية الثاني التعديل به جاء الذي الصرف أسعار نظام تقويم الثالث: المطلب

. إصلاحه إلى الحاجة ومدى
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 الأول المطلب
 الصرف أسعار سياسات عل الرقابة

 سياسات علل الصندوق رقابة عن التحدث بدء ذي بادى الأنسب من أن رأيت لقد
 بالمبادي الأعضاء الدول التزمت مدى أي إلى بعد فيا نرى لكي كمدخل الصرف أسعار

 أهداف مع متفقة الصرف أسعار سياسات كانت حد أي وإلى الصرف لأسعار التوجيهية
 الصرف، أسعار نظام بشأن الصندوق اتفاقية تعديل إلى النية اتجهت عندما الصندوق.

 سعر سياسة لاختيار الأعضاء للدول الحرية ترك إلى تدعو التي النظر وجهة وإقرار
 بادر فقد ولذا الثابت الصرف سعر سياسة من بدلا مرن وبشكل لها تروق التي الصرف
 أبريل2٩ في(٦٣/٧٧)٥٣٩٢ رقم القرار إصدار إلى الصندوق في التنفيذي المجلس
 تتعلق وثيقة بالقرار وأرفق تقريبا بسنة التعديل سريان قبل أي م١٩٧٧ )نيسان(
 عندما بالوثيقة يعمل سوف أنه إى القرار في وأشير الصرف أسعار سياسات عل بالرقابة
 م٩٧٨1 )نيسان( أبريل أول عرفنا كا وهو المفعول نافذ للاتفاقية الثاني التعديل يصبح

.4 الصرف») أسعار سياسات عل «الرقابة وثيقة أولا:#
 علل الصندوق وإشراف رقابة وقواعد أسس عن عامة بمبادى الوثيقة استهلت لقد

 الثالث [القسم الاتفاقية من الرابعة المادة في وردت التي الصرف أسعار ترتيبات
 الأعضاء الدول عل يجب إرشادية مبادئ أوردت ذلك بعد ثم ب(] )أ، الفقرتان

 يل: فيا نوردها وإجراءاتها الرقابة مبادئ وأيضا النقدية، سياساتها في مراعاتها
 الإرشادية: -المبادئ١

 يل: ما تراعي أن عضو دولة كل عل يتوجب أنه عل المبادئ أكدت لقد
 دون للحيلولة الدولي النقد نظام أو الصرف أسعار في التدخل عن الامتناع أ

 عل عادلة غير تنافسية ميزة كسب محاولة أو المدفوعات لميزان فعل تصحيح حصول

Surveillance over exchange rate policies (٣)
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. الأخرى الأعضاء الدول مصالح حساب
 الأوضاع لمواجهة ضروريا ذلك كان متى الصرف سوق في التدخل إلى المبادرة ب

 القصير. المدى عل صرفها سعر في والمؤثرة المألوفة غر
 الدول ذلك في با الأخرى الأعضاء الدول مصالح مع التدخلية سياستها جاتساق

. عملاتها بواسطة التدخل يتم التي
 هذه تقيدت لو الرئيسية العملات ذات الدول وخاصة الأغضاء الدول أن شك ولا

 أسعار نظام عجلة لسارت المبادئ هذه من واحد أي تتجاوز و) دقة بكل المبادئ
 بالدول الضرر تلحق الصرف أسعار في حادة تقلبات حصول دون واطراد بانتظام الصرف

. والضعيفة المتوسطة الاقتصاديات ذات

 الصندوق: رقابة -مبادئ٢

 ومؤثرة فعالة الصرف أسعار سياسات علل الدولي النقد صندوق رقابة تكون لكي
 يل: ما يراعى أن فيجب

 يعاد أن عل وتطوره الدولي للاقتصاد التصحيح لحاجات ملائمة الرقابة تكون أأن
 الاعتبار في مأخوذا المؤقتة واللجنة التنفيذي المجلس قبل من التكييف عملية في النظر

 بعد. فيا الواردة المبادى تطبيق عند سيرها مستوى
 في يأخذ الذكر سالفة المبادئ تطبيق بشأن الأعضاء للدول الصندوق مراقبة عند ب

 مع مباحثات إجراء بضرورة توحي التي التطورات من أها عل التالية التطورات الاعتبار
 عضو: دولة أي

 واحد. اتجاه في النقد سوق في الأجل طويل النطاق الواسع (التدخل١)
 كون أو تحمله، يمكن لا الرسمي وشبه الرسمي الإقراض من مستوى وجود(٢)

 ميزان لأغراض ومفرط مستمر بشكل الأجل قصير الرسمي وشبه الرسمي الإقراض
. المدفوعات

 ميزان لأغراض الجارية والمدفوعات المعاملات عل حوافز أو قيود بفرض القيام(٣)
 مدة عليها الإبقاء أو فيه، مبالغ بشكل والحوافز القيود، هذه زيادة أو المدفوعات

 أو الأموال رءوس تدفقات عل حوافز أو قيود، بفرض القيام الحال وكذلك طويلة،
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. المدفوعات ميزان لأغراض حدها من يزيد بشكل تعديلها
 الأموال رءوس تدفقات تشجيع شأنها من داخلية ومالية نقدية سياسات (اتباع٤)

. المدفوعات ميزان لأغراض مألوف غير بشكل منها الحد أو
 ب الأساسية والمالية الاقتصادية بالأوضاع مرتبط مسلك إلى الصرف سعر اتجاه(٥)

 الأجل. طويلة الأموال رءوس وتدفقات التنافسية القدرة عل المؤثرة العوامل ذلك في
 تقويم عل العضو الدولة في الصرف سعر لسياسات الصندوق تقدير يعتمد أن ج

 ومديونيتها احتياطياتها، كوضع أساسية مرتكزات ضوء في مدفوعاتها لميزان التطورات
 السياسة من كلا أن ذلك في مراعى الاقتصادية السياسات واستراتيجية الخارجية
 المناسب، الوقت في المدفوعات ميزان تصحيح في تساهم أن يمكن والخارجية الداخلية
 وأهداف الصرف سعر سياسات مساهمة مدى التقدير عند الاعتبار في يؤخذ وكذلك
 وثابت، سليم بشكل الاقتصاد نمو وتعزيز المالي للاستقرار والمنتظمة المستمرة التنمية
. العالة من مستوى وتحقيق

: الرقابة إجراءات٣

 الرابعة المادة في الواردة الإجراءات فهي الوثيقة تناولتها التي الرقابة إجراءات عن أما
 الوظيفة عن التحدث عند الأول الباب في إبرازها سبق والتي الاتفاقية من الأول] [القسم

. للصندوق التنظيمية
 ثلاثين غضون في الصندوق بإبلاغ عضو دولة كل قيام ضرورة الإجراءات هذه ومن

 تقوم وأن تطبيقها، ترغب التي الصرف سعر بترتيبات للاتفاقية التعديل سريان من يوما
 بالمراجعة التنفيذي المجلس وقيام سنويا، منتظمة بصورة الصندوق مع بالتشاور
 العام المدير يبقى وأن الصرف، أسعار مجال في الحاصلة العامة للتطورات الدورية

 سياسات من لديها ما بخصوص الأعضاء بالدول ووثيق مستمر اتصال على للصندوق
 العضو، الدولة تطرحها هامة تعديلات أية لبحث والمبادرة الصرف، بأسعار متعلقة

 المبادى مع متفقة غير الأعضاء الدول إحدى سياسات أن العام للمدير ظهر وإذا
 اتضح فإذا خاص بشكل المعنية الدولة مع ذلك إثارة عليه فإن الصرف بأسعار الخاصة

 سرية مباحثات بإجراء المبادرة فعليه المبادى بتلك العضو الدولة تقيد في شكا هناك أن
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 في جاء ما وفق الوضع بتصحيح كفيلا يراه ما واتخاذ العلاقة، صاحبة الدولة مع

. وقراراته الصندوق اتفاقية وكذلك الوثيقة"(،
 الرقابي: بدوره الصندوق قيام مدى ثانيا:

 ركز التي والبارزة الهامة السات من الصرف أسعار سياسات عل الصندوق رقابة

 من الثالث القسم في نص حيث قبل"، ذي من أكثر للاتفاقية الثاني التعديل عليها
 وظيفته تأدية لضان الدولي النقد نظام عل الإشراف الصندوق يتولى أن عل الرابعة المادة

 من أنه شك ولا بالتزاماتهم، وفائهم من للتأكد الأعضاء الدول ويراقب أكثر، بفاعلية
 الصرف أسعار سياسات عل الرقابة يحكم أن الصندوق عل يتعين فإنه هذا تحقق أجل
 يجب التي والكبيرة الهامة المسئوليات من يعتبر الدور وهذا الأعضاء، الدول تتبعها التي

 الصندوق، مع الأعضاء الدول بتعاون إلا هذا يتحقق ولن الصندوق، بها يضطلع أن
. الصرف أسعار ترتيبات وضع أجل من لإرشادها المحددة للمبادئ وفقا والعمل

 طريق عن وفعالة قوية ممارسة إلى تحتاج المعومة الصرف أسعار نظام عل والرقابة
 السلوك بمعايير للالتزام الأعضاء والدول الصندوق بين والمناقشة والتشاور المتابعة
 عند الأسعار في معقول استقرار لتحقيق التنفيذي المجلس وقرارات الاتفاقية في الواردة
 والاقتصادية"(. المالية السياسات تطبيق

 تمكن التي الوسائل من الأعضاء والدول الصندوق بين المشاورات أن بالذكر والجدير
 والمتعلق الهش، القانون تجاوز من النقدية السياسات مراقبة من الصندوق أجهزة

 المعلومات: من المزيد ففيها الوثيقة في ورد با ذكرناه ما قارن(٤)
M.G. de vries. The (MF) 1972 - 1978. Vol. 1I1: op. cit. PP (492 - 495)

 يناير٢٢(١٣/٧٩)٦٠٢٦ رقم القرار كذلك المرجع. نفس (من٤٩١ (س)٦٣/٧٧)٥٣٩٢ رقم والفرار

:١٩٧٩ الأول( )كانون
Selected decisions if the (IMF) and sekected dccuments. (1) Isue, 1985. op. cit.
P(15)

 كانت ا٩٧٣ عام قبل فيا الصرف فأسعار الثاني التعديل بموجب مطلوب هو مما أبط بشكل رقابة هناك كان )ه(

 عند إلا الصندوق مع بالتشاور ملزمة العضو الدولة نكن لم وبالتالي وصريحة واضحة بمعايير الاتفاقية وفق

 راجع·... الانتقالية بالفترة الخاصة النصوص من مؤقتا الاستفادة إلى الحاجة

.Wm.c) هود س. و. Hood)المجلد١٩٨٢ )آذار( مارس والتنمية التمويل- الصرف أسعار عل والرقابة 
(١٠) صم الأول العدد(١٩)

(١0 ص الرجع نفس(٦)
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 ركزت ولقد وجادة، حازمة تكون أن يجب الرقابة فإن لذا الصرف، أسعار بترتيبات
 متابعة في للصندوق العام المدير دور عل الصرف أسعار سياسات برقابة الخاصة الوثيقة

 للصندوق، كمدير الأعضاء بالدول ومستمر دائم اتصال عل لكونه الرقابة إجراءات
 المجلس آراء عن تعبر لأنها أهمية لها اتصالاته فإن ولهذا التنفيذي، للمجلس وكرئيس
 السياسات مراقبة ذلك في با الصندوق وأنشطة أعال إدارة يتول الذي التنفيذي

 النقدة(.

 بين سنة كل ودوري منتظم استعراض إلا هو ما التشاور فإن العملية الناحية ومن
 ولعرفة المتبعة، النقدية السياسات بشأن الأعضاء الدول وسلطات الصندوق موظفي

 بينها التنسيق ومحاولة وإيجابا. سلبا والاقتصادية المالية السياسات عل تأثيرها مدى
 الصندوق، أهداف مع متمشية الصرف أسعار جعل في الأساس هي الترتيبات لتكون

 يتم الثنائي التشاور وأسلوب الدولي، المستوى عل الصرف أسعار لاستقرار ومحققة
 كل مرة وتجرى المعنية، الدولة مع الحال مقتضى حسب والعلنية السرية بالمناقشات

 السنوية بالمشاورات الالتزام جعلت العملية المارسات لأن ذلك الأقل عل (شهرا١٨)
 كل نهاية في التالية المشاورة موعد يحدد حالات وفي الفترة، إطالة إلى أدى مما المنال صعبة

. مشاورة
 في التنفيذيون المديرون يجريه ما وهو الأطراف متعدد للتشاور آخر أسلوب وهناك
 المؤقتة اللجنة إلى المناقشات تنقل وقد الصرف أسعار سياسات حول المعتادة مناقشاهم

 المحافظين"(. لمجلس وزارية لجنة هي والتي
 استطاع هل ولكن مزاولتها، وأساليب الرقابة عن تبيان متناه باختصار هذا

 مأمول؟ هو كا قيام خير الرقابة بوظيفة يقوم أن الصندوق

(٧)]. G3old. Legal and institutional aspecIs of the international monetary systen:
Vol, ١1: PP (542' 545)

Eduard) براو إدوارد(٨) Brau)كانون -ديسمبر والتنمية التمويل- الدولي النقد صندوق في التشاور عملية( 
 بعدها. وما(١٣ ص) الرابع العدد(18 الجلد) م1٩٨١ الأول(

 بعدها وما(9 ص) السابق هود-المرجع س، و.٥
.G) جونسون ج.ج،٩ G. Johnson)الأون( )كانون -ديسمبر والتنمية التمويل الرقابة- فعالية _زيادة 

 بعدها. وما ص)ا( الرابع العدد(22 المجلد)١٩٨٥
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 الصندوق سياسة عن الحديث عند الأول القسم في عليه الإجابة سبق السؤال هذا إن
 ترتيبات عل الفعلية بالرقابة يقم لم الصندوق أن بالقول وأكتفي التكرار، نريد ولا وحياده
 مجموعة استمرار وكذلك تقدم، فيا أوضحتها أن سبق التي للأسباب الصرف أسعار
 ذلك عن نجم وما الصرف أسعار تقلبات إلى المؤدية النقدية سياساتها في العشر الدول

 العدد تمثل التي والضعيفة المتوسطة الاقتصاديات ذات الأعضاء للدول أضرار من
 لمحافظي السنوية الاجتاعات في العام المدير أبداه ما القول هذا ويعزز الأكبر،

 الصناعية الدول قبل من النقدية السياسات وضع بتحسين طالب عندما الصندوق
 «إن المحافظين عل ألقاه الذي البيان في قال م1٩٨1 عام اجتاعات ففي الكبى،
 لوظائف بالنبة ضروري أمر الدول تتبعها التي الصرف سياسات عل الرقابة ممارسة

 وانتشار الصرف، أسعار في الحادة التغيرات حيث الراهنة الظروف ظل ففي الصندوق.
 من كبيرا عددا تواجه التي الجمة التصحيح وصعوبات للتضخم، المختلفة المعدلات
 الاقتصادية السياسات عل الرقابة بوظيفة الصندوق قيام ضرورة تظهر الدول،

 الشروط تدعيم في يساهم أن الصندوق يستطيع فقط الطريقة فبهذه للأعضاء،
 الصرف»"(. لأسعار أكبر استقرار لتحقيق لازمة تعتبر التي الصالحة المحلية الاقتصادية
 بيانه ذلك من نذكر لاحقة سنوية بيانات في ومثله القول هذا العام المدير ويكرر

 هذا ففي م٩٨٥1 الأول( )تشرين أكتوبر في الصندوق محافظي اجتاعات في ألقاه الذي
 الصناعية للدول ترجع لأسباب الاقتصادية الأوضاع في الكبيرة الاختلالات عزا البيان

. العالي الاقتصاد استقرار يهدد بدوره وهذا الصرف، أسواق في الاستقرار عدم وبالتالي
 دور وعن الحائية، الضغوط زيادة إلى تؤدي الحادة الأسعار تقلبات لأن وذلك

 يسعى الصندوق وأن الأساسية، المسئوليات من أنها يدرك إنه قال الرقابي الصندوق
 المتبادلة الآثار صراحة بكل ويناقشوا يجتمعوا لكي الأعضاء للدول الفرصة لتوفير

 أعال لتكثيف الصندوق استعداد وأبدى اقتصادياهم، عل والتطورات للسياسات
 بنجاح""ا(. مهمته يؤدي حتى الأعضاء الدول بمساندة وطالب الرقابة،

(١2 ص) السابق هود-المرجع و.س.(٩)
 ا٤ س) كوريا( )سيثول م1٩٨٥ الأول( أكتوبر)تشرين٨ العربية باللغة الصندوق عام لمدير(٣ رقم) البيان(١0)

(١٦-
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 في يذكر تقدم إحراز دون م1٩٨٦ )أيلول( سبتمبر في السنوي الاجتاع يأتي ثم
 يناشد الصندوق محافظي أمام بيانه في العام المدير فيعود الكبرى الصناعية الدول موقف
 الآثار الاعتبار في تأخذ وأن بينها فيا والتنسيق سليمة سياسات «بانتهاج الدول تلك

(.١'0 ها تقوم التي الأعال عل المترتبة الدولية
 وغطرسة تعنت بسبب ينبغي كا الرقابية وظيفته يزاول لم الصندوق أن يتضح تقدم مما
 من قدر أكبر لتحقيق الصندوق رقابة بتعزيز الوعود بإعطاء تكتفي التي الكبرى الدو

 ممثلة النامية الدول أن بيد بوعدها تفي لا مرة كل في ولكنها الصرف، لأسعار الاستقرار
 إزاء فعالة غير تزال لا الصندوق رقابة بأن القول تردد والعشرين الأربع الدول مجموعة في

 تتحمل بحيث النامية الدول عل الأثر له يكون مما الرئيسية العملات ذات الدول
 السنوي للاجتماع المجموعة تقرير في جاء ما المعنى هذا من وقريب الأكر"ا(. العبء

 من للصندوق ودعم عادلة، معاملة هناك يكن لم ما أنه أرى إنني..(٢)١٩٨٦ لعام
 يكون لن الصندوق فإن الذاتية المصالح فوق يرتفع الذي بالتعاون الأعضاء الدول جيع

 تصدر بيانات أو تتخذ قرارات فإن وبالتالي النظرية، الناحية من إلا محايدة دولية منظمة
 إل متكررة الدعوات فإن لذا التنفيذ. إلى طريقها تجد لا طالما العبث من نوع تجرد تبقى

 ليتحقق والقصور النقص يكتنفها التي الاتفاقية نصوص وتعديل الأوضاع تصحيح
. قرارات من يتخذه ما كل في والاستقلال الحياد للصندوق

(١٠) ي(ص دي )واشنطن.١٩٨٦ )أيلول( بمبر٣٠ العربية- باللغة الصدوق عام (لمدير٣ رقم) البيان(١١)
 السياسات بين التنسيق لتحين المبذولة الجهود لتلك حقيقية ضرورة مناك هل البعض يتساءل «قد قال لقد

 ذلك عن الإجابة إن السياسات؟ بين المتعمد للتنيق الحاجة عن مرنة صرف أسعار وجود يغنينا ألا والرقابة؟
 وعدم الرئيسية العملات صرف أسعار تقلب أدى حيث الماضية الست السنوات تجربة في اعتقادي في تكمن

 نظام تحقيق ببساطة يمكن ولا الدولي، النظام عمل سير اكتنفت التي الصعوبات خلق إلى ينها فيا التوازن
 اسات بانتهاج الكبري وخاصة الدول تقم) ما مرنة، أم ثابتة أسعارا كانت سواء الصرف، لأسعار مستقر
 ها". تقوم التي الأعال عل المترتبة الدولية الآثار اعتبارها في تأخذ بأن بينها والتنيق سليمة

(C - -C)، والعشرين الأربعة وججموعة 10) ( العطر مجموعة آراء راجع السابق. جونون-المرجع ج.٠ ج(١٢
(٥ ص)١٩٨٥ )حزيران( يونية اجتاعات في24)

: راجع الرقابة حول والعشرين الأربعة مجموعة موقف لآراء بالنسبة تفصيلا أكثر وبشكل
IntergoveInmental group of twenty-four, on international ronetary offairs,
Documents of the (G-24) (1972-1986) PP (248-250)

Dc/86-20, seplember 27, 1986, The 35th meeting oT the mninisters. P (4) (١٣)
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 الثاني المطلب
 العملي والتطبيق الصرف أسعار ترتيبات

 قبل من الصرف أسعار سياسات عل الرقابة السابق المطلب في أوضحت أن بعد
 التطبيق واقع من الصرف أسعار ترتيبات أستظهر أن المطلب هذا في أحاول الصندوق

 إلى دفعت التي والغايات الأهداف تحقق ومدى الأعضاء، الدول تنتهجه التي العمل
 التعديل تكفل أن بعد التعادل أسعار نظام عن والتخلل بالمرونة، المتسم النظام هذا تبني

 منذ بها العمل بدأً التي العملات تعويم سياسات عل الشرعية بإضفاء للاتفاقية الثاني
 الصرف أسعار ترتيبات لنظام النظرية الجوانب استعرضت أن سبق ولقد م،1٩٧٣ عام
 ففي العملية. الممارسات عن أتحدث والآن الاتفاقية من الرابعة المادة في جاء ما وفق

 الثابتة الصرف أسعار بسياسة تأخذ تقريا (دولة٩٣ هناك) كان م١٩٨٣ عام منتصف
 بسياسة الأخذ اختارت (دولة١٧) هناك أن حين في النامية، الدول وهي لعملاتها،

 دول ثاني منها تعاونية صرف ترتيبات أو واحدة، عملة تجاه المرونة محدودة صرف أسعار
 دولة(٣٥) أن بيد الأوروبية، النقد لنظام التعاونية الصرف بترتيبات تعمل أوروبية
 أن لوحظ م9٨٤1 عام بنهاية إنه بل مرونة"ا'. الأكثر المستقل التعويم نظام اختارت

 بين ما الخارجية معاملاتها لتسوية صرف سعر من أكثر تستخدم نامية (دولة٢٥)
 لم ما الصرف أسعار تعدد تحظر الصندوق اتفاقية أن رغم أسعارا"ا، خمسة إلى سعرين

 أكثر كانت النامية الدول لأن ونظرا الصندوق، من عليه موافقا أو مرخصابه، يكن
 حاول فقد الرئيسية العملات تعويم عن الناجمة الصرف أسعار تقلبات من تضررا الدول

 مؤشرات وفق الثالث العالم دول في مناسب صرف سعر بتحديد المناداة البعض
 ثسة(

 التمويل الملائم الصرف سعر نظام هيلر-اختيار روبرت كذلك(2) ص السابق جولدستاين-المرجع موريس(١٤)

 جانس أيا(٧٣٧٠ س) م1٩٧٧ )تقوز( يوليو\٥(9 العدد) الاقتصادي الأهرام ملحق والتنمية-

(٣٩٦) ص السابق الحديث-المرجع الدولي الاقتصاد براون ب. وديلون هوجيندرون
(٢٣ ص) السابق ليزوندو-المرجع سول جوزيه(١٥)

(١٨) ص سابقا إليه المشار متصور حب إحسان مقال في المؤشرات راجع(١٦)

١٣٢



 تتبع التي الدول من أكثر الثابتة الصرف أسعار بنظام تأخذ التي الدول كانت وإذا
 في الثابتة الصرف أسعار نظام هو السائد النظام أن الذهن إلى يتبادر فقد التعويم نظام
 نظام هو الغالب النظام لأن ذلك العملية الناحية من تماما هذا عكس الحاصل أن حين

 قلة رغم الغلبة لها يكون أن طبيعيا وكان معومة، الرئيسية العملات مادامت التعويم
 العملات ذات الدول بعملات تتم العالية والتجارة الدولي التمويل لأن ذلك عددها
 تزال لا الأسعار هذه أن الصرف أسعار تعويم نظام سات من إن بل المعومة، الرئيسية

 السياسات عل يعتمد الصرف أسعار ثبات إلى التوصل وأن دولية، أهمية ذات
 أكبر الصرف أسعار في التغير كان كا الوطني، المستوى علل المستقرة الكلية الاقتصادية

 تمثله مما أكثر الصرف أسعار في به المقول والتغير التعادل، أسعار ظل في عليه كان مما

 مازال النقد أسواق في الرسمي التدخل إن ثم الدول، بن فيا التضخم فوارف
. متمراً
 الخيار لها الأعضاء الدول فإن الثاني بتعديلها الصندوق اتفاقية تطبيق ظل وفي
 الزاحف(، )أو التدريجي التعويم أو المشترك التعويم أو المستقل بالتعويم بالأخذ
 )سلة العملات لمجموعة بالنسبة أو واحدة لعملة بالنسبة الثابت الصرف سعر وكذلك

. العملات(' من عدد من
 بنظام الكبرى الصناعية الدول أخذ أن الاقتصادين بعض تحليل من اتضح لقد
 أسعار حركة أن نتائجه من كان الأولى الوات في بينها فيا الصرف أسعار تعويم
 المحلية، العملات أسعار متوسط في المقابلة الحركة من أكبر القصير الأجل في الصرف

 لتصحيح تبذل التي المحاولات مع تتفق لا القصير المدى عل السوق أسعار فإن ولذا
 الصرف لأسعار فإن لهذا ونتيجة الطويل، الدى عل المدفوعات موازين اختلالات

 حسب التقلبات توقع جراء من المستقبل في السوق أسعار في الثقة عدم في تكمن مخاطر
 عل تساعد التي الأموال توافر قلة عليه يترتب وهذا العملات، عل المضاربة حجم
 أسعار في المحدودة التقلبات من الحد إلى تؤدي أن يمكن والتي المضاربات، في التوازن

(٣٩٦) السابق المرجع براون ب. وويلسون. هوحيندرون س. جان. وأيضا
(٣ ،2 ص) السابق -المرجع جولدستاين موريس(١٧)
(٦٩) ص السابق هيلر-المرجع روبرت(١٨)

١٣٣



 عن تسفر قد مؤقتة اضطرابات أي فإن الأموال حجم في التقلص هذا ومع الصرف
 الصرف(. أسعار في ومؤقتة حادة تذبذبات
 في الصرف أسعار ودور والمالية، النقدية السياسات تحليل الاقتصاديون حاول ومهيا

 الاقتصاد عل خطورة والأقل الأفضل إلى للوصول والعيوب المزايا إبراز مع عليها التأثير
 في فإنهم ولذا الحالات، من كثير في تصدق لا العملي التطبيق في التوقعات فإن

 وتشتت الاقتصادية، ظروفها اختلاف رغم للدول الوصفات يقدمون تحليلاتهم
 الصرف أسعار في للتحكم التدخل بإمكانية الصدد هذا في قيل ويما الوطنية، مصالحها
 أخطاره له نفسه التدخل لكن الثقة، عدم من والتقليل بالسوق قلق وجود دون للحيلولة

 إلى اللجوء بطريق وذلك المناسبة، غير الصرف أسعار عن للدفاع استخدم ربا إذ
 «إفقار لسياسة الدول بعض اتباع حالة في المدفوعات موازين في فوائض لتحقيق المنافسة
 في خصوصا صادراتها زيادة أجل من الصرف بسعر التلاعب عن ينم بأسلوب الجارً
 تلك الكبرى، الصناعية الدول سياسات عل والجادة الفعالة الصندوق رقابة غياب
 في ملائم بشكل الصرف أسعار استقرار عل المحافظة في الآمال عليها علق التي الرقابة

 مثل المؤشرات من لعدد العمل التوجيه «صورة في تكون بحيث العملات تعويم ظل
 عل قيود فرض وكذلك الصرف، سعر في والتغيرات الدولة، احتياطي في التغيرات
(٢0)... والمدفوعات التجارة

 تكن لم العملات تعويم نظام ظل في الصرف أسعار تقلبات أن جليا وضح ولقد
 توقعات يصف البعض جعل مما ونتائجه مقدماته تعرف وواضح سليم لمنطق تخضع
 المتوقع من كان أنه المثال سبيل عل ونذكر الإفكا"، ضروب من بأها النظام أنصار
 إلى الحاجة قلة عليه يترتب سوف ذلك أن العملات تعويم نظام تطبيق عند

 تدخل إلى الحاجة دون التوازن بتحقيق كفيلة السوق قوى لأن النقدية الاحتياطيات

 التمويل ها الخاصة السياسات وبعض العائمة الصرف أسعار كروكت دي. واندرو أرتوس آر. جاك(١٩)
(١٧-١٥ ص)١٩٧٨ الثاني( )كانون يناير١٦(١١ العدد) الاقتصادي. الأهرام ملحق والتنمية

 الاقتصادي الأهرام ملحق والتنمية لجديد-التمويل ا الدولي النقدي سالوب-النظام وجوان نانت مالكوم(٢٠)
(٥١٠٤٩) مص1٩٧٧ الثاني( )كانون يناير1٥(9 العدد)

(٦٤ ص) السابق سيدعى-المرجع(٢١)

١٣٤



(.2٢ الافتراض) هذا صحة تثبت لم الفعلية الممارسات لكن المركزية البنوك
 لأن الصرف لأسعار الاستقرار يحقق لم الصرف أسعار تعويم نظام أن يتضح تقدم مما

 نوعا يخلق ذلك أن الغالب في إذ مخاطره له والطلب( )العرض السوق لقوى العنان ترك
 عوامل نتيجة ومفاجئ حاد بشكل تتقلب بحيث الصرف أسعار في الاضطرابات من

 الوسيلة تكون لا قد الصرف أسعار مرونة أن إلى إضافة المضاربة بسبب أو مؤقتة دورية
 ما وهذا المحلية، الاقتصادية الأهداف وتحقيق الداخل التوازن عدم تقليل في الفعالة
 ظل في الصرف أسعار نظام تقويم عن الحديث عند التالي المطلب في يتبين سوف

 إصلاحه. إلى الحاجة ومدى للاتفاقية الثاني التعديل

 ه(١ ص) السابق سالوب-المرجع وجوان نانت مالكوم(٢٢)

١٣٥



 الثالث المطلب
 التعديل به جاء الذي الصرف أسعار نظام تقويم

 الإصلاح إلى الحاجة ومدى للاتفاقية الثاني

 لاتفاقية الثاني بالتعديل العمل منذ الصرف أسعار ترتيبات أن تقدم مما اتضح
 إلى اتجهت الرئيسية العملات لكون الصرف أسعار تعويم نظام عليها يغلب الصندوق

 الانعكاس لها فكان الأخرى الدول في الصرف أسعار عل تؤثر جعلها مما التعويم سياسة
 بعلاقات الكبرى الصناعية بالدول المرتبطة الدول تلك في والمالية النقدية السياسات علل

. وتجارية اقتصادية
 الاقتصاد رجال بين جدل مثار كانت والتعويم الثبات بين الصرف أسعار نظام إ

 الاقتصادي بالتحليل نظره وجهة يدعم أن فريق كل حاول وقد ومعارض، مؤيد بين
 أسعار نظام وعيوب مزايا حول الآراء في تناقض من هناك كان ما وبقدر النظري،
 أسعار تعويم نظام وعيوب مزايا حول حصل قد التناقض هذا مثل نجد التعادل
 الأنظمة أفضل أن شك ولا وسلبيات، إيجابيات نظام لكل أن إلى يرجع وهذا الصرف،

. سلبياته عل إيجابياته تغلب الذي النظام ذلك هو
 التي المزايا بإيراد الصرف أسعار تعويم نظام لتقويم أعرض سوف المطلب هذا وفي

 من طرح ما ذلك يلل معارضوه أوردها التي بالعيوب هذا اتبع ثم أنصاره ها قال
. النظام لإصلاح اقتراحات

 المعومة""(. الصرف أسعار نظام مؤيدو أولا:
 تحليلات من أجروه ما خلال من آرائهم عن الدفاع النظام هذا مؤيدو حاول لقد

(٣٩٦-٣٨٧ ص)) السابق المرجع براون وويلوب. هوحيندرون جانس،(٢٣)
٠١٥٢٠١٧٧٠١٥٥٢٣٦٠٢٢٦٠٢٢١٠١٩٦٠١٨٠) مر الابق المرجم النقلي حسن عاطف د،  ن• ا

.(٠٢٥٨٠٢٤٩٠٢٤٧٠٢٤٤٠٢٧٣٢٧٥
(٤ r)  ر السابق المرجع جولدستاين موريس

.Alexander) بو«ا سفو ك. الكندر K. Svoboda)الدولية النقدية الترتيبات في واللامة الثقة -
(١٦ ر) الثالث العدد(22 المجلد) )أيلول( سبتمبر والتنمية- التمويل

١٣٦



 من يحققه أن يمكن وما التعويم، لنظام توقعوها التي التصورات حسب اقتصادية
 أراء بعض وتتلخص التجاري، المجال في وتوسع والاقتصادية النقدية للأوضاع استقرار

 يلي: فيا المؤيدين وتوقعات
 موازين في العجز تمويل مشاكل الدول يجنب الصرف أسعار تعويم بأن ا-قالوا

 بين التوازن عل يعمل بحيث وبحرية باستمرار يتقلب الصرف سعر مادام المدفوعات
 من هناك ليس وبالتالي المركزية البنوك لتدخل الحاجة دون والعرض، الخارجي الطلب
 في الاختلالات تسوية فإن التحليل لهذا ونتيجة دولية، باحتياطيات للاحتفاظ ضرورة
 ويقلل الصرف أسعار استقرار إلى يؤدي مما تلقائي بشكل تتم الدول مدفوعات موازين

 ذلك عن البعض رجع الافتراض في المفرط التوقع هذا يصدق وما) المضاربة. فرص من
 سيكون استعالها ولكن مطلق بشكل دورها يتلاشى لن الدولية السيولة بأن القول إلى

 الثابتة. الصرف أسعار ظل في عليه كانت مما أقل
 فإن التعويم نظام ظل ي التضخم معدل ارتفاع حالة في أنه المؤيدون ا-يرى

 النقدية السلطة يجبر مما الداخلية الضغوط يغلق وهذا الصرف، سعر انخفاض النتيجة
 أية التعويم سياسات وبين بينه يوجد لا الذي التضخم لمكافحة التدخل عل الوطنية
 التضخم معدل بأن بالقول هذا رأيهم ويررون التعويم، أنصار رأي حسب سببية علاقة
 هكذا الصرف بأسعار علاقة له وليس دولة لكل الداخلية السياسات بسبب يتغير

. توقعهم
 عن الوطني الاقتصاد يعزل أن يمكن العملات تعويم نظام أيضا-إن قالوا٣

 المذكور النظام أن يعتقد من رأي يكمل القول وهذا الخارجي، المنشأً ذات الاضطرابات
 الوطني الاقتصاد عزل عل يساعد مما الوطنية النقود عرض علل الكاملة السيطرة يحقق
 يساعد لا الذي التعادل أسعار نظام في يتحقق لا هذا أ رأيهم وفي الخارجية الهزات عن
 من بعض تصدير إلى الدول تلجا وبالتالي الوطنية، النقود عرض في التحكم عل

 أنصار أن إلى يرجع النظر وجهة في الاختلاف وهذا الأخرى. الدول إلى الاضطرابات
 الأسعار مستوى بينا خارجي متغير ما لدولة النقدي الاحتياطي أن يرون التعويم نظام

 والطلب( )العرض السوق قوى حسب تتحدد الداخلية المتغيرات من الصرف وأسعار
 النقدي الاحتياطي إن يقولون الذين الثابتة الصرف أسعار نظام أنصار رأي عكس وهذا
. خارجي متغير الصرف سعر أن حين في داخل متغير

١٣٧



 النظام هذا بأن بالقول التحليلية آرائهم تعزيز العملات تعويم نظام أنصار -يحاول٤
 الثابتة الصرف أسعار نظام ظل في سائد هو مما أكثر النقدية السياسات فعالية إلى يؤدي

 من وهناك الأجنبية، والأصول الوطنية الأصول بين الإحلال درجة من يزيد وهذاسوف
 تتمتع الفائدة أسعار كانت إذا التعويم نظام في النقدة السياسات فعالية عدم افرض
. بالمرونة

 إل ترجم سوف التعويم نظام ظل في الصرف أسعار في التقلبات بأن -قيل٥
. الدول بين التنافسية القدرات في تغيرات

 عدم العملي الواقع أثبت نظرية وتوقعات افتراضات عل مبنية أخرى آراء وهناك
 حسب مؤيديه عند التعويم نظام تقويم لإيضاح القدر هذا واكتفي صحتها،
. النظرية الاقتصادية تحليلاتهم
: العائمة الصرف أسعار نظام معارضو ثانيا:

 وتحليلاتهم ارائهم في ويستندون المؤيدون يراه ما عكس يرون التعويم نظام معارضو
 الواقع من الاستنتاجات بعض إلى إضافة والافتراضات التوقعات بعض عل الاقتصادية

 يلي: فيا هذا ونوجز العمل
 المركزية البنوك حاجة عدم حول العملات تعويم نظام أنصار توقع يصدق) ا-إنه
 يقولون جعلهم مما أنفا ذكرت هذا-كا المؤيدين بعض أدرك ولذا الدولية، للأرصدة

 أقل يكون سوف الاستعمال ولكن التعويم نظام ظل في مستمر الدولية السيولة دور بأن
 في موغل الرأي هذا وحتى الثابتة، الصرف أسعار بنظام الأخذ عند عليه كان مما

 قلة بشأن العملات تعويم ظل في صحته العملية المارسات تثبت) حيث الاقتراض
 )نظيفًا( حرا يكن م السائد التعويم أن عرفنا إذا خصوصا الدولية الاحتياطيات استعمال

 )تذ%(.5 مدا أو موجها كان وإنا
 بين المستمرة الحرب يعني العائمة الصرف أسعار بنظام القبول بأن يقول من -هناك٢

 الحد أجل من التعقيد غاية في دولى نقد نظام وجود ضرورة عليه يترتب وهذا العملات،

٠(٢٤٥) ص السابق المرجع النفل حمن عاطف د.(٢٤)
 السابق الرجع عيي، سيد (كذلك١٧٥ ،٠١٦٩١٧٤ ص) السابق الرجع النقل حن عاطف د.(٢٥)

.٦٠ ص

١٣٨



 استقرارها"(. وضان الصرف أسعار تقلبات من
 الضغوط فإن بالتعويم العمل ظل في أنه أساس عل التعويم نظام ينتقد٣

 عليه يترتب مما التضخم مكافحة عل تقوى لا بحيث الضعف من تكون الداخلية
 نظام مؤيدو يراه ما أما التضخم. مكافحة سبيل في الدولية لاحتياطياتها الدولة فقدان

 يصدق قد التوقع هذا أن يرى من هناك فإن التضخم معدل ارتفاع نتائج حول التعويم
 القوي""(. الاقتصاد ذات الكبرى الصناعية للدول بالنسبة

 تغيرات إلى تترجم التعويم نظام ظل في الصرف سعر في التغيرات بأن القول إن-4
 لتخفيض العكسية الآثار يتجاهل التحليل هذا فإ الدول بين التنافسية القدرات في

 الصرف أسعار أن الذهن عن يغيب لا لأنه الداخلية الأسعار عل الصرف سعر
 الواقع حسب والمالية النقدية السياسات في الفعال دورها تلعب التضخم ومعدلات

• العمل

 بالضرورة ليست الطويل المدى عل المعومة الصرف أسعار أن البعض يرى٩
 سياسة لاتباع قوية حجة وهذه المدفوعات، موازين في التوازن لتحقيق الفعال الطريق
 الصرف"(. أسعار في التحكم

 الصرف أسعار من التأكد عدم لأن تكاليفها لها المعومة الصرف أسعار إن قيل-٦
 والبنوك الأعال رجال فإن لذا المستثمرين، لصغار بالنسبة بعيد حد إلى مشجع غير

. التمويل أمور ومعالجة الخطط لوضع لملاءمتها الثابتة الصرف أسعار نظام يفضلون
 فريق وكل التعويم لنظام ومعارض مؤيد بين الآراء بين التعارض يتضح وهكذا

 المارسات في منها الكثير يصدق لم التي والمبررات التوقعات ببعض رأيه يدعم أن حاول
 فيه المبالغ الصرف أسعار نظام دور من يقلل آنفا أشرت -كبا البعض جعل مما العملية

 والاقتصاد القانون مجلة الدولي؟ النقدي النظام لإصلاح النمو في الآخذة الدول "موقف المحجوب رفعت د.(٢٦)
 الدول موضوع أيضا(٢) س والأربعون السادسة السنة والثاني الأول العددان١٩٧٦ ديسمبر سبتمبر
(٤١ العدد)١٩٧٥ عام الدولية السياسة في المشور عجوب للدكتور الدول، النقدي والنظام للبترول المصدرة

(.٢2 ص)
(.١٥٥ ص) النقل عاطف د.(٢٧)

 السابق المرجع العالية( الاقتصادية والأزمة )العرب العربية للبلاد الخارجية والتجارة الدولي النقد نظام كذلك
(.٩٥ س)

(٢0 ص) السابق كويت-المرجع كر دي. واندرو. ارتوس آر جاك.(٢٨)
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 أو النفع تحقيق عل بذاته الصرف أسعار نظام قدرة في المبالغة ينبغي لا•... بقوله:
 توفر ولم نقادها، توقعات ولا المعومة الأسعار دعاة توقعات الخبرة تؤكد فلم الضرر.

 ولم الخارجية، الاضطرابات أنواع كل ضد جيدة حتى أو كاملة حصانة المعومة الأسعار
 كثيرا تقلل أو تلغ ولم الخارجية، المدفوعات لاختلالات تلقائيا أو سريعا توازنا تحقق

 تحركات عل للإبقاء المضاربة من يكفي ما تشجع ولم الدولية، الاحتياطيات عل الطلب
 شروط في الدائمة التغيرات مع متمش ضيق إطار داخل الحقيقي الصرف سعر

 ليس لكنه أهميته الصرف أسعار لنظام أن هو الأول الدرس كان ولقد ،.. التبادل
 مدى حول رأيه إعطاء في تردد من وهناك قبل؟""(. من تعتقد كانت التي الأهمية بنفس

 بشكل ذلك عل الإجابة الصعب من بأنه قال عندما منه الغرض بتحقيق التعويم قيام
 هذا ومع الصرف أسعار بنظام وحلها مشكلة ربط السهل من ليس أنه بحجة مرض
 البترول أزمة استمرار أثناء في بسلام العال مرور عل ساعدت المعومة الأسعار فإن يقول

(٢)· الساخنة» النقود من ضخمة تدفقات حدوث وبدون

 لو ولكن الكبرى الصناعية الدول في العومة الأسعار نجاح عن يتكلم أنه وبرأبي
 ها أضرت قد المعومة الأسعار فإن المتوسطة الصناعية والدول النامية الدول وضع إلى نظرنا
 التي العوامل أحد إن.....٥ قال: عندما بذلك يعترف كل نظيفا يكن لم التعويم لأن

 م١٩٧٩ عام في العالم أن هي التعويم فاعلية مدى عل بالحكم القيام الصعب من تجعل
 ما وأن كاملة بطريقة تعمل العائمة الصرف أسعار أن يدعي أن الواقع في يستطيع لا

(٣١..• الاستثناء لا القاعدة هو أصبح قد القذر التعويم أن هو يبدو
 يحقق النظامين بين الصرف لأسعار وسط نظام لإيجاد الدعوة من بد لا كان تقدم لما
 إلى الاتجاه وهو بين" البين انظام البعض عليه أطلق وكا عيوا. ويتلافي النظامين مزايا
(.٢ المستهدفة" المناطق نظم

: المطروحة والمقترحات الصرف أسعار نظام إصلاح إلى الحاجة ثالثا:
 المتوخى للغرض محققة تكن لم الصرف أسعار ترتيبات أن تقدم مما اتضح أن بعد

.(r)ص السابق المرجع جولدستيان موريس(٢٩ )
(.٣٩٣) ص السابق المرجع براون ب. وويلسون هوحيندران س، جان.(٣٠)
(.٣٩٤) ص المرجع نفس(٣١)
(.١٦ ص) السابق المرجع سنوبودا الكسندرك.(٣٢)
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 تحقيق عن البعد كل بعيدة لكونها يرجع هذا فإن العمل التطبيق خلال من وذلك منها،
 الصرف أسعار نظام مؤيدي اراء بعض استعراض أن كا الصرف. أسعار في الاستقرار

 بي والتعارض التباين، مدى جل بشكل تبين تحليلاتهم من استخلص وما ومعارضيه
 الدول بعض عنه دافعت وإن السائد، التعويم نظام سلامة عدم عل يدلل وهذا الآراء،

 للعملات التعويم تطبيق صاحب ما المدافعين حجج ويدحض الكبرى، الصناعية
 الدولار وخاصة العملات لتلك الصرف أسعار في ومستمرة شديدة تقلبات من الرئيسية

 وبعد قيمته، من بأكثر مقوما التعادل أسعار نظام انهيار قبل كان الذي الأمريكي
 العمل إيقاف وبعد يجب مما كثيرا أقل قيمته أصبحت بشكل ضعف التعويم

 عن ناجم وهذا ينبغي، مما أكبر سعره ارتفع التضخمية الكلية الاقتصادية بالسياسات
 ذات الخمس الدو جعل مما الكبرى الصناعية للدول والمالية النقدية السياسات

 سعر لتخفيض التنسيق فكرة إلى باللجوء المردي الوضع معالجة تحاول الرئيسية العملات

 الإجراءات، من ذلك وغير الصرف"""، أسواق في المركزية بنوكها من بتدخلات الدولار
 نظام من أصلح أنه مدعية التعويم نظام عن تدافع الكبرى الدول تزال لا هذا ومع

 الدول أغلب أ حين في النظام لهذا المؤيدون به قال ما ويرددون الثابتة، الصرف أسعار
 قد الصرف أسعار تقلبات لأن التعويم نظام ملاءمة عدم ترى الصندوق في الأعضاء

 التجارة حجم نمو معدل عل أثرت بل فحسب هذا يكن ولم النامية، بالدول أضرت
 في أي/(٨,٥ بنسبة) التعويم قبل فيا النمو معد كان بحيث عامة بصفة الدولية

 إلى النمو معدل نسبة انخفضت فقد التعويم بعد (أما١٩٧٢_١٩٦٣) الفترة
.(٣47.٤)

 سو دي. واشنطن في١٩٨٦ )نيسان( أبريل٩ في المؤقتة اللجنة اجتاع حول(٣٣)

 العربية المملكة في الوطني والاقتصاد المالية بوزارة والاقتصادية المالية للمعلومات الوطني المركز إعداد من تقرير

 الأمريكي الدولار تخفيض تم أنه بالذكر والجدير(٠٦0٦١ (ص)١٩٨٦ -أبريل١٤٠٦ )رجب- السعودية

 م1٩٨٥ )أيلول( سبتمبر منذ الين مقابل للدولار طرأ الذي الانخفاض إن حيث المركزية البنوك من بالتدخل

. عالية نسبة إلى وصل

 معرفة أراد ولمن1 الدولية التجارة وتقلبات «العملة م1٩٨٤ )نيسان( أبريل٢٣(٧٩٧ العدد) الاقتصادي الأهرام(٣٤)

 أشرت التي المراجع في المتخصصين الاقتصادي رجال كتابات إلى فليرجع تفصيلا أكثر بشكل التعويم نظام أثار

 والاكتفاء الاقتصادية الجوانب إلى التطرق تجت قد ذكرت كإ لأننى المكتبات في متوافر هو مما وغيرها إليها
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 النامية الدو أصاب الذي الضرر مدى يعرفون الاقتصاد رجال أن بالذكر والجدير
 نجم وما التنسيق، ستار تحت الخمس الدول قبل من نحصل التي التدخلات جراء من
 لمصالحها محققا تراه ما وفق الرئيسية العملات تبادل لأسعار وخفض رفع من ذلك عن

 الذي الدولي النقد نظام بأهداف آهة وغير الأحرى، الدول بمصالح الاهتام دون الذاتية
. العام الصالح وتراعي السياسات، تلك عن الكبرى الدول تتراجع لم إذا بالانهيار يهدد

 اللجان واجتاعات السنوية الاجتاعات في الدولي النقد صندوق مظلة وتحت
 الدولي النقد نظام بإصلاح والعشرين الأربع الدول مجموعة في ممثلة النامية الدول تنادي

 ذات الدول بمصالح يضر الحالي بوضعه لأنه الصرف أسعار بنظام يتعلق ما وبالذات
 وما الصرف أسعار في الزائدة التقلبات نتيجة بالديون والمثقلة الضعيفة الاقتصاديات

 وقد المعومة، الصرف أسعار وثبات استقرار عدم حول تحوم التي الشكوك من هذا رافق
 المستهدفة المناطق فكرة مع الكبرى الصناعية الدو تتجاوب بأن المجموعة طالبت

Tanger Zones""°)بعض إليها تطر والتي المطروحة الخيارات أهم من هي والتي 
٢ الكبرى الصناعية الدول ترفضه الذي التعادل أسعار نظام إلى الكتاب»كالعودة

 سق وقد الفهم. سهلة بصورة ليظهر البحث هذا في المقام يستلزمها التي الأمور بعض إلى والتنويه بالإشارة
 من العكس عل بل للمشكلة حلا ليس المرنة الصرف أسعار إلى الرجوع «إن تال: أن تزيجر دوبر للأستاذ

 حول محاضرته٩.. المضاربة عوامل تثر قد كيا الدولية، التجارة في اضطرابات حدوث إلى يؤدي سوف ذلك

(.١٤) ص السابق -المرجع الدولي النقد نظام بإصلاح المتعلقة المشكلات
Documents of The (G - 24) 1972 - 1986. (IMF) washington D. C 1986. (٣٥)
P(247)

 في بالصندوق الأبحاث إدارة مستشاري أحد جولدستاين موريس السيد أوردها التي المستقبل خيارات اجع(٣٦)
 مقال كذلك٦-4 ص والتنمية التمويل علة1 الصرف؟ سعر نظام يتجه أين «إلى سابقا إليها المشار مقالته

 كى] لأنه الثابت السعر نظام إلى يميل الاقتصادي وهذا ا(٦) ص سابقا إليه المشار سفوبودار ك. الكسندر

. للتوقعات مرساة عل العثور عل ويساعد الانضابط وتحقيق الإدارة سهل يقول

 أنه وتؤكد الثابتة الصرف أسعار نظام إلى العودة صراحة بكل تعارض واحدة جبهة تمثل العشر الدول مجموعة إن(٣٧)

 وتحاول١٩٨٥ )حزيران( يونه اا في المجموعة أصدرته الذي البيان تضمنه ما هذا المستحيلات، من أصبح

 الكلية الاقتصادية بالسياسات يتحقق أن يمكن الصرف أسعار استقرار بأن بالقول رأيها تبرر أ المجموعة هذه

 وإن فائدة ذي غير بأنه الصرف أسعار في التدخل تصف المجموعة دول أن الأمر في والغريب والثابتة، السليمة

 الدول اجاع ففي القول هذا يناقضون نجدهم ذلك ومع زعمهم حسب ضئيلة فهي الفائدة هذه مثل وجدت
 قبل من للتدخل الموجبة الأسباب من يوسعون نراهم١٩٨٥ )أيلول( سبتمبر٢4 في نيويورك في الخمس

 راجع فيه» مرغوب أمر الدولار مقابل الأخرى الرئيسية العملات أسعار زيادة «أن بيانهم في ليقررواً حكوماتهم

=(.٥٣،٥٢ سابقاص) إليها المشار والاقتصادية المالية للمعلومات الوطني المركز منشور
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 من هنالك ما آخر إلى ضيقة هوامش حدود في للتعديل القابلة التعادل أسعار نظام أو
. خيارات
 إلى يحتاج الحالي الصرف أسعار نظام أن ترى العشر الدول مجموعة فإن نقدم ما إزاء
 والعشرين الأربع الدول مجموعة أن بيد أفضل بشكل وظيفته يؤدي حتى بسيط تعديل

 في المؤقتة اللجنة فإن لذا المذكور، النظام عل جوهرية تعديلات إدخال ضرورة ترى
 المجلس من طلبت١٩٨٥ الأول( )تشرين أكتوبر في )كوريا( بسيئول اجتاعها
 قدم الدراسة وبعد اللازمة، التوصيات وتقديم للنظام دراسة بإجراء يقوم أن التنفيذي
 تعويم نظام ضعف مواطن فيها موضحا(٥/٨٦ إم/ )إس. رقم الوثيقة المجلس

 وكذلك الاقتصاد، رجال أو الدول، من سواء النظام معارضو أيدها التي العملات
 أبدي وقد التعويم، لنظام والمؤيدون العشر الدول مجموعة ها تقول التي القوة مواطن
 تكون معينة حدود وضع إمكانية الأول البحث: بساط عل لطرحها اقتراحات ثلاثة

 دولة كل تلتزم بحيث الأسعار، استقرار يكفل بشكل إطارها في الصرف أسعار تقلبات
 البرنامج بمثابة يعتبر وهذا النقدية، لسياساتها رسمته الذي المستهدف بالنطاق عضو

. الاقتصادية المتغيرات مع يتفق با الصرف سعر لتعديل للتدخل الإلزامي
 الكلية الاقتصادية والسياسات للنتائج موضوعية مؤشرات وضع الثاني والاقتراح

 الأطراف. متعددة المناقشات ضمن تدخل التي الأسس من المؤشرات تلك تكون حتى
 رقابة دعم طريق عن الصرف أسعار نظام عل التحسينات إدخال اقتراح وأخبرا
 الأطراف(. متعددة أو ثنائية كانت سواء الصندوق

 أن رغم فإنه طرحت التي الاقتراحات أهم من هو المستهدفة المناطق اقتراح كان ولما
 المجموعة دول بعض من قبول محل فإنه الاقتراح تعارض العشر الدول مجموعة أغلب

 بتأبيد الاقتراح هذا حظي فقد ولذا والعشرين الأربع الدو مجموعة وكذلك المذكورة،

 هذه في الأسعار استقرار والثابتة والسليمة الكلية الاقتصادية السياسات تحقق لم لماذا نفسه يطرح الذي والسؤال

 ها يقولوا أن يمكن وصادقة حقيقية إجابة ثمة ليس أنه أرى إنني القوية؟ الاقتصاديات ذات الكرى الدول

 الدولي النقد نظام وليس الدولية العلاقات في كثيرة مناسبات في ساعه عل تعودنا الذي البين التناقض سوى

 له.

 المالية للمعلومات الوطني المركز قل من المعد التقرير وكذلك(٥/٨٦ إم/ )إس رقم الصندوق وثيقة راجع(٣٨)
(.٥٢-٤٤ س) سابقا إليه المشار والاقتصادية
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 المطالبة إلى الكبرى الدول فلجأت الصندوق في الأعضاء الدول من العددية الأغلبية
 المجلس قام فقد هذا ومع القبول يلقى لا اقراح أي شأن شأنه الدراسة من بالمزيد

 المنطقة اقتراح حول(٦/٨٦ إم/ )إس. رقم الوثيقة وإعداد بالدراسة التنفيذي
 النقد نظام وظائف أداء تحسين بغية الأخرى الاقتراحات ضمن طرح الذي المستهدفة

 ، المستهدفة المنطقة فكرة حوله تدور ما إلى مختصر بشكل الإشارة المفيد من ولعله الدولي
 الوجه والتعويم الكامل التعويم خصائص له تكون صرف سعر إيجاد منها فالقصد

 المستهدف النطاق حدود في النقدية للسلطات يسمح بينها وسطا المقترح النظام ليكون
 في للاستقرار يؤدي صرف سعر عل المحافظة أجل من النقدية السياسة باستخدام

 كان متى الوطنية النقدية السلطات قبل من للتعديل قابلة تكون بحيث النقدية السوق
 ذلك توجب ضرورة هناك

 للمنطقة المتعددة الأوجه بين التمييز إمكانية عل تؤكد الوثيقة أن بالذكر والجدير
: أربعة معايير ضمن المستهدفة

. الدول بين فيا المستهدفة المنطقة نطاق تفاوت إمكانية١
 يختلف. أن يمكن المنطقة في التعديل تكرار أن2

 واسعة الصيت ذائعة مناطق هناك تكو بحيث العلنية درجة تفاوت إمكانية٣
. العلنية من محدودة درجة ذات هادئة أخرى ومناطق العلنية

 في الصرف أسعار عل بالمحافظة للالتزام مختلفة درجات هناك يكون أن يمكن-٤
. المستهدفة المنطقة نطاق

 بالمنطقة الخاصة للترتيبات المختلفة الصور تحديد عل تساعد ذكر كا المعايير وهذه
 المنطقة وتسمى نادرا يكون فيها التعديل فإن ضيق نطاق ذات كانت فإن المستهدفة
 المنطقة وهناك الأوروبي، النقدي بالنظام ما حد إلى شبيهة وهي المتشددة المستهدفة
 عل المحافظة مع متكررة بصورة تعديلها يتم أوسع نطاق ذات وهي المعتدلة المستهدفة

 الوضوح من كبير جانب عل ذلك إلى أشير كا وهي السرية
 المستهدفة المنطقة تعالج أن المتوقع من بأنه بالقول النظام هذا مزايا الوثيقة وتورد

 إيجاد مع الأسعار تقلب من فتقلل المعوم الصرف أسعار نظام في والنقص القصور أوجه
 أسعار في التوازن عدم من الحد وكذلك النقدية، السياسات بين التنسيق من نوع

. الرقابة فعالية من يزيد بشكل الصندوق رقابة وتعزيز الصرف
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 هذا رفضت قد العشر الدول مجموعة أغلبية فإن المقترح النظام هذا مناسبة ورغم
 عل تنطوي المستهدفة المنطقة بأن القول ذلك في وحجتهم آنفا-، ذكرت -كبا الاقتراح

 التي المشكلات معالجة عن بعجزها الشكوك حولها وأثير والقصور، العيوب بعض
.٢ الدول" النقد نظام تعترض
 لم الأمريكية المتحدة الولايات رأسها وعل الكبرى الدول من الموقف هذا أن رأبي وفي

 الخاصة مصالحها يحدم با إلا تقبل لا بحيث الأخرى المواقف من غيره عن يختلف يكن
 به تتمتع لما الصرف أسعار في تتحكم أن في المطلقة الحرية يعطيها العملات تعويم فنظام

 الضارة والنتائج السلبيات تتحمل التي هي النامية الدول أن حين في اقتصادية قوة من
. الكبرى الصناعية الدول ترسمها التي النقدية للسياسات
 نظام لإصلاح اقتراح من فرنسا حكومة قدمته ما المستهدفة المنطقة اقتراح من وقريب

 وكان م1٩٨٥ لعام الاقتصادية التوقعات من(٢٤ العدد) في نشر الذي الدولي النقد
 تلقائي وبشكل الدولي النقد نظام قيام ضرورة هو الفرني الاقتراح سات أهم من

 دوره الصرف أسعار لنظام يكون حتى الرئيسية الصرف أسعار تقلبات علل قيود بفرض
 إنشاء في يتمثل الأول شقين ذا الفرنسي الاقتراح وكان الاقتصادية، السياسة في الفعال
 الشق أما ، المعنية الوطنية السلطات قبل من الصرف بأسعار خاصة )مرجعية( مناطق
 بدلا الدولية النقدية الأرصدة تنويع إلى الاقتراح يدعو إذ الدولية بالسيولة صلة فله الثاني

. الأمريكي الدولار عل قصرها من
 المستهدفة المناطق اقتراح يقارب الصرف لأسعار المرجعية المناطق اقتراح إن وحيث

 النقدية السلطات قبل من الصرف لأسعار والتنظيم التدخل من المزيد توفير بشأن
 الأسباب(. لنفس بالقبول حظا أكثر يكن لم فإنه الوطنية
 لصياغة المحاولات فاتجهت مغلق، طريق إلى وصلا الاقتراحين أن تقدير وفي
 لإيجاد الاقتصادي والأداء السياسية بالإجراءات المرتبطة الموضوعية المؤشرات من مجموعة

 الدول لسياسات المحتملة والتأثيرات النتائج ضوء في السياسات في التنسيق من قدر

 المالية للمعلومات الوطني المركز قبل من المعد التقرير وكذلك(٦/٨٦ إم/ )إس. رقم الصندوق وثيقة اجع(٣٩)
(.٨٨-٨١ ص) سابقا إليه المشار والاقتصادية

 الوطني المركز قبل من المعد التقرير وكذلك١٩٨٥ لعام الدولية الاقتصادية التوقعات من(2٤ العدد) راجع(٤٠)
(.٧٩-٦٧ ص) سابقا إليه المشار
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 الأعضاء للدول الخارجية والموازين الصرف أسعار تطورات الرئيسية'عل الصناعية
 تصف الصندوق جهاز قبل من المعدة(١٢٧/٨٦ إس/ ب. )إي. والوثيقة الأخرى،

 اجتياع في للمؤشرات المناقشة وعند النظرية، الناحية من المؤشرات استخدام منهج
 العام المدير تكلم١٩٨٦ )أيلول( سبتمبر٢٩ ،٢٨ في عقد الذي المؤقتة اللجنة

 يجعلها وبشكل حلي، إطار في واستخدامها الاقتصادية المؤشرات أهمية عن للصندوق
 دون تدريجي بشكل تطبق أن علل وصريحة سهلة تكون وبحيث الممكنة بالسرعة متاحة
 الاقتصادي التحليل تعزيز علل المؤشرات تلك تساعد حتى معينة بسياسات ربطها
 نظام واستخدام الاقتصادية الرقابة توسيع خلالها من يمكن معايير ووضع والمالي

. الصناعية غير الدول من عدد في المؤشرات
 للأخذ الأمريكية المتحدة الولايات استعداد الأمريكي الخزينة وزير أبدى وقد

 ذكر بينيا بذلك. الأخرى الدول التزام شريطة الداخلية سياساتها رسم في بالمؤشرات
 بالنمو علاقة لها التي المؤشرات عل التركيز تحبذ فرنسا أن الفرنسي المركزي البنك محافظ

 الخاصة بالمؤشرات الاهتام مع المدفوعات وميزان الفائدة، ومعدل الصرف وبأسعار
. الصرف بأسعار الخاصة المرجعية المنطقة بفكرة الأخذ إلى ودعا الخارجية، بالعوامل

 عن بديلة تكون أن يمكن لا المؤشرات بأن قال فقد الغربية لألمانيا المالية وزير أما
 الفائدة بمعدل الخاصة المؤشرات استخدام عند الحذر يجب وأنه الشخصي، التحكم
. الصرف وأسعار

 سلبية آثار ذات الأخرى الدول عل الكبرى الصناعية الدول لسياسات المحتملة والتأثيرات النتائج أن أعتقد(٤١)
 الغربية )ألمانيا السبع الدول مجموعة بين تم الذي التنسيق جدوى عدم ذلك ومصداق صالحها، في وليست
 سوق في ذلك وأثر طوكيو قمة في وإيطاليا( الأمريكية المتحدة والولايات المتحدة والمملكة وكندا وفرنسا واليابان
 الفترة في الدولار سعر انخفاض نتيجة فكانت الأمريكي الدولار بتخفيض الساح تم حيث الأجنبي الصرف

 الين مقابل(t.٤١ ونسبة), الألماني المارك (مقابلT٤١,٣ (بنسبة)١٩٨٦/٨/٢٢ إلى١٩٨٥/٢/٢٦)
 مقابل(l )ا. ونسبة الفرني الفرنك مقابل(I.r٧) ونسبة الاسترليني الجنيه مقابل(7٣٠,٥) ونسبة الياباني
. الكندي الدولار

 في المطاف نهاية في وتسبب مكتمل غير القرح "البرنامج لكون المرجوة ثاره ليعطي التنسيق يكن لم هذا ومع
 ،.٠٠ البارزة الأهداف حول اتفاق عدم أوجه ظهور
 الاقتصادي الجهاز إعداد من الدوليين والبنك للصندوق السنوي الاجتاع حول تقرير في ذلك تفصيل راجع
 )محرم السعودية العربية بالمملكة الوطني والاقتصاد المالية بوزارة والاقتصادية المالية للمعلومات الوطني بالمركز
(.٥٤-٤٥ مر)١٩٨٦ اه-سبتمبر٤٠٧
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 يمكن أنه وذكر المؤشرات لاستخدام متحمسا يكن لم اليابان مالية وزير أن بيد
 محصلة وكان ذاتها، بحد هدفًا تكون لا بحيث المناقشات لبداية كمؤشر ها الاستعانة
 للمؤشرات استخدام أفضل أن عل الاتفاق هو المؤقتة اللجنة تقرير في دار الذي النقاش
 من اللجنة وطلبت والإشرافي الرقابي بنشاطه القيام عل الصندوق لساعدة كوسيلة
 كل الأعضاء الدول مع المرحلي التشاور بطريق المؤشرات تطبيق تطوير التنفيذي المجلس

 حدة"(. عل

 في الاستقرار يحقق الذي النظام يكن) العملات تعويم نظام أن إلى نخلص تقدم مما
 أسواق في المضاربات عن الناجمة والفجائية الحادة للتقلبات نظرا الصرف أسعار

 تدرك الكبرى الصناعية الدول ذلك في با الأعضاء الدول جيع أن شك ولا الصرف.
 بأنه برأها تتمسك تزال لا الدول هذه لكن التعويم نظام في والضعف القصور جوانب
 نستغرب لا ولذلك والاقتصادية، النقدية سياساتها مع يتواءم لكونه غيره من أنب

 موقفها هو كيا الصندوق قرارات في تتحكم بهذا وهي التعديل، اقتراحات عل المعارضة
 في التعديل يمكن بحيث بالثبات تتسم صرف أسعار بنظام الأخذ إلى أميل وإنني دائا،
 الصرف أسعار استقرار تحقيق تكفل محددة هوامش حدود في الاقتصادية المتغيرات ضوء

 والتدخلات النقد أسواق في المضاربات تحلفه الذي الفوضى من والحد وانضباطها
. الكبرى الدول قبل من الفردية

Commuique of The interim Commitee of The board of governors of The (٤2)
(IMF) press release N. 86/33 september 29, 1986.
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 الثاني الفصل
 العمل والتطبيق الأطراف متعددة المدفوعات نظام

 للمدفوعات نظام إيجاد التنظيمية ووظائفه الصندوق أهداف من أن سبق فيا نوهت
 النظرية الناحية من النظام هذا عن وتحدثت الدولي، المستوى عل الأطراف متعددة
 دورالحديث يأتي المقام هذا وفي الصندوق. اتفاقية من الثامنة المادة به قضت ما بإيضاح

 مدى لإيضاح العملية والمارسات التطبيق واقع من الأطراف متعدد المدفوعات نظام عن
 تجنب ضرورة على بالتركيز وذلك الذكر سالفة المادة عليه نصت با الأعضاء الدول التزام
 الجارية، الدولية بالمعاملات الخاصة والتحويلات المدفوعات إجراءات عل القيود فرض

 بعض إلى بعضها العملات تحويل يمكن حتى القيود من المدفوعات تحرير وكذلك
 في وذلك والتجارية الاقتصادية العلاقات نطاق ويوسع يشجع مما عائق ودون بسهولة

 وحالة الانتقالية(' )الفترة الانتقالية الترتيبات من الاستفادة حالة عدا الأحوال جميع
 عن الحديث يأتي عندما بعد فيا تبين سوف التي الضوابط وفق العملة ندرة عن الإعلان
 في عليها المنصوص الالتزامات من للتنصل الانتقالية بالترتيبات الدول بعض استفادة

 أتناول لذاسوف العضو. الدولة لعملة الندرة لإعلان بالنسبة الوضع كذلك الثامنة المادة
 ثم الأول المبحث في العملية والمارسات الأطراف متعدد المدفوعات نظام الفصل هذا في

. الثاني المبحث في المذكور النظام من الاستثناء حالتي عن بالحديث هذا أتبع

- الانتقال «فترة بعنوان كانت الأول والتعديل الأصلية الصندوق اتفاقية من(1٤ المادة) أن بالذكر الجدير(١)
periodTransi-_ Transitional الانتقالية «الترتيبات ليكون العنوان عدل للاتفاقية الثاني التعديل وفي ؟

.«tional arangements
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 الأول المبحث
 العملية والمارسات الأطراف متعدد المدفوعات نظام

 لقيام اللازمة الشروط من ها الخاصة والمدفوعات الجارية المعاملات حرية كانت لما
 لم والثنائية الأطراف متعددة المقاصة أن أساس علل التجارة ونمو الدولي، الاقتصاد نظام
 الصدد هذا في قيل إذ الدول بين فيا المدفوعات تسوية في فعال بدور للقيام كافية تكن
 لا عندما الدولية التجار نمو يعرقل أنه بحجة نفعه من أكثر المقاصة نظام ضرر بأن

 واضعي فإن لهذا مقبولة"" أخرى عملات إلى للتحويل قابلة الناجمة الأرصدة تكون
 السائدة المعاملات خلفتها التي بالفكرة وتشبعوا المفهوم بهذا تأثروا قد الصندوق اتفاقية

 الرئيسية الصندوق أهداف من أن عل ينصون جعلهم مما الثانية العالمية الحرب قبل فيا
 التي الجارية بالمعاملات المتعلقة للمدفوعات الأطراف متعدد نظام وضع علل «المساعدة

 تعرقل التي النقد مبادلة عل المفروضة القيود من والتخلص الأعضاء، الدول بين تتم
. العالم» تجارة نمو

 والأحكام القواعد أبانت قد الاتفاقية من الثامنة المادة فإن سابقا أوضحت وكا
 فوفقا الدولي، المستوى عل الأطراف متعدد المدفوعات نظام لإقامة اتباعها الواجب
 الصندوق موافقة دون عضو دولة لأي يجوز (لا٤،٣ ،2 الأقسام) في المذكور للنص

 التمييزي عى تنطوي نقدية إجراءات وممارسة الجارية، المعاملات علل القيود تفرض أن
 جواز مسألة استثناء الاعتبار في الأخذ مع الصرف أسعار تعدد إل واللجوء المعاملة،
 بذه الصندوق بإخطار المدفوعات عل المفروضة القيود عل الدول بعض استبقاء
 قابلية الأول أنواع: ثلاثة عل وهو الأجل متوسطة الأهداف من النظام وهذا الرغبة،

 المفهوم هذا وفقا يفرض حيث المقيمين لغبر الجارية المعاملات في للتحويل العملات
 من بحوزتهم ما بتحويل المقيمين غير من والاعتبارية الطبيعية للأشخاص الساح

 قبولها عن الصندوق تبلغ التي العضو الدولة في الصرف أسواق في أجنبية عملات
 لغير للتحويل العملات قابلية بشأن الثاني والنوع الثامنة، المادة بأحكام بالالتزام

(.٧٠) ص السابق -المرجع الدولي المالي الاقتصاد براتران ريمون(٢)
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 بالصندوق الأعضاء الدول حق من وبموجبه الأموال، رؤوس لحركات بالنسبة المقيمين
 عل قيود أية تفرض لم الكبرى الدول بعض فإن هذا ورغم قيود، من تراه ما تفرض أن

 هذه مثل وإيطاليا فرنسا من كل أجازت إذ الأموال رؤوس بتدفقات الخاصة التحويلات
 م.1٩٧٠ عام بداية من التحويلات
 المعاملات جيع في للتحويل العملات قابلية فهو شمولا الأكثر الثالث والنوع

 قيد دون الأجنبية العملات إلى بالتحويل يسمح حيث المقيمين وغر للمقيمين بالنسبة
 به أخذت النظام هذا ومثل الرأسالية، الجارية العمليات علل رقابة فرض أو شرط أو

 نوفمبر٢٤ إلى سبتمبر من وكذلك١٩٦٨ مايو حتى١٩٦٧ يناير من الفترة في فرنسا
 والفرنك الإيطالية. والليرة الأمريكي والدولار الألماني المارك ذلك من وقريب م١٩٦٨

 فرض رغم الحرية هذه إلى بشأنها التحويل يصل يكاد إذ الهولندي والجلدر البلجيكي
 بشأن التفرقة وحكمة الأموال"، رؤوس بتدفقات الخاصة التحويلات بعض علل قيود

 أو الحركات هذه أن من القناعة توفر الأموال رؤوس حركات عل القيود فرض إجازة
 استقرار عدم إلى تؤدي المضاربة بقصد أخرى إلى دولة من الأموال لرءوس التدفقات

 موارده استخدام يجز م الصندوق إن بل الصرف أسعار عل بتأثيرها الدوي النقد نظام
 لنفس الاتفاقية من /أ(٦) المادة نص حسب الأموال" رؤوس تدفقات تمويل لغرض
. السبب

 الدول التزام مدى لإيضاح العملية الممارسات عن مختصرة لمحة بإعطاء أكتفي وسوف
 ما الأولى مرحلتين في وذلك الدولية للمدفوعات الأطراف متعدد نظام بإيجاد الأعضاء

 الصندوق بين التشاور أسلوب كذلك التعديل بعد ما والثانية الثاني، التعديل قبل
. الاتفاقية من الثامنة المادة أحكام تطبيق بشأن الأعضاء والدول

(t)العالية الحرب منذ للتحويل العملات قابلية تطور عل الاطلاع (ويمكن١٧٦ ،١٧٥) ص السابق المرجع تفس 

٠(١٨٢-١٨٠ ص) المرجع نفس الدولار ومنطقة الاسرليني منطقة حو «تاريجيا" الثانية

 كذلك(٤٥ ص) السابق والعالي-المرجع الإقليمي الدولي النقدي شافعي-التعاون زكي محمد الدكتور الألتاذ(٤)

 السابق المرجع والاقتصاد القانون مجلة في وودزة بريتون اتفاقية أسس تحليل الدولي النقد «صندوق مقالة

 غر تحركات تعتبر لكونها الأموال لرءوس والمستمرة الكبيرة الحركات عل الرقابة فرض الدول حق ومن(١٤ ص)

 جامع أجد الدكتور الأستاذ راجع ، ججة. صعوبات بخلق المدفوعات موازين علل واضح بشكل تؤثر عادية

(.٣٣2) ص السابق المرجع- الدولية الاقتصادية العلاقات
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: للاتفاقية الثاني التعديل قبل في] الثامنة بالمادة الدول التزام مدى أولا:
 مارس أول في ومعاملاته عملياته في الصندوق بداية منذ هي الفترة هذه نقصد

 إليه المشار التاريخ فمنذ للاتفاقية، الثاني بالتعديل العمل بداية وحتى م'١٩٤٧
 المادة مع تمشيا للتحويل عملاتها قابلية عن الصندوق"" في أعضاء دول خمس أعلنت
 أخرى"" دول خمس أعلنت١٩٥٤ عام منتصف وحتى١٩٥٠ عام بين وفيا الثامنة،
 صرف بنظام التزمت قد هذا بإعلانها الدول وهذه الذكر، سالفة المادة بأحكام التزامها

 بيد الجارية. الدولية بالمعاملات المتعلقة والتحويلات المدفوعات عل القيود من خال
 أبقت قد المدفوعات موازين تواجه التي الخطيرة الصعوبات نتيجة الدول أغلب أن

 كيا المدفوعات، موازين في الاختلالات إزالة أجل من والتجارة المدفوعات علل القيود
 الواردات أقيام بين المقاصة بطريق أو المقايضة طريق عن الثنائية الاتفاقات إلى لجأت

 لتسوية الأطراف متعددة اتفاقات عقد إلى سابقة أوروبا دول كانت ولقد والصادرات،
()[ E [u م  الأوروب المدفوعات اتحاد إنشاء تم١٩٥٠ عام ففي بينها فيا المدفوعات

 عام وبحلول الأوروبية، الدول لمؤازرة مارشال مشروع من المستفيدة الدول إليه انضمت
 هذه ومثل الأوروبي"". المدفوعات اتحاد محل الأوروبية النقدية الاتفاقية حلت١٩٥٥

 إذ المعاملة في للتمييز الرئيسية الوسائل من تعتبر الثنائية كالتسويات وغيرها التسويات

( .M( ه G. de vries. The (IMF) and changing world, 1945-85, (IMF) washington،
D. C. 1986. P (67)

 والسلفادور وبنا وجواتيمالا والمكسيك الأمريكية المتحدة الولايات هي الخمس الدول(٦)
J.K. Horsefield. The (IMF) 1945 - 1965. Vol, t: op. cit. P (163)

(٣٣٤) ص السابق -المرجع جامع أهد الدكتور الأستاذ كذلك
(v)ديسمبر في وهايتي١٩٥٣ أغسطس أول والدومينكان١٩٥٠ يوليو في هندوراس هي: الأخر الخمس الدول 

١٩٥٤ مارس في وكوبا١٩٥٣
Rbid. PP (258'338'356)

 هامش السابق المرجع والعالي الإقليمي الدولي، التعاون شافعي زكي محمد الأستاذ راجع كندا: إى إضافة
(1٣)

(8)"Europeen payments union"
(١٤ ص) السابق المرجع (عاما٢ )ه في الدولي النقد صندوق نجم حمد عل(٩)

M. G. de vries. op. cit. P32)  كذلك
 والتعاون شافعي زكي عمد الدكتور الأستاذ مؤلف راجع الأوروبية النقدية الاتفاقية عن المعلومات بعض ولمعرفة
(١٤٦) ص السابق المرجع والعالي' الإقليمي الدولي النقدي
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 أن نجد ولذا الصندوق، في الأعضاء الدول مع واحدة المعاملة تكون أن المفروض
 ففي منها، التخفيف أو المدفوعات، عن القيود برفع مناسبة كل ي ينادي الصندوق

 الأعضاء للدول يتيح الدولي المالي الوضع تحسن أن التنفيذي المجلس قرر١٩٥٥ عام
 الدولية للمدفوعات التسويات نطاق وتوسيع للدفع الثنائية الاتفاقات من التقليل
. العالمية والتجارة الدولي الاقتصاد يحدم بشكل الجارية

 أوروبية·ا( دولة عشرة أربع حكومات قررت١٩٥٨ عام نهاية في أنه بالذكر والجدير
 لأسعار وفقا الدولار تجاه وذلك المقيمين لغير بالنسبة قيود دون للتحويل عملاتها قابلية

 بالنسبة المقيمين لغير التحويل احرية النمط هذا عل يطلق فإنه قيل وكا الصرف
(١٤ المادة) أحكام من الاستفادة عن كلية التخل يعني لا وهذا الجارية» للمعاملات

 قواعد تعديل الخطوة هذه عل ترتب ولقد الانتقالية، بالفترة والخاصة الاتفاقية من
 للتحويلات الحرية قصر كان وطالما الجديد، الوضع مع يتمشى با الصرف عل الرقابة

 عدمه أو الإذن في التقديرية السلطة عل الإبقاء يقتضي هذا فإن المقيمين لغير بالنسبة
 إجراءها"ا(. المقيمون يطلب التي للمدفوعات بالنسبة
 متعدد المدفوعات نظام تعزيز إلى الخطوة كانت١٩٦١ )شباط( فبراير٨ ،٦ وفي

 أعلنت الأعضاء"، الدول بعض إن حيث الأمام إلى وتقدما فعالية أكثر الأطراف
 الالتزام وبالتالي الانتقالية بالفترة المتعلقة(١٤) المادة بأحكام الاستفادة عن التخل
 الاجتاع خلال والتشاور المناقشة أعقاب في وذلك الاتفاقية، من الثامنة المادة بأحكام

 م1٩٦١ )آذار( مارس وفي م1٩٥٩ )أيلول( سبتمبر في المحافظين لمجلس السنوي
 التاريخ هذا وحتى الذكر سالفة المادة أحكام تطبيق السعودية العربية المملكة أعلنت

 وهولندا ولوكسمبورج الغربية وألمانيا وأيرلندا والدانمرك وبلجيكا والنما فرنا هي: عشرة الأربع الدول(١٠)

. وإيطاليا وفنلندا المتحدة والمملكة والبرتغال والسويد والنرويج

 العلاقات في »مقدمة مؤلفه كذلك(٥٨) ص هامش السابق المرجع شافعي: زكي محمد الدكتور الأستاذ راجع

(٢٥٠) ص السابق المرجع الدولية» الاقتصادية

. الترتيب (حب٢٥٢-٢٥0) وص(٦٠-٥٨) ص السابقين المرجعين من كل راجع(١١)

 وهولندا والسويد وأيرلندا وإيطاليا الغربية وألمانيا وفرنا المتحدة المملكة وهي: دول عثر المعنية الدول(١)

 وبيرو. وبلجيكا ولوكسمبرج
J.K. Horsefield. op. cit. P (481)
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 بارتياح هذا قوبل وقد (دولة""(،21 الثامنة المادة لأحكام تخضع التي الدول عدد بلغ
 للدول يمكن التي والمبادرات التجاوب من بالمزيد ورحب الصندوق، قبل من شديد
 توالى وقد الانتقالية، الترتيبات أحكام من تستفيد تزال لا والتي عليها، تقدم أن الأخرى
 الثامنة المادة أحكام بتطبيق القابلة الدول عدد فارتفع فردي بشكل الدول بعض إعلان

 بعدد قيس إذا ضئيلا يعتبر العدد وهذا م،1٩٦٥ عام بنهاية دولة وعشرين سبع إى
 عن المعلنة الدول هذه فإن سابقا ذكرت وكا دولة"،(١٠٣) البالغ الأعضاء الدول
 المادة أحكام تطبيق عن الرجوع يمكنها لا شرط أو قيد دون عملاتها لتحويل قبولها

 موافقة بعد إلا الدولية المدفوعات عل رقابة أو قيود فرض لها يجوز لا وبالتالي الثامنة،
 الإذن المثال سبيل عل ونذكر لذلك، الموجبة والأسباب الظروف تقدير بعد الصندوق

 عل قيود بوضع لها الساح بشأن١٩٦٥ عام في الصندوق من فرنسا عليه حصلت الذي
 للمقيمين"ش(. بالسياحة الخاصة المدفوعات

 بالمادة التزامها عن أعلنت التي الدول عدد وصل حتى١٩٧٠ عام حل أن وما
(١٤ المادة) بأحكام بالاستفادة دولة(٧٩) تمسكت حين في دولة وثلاثين أربع إلى الثامنة

 الانتقالية"ا(. بالفترة الخاصة الاتفاقية من
 الثاني التعديل سريان قبل فيا الأعضاء الدول حكومات موقف يتضح تقدم مما

 أن والملاحظ الدولي، المستوى عل الأطراف متعدد المدفوعات نظام إيجاد بشأن للاتفاقية
 المادة بأحكام التزامها عن الإعلان بشأن الأعضاء الدول تجاوب في شديدا تأخرا هناك

 المدفوعات عل القيود رفع عواقب من التخوف إلى ذلك ويرجع الاتفاقية، من الثامنة
 اجتاعاته جيع في الصندوق أ رغم سواء حد عل المقيمين وغير للمقيمين الجارية
 المدفوعات حرية وإطلاق المفروضة، القيود برفع الدول يناشد المشاورات وأثناء السنوية

 لأنه وذلك(٦r) ص السابق -المرجع والعالي الإقليمي الدولي، التعاون شافعي زكي خمد الدكتور الأستاذ(١٣)

 هناك فإن دولة] السعودية[ا( العربية والمملكة الهامش من(١2 الفقرة) في المذكورة العشر الدول إلى إضاقة

 ،٦ السابق) الهامر في أوضحناها أ وسبق١٩٦١ عام قبل(٨) للادة تطبيقها أعلنت أن سبق أخرى دول عشر

 أيضا: (راجع٧
The (IMF) 1945-1965. Vol,11: 0p. cit. M. G. de vries. P (225) Als0. P (285)

J. K. Horsefield. op. ci1. P (598) (١٤)

(٥2 ص) السابق -المرجع الدولي النقدي النظام روله بتي جاك(١٥)
(١٢) (مر٤2-٢ القم) المدفوعات» عى المفروضة "القيود الدولي النقد صندوق معهد محاضرة(١٦)
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. الجارية الدولية للمدفوعات الأطراف متعدد نظام إيجاد يكفل با الجارية
 بمبادلة الخاصة العقود بشأن الثامنة المادة من الثاني القسم إلى أشير أن النهاية في وأود

 التي النقد تبادل مراقبة لقانون مخالفة وتكون عضو دولة أي عملة تتناول التي النقد
 أراضي في تسري لا العقود هذه مثل فإن الصندوق بموافقة فرضتها أو ها احتفظت

 العقود هذه أطراف بأن النص لهذا الصندوق تفسير كان وقد الأخرى، الأعضاء الدول
 تنفيذ بغية الأعضاء الدول في والتنفيذية القضائية السلطات من مساعدة أية يجدوا لن

 التفسير)"(. جذا أحكامها في الوطنية المحاكم من كثير أخذت وقد العقود، هذه مثل
: للاتفاقية الثاني التعديل سريان بعد فيا ثانيا:

 فيا الثامنة المادة بأحكام الأعضاء الدول التزام مدى السابق الاستعراض من اتضح
 استبقت التي الدول من بكثير أقل الملتزمة الدول عدد فكان الثاني. التعديل سريان قبل
 من(١٤ المادة) بأحكام أخذا الجارية والتحويلات المدفوعات عل والرقابة القيود عل

. الاتفاقية
 والتحويلات المدفوعات تحرير أعلنت التي القليلة الدول أن ملاحظته يجدر ومما
 الاقتصاد ذات الكبرى الصناعية الدول -من الغالب -في هي والرقابة القيود من الدولية
 عملاتها مادامت اقتصادياً الأقوى الدول هذه بأن القول عليها ينطبق فإنه ولذا القوي،

 التجارة في نصيبها يبلغ إذ التجاري التعاون مجال في «الأمم فإها بحرية للتحويل قابلة
"(.0 الأرباع ثلاثة نحو الدولية
 في التجارة أمر استقام إذا أنه الأحوال من حال يعني-بأي لا هذا أن رأبي وفي
 نصيبها كون لمجرد عددا الأكثر الدول بمصلحة الاكتراث عدم ينبغي فإنه الكبرى الدول

 ظروف مراعاة الواجب من إنه أقول ولذا ./(،٢٥) نسبة يتعدى لا الدولية التجارة من
 مضطرة بالتالي وهي تضررا، الأكثر لأنها الضعيف الاقتصاد ذات الدول ووضع

J. Gold. The fund agreement in the courls: vol, 1. PP (97'100'139 - 142'147- (١٧)
154)
1. Gold. The fund agreement in the courts: Vol 2. PP (9-21'43-94'149-151)

 الكوبية التأمين قضايا حول التفصيل من بثيء
J. Gold. 'The (IMF) and international recognition of exchange Contro]
regulations: The cuban insurance cases

(٣٣٤ ص) السابق المرجع- جامع أمد الدكتور الأستاذ(١٨)
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 رقابة عل الإبقاء كذلك الجارية، والتحويلات المدفوعات عل بالقيود للاحتفاظ
 حتى ولا لايفي الأولية المواد من صادراتها لقاء أجنبية عملات من تتلقاه ما لأن الصرف

 الوضع هذا ساير قد الحالة هذه في بسياسته الصندوق أن نجد لهذا متطلباتها من بجزء
 الثاني التعديل بعد حتى الانتقالية الترتيبات بموجب والرقابة القيود عل الإبقاء فأقر

 القيود هذه غياب في تتمكن سوف بأنها عضو دولة كل تقتنع حالما تدريجي بشكل لتزول
. معوقات دون مدفوعاتها ميزان تسوية من

 يكن لم فإنه النظرية الناحية من الثامنة المادة أحكام عن الحديث عند ذكرت وكبا
 بقابلية يتعلق فيا الأحكام تختلف لم وبالتالي المذكورة، المادة في تعديل أي هناك

 السائد الموقف عل أضفى مما الجارية الدولية بالمدفوعات يتصل وما للتحويل العملات
 هي الكبرى الصناعية الدول فكانت السابقة، والسياسة الأسلوب باتباع النمط نفس

 في العملات تعويم نظام ظل في وخاصة بحرية، للتحويل القابلة العملات صاحبة
 المادة بأحكام التزامها عن الدول بعض إعلان في نسبيا بطيء تزايد هناك كان حين

 الدول بعض أن وهي رسميا، المعلنة غير العملية الممارسات بعض إلى إضافة الثامنة
 الانتقالية للترتيبات وفقا العادية الدولية والتحويلات المدفوعات عل بالقيود المحتفظة

 من التقليل وكذلك التكيف، امتيازات عليها تنطبق التي القيود إلغاء إلى عمدت قد
 ي قيل وقد الثامنة، المادة بأحكام بالتزامها الصندوق بإخطار المبادرة دون القيود بعض

 عدم في السب فإن منها شيء لا أو القيود من بالقليل تحتفظ التي الدولة إن الصدد هذا
 سوف الصندوق بأن الاعتقاد هو المذكورة بالمادة الالتزام في بالرغبة الصندوق إخطار
 الجديدة)ا(. القيود بعض استحداث المعنية الدولة رغبت إذا حزما أقل وضعا يتخذ

 نظام دعم به قصد الثامنة المادة من الرابع القسم نص أن إلى الإشارة المفيد من ولعل
 الفرصة تتهياً حتى به العمل استمرارية ويكفل فعاليته من يزيد بشكل التعادل أسعار
 ما كذلك بينها، فيا والعمليات المعاملات لتسوية الأعضاء الدول بين العملات لتبادل

 لقيام طبيعية كنتيجة العملية المارسات في الدولي النقد صندوق طريق عن يتم
 توخاه كا الدولية للمدفوعات الأطراف متعدد نظام إيجاد ومنها بوظائفه الصندوق

J. Gold. Use, Conversion and exchange of currency under the second amend- (١٩)
ment of the fund's articles op. cit. P(10)
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. الاتفاقية واضعو
 بنظام الأخذ هي للاتفاقية الثاني التعديل دراسة وقت السائدة الفكرة كانت وما
 مدى حول الجدل يثور أن من بد لا كان التعادل أسعار نظام وهجر العملات تعويم

 ترجيح إلى انتهى الجدل لكن الثامنة المادة من الرابع القسم نص عل الإبقاء ملاءمة
 الاقتصادية المجموعة دول لذلك وتحمست النص، عل للإبقاء يدعو الذي الرأي

 التحويل قابلية إعادة لصالح التأثير المارسة كوسيلة استخدامه أجل من الأوروبية
 الرئيسي للاحتياطي المصدر بوصفها الأمريكية المتحدة الولايات قبل من وخصوصا

 التعادل&)·(. أسعار لنظام عودة من ثمة كان إذا التدخل ولعملة
 التعديل سريان بعد فيا الأطراف المتعدد المدفوعات نظام فإن سابقا ألمحت وكي]

 المأخوذ العملات تعويم نظام يكن وم السابقة الفترة في عليه كان مما أفضل يكن لم الثاني
 يجسن قد أنه من متوقعا كان كبا الجارية الدولية والتحويلات المدفوعات حرية ليدعم به

 الأول( )كانون ديسمبر٣ ا ففي العكس حصل ربا بل المخاوف ويزيل الوضع، من
 من (دولة٥9) إلى الثامنة المادة بأحكام التزامها أعلنت التي الدول عدد وصل١٩٨٣

 الترتيبات من واستفادت القيود عل استبقت التي الدو أن يعني وهذا (دولة١٤٦) بين

Ibid. P (28) (٢0)

 رأي ذهب حين في النص حذف رأى من فهناك الثامنة. المادة من الرابع القم نص حول ثار الذي الجدل كا

 القم نص أن وهو الجمود تفسر كوسيلة مختلف برأي البعض وأوصي النص عل الإبقاء بضرورة القول إلى آخر
 يقوم بأن الأصوات مجموع من.{٨٥ بأغلبية وربا الصندوق بلطة عنه والاستعاضة إلغائه من لابد المذكور

 الأرصدة لعالجة الأعضاء بين فيها الدخول يجب والتي الصندوق غرض مع المتوافقة الترتيبات بإجازة الصندوق

 ونظرا أخرى آراء وهناك الرأي في جاء أخرما إلى الصندوق سلطة تحت تقرح اختيارية تكون الترتيبات وأن

 الخشية هو البب وكان النص عل بالإبقاء المنادي الرأي أصحاب مع الراجحة الكفة كانت الرأي لاختلاف

 مستقبل استحداث وجود عدم فكرة قبول إلى يؤدي ربا اخر بنص عنه الاستعاضة دون النص إلغاء أن من

 أسعار نظام في ضروريا كان إن والذي النص عل للإبقاء مساندة هناك جعل مما الحالية. الصرف لترتيبات

 عليه متفق نظام في مفيدا عنصرا يشكل قد النص أن رني بل فحسب ذلك عل تقتصر لا فائدته فإن التعادل

 المنظم للتعويم
(٢٩-٢٧) ر إليه المشار المرجع في والآراء النقاش تفصيل اجع

Ibid, PP. (27 - 29)

 راجع: عامة بصفة الصندوق عند للتحويل القابلية مفهوم وعن
-١4 (IMF) wash.Gold. The fund's concepts of convertibility. Pamphlet series, Noر. 

ington, D. C.
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 أحكام بتطبيق القابلة الدول عدد يزد لمم١٩٨٥ عام في إنه ثم دولة،(٨٧) الانتقالية
 استمرت حين في (دولة٦٠) الدول عدد أصبح حيث واحدة دولة إلا الثامنة المادة

 فحب هذا يكن ولم الانتقالية'ا""، الترتيبات من الاستفادة في وضعها عل (دولة٨٨)
 الأعضاء الدول من (دولة٢ )ه هناك بأن أخر موضع في نوهت أن وكاسبق بل

 المذكورة والإحصائية متعدد صرف نظم تطبق م١٩٨٤ عام نهاية في كانت بالصندوق
 تعترف لا التي المشروعة غير الموازية الصرف وأسعار المستقرة الصرف أسعار منها استبعد

"٢ السوداء [الأسواق رسميا الوطنية النقدية السلطات ها
 الخاص: رأبي»

 ترى تزال لا الأعضاء الدول من الأكبر العدد أن السابق الاستعراض من لاحظنا لقد
 المفروضة القيود عل الإبقاء في الانتقالية الترتيبات أحكام من الاستفادة مصلحتها من أن

 سبب -إلى تقديري في هذا ويرجع الجارية الدولية والمدفوعات التحويلات عل
 القيود رفع اثار من والتخوف والحيطة بالحذر المشوب الدول مواقف وهو جوهري
 من تعان لكونها المنافسة عل تقوى لا التي الضعيفة الاقتصاديات ذات الدول وخاصة

 الدولي الموقف أن إلى إضافة بالديون مثقلة وبعضها الأجنبية الاحتياطيات في كبير نقص
 بعد فيا عليه يصير أن متوقعا كان مما أكثر ومضطربا مشوها كان عمومه في للمدفوعات

 القيود رفع عل تقدم لا الأعضاء الدول من الكثير جعل مما الثانية العالية الحرب
 الوضع بهذا الصندوق اعترف وقد الخارجية، والتحويلات المدفوعات عل المفروضة

 المذكورة الأولى الخمس السنوات بعد ما إلى الانتقالية بالفترة يسمى ما باستمرار صراحة
 الأعضاء الدول عل أوجبت والتي الأصلية الاتفاقية من(٤1) المادة من الرابع القسم في

 من سنوات غس مرور بعد وذلك أطول مدة القيود استبقاء أمر في الصندوق استشارة

 كذلك(١٧) (ص2-٣ القسم) بالصندوق! الخاصة اللوك قواعد امدونة الدولي النقد صندوق معهد محاضرة(٢١)

(١2) ص سابقا إليه المشار والمدفوعات التجارة عل المفروضة «القيود مقال

١٩٨٥ الأول( )كانون ديسمبر والتنمية التمويل مجلة المتعددة» المرف أسعار 'توحيد ليزوندو سول جوزيه(٢٢)

(٢٣ ص)

 مارس والتنمية التمويل مجلة نواك. ميكائيل كتبه مقال الأجنبية العملات في السوداء «الأسواق أيضا راجع
(٢٠ ص)١٩٨٥ )آذار(
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(١٤ المادة) نص وجود استمر بل فحسب هذا يكن ولم أعاله في الصندوق بدء تاريخ
. بعد فيا سيتضح كا للاتفاقية والثاني الأول التعديلين بعد حتى

: الثامنة للبادة الطبقة الأعضاء والدول الصندوق بين التشاور: ثالثا
 تفرض لا الثامنة بالمادة بالتزامها الصندوق أخطرت التي الأعضاء الدول أن معروف

 يمكن أنه غير الجارية والتحويلات بالمعاملات الخاصة الصرف عمليات عل قيود أي
 الإجراءات أو القيود بعض تفرض أن خاصة وأسباب ولظروف المذكورة الدول لبعض
)(] الفقرة الثاني [القسم الثامنة المادة لنص وفقا الصندوق موافقة أخذ بعد النقدية

 عل قيودا يفرض أن الصندوق موافقة بدون عضو لأي .ليس ، لا بأنه قضت التي
 لهذا المخالفة ومفهوم الجارية» الدولية بالمعاملات الخاصة والتحويلات المدفوعات إجراء
 عل يتوجب الحالة هذه مثل وفي الصندوق، موافقة بعد القيود فرض يجوز أنه النص
 إذا ما لمعرفة المفروضة القيود حول الصندوق مع تتشاور أن قيودا تفرض التي الدولة
 بمجرد إذ القيود استمرار تبرر وأها قائمة تزال لا لذلك الموجبة والأسباب الظروف كانت
 المشاورات وهذه المفروضة، القيود رفع من بد لا لذلك الموجبة والظروف الأسباب زوال
 الإجراءات بتجنب يقضي الذي الثامنة المادة من الثالث القسم نص لمفهوم تجسيدا تعتبر

 الترتيبات فرض من المذكور النص حذر أن فبعد التمييز، عل تنطوي التي النقدية
 أو الاتفاقية بموجب به مرخصا كان ما ذلك من استثنى التمييز عل تنطوي التي النقدية
 الصندوق مع التشاور النص أوجب الحالة هذه وفي الصندوق، قبل من عليها موافق

 فيه أصبحت الذي الوقت في تمارس العمليات أو الترتيبات هذه كانت «وإذا بقوله:
 إزالتها بشأن الصندوق مع يتشاور أن المعني العضو فعى المفعول، نافذة الاتفاقية هذه

 أمر يكن ولم ا... الثاني القسم(١٤ للادة) تطبيقا مفروضة أو سارية تكن لم ما تدريجيا
 القيود فيها يفرض التي الحالات عل ليقتصر الأعضاء والدول الصندوق بين المشاورات

 الملتزمة الدول مع يتم أن يمكن بل فقط إيضاحه ماسبق وفق النقدية الإجراءات أو
 لما لاحقة نقدية إجراءات أو قيود أي فرضت قد تكن ولولم حتى الثامنة المادة بأحكام
 بإعلان١٩٦٠ عام في الأوروبية الدول غالبية فكرت عندما إنه حيث فائدة من لذلك

 إلغاء عليه يترتب سوف التحول هذا أ الذهن إلى تبادر الثامنة بالمادة التزامها
 جعل التوقع وهذا الانتقالية، الترتيبات عن تحلت طالما الدول تلك مع المشاورات
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 ,\(،١٩٦0 )حزيران( يونيه أول في(٢٧/٦٠)١٠٣٤ رقم قراره يصدر الصندوق
 ولولم حتى الثامنة المادة لأحكام الخاضعة الدول مع سنويا طوعية مشاورات إجراء بغية
 المنتظمة المشاورات كانت م١٩٦١ عام فمنذ مفروضة. بقيود تتصل مسائل هناك تكن

 التطورات دراسة بغرض الثامنة بالمادة الملتزمة الأعضاء والدول الصندوق بين قائمة
 لأي حلول من الصندوق به يسهم أن يمكن وما الدول، تلك في والمالية الاقتصادية

 أحدها أمرين باستثناء(١٤ المادة) لنص وفقا تتم التي بالمشاورات شبيهة وهي مشاكل

 للأوضاع الصندوق تقويم أن وثانيها قرار، مشروع إلك تحتاج لا المشاورات نتائج أن
 أ(. المناقشات' جلسات محاضر في تضمن

Selected decisions of the (IMF) and selecred documents. Twelfth, ( في القرار راجع(٢٣
lssue. PP (281 - 283)

(٢١ ،٢٠) ص السابق المرجع بالصندوق» الخاصة اللوك قواعد «مرونة الدولي النقد صندوق معهد محاضرة(٢٤)

 وأن١٩٦١ عام قبل فيا الثامنة المادة لأحكام الخاضعة الدول مع منتظمة مشاورات هناك يكن م أنه ذكر وقد

 ليا ء٤ ن٤ مب٣٤» عنه المنوه القرار عل بناء وإنا الاتفاقية في أسامر لها يكن إ المذكور العام من بدأت التي المشاورات أساس

. أعلاه

: راجع كذلك
J. Gold. op. cit. P (13)
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 الثاني المبحث
 نظام أحكام من الاستثناء

 الأطراف متعدد المدفوعات

 خلال من الأطراف متعدد المدفوعات نظام الأول المبحث في عرضت أن بعد
 الأحكام وفق النظام بذا الأعضاء الدول بعض التزام مدى واتضح العملية، المارسات

 المذكور النظام عل الوارد بالاستثناء أخذت الدو أغلب فإن الثامنة المادة في الواردة
 باستبقاء وذلك الانتقالية، بالترتيبات الخاصة عشرة الرابعة المادة بأحكام وتمسكت

 بالمعاملات الخاصة والمدفوعات التحويلات عل المفروضة النقدية والإجراءات القيود
 وبشكل- تضع أن العضو الدولة حق من يجعل آخر استشناة هناك أن بيد الخارجية.

 بالعملة الخاصة النقد مبادلة عمليات حرية من نحد التي والرقابة القيود مؤقت
 النادرة.

 توضع بحيث الصرف عل والرقابة القيود بفرض الإذن بمثابة المذكوران والاستثناءان
 ما أما فقط الجارية المعاملات عن الناشئة والتحويلات المدفوعات حرية عل القيود
 القيود فرض ي ترخص الاتفاقية أن بينت أن سبق فقد الرأسالية بالتحويلات يتصل
 التي المضاربة إلى الرامية التدفقات من الأموال رؤوس عل محافظة مطلق بشكل عليها
. الدولي النقد بنظام الضرر تلحق

 مطلبين: في مختصر بشكل الاستثناءين عن أتحدث وسوف
. الصندوق اتفاقية من(1٤ المادة) لأحكام وفقاً الاستثناء الأول: المطلب
. العملة ندرة إعلان عند الاستثناء الثاني: المطلب
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 الأول المطلب
(١٤) المادة لأحكام وفقا الاستثناء
 الصندوق اتفاقية من

 قبل الانتقالية الفترة في(1٤) المادة أحكام إيضاح الاستثناء هذا عن الكلام يقتفي
 الثاني، التعديل في الانتقالية الترتيبات بتناول ذلك أتبع ثم للاتفاقية الثاني التعديل
 من المستفيدة الأعضاء والدول الصندوق بين المشاورات عن الحديث يأتي هذا وبعد
. عشرة الرابعة المادة أحكام

: الأول والتعديل الأصلية للاتفاقية وفقا الانتقالية الفترة أولا:
 الدولية للمدفوعات الأطراف متعدد نظام إيجاد الصندوق أهداف من كان إذا
 لتحرير الدول امتثال صعوبة رأوا قد وودز بريتون مؤتمر في الاتفاقية واضعي فإن الجارية

 التي عشرة الرابعة المادة نص أورد لهذا الصرف عل والرقابة القيود من الجارية المدفوعات
 الكافية الفرصة تتهياً حتى الثانية العالمية الحرب تي التي الانتقال بفترة أسموه ما تعالج
 الاتفاقية تفرضها التي بالواجبات للاضطلاع النام الاستعداد أجل من الأعضاء للدول

 التي الأوضاع تصحيح قبل الصرف حرية إلى بالعودة الدول قول المتصور غير من لأنه
 الحرب°(. خلفتها

 من ليس أنه إلى )المقدمة( الأول القسم في عثرة الرابعة المادة تشير أن طبيعيا وكان
 الدولية الديون تسوية أو والتعمير للإعانة اللازمة الأموال تقديم الصندوق أغراض
. الحرب عن الناشئة
 الانتقال فترة في للأعضاء «يجوز أنه عل نص فقد المادة ذات من الثاني القسم أما

 يحتفظوا أن الاتفاق، لهذا الأخرى المواد في عليه نص عا النظر وبصرف الحرب، تلي التي
 احتل الذين الأعضاء حالة وفي الظروف. لتغير وفقا المفروضة القيود يعدلوا أن أو

(٤٧) ص السابق المرجع والعالي- الإقليمي الدولي النقدي التعاون شافعي زكي محمد الدكتور الأستاذ(٢٥)
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 الخاصة والتحويلات المدفوعات عل القيود الضرورة عند يقوا أن أراضيهم الأعداء
 أغراض أعينهم نصب الأعضاء يضع أن فيجب ذلك ومع الجارية، الدولية بالمعاملات
 الظروف تسمح أن بمجرد ويتخذون النقد بمبادلة الخاصة سياستهم توجيه في الصندوق

 إلى يؤدي ما الآخرين الأعضاء مع والمالية التجارية العلاقات لتنمية الممكنة التدابير كل
 عى ويجب الصرف. سعر استقرار عل والمحافظة الدولية الدفع عمليات تسهيل

 بصفة القسم هذا لأحكام طبقا فرضها أجيز أو ها احتفظ التي القيود إلغاء الأعضاء
 بدون مدفوعاتهم ميزان تسوية علل قادرين سيصبحون بانهم اقتناعهم بمجرد خاصة

. الصندوق» بموارد انتفاعهم سبيل في مبرر بلا تقف لا وبطريقة القيود، هذه
 عل المفروضة القيود تعديل أو الاحتفاظ في الحق الدولة يعطي النص وهذا

 أن عل الظروف، لتغير وفقا الجارية الدولية بالمعاملات المتعلقة والتحويلات المدفوعات
 وجود بدون المدفوعات موازين تسوية عل بالقدرة الاقتناع بمجرد القيود هذه تلغى

 للدولة فإن الثالث للقسم ووفقا الصندوق. بموارد انتفاعهم يعيق لا نحو وعل القيود،
 الصندوق بإخطار الانتقالية الفترة بأحكام الاستفادة في رغبتها عن تفصح أن العضو
 للالتزام استعداد عل الدولة كانت إذا ما أو موارده لاستخدام أهلا تصبح أن قبل بذلك

 الصندوق سياسة يحدد نجده الرابع القسم نص إلى انتقلنا وإذا الثامنة. المادة بأحكام
 عل سنوات ثلاث خلال تقرير بتقديم الصندوق يقوم أن النص أوجب إذ القيود تجاه

 من مفروضة تزال لا التي القيود عن تالية سنة كل عن ثم أعاله بداية تاريخ من الأكثر
 استبقت التي المعنية الدول عل النص أوجب الوقت نفس وفي الأعضاء الدول قبل

 أطول مدة عليها الإبقاء استمرار بشأن الصدوق مع تتشاور أن المدفوعات عل القيود
 المدة تل سنة كل وفي أعاله، في الصندوق بدء تاريخ من سنوات نمس بعد وذلك

 فإن منها التخفيف أو القيود لإلغاء الظروف ملاءمة يرى عندما الصندوق فإن المذكورة
 أن إلى التنبيه يتضمن تقرير شكل في المعنية الدولة إلى احتجاجا يقدم أ الحق له

 إعطاء مع الاتفاقية نصوص مع تتعارض التي القيود لإلغاء ملائمة أصبحت الظروف
 أغراض مع المتعارضة القيود استبقاء عل أصرت فإن التنبيه عل للرد مهلة الدولة

 الصندوق""(. موارد استخدام من الحرمان ذلك عقوبة فإ الصندوق

 الأول والتعديل(١٩ ،1٨) ص الأصلية الاتفاقية المصري المركزي البنك ترهة الاتفاقية: من عشرة الرابعة المادة(٢٦)
(.٣٢ ،٣١ ص) للاتفاقية
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 عل القيود رفع التزامات من التحلل بأن تقضي الانتقالية الفترة فأحكام ولذا
 ظروف بقيام مشروط الجارية الدولية بالمعاملات الخاصة والتحويلات المدفوعات

 عل قادرة الدولة وأصبحت والأسباب الظروف زالت فإذا ذلك توجب استثنائية وأسباب
. الثامنة المادة بأحكام الالتزام يتحتم فإنه قيود دون مدفوعاها موازين تسوية

 هذا في قيل فقد الانتقالية الفترة أحكام بشأن(١٤) بالمادة العمل استمرار ومع
 استمرت بحيث مبدئي بشكل سنوات بخمس الفترة حددت المذكورة المادة بأن الصدد

 عل دولة لكل بالنسبة تنتهي الفترة وأصبحت١٩٥٢ مارس في انقضائها بعد الفترة هذه
 كان الانتقالية بالفترة الاعتراف لأن للصنددوق تقديرها يترك والتي ظروفها حسب حدة

 عوامل من الدولي النقدي النظام يبرأً حتى النفاد. من الصندوق موارد حماية منها القصد
 المدفوعات""(. موازين في التوازن ويتحقق الاختلال

 خامر الذي التوقع دقة عدم ثبت قد فإنه الذكر سالفة بالمادة العمل لاستمرار ونتيجة
 شافعي زكي محمد الدكتور الأستاذ قال الشأن هذا وفي وودز بريتون في المؤتمرين عقول

 مشوبا جاء قد الانتقال لفترة الزمني المدى تقدير إن قلنا إذا كثيرا الهوادة "ونصطنع
 إخفاق في تتحصل إنا للموضوع الأخرى الناحية أن القارئ فسيرى الشديد! بالتفاؤل
 عل يتعين الذي العالي. الاقتصاد إطار بطبيعة التنبؤ ي وودز بريتون المؤتمرين

 وربا لجيل ولكن سنين عشر أو سنوات لخمس لا الحرب بعد فيا مواجهته الصندوق
 عام في به قال والذي فعلا التوقع هذا صدق وقد»(.... بكثير ذلك من أطول
 هذا تعرض وقد الحاضر الوقت حتى عشرة الرابعة المادة بأحكام العمل يزال لا إذ١٩٥٣
 من ،..« بأن التاريخ ذلك في الشافعي الدكتور الأستاذ قال فقد يحصل أن قبل للنقد
 الصندوق وفقدان ورق عل حبرا الصندوق لاتفاقية إبقاء الانتقال فترة استمرار شأن

 المستقبل في أو الحال في العالية النقد علائق عل للهيمنة كأداة العملية لأهية
(1٩..• المنظور

 العيب لأن علله من يبرأً لن الدولي النقد نظام فإن ولذا محله في النقد أن رأبي وفي

 القانون جلة وودزة بريتون اتفاقية أسس ا'تحليل الدولي- النقد الشافعي-صندوق زكي محمد الدكتور الأستاذ(٢٧)

(٣٠ ،٢٩) ص السابق المرجع والاقتصاد

(٣١) ص المرجع نفس(٢٨)

(٣2) ص المرجع نفس(٢٩)

١٦٣



 الاقتصادية الأوضاع كانت فطالما الدولي، المستوى عل العملية المارسات في يكمن
 فإن فيها الكرى الصناعية الدول تحكم بسبب متنافرة والمالية النقدية والسياسات متباينة
 تعاني لأنها الصرف عل والرقابة بالقيود محتفظة ستظل الضعيف الاقتصاد ذات الدول

. الخارجية الديون وعبء الموارد نقص جراء من مدفوعات موازين ي عجز من
: للاتفاقية الثاني التعديل في الانتقالية الترتيبات ثانيا:
 الانتقالية» «الترتيبات إلى الانتقال» «فترة من العنوان عدل الثاني التعديل في إنه قلت

 الماضية)·». للمارسات مواكبة(١٤ المادة) جعل منه القصد بأن هذا برر وقد
 بالمقدمة يتعلق ذكرت كرا أحدهما المادة نص من قسمين إلى أيضا التعديل وامتد

 والتسويات والتعمير للإعانة الأموال تقديم الصندوق أغراض من ليس أنه إلى تشير التي
 والتي الانتقال فترة بطبيعة الخاص الخامس القسم هو وثانيها الحرب عن النامة

 القسم أصبح كا وتنظيم، تغير فترة باعتبارها مباشرة الحرب تل التي بأنها حددت
 القسم أما الثاني، التعديل بموجب الأول القسم الصندوق بإخطار الخاص الثالث

 وكذلك الحرب( تل التي الانتقال )فترة عبارة حذفت فقد الصرف بقيود الخاص الثاني
 بموجب والتحويلات المدفوعات عل جديدة قيوذ استحداث أو تعديل حق حذف
 لأراضي الأعداد باحتلال المتعلقة العبارة إلغاء تم بل فحسب هذا يكن وم المذكور النص
 تم كيا أراضيهم» الأعداء احتل الذين الأعضاء حالة وفي... ا وهي الدول بعض

 "وإلى وهي أخرى بعبارة الصرف سعر استقرار عل «المحافظة عبارة عن الاستعاضة
 الرابعة)ا"(، المادة لغة مع اتفاقها بغية وذلك الصرف» لأسعار مستقر نظام إقامة

 يل: كا الثاني التعديل في النص صياغة كانت إليها المشار وبالتعديلات
 الانتقالية الترتيبات من الاستفادة في برغبته الصدق أخطر الذي للعضو ايجوز
 أن الاتفاقية، لهذه الأخرى المواد في عليه نص عا النظر وبصرف النص هذا بموجب

 التي الجارية، الدولية المعاملات لأغراض والتحويلات المدفوعات عل بالقيود يحتفظ
 لتغير تبعا يعدلها وأن الصندوق في عضوا فيه أصبح الذي الوقت في ها معمولا كان

 في الصندوق أغراض أعينهم نصب دائل الأعضاء يضع أن فيجب ذلك ومع الظروف.

J. Gold. op. cit. P(19) (٣0)
Tbid. PP (1920) (٣1)
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 كل الظروف تسمح أن بمجرد يتخذوا وأن النقد، بمبادلة الخاصة سياساتهم توجيه
 إلى يؤدي مما الآخرين الأعضاء مع والمالية التجارية العلاقات لتنمية الممكنة التدابير

 الخصوص وجه وعل الصرف. لأسعار مستقر نظام إقامة وإلى الدولية المدفوعات تيسير
 بأنه اقتناعهم بمجرد القسم هذا لأحكام وفقا ها المحتفظ القيود إزالة الأعضاء عل يتعين

 النحو عل المدفوعات ميزان بتسوية القيام القيود، هذه استخدام دون استطاعتهم في
(.٣ للصندوق»" العامة الموارد استخدام إلى اللجوء عن يعوقهم لا الذي

 الرابع" «القسم الثاني التعديل قبل الاتفاقية في كان والذي الثالث القسم نص أما
 وفيا تجاوزها قد الزمن لأن الخمس والسنوات الثلاث السنوات إلى الإشارة حذفت فقد
 القيود تجاه الصندوق سياسة رسم في ومضمونه بمفهومه هو كا النص بقي ذلك عدا

 لإزالتها. ظروف تتوافر وحتى
 الثاني التعديل قبل الاتفاقية من(١٩ المادة) من )ز( الفقرة أ عنه التنويه يجدر ومما

Monetary" النقدية الاحتياطيات مفهوم لإيضاح عرضية جاءت قد reserves"إن إذ 
 لالتزامات والتسديدات المستحقات تحكم التي ب«الصيغة مرتبط المذكور النص أعال
 وأعيد الثاني التعديل في النقدية الاحتياطيات مفهوم اختفى وقد الشراء»)(، إعادة

 السحب بحقوق الشراء إعادة التزامات تسديد يجوز وبالتالي عامة نصوص في وضعها
 التعديل فبموجب الصندوق، يحددها التي الأخرى الأعضاء الدول وبعملات الخاصة

 التي الدول وتلك الثامنة بالمادة الملتزمة الدول عملات بين تفرقة هناك يعد لم الثاني
 حل الثاني التعديل إن حيث الشراء إعادة مسألة في عشرة الرابعة المادة بأحكام تستفيد

 الدول عملات من كانت إذا وما الشراء إعادة بغرض متعلقة غير بجعلها المشكلة
 عشرة الرابعة المادة بأحكام المستفيدة الدول عملات أو الثامنة المادة لأحكام الخاضعة

 العملات تحديد طريقه عن يمكن الذي بالأسلوب السياسات اتخاذ الصندوق عل وأن
 الدولة مدفوعات ميزان الحسبان في آخذا لآخر وقت من الشراء إعادة في تستخدم التي

 نحسين في الرغبة عن فضلا النقدية الأسواق وتطورات الاحتياطي وموقفها العضو
 بين تمييز أي هناك يعد ولفذالم الزمن"""، مرور مع الصندوق في المتوازنة المواقف

(٢٤) ص المركزي البنك ترججة الثاني التعديل (بموجب١٤ المادة) من الثاني القسم(٣٢)
Ibid. P(21) (٣٣)

Ibid. PP (2122) (٣8
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 منها تستفيد لا كونها أو الانتقالية الترتيبات بأحكام استفادتها بسبب الدول عملات
. الثاني التعديل في آنفا إليهاً المشار )ز( الفقرة ألغيت فقد ولذا

 في الأعضاء الدول استمرت وقد الاتفاقية من(١٤) المادة تعديلات كانت وهكذا
 المدفوعات عل القيود عل بالإبقاء المذكورة المادة بأحكام بالاستفادة التمسك

 أنها العضو الدولة تقتنع عندما يتم القيود هذه إزالة أن عل الجارية الدولية والتحويلات
 العمل التطبيق في الاستمرار هذا قوبل فقد أسلفت وكا بذلك، لها يسمح وضع ي

 محددة كانت الانتقالية الفترة لأن الماضية السنين°"( مر عل الساخر والتعليق بالنقد

 بالظروف مرتبطة تكن م والاضطرابات المشاكل أن تبين حين في للحرب التالية بالفترة
 المارسات نتيجة تكشفت واضطرابات لمشاكل ذلك تجاوزت بل الحرب عن الناتجة
 طوال عشرة الرابعة المادة تطبيق ليمتد تصدق وتوقعاتهم النقاد كلام جعل مما العملية
) مادام ذلك يستمر وسوف سنة الأربعين إلى الأن حتى وصل الذي الصندوق عمر

 الكبرى الدول مصالح بين الكفة تعادل يكفل بشكل الدولي النقد نظام وضع يتحسن
 يحصل وبحيث الضعيف الاقتصاد ذات الأحرى الدول ومصالح القوي الاقتصاد ذات

 النظر بصرف الأعضاء الدول بين فيا والمالية النقدية السياسات بين والمواءمة الاتساق
 عليه هو ما عل الوضع -فسيبقى ذلك يتحقق) -وما الاقتصادية القوة في اختلافها عن
 الظروف، بتغير إلا الجارية والتحويلات المدفوعات عل المفروضة القيود الدول ترفع ولن

 وإمكانية القيود حول المعنية الدول مع المنتظمة المشاورات إجراء إلا يملك لا والصندوق
. الظروف تسمح عندما رفعها

 الرابعة المادة أحكام من المستفيدة الأغضاء والدول الصندوق بين المشاورات ثالثا:
 عشرة:
 وفقا تتم التي المشاورات ما حد إلى تشبه الثامنة المادة مشاورات بأن آنفا أشرت كا
(١٤ المادة) مشاورات تعتبر لكن حينه. في عنه نوهت فارق مع عشرة الرابعة المادة لنص

 القسم في صراحة عليها نص وقد الصندوق حياة بداية مع وجدت لكونها الأصل هي
 التعديل في الثالث القسم أصبح والذي الأصلية الاتفاقية في المذكورة المادة من الرابع
 المادة أحكام مع تتمشى لا بقيود يحتفظ عضو كل اعل بأن قضى وقد للاتفاقية الثاني

Ibid. P (10) (٣٥)
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 أمر في سنويا الصندوق مع يتشاور أن والرابع( والثالث الثاني )الأقسام: الثامنة
 سنوية مشاورات إجراء من بد لا بأنه النص هذا ومفهوم"... أخرى لفترة ها الاحتفاظ

 الصندوق مع التعاون في الانتقالية بالترتيبات تنتفع التي العضو الدولة مبادرة خلال من
 يتأكد جانبه من والصندوق أطول، مدة القيود استبقاء في الرغبة عند بالتشاور القيام في

 ضرورية لازالت الجارية بمعاملاته المتعلقة الصرف عمليات عل المفروضة القيود أن من
. استمرارها يبرر ما والأسباب الظروف من وها

 وهي الأولى مراحل: علل يتم التشاور جعل العملية المارسات في والصندوق
 الوضع، وتحليل الأساسية، المعلومات جمع بشأن الصندوق لبعثة التحضير مرحلة
 وهذا ودراسة. بحث حل ستكون التي والنقدية الاقتصادية السياسات قضايا وتحديد

 منهم المعدة الورقة وتتضمن البعثة مع للاشتراك المرشحون الموظفون به يقوم التحضير
. الحاصلة التطورات ضوء في اتخاذه المقترح والموقف اقتصاديا المعنية الدولة تطورات
 البعثة أعضاء بين بالتباحث ثانية مرحلة في المشاورات إجراء دور ذلك بعد يأتي ثم

 لها أخرى جهة أي إلى إضافة المعنية بالدولة المركزي والبنك المالية وزارة في والمسؤولين
 البعثة تقوم المشاورات ضوء وفي الدولة نفس في والاقتصادية المالية بالسياسات صلة

 العلاقة ذات بالدولة المسئولين أحد ليقوم نظرها وجهة من إليه التوصل تم ما بتلخيص
 الدولة حكومة تنوي ما إيضاح مع البعثة أثارتها التي الأمور جميع علل والتعليق بالرد

 يتضمن النهائي"الذي تقريرها بإعداد البعثة قيام للمشاورات المراحل وآخر عمله.
 نظرتها واقع من السياسات لفذه وتقويمها والمالية الاقتصادية التطورات بشأن رأها

 ومدى الكلي باقتصادها يتصل ما وكل العلاقة صاحبة للدولة المدفوعات ميزان وتحليل
 يتطلب وضع في الدولة كانت إذا ما استخلاص هذا من ويمكن الخارجي بالوضع تأثره

 اتفاقات من المشاورات إليه انتهت با مشروع بالتقرير ويرفق منها جزء أو القيود استبقاء
 وبنفس القانونية الناحية من القرارات سمة لها والتي(Conclusions) نهائية نتائج أو

 ويرفع(Decisions) قرارات بأنها اعترف والتي التنفيذي المجلس يتخذها التي الصيغ
 المشاورات إليه انتهت ما عل والموافقة التقرير مناقشة ليتوى التفيذي المجلس إلى ذلك
 المعنية""(. الدولة لدى الصندوق محافظ إلى يبلغ ثم قرار صيغة في نهائية نتائج من

(٣٦)fbid. P(13)

(٢٠-١٨) ص السابق المرجع الدولي النقد صندوق معهد محاضرة(٣٧)
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 الثاني المطلب
»٣)« العملة ندرة إعلان عند الاستثناء

 المدفوعات عل والرقابة القيود فرض- مؤقت بشكل الصندوق- اتفاقية أجازت
 أصبحت قد عملتها أن الصندوق يعلن التي الدولة مع الجارية بالمعاملات الخاصة
 وتجديد النادرة بالعملة الخاصة الأحكام الاتفاقية من السابعة المادة تناولت وقد نادرة،
 نص تقديم من الثاني التعديل في تم ما باستثناء التعديلين في تغيير عليها يطرأً وم الحيازة
 تعديل إدخال إلى إضافة الآخر، محل منها كل ليحل الأول القسم نص عل الثاني القسم

 أن بعد الذهب محل الخاصة السحب حقوق بحلول الأول القسم من(٢) الفقرة عل
 الاتفاقية في أخر نص مسايرة ها قصد إضافة مع الثاني التعديل بموجب دوره انتهى
: (كايل2) الفقرة صياغة أصبحت وهذا

 حقوق مقابل الصندوق إلى عملته ببيع مشتركا كان إذا العضو من يطلب «أن
 الرابع، القسم(١٩) للادة وفقا وذلك العامة( الموارد )حساب يحوزها خاصة سحب

 فعليه الخاصة السحب حقوق باستخدام العملة من النقص سد إلى الصندوق لجا فإذا
(.٣ الخامس القسم (،1٩ المادة) في إليها المشار بالتكليف الخاصة المبادئ يراعي أن

 أثناء مبكر وقت في حصل الذي التوقع إلى السابعة المادة نص إيراد أساس ويرجع
 في هوايت مشروع فيه قدم الذي الوقت إلى وبالتحديد للاتفاقية، التحضيرية الدراسة

 الفائض ذات بالدول خاص نص وجود ضرورة مسألة أثرت عندما١٩٤٣ )تموز( يوليو
 نضوب عليه يترتب قد ما العجز ذات الدول قبل من طلب محل عملاتها تكون والتي

 اتفاقية أر تحليل الدولي النقد )صندوق شافعي زكي محمد الدكتور الأستاذ النادرة: العملة حول راجع(٣٨)
(٢٠١٥ ص) السابق المرجع والاقتصاد القانون بجلة وودزا بريتون
٠(٤٩٠٤٨) ص السابق -المرجع والعالي الإقليمي الدولي، النقدي التعاون مؤلفه كذلك
(.٠٢٤٢٢٤٣ س) السابق المرجع الدولية الاقتصادية العلاقات مقدمة مؤلفه كذلك

]. Cold. Legal and institurional aspects of The international monetary system: vol,
١1: op. cit. PP (294'297)

 عملته بيعه أن العضو من الصندوق يطلب »أن الأول والتعديل الأصلية الاتفاقية في التعديل قبل النص كان(٣٩)
 بالذهب».
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 جعل بحيث هوايت مشروع تجاوزت قد تمت التي الصياغة فكانت الصندوق. موارد
 يتسم بشكل مستمر فائض لديها التي الأعضاء الدول مع التعامل سلطة للصندوق
 المنوه هوايت مشروع به يأخذ وهذاما) نادرة عملتها باعتبار المعاملة في بالتمييز
 لدعوة استجابة كان النادرة بالعملة الخاص بالنص التمييزية السياسة وتبني عنه"،
 الأمريكي الدولار عرض في مستمر نقص حصول من تخوفت التي المتحدة المملكة
 حيث من المستقرة غبر المتحدة الولايات سياسات في حصوله متوقعا يكون قد ما بسبب
 من يكن ولم الأموال. رؤوس تدفقات من والحد الإقراض ورفض الواردات تشجيع عدم

 الاقتصاديين بعض جعل مما السابعة المادة نص عل المتحدة الولايات موافقة المتوقع
"An act of extraordinary generoisiy"  الرائع بالكرم يتسم عمل بأنه القبول هذا يصف

 طوال يطبق لم النص هذا أن يعد فيا يتضح سوف أنه بيد وغير،ا'. كينز قال هكذا
 فرق النص أن فالملاحظ السابعة، المادة نص مقتضى إلى الآن ولنعد الصندوق، حياة
 من الثاني القسم نص حيث للعملة العامة الندرة فهناك العملة، ندرة من نوعين بين

 الظهور، سبيل في معينة عملة في عامة ندرة أن للصندوق تبين «إذا بأنه المذكورة المادة
 إلى أدت التي الأسباب فيه مبيناً تقريرا يقدم وأن بذلك، الأعضاء يبلغ أن فللصندوق

 ممثل التقرير إعداد في ويشترك الحالة. هذه إنهاء بغرض التوصيات ومتضمنا الندرة هذه
(.4 ه)" عملته حالة تبحث الذي العضو

 المعنية، الدولة عملة من الصندوق يحوزه ما استنفاد بالضرورة تعني لا الندرة فهذه
 سياسات سببها يكون قد وإنا الفائض، دول سياسات إلى أسبابها تعزى أن يمكن ولا

 كل بل الحالة لإنهاء إلزامية قوة لها ليس الصندوق توصيات لكن العجز دول في الإسراف
 أجل من التأثير في للمساعدة بسيطة كوسيلة عليه التعويل يمكن أدبي التزام هنالك ما

 عل الإقبال إلى تؤدي قد ولكن الصندوق خارج تكون الندرة هذه ومثل الوضع، إنهاء
 في الصندوق يجعل قد وهذا النادرة، العملة عل للحصول الصندوق موارد استخدام

(White Plam) ( هوايت مشروع راجع(٤0
J. K. Horsefield, The (IMF) 1945 _ 1965, vol, 111: op. cit. P (83)

J. Gold. op. cit. P (296) (٤١)
(.١٤ السابق) المرجع المصري المركزي البنك ترهة(٤3)
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 عدم قصير ولوقت يمكن أنه غير الأعضاء الدول حاجات تلبية من يمكنه لا وضع
 المادة من الأول القسم لنص وفقا باستطاعته لأن الصندوق لدى العملة من ندرة حصول
 إما النص في المذكورتين الوسيلتين بإحدى العملة من حيازته في النقص يسد أن السابعة

 يقوم أن عل الموافقة أو للصندوق، عملتها بإقراض العملة صاحبة الدولة عل يقترح أن
 ليس ولكن خارجها، أو الدولة داخل من سواء اخر مصدر من باقتراضها الصندوق

 الندرة مسألة بشأن الفائدة عديم النص يجعل مما بذلك العضو الدولة عل إلزام هناك
 في مشتركة كانت إذا الدولة من الصندوق يطلب أن فهي الأحرى الوسيلة أما العامة،

 لنص وفقا وذلك الخاصة السحب حقوق مقابل عملتها تبيع أن الخاصة السحب حقوق
 المادة ذات من الخامس القسم في الموضحة المبادى مراعاة مع الرابع القسم(١٩) المادة
 من الصندوق يحوزه ما بنفاد تهدد العامة العملة ندرة فإن كله هذا يتحقق لا عندما لكن

 القسم في أحكامها والموضح الثان النوع من الندوة ظهور إلى بدوره يؤدي وهذا العملة
 أن للصندوق اتضح «إذا أنه عل )أ( الفقرة في نص حيث السابعة المادة من الثالث
 ، العملة هذه تقديم علل الصندوق مقدرة جدية بصفة يهدد ما عضو عملة علل الطلب

 طبقا يصدر لم أم تقريرا أصدر سواء نادرة أصبحت العملة هذه أن رسميا يعلن أن فعليه
 من لديه سيتجمع وما لديه ما بتقسيم الصندوق يقوم ثم المادة. هذه من الثاني للقسم
 الدولي الاقتصادي والموقف النسبية، حاجاتهم مراعاة مع الأعضاء بين النادرة العملة
 تقريرا كذلك الصندوق ويصدر بالموضوع صلة ذات أخرى اعتبارات وأية العام،
(.4 يتخذ.،" الذي بالأجراء

 يحوزه ما كفاية عدم هو العملة بندرة المقصود أن يتضح النص هذا فموجب
 صوره الذي الوضع هذا وحصول الأعضاء، الدول حاجة لسد العملة من الصندوق

 للدول والإذن العملة، ندرة عن رسمياً بالإعلان الصندوق مبادرة إلى يؤدي النص
 النادرة بالعملة الصرف حرية من للحد مؤقتة قيود بوضع معه التشاور بعد الأعضاء

 في كاملة تشريعية سلطة العضو للدولة يكو )ح( والجدول الرابعة المادة لنص وطبقا
 تكون لا بحيث الوضع. مع التناسب فيها يراعى أن عل المفروضة القيود طبيعة تحديد
 إزالتها أو القيود تخفيف إلى المبادرة مع القائم للوضع الفعلية الحاجة من تقييداً أكثر

(.١4 الرجع) نفس٤٣)
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 لكن للقيود الفارضة الدولة جهة من هذا )الفقرة-ب( بذلك الظروف تسمح عندما
 ح(. )الفقرة نادرة تعد لم المعنية العملة أن الصندوق إعلان بمجرد أثره ينتهي الإذن

 أن يستلزم المادة ذات من الرابع" «القسم فإن القيود لتطبيق العملية المارسة وفي
 الدولة تبديها التي الملاحظات إلى وروية باهتمام تنظر أن للقيود الفارضة الدولة تراعي

 النادرة. العملة صاحبة
 تحتج أن عضو دولة لأي يجوز لا المادة نفس من الخامس للقم وفقا فإنه وأخيرا
 السابعة، المادة نص تطبيق دون الحيلولة بغرض الصندوق اتفاقية قبل أبرمتها باتفاقيات
 اشرط أساس عل باتفاقيات التمسك النادرة العملة ذات للدولة يسمح لا وبالتالي

 العملي التطبيق مسألة فإن السابعة المادة لأحكام العرض هذا بعد رعاية». الأكثر الدولة
 ويرجع الصندوق، حياة طوال يطبق لم النص فإن ذكرت وكا كثيرا، ذلك عن تختلف
 قرار إصدار أو إجراء أي اتحاذ يستطيع لم الصندوق أن إلى الأولى بالدرجة ذلك سبب

 تصويتية قوة من تملكه با ذلك عل المتحدة الولايات لمعارضة نظرا الأمريكي الدولار تجاه
 الكتاب من الكثير جعل ما وهذا الصدد، هذا في قرار أي إصدار لإعاقة تكفي

 اتفاقية عل بالموافقة الخاص القانون إن بل القرار هذا مثل صدور البداية منذ يستبعدون
 من المسبقة الموافقة دون الأمريكي المحافظ عل حظر المتحدة الولايات في وويز بريتون
 وقد الدولية والمالية النقدية المشاكل في بالنظر المختص الأمريكي الاستشاري المجلس
 لم هذا لكن الأمريكي الدولار ندرة إعلان إمكانية م1٩٤٧ عام في الصندوق ناقش
 عل والطلب العرض بين التباين أن بحجة مناسب غير الإجراء هذا أن قرر إذ يحصل

 ذلك ومن الأمريكية، والاقتصادية المالية السياسات قصور بسبب يكن لم الدولار
 يستطيع الصندوق أن أساس عل الذكر سالف النص تطبيق موضوع يثر لم التاريخ
 تعزو أخرى تفسيرات وهناك اللازم، بالقدر الفائض دول عملات من حيازاته استكال
 عقاب عل ينطوي للنص التطبيق أن يرى الصندوق أن إلى التطبيق عدم أسباب

 أمر وهو الصغرى أو الكبرى للدول بالنسبة سواء حد عل الدول عل رقابية وممارسات
 الترتيبات تطبيق باستمرار النتيجة نفس إلى الوصول يمكن أنه إلى إضافة فيه مرغوب غير

 من الكثير تمسك استمرار في السبب هو السابعة المادة نص تعطيل ولعل الانتقالية
. الانتقالية بالترتيبات الدول

 دائم عجز من تعاني الأمريكية المتحدة الولايات كانت الذي الوقت في إنه قيل ولقد
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 المتحدة الولايات في الاقتصاديين بعض جعل مما فائض لديها واليابان الغربية ألمانيا فإن
 الأسف وإبداء النادرة بالعملة الخاص النص أعال بشأن النقد لتوجيه سباته من يفيق

 تطبيق المتحدة الولايات فيه تطلب الذي اليوم يأتي قد ويقال حصل الذي الإخفاق في
 الكبرى الصناعية الدول لأن حصوله أعتقد لا وهذاما ""، نطاقه وتوسيع النص

 إجراء باتخاذ ما دولة إقدام دون يحول بشكل بينها فيا متفاهمة العشر الدول امجموعة
. المجموعة في الأخرى بالدول ضار

 العملة ندرة إعلان عند الصرف عل والرقابة القيود فرض أن يتضح تقدم مما
 السطور هذه كتابة حتى المارسات خلال من عملياً يطبق السابعة) المادة بموجب

 كاسبق الأمريكية المتحدة الولايات وخاصة الكبرى الصناعية الدول تحكم بسبب
 °غ(، ورق» عل حبر امجرد قيل وكا يكن لم كأن الذكر آنفة المادة نص فأصبح إيضاحه

. الخاصة بالمصالح المدفوعة المتعنتة المواقف بسبب
 السياسات لأعباء المتحملة هي اقتصاديا الضعيفة الدول كانت وغيره هذا إزاء

 ولذا الدولي، التعاون مجال في للامال المخيب الحقيقي التراجع عن نجم وما التصحيحية
 مأمولا كان كيا والمالية النقدية المشاكل معالجة عل القادر ذلك الدولي النقد نظام يعد م

 من وهناك الناشزة السياسات هذه حول كثيرا الكتابة الاقتصاد في بالمتخصصين حدا مما
 وحدها صنعها من ليست النامية الدول منها تعاني التي الخارجية الديون أزمة «إن قال:

(.٤٦0... الدولي المدفوعات ونظام التجاري النظام لهيكل نتيجة هي بل

Ibid. P(297) (٤٤)

 الحاضر الوقت في العام في الدولار ندرة من الرغم عل »وهكذا شافعي زكي محمد الدكتور يقول الصدد هذا وفي(٤ )ه

 من المستفاد الفني بالمعنى الدولار ندرة تحقق عدم إى استنادا ورق عل حبرا المادة هذه أحكام الصندوق أبقى

 مجلة في مقالة ا... الصندوق كنف في نادرة عملة الدولار صيرورة عدم إلى أخرى بعبارة أو الاتفاقية نصوص

(.1٩ ص) السابق والاقتصاد-المرجع القانون

 الدولي؟ الاقتصادي النظام في النامية الدول تقع أين شاهين: ماجدة الدكتورة(٤٦)

(.٧٤) س١٩٨٦ )آب( أغسطس١ ا تاريخ٩١٧ العدد الاقتصادي الأهرام
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 الثالث الفصل
 ومعطياتها الصندوق وعمليات معاملات

 الذي التعريف حسب والعمليات بالمعاملات المقصود أوضح أن البداية في أود
 أنه«يقصد عل الفقرة هذه نصت فقد )ح( الفقرة(٣0) المادة في الاتفاقية أوردته

 أما أخرى، نقدية بأصول نقدية لأصول الصندوق استبدال الصندوق بمعاملات
 عليه يجصل ما أو النقدية للأصول الأخرى الصندوق استخدامات ها فيقصد العمليات

. منها(

 موارده استخدام خلال من الصندوق وعمليات معاملات سأتناول الفصل هذا وفي

 السحب حقوق أو الأجنبية العملات شراء طريق عن الأعضاء الدول قبل من
 الاتفاقية به أخذت هوما هذا لأن الثراء وإعادة الشراء عملية وأقول الخاصة'،

 عل يطلقون الكتاب بعض كان وإذا لذكرها"، مجال لا وسياسية قانونية لأسباب
 و«التسديد، «الشراء» من بدلا والانتا» «الإقراض لفظ الصندوق ومعاملات عمليات

 تأخذ العمليات بأن يفيد القانوني التحليل لأن يبرره ما لهذا فإن الشراء( )إعادة من بدلا
 الإقراض. أشكال

 من بدلا عفو دولة لأي العملة مقابل بالذهب الشراء وإعادة الشراء بالإمكان كان الثاني التعديل قبل فيا(١)
 من )أ( الفقرة الابع والقم الفقرة)أ( الادمر القم المادة)ه( نص راجع الخاصة، الحب حقوق

. الأول والتعديل الأصلية الاتفاقية
(٢)J. Gold: The second amendment of The fund's articles of agreemenT

op. cit. P (31)
 التسهيلات، عليها يطلق وإنا الصندوق موارد من الاستفادة حالات علل القرض" لفظ يطلق لا أنه يلاحظ(٣)

 من بدلا )الشراء( لفظ ذكرت كا يستعمل عادة فإنه الإقراض قبيل من القانونية طبيعتها في كانت وإن
 في ويقترض( )يقرض لفظي من كل استعمل قد كان وإن )التسديد( من بدلا الشراء( )إعادة ولفظ )الإقراض(

 الكتاب من عددا هناك فإن نوهت وكا لها. الإشارة سبق والتي الاتفاقية من )ا( الفقرة الأول القم(٧ المادة)

 القروض من تعتبر القانونية الناحية من لأنها مستغرب غير وهذا الصندوق عمليات علل )قرض( كلمة يطلقون

 راجع:
(.٢٤٣ ص) السابق المرجع الدولية الاقتصادية العلاقات في مقدمة شافعي- زكي الدكتور الأستاذ

 العدد والأعال الاقتصاد علة الدولى النقد لصندوق السنوية الاجتاعات عل ملاحظات الفيش محمد -د.
 ا بي،
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 إحدى باعتبارها المؤقت للعجز التمويلية الوظيفة عن تكلمت أن سبق وحيث
 استخدام شروط تبيان حيث من الوظيفة هذه لإيضاح تطرقت فقد الصندوق وظائف

 شرائح أو الاحتياطية الشريحة طريق عن سواء التمويلية والروافد العامة الصندوق موارد
 إلى إضافة الصندوق موارد مصدرها التي الدائمة التسهيلات وكذلك الاثتان.

 بواسطة تدار التي والموارد أخرى، مصادر من بالاقتراض الممولة المؤقتة التسهيلات
 بعض أحكام إيضاح حول إيجازه تم ما تفصيل ذلك بعد الأمر اقتضى وقد الصندوق،

 ما خلال من ووظائفه أهدافه تحقيق في الصندوق أجهزة دور عن الحديث عند الروافد
 الذي التكميل التمويل النشاط لمزاولة القانونية الأداة كانت قرارات من بإصداره قامت

 العملية المارسات أبين أن ذلك بعد وبقي تغطيته، عن الصندوق موارد عجزت
 بموجب العامة موارده مصدرها التي وعملياته معاملاته ي الصندوق لسياسات

 بالذات الموضع هذا في لتناولها عنها الحديث إرجاء رأيت والتي الدائمة التسهيلات
 وأما الاتفاقية نصوص إقرارها أساس وأن العامة، الصندوق بموارد تمول لكونها

 قد وما منه، الاستفادة وشروط تسهيل كل أحكام تفاصيل لتحديد إلا هي فا القرارات
 الصعيدالدولى عل أحداث من يستجد وما الظروف تغير حسب تعديل من عليه يطرأً
 مبحثين: إلى الفصل هذا أقسم سوف تقدم ما عل وبناء

. للصندوق لعامة المواردا استخدام الأول: المبحث
 وعلاقتها تقويمها مع الصندوق تسهيلات من الاستفادة شروط الثاني: المبحث

. الخارجية بالديون

(.٥٧) هص١٩٨٥ (نوفمبر٧٦)=

.(٣٧r) - ص لأسابق المرجع الحديث الدول الاقتصاد براون ب. وويلسون هوحيندرون س. جان

(.٦٧) ص السابق المرجع- المتخصصة الدولية المنظات جوردان س. -روبرت

(.٣٤٤) ص السابق المرجع الدولية الاقتصادية العلاقات• حين حمد وجدي -د.

 وكذلك مقرضة، بموارد المؤقتة المالية والتسهيلات للاقتراض العامة الترتيبات عن تكلمت حيث تقدم ما راجع(٤)

: لاعتبارين البحث من الموضع ذلك في عنها تحدثت آنفا ذكرت ك] وهذه الصندوق بواسطة المدارة الموارد

 قبل الضمنية السلطات عل بناء الصندوق أجهزة من قرارات هي أصلا التسهيلات إيجاد أساس أن أحدها:
. الثاني التعديل

. العامة الصندوق موارد غير مصادر من تمول التسهيلات هذه أن وثانيها:
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 الأول المبحث
 للصندوق العامة الموارد استخدام

 العامة للأحكام وفقا للصندوق العامة الموارد استخدام شروط عن فياسبق تحدثت
 في جاء لما وفقا عنها التجاوز حالات وكذلك الثالث- القسم الخامسة المادة في الواردة
 طريق عن تتم للصندوق العامة الموارد واستخدام المادة. ذات من الرابع القسم

 الأعضاء الدول يزود أن للصندوق يمكن بموجبها والتي الصندوق وعمليات معاملات
 بحقوق وكذلك بحرية للتحويل القابلة الأخرى الأغضاء الدول بعملات طلبها عل بناء

 من يتم التمويل وهذا الشراء. في الراغبة الدولة عملة مقابل وذلك الخاصة السحب
)°(. العامة» الموارد احساب في بها يحتفظ والتي للصندوق العامة الموارد

 موارد استخدام تنظم التي والأحكام القواعد أوضح أن سأحاول المبحث هذا وفي
 بعمليات المتعلقة والضوابط الشروط أو الإجرائية الناحية من سواء العامة الصندوق

 المالية التسهيلات عن الحديث إلى ذلك بعد أنتقل ثم الشراء وإعادة الشراء ومعاملات
 مطلبين: في نوضحه وهذا العامة موارده من الصندوق يقدمها التي الدائمة

. النظرية الناحية من والعمليات بالمعاملات الخاصة الأحكام: الأول المطلب
. العملية المارسات خلال من الدائمة المالية التسهيلات الثاني: المطلب

 دور من والتقليل الثان التعديل بعد فإنه ذكرت وكا الثاني التعديل بموجب الاتفاقية من الثان القسم المادة)ه((٥)
 والتعديل الأصلية الاتفاتة من والقسم المادة نفس راجع الذهب. محل الخاصة الحب حقوق حت الذهب

 لها. الأول
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 الأول المطلب
 والعمليات بالمعاملات الخاصة الأحكام

 النظرية الناحية من

 يقتضي النظرية الناحية من والعمليات بالمعاملات الخاصة الأحكام عن الكلام
 العمليات أحكام تناول ثم الدولي النقد لصندوق المالي الهيكل لإيضاح التطرق

 وإلى من والسداد الاقتراض تعني والتي الشراء وإعادة بالشراء الخاصة والمعاملات
 للعمليات المقام هذا في أتطرق لن أنني بمعنى الخامسة المادة في ورد لما وفقا الصندوق

 سوف هذه لأن عرضاً الأمر يتطلبه ما بقدر إلا الخاصة السحب حقوق في والمعاملات
. الثالث الباب في الخاصة السحب حقوق عن الكلام عند أتناولها

٠ ااي"" الهيكل أولا:
(2 الفقرة) في نصت الثاني التعديل حسب الصندوق اتفاقية من الافتتاحية المادة إن

 عامة» «إدارة إنشاء من لابد فإنه ومعاملاته بعملياته الصندوق قيام أجل من أنه عل
 دولة لأي يمكن الأخيرة والإدارة الخاصة» السحب حقوق «إدارة عليها يطلق وأخرى
 نصت فقد العامة الإدارة إطار وفي الصندوق، في عضويتها بموجب فيها الاشتراك
 أحكام بموجب ها المسموح والمعاملات العمليات بأن المادة ذات من)( الفقرة

 العامة" الموارد احساب من تتكون التي هي العامة» «الإدارة طريق عن الاتفاقية
 تتعلق التي والمعاملات العمليات أما الخاص» الإنفاق حساب ولا الاستثار" و«حساب

"(. الخاصة» السحب حقوق «إدارة طريق عن تتم فإنها الخاصة السحب بحقوق

(٦)J8 Gold Legal and institutional aspeCTs of The internaIional monetary Sys-
tem: vol, 11: op. cit. PP (782 _785)

 قبل من مدارة حسابات الخاصة الحب حقوق وإدارة العامة الإدارة إى إضافة المالي الهيكل ضمن هناك
. المقرضة بالموارد المتعلقة الحسابات إلى إضافة عنها الحديث سبق والتي الصندوق

 وحاب عام حساب أحدها حسابان هناك وكان للاتفاقية الأول التعديل بإجراء أوجدت الافتتاحية المادة(٧)
. الأول بتعديلها الاتفاقية في المذكورة المادة راجع الخاصة للسحوبات
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 عن بإيضاح ذلك نسبق والعمليات المعاملات أحكام عن الحديث يسهل وحتى
 يلي: كا وهي العامة الإدارة منها تتكون التي الثلاثة الحسابات

: العامة الموارد حساب اد
 به يحتفط ما باستثناء وذلك العامة» «بالموارد يسمى ب] فيه يحتفظ الذي الحساب هو

 من ذكرت وكا الأخيرة هذه لأن المدارة الموارد تلك أو الخاصة» السحب حقوق «إدارة في
. الصندوق حسابات في تدخل لا وبالتالي الصندوق موارد خارج مصادر
 بالموارد تمول الشراء وإعادة الشراء ومعاملات عمليات فإن بعد فيا سيتضح وكا
. الحساب هذا في المتوافرة

 الاستثار: -حساب٢
 المنفصلة الأصول وهي باستثارها، للصندوق المرخص بالموارد خاص الحساب وهذا

 من السادس القسم من فالفقرة)و/ا( العامة بالإدارة الخاصة الأخرى الحسابات عن
 الفقرة هذه لأغراض الاستثار حساب ينشى أن )للصندوق أن عل (نصت١2 المادة)

 الخاصة الأخرى الحسابات عن منفصلة الحساب جذا المتعلقة بالأصول ويحتفظ )و(
 العامة(. بالإدارة

 مبيعات حصيلة من جزء تحويل يقرر أن للصندوق بأن(٢ )و/ الفقرة نصت كا

 الاستثاره احساب إلى )ز( عشر الثاني القسم )ه( المادة لأحكام وفقا تتم التي الذهب
 حيازة من عملات تحويل الأصوات مجموع من/(٧٠ قدرها) بأغلبية يقرر أن له يحوز كا

 أن يجوز ولا الفوري. الاستثار لأغراض الاستثارا احساب إلى العامة» الموارد احساب
. القرار( اتخاذ وقت الخاص الاحتياطي قيمة مجموع عن التحويلات هذه مبالغ تزيد

 في تكون عضو دولة أي عملة يستثمر أن الصندوق خول فقد الاستثار أسلوب وعن
 القابلة العملة صاحبة الدولة تلك سندات في مثلا كالدولار الاستثارا احساب حوزة

 لإجراء يشترط ولكن للتداول القابلة الدولية المالية المؤسسات سندات أو للتداول
 علل الاستثار اقتصار مع العملة، صاحبة الدولة موافقة وسنداتها الدولة بعملة الاستثار
 الاستثار في المستخدمة بالعملة المقدمة أو الخاصة السحب بحقوق المقومة السندات

 أما استثاره إعادة (أباحت٤ الفقرة)و/ فإن الاستثار عائد وبخصوص(٢ )الفقرة-و/
 يجري أو الاستثارة احساب في به الاحتفاظ فيكون العائد من استشأره يتم مالم

. نشاطه لمزاولة يتحملها التي النفقات لواجه استخدامه
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 الحساب فهذا الاستثارة ابحساب العمل انتهاء أحكام لإيضاح ذلك بعد ننتقل
 قبل لإهائه المبادرة يمكن بل فحسب هذا وليس الصندوق بتصفية الحال بطبيعة ينتهي

 بقراريصدر يتم وهذا الاستثار كتخفيض جزئي بشكل أو كلية الصندوق تصفية
 بإدارة الخاصة والأنظمة القواعد الصندوق ويضع الأصوات مجموع من/.(٧٠) بأغلبية

 بقرار وذلك(٠٨٩ ،٧ )و/ الفقرات أحكام مع تمشيها مراعاة مع الاستثارا احساب
(.٦ الأصوات)الفقرة-و/ مجموع من/(٧0) بأغلبية يصدر

 تصفية نتيجة الاستثارا «بحساب العمل إنهاء حالة في فإنه(٧ )و/ للفقرة ووفقا
 في الواردة للأحكام وفقا بالحساب الموجودة الأصول توزيع يقتضي هذا فإن الصندوق

 هذا إلى المحولة الأصول لنسبة الماثلة الأصول هذه من جزءا يعتبر أن عل )ك( الجدول
 الأصول مجموع إلى التصويتية القوة من/(٨٥) بأغلبية الذهب مبيعات من الحساب
 وفقا توزيعها ويتم الخاص" الإنفاق احساب حيازة في أصول بمثابة إليه المحولة
 عل التصفية قرار تاريخ في التوزيع يتم بأن تقفي التي(٢ )أ/ الثاني البند )ك( للجدول
١٩٧٥ )آب( أغسطس٣١ قبل الصندوق في عضويتها كانت التي الأعضاء الدول
 من أصل كل توزيع يكفل وبشكل التاريخ ذلك في منها كل حصة بنسبة وذلك

. الأعضاء الدول بين بالتناسب الأصول
 حالة في أو الصندوق تصفية قبل الاستثارة «بحساب العمل بإنهاء يتعلق ما أما
 جزءا أن ومفاده(٩ ،٨ )و/ الفقرتين في ورد واحد الحكم فإن الاستثار مقدار تحفيض

 مبيعات من إليه المحولة الأصول لنسبة المائلة المذكور الحساب حوزة في التي الأصول من
 إلى يحول إليه المحولة الأصول مجموع إلى التصويتية القوة من/(٨٥) )بأغلبية الذهب

 الموارد احساب إلى يحول والباقي به العمل أنهى قد يكن لم إذا الخاص، الإنفاق «حساب
. ومعاملاته الصندوق عمليات في الفوري للاستخدام العامة»

 الخاص: الإنفاق حساب٣
 الإنفاق احساب فإدارة الاستثارة «حساب أحكامه بعض في يشبه الحساب هذا

 من/.(٧0) بأغلبية يصدر بقرار الصندوق يضعها وأنظمة قواعد بموجب تتم الخاص"
 للاتفاقية الثاني التعديل بموجب استحدث المذكور الحساب إن ثم الأصوات مجموع
 عن عادة يزيد الذي السوق بسعر بيعها عند الذهب مبيعات حصيلة فرق إيداع بغرض
· الرسمي السعر
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 الصندوق فإن الخامسة المادة من عشر الثاني القسم من )و( الفقرة في جاء لما ووفقا
 من يحوزه ما بيع سلطة خول قد المذكورة المادة في القسم نفس من )ح( الفقرة بموجب
 فإذا السوق أسعار أساس عل عملة لكل عليه يتفق بسعر الثاني التعديل وقت الذهب

 السحب حق وحدة البيع وقت يعادل الحصيلة من مقدار إيداع يتعين فإنه فعلا هذا تم
 العامة» الموارد احساب في الخالص الذهب من جرام»٠,٨٨٨٦٧١« لكل الخاصة

 ذلك خلاف الصندوق يقرر لم ما الخاص» الإنفاق احساب في ذلك عن مازاد ويودع
 مجموع من/(٨٥) بأغلبية الاستشارة احساب إلى الحصيلة من الفرق هذا يجول كأن

. الخامة المادة من عثر الثاني القسم من )ز( الفقرة نص حسب الأصوات
 عن تماما منفصلة تكون الخاص» الإنفاق احساب في تودع التي الأصول إن

 وقت أي في استخدامها من يمنع لا هذا ولكن العامة» «الإدارة في الأخرى الحسابات
 التالي: النحو عل

 أجل من العامة» الموارد احساب إلى تحويلات لإجراء استخدامها يمكن)(
 في الأخرى للنصوص وفقا ها المسموح والعمليات المعاملات في الفوري الاستخدام
 بأغلبية يصدر بقرار يتم وهذا المادة)ه( من(١٢) القسم نصوص بخلاف الاتفاقية

. الأصوات مجموع من(٧0)
 طبقا ها مسموح غير ومعاملات عمليات عقد في استخدامها يمكن كذلك )ب(

 الجائز من بل الصندوق أهداف مع متمشية ولكنها الاتفاقية من الأخرى للنصوص
 عجز من تعاني أنها ثبت طالما خاصة بشروط النامية للدول مساعدات تقديم أيضا-
 لقياس الاعتبار في ويؤخذ صعبة بظروف مرورها جراء من مدفوعاها موازين في واختلال

 موع من(7٨٥) بأغلبية قرار به يصدر الترتيب وهذا الفرد، دخل متوسط المساعدات
. الأصوات
 أعضاء كانت التي النامية الدول عل توزيع إجراء وهو آخر استخدام هناك )ج(

 المذكور التاريخ في حصصها وبنسب م""،١٩٧٥ )آب( أغسطس٣١ في بالصندوق

(٢ يتجاوز)ه بالا حيازته في الذي الذهب من جزء بيع الصندوق فيه قرر الذي هو أعلاه المذكور التاريخ(٨)

 لكل خاص سحب حق وحدة وهو البيع وقت الرسمي بالسعر التاريخ ذلك في الأعضاء الدول عل أوقية مليون

 الخالص. الذهب من (جرام٨٨٨٦٧١,0)

 كذلك: )ب( الجدول من /أ(7) الفقرة راجع
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 التوزيع تاريخ في الدول تلك حصص مع يتناسب الذي الأصول من الجزء لذلك
 الصندوق يقرر والذي التاريخ نفس في الأعضاء الدول ججيع حصص بمجموع بالمقارنة

 عدم أعلن التي العضو الدولة أما السابقة، الفقرة في المذكورة للأغراض استخدامه
 يتم بأن ذلك خلاف الصندوق قرر إذا إلا الأهلية عدم زوال حتى لها الدفع فيرجاً أهليتها
/(٨٥) بأغلبية قرار صدور من بد لا الفقرة هذه في جاء ما ولتنفيذ ذلك قبل التوزيع

. الأصوات مجموع من
 من بدلا الخاص» الإنفاق احساب في الموجودة الأصول من الاستفادة أجل ومن

 سلطة الصندوق خولت المادة ذات من عشر الثاني القسم من )ح( الفقرة فإن تجميدها
 التي الطريقة بنفس الاستثار ويكون الاستخدام وقت يحين أن إلى الأصول تلك استثار

. الاستثارة احساب في الموجودة الأصول بشأن تتبع والتي ذكرها مر
 من العامة» الموارد احساب استرداد يقتضي بعضها عن الحسابات انفصال وحتمية

 وذلك الخاص" الإنفاق احساب إدارة سبيل في يتحملها التي النفقات قيمة لآخر وقت
 المذكورة للنفقات مناسب تقدير أساس عل الأخير الحساب من تحويلات بإجراء

 تصفية حالة في يتم فهذا الخاص» الإنفاق ابحساب العمل نهاية أما )الفقرة-ط(
 الصندوق تصفية قبل الحساب في العمل إنهاء فيجوز الحالة هذه غير في أما الصندوق

. الأصوات جموع من/(٧٠ بأغلبية) قرار بإصدار
 تصفية بسبب كان فإن به العمل إهاء حالة في الحساب بأصول للتصرف وبالنسبة

 إنهاء كان إذا أما )ك( الجدول لأحكام طبقا تتم الموجودة الأصول توزيع فإن الصندوق
 تحول الحساب في الموجودة الأصول فإن الصندوق تصفية قبل بقرار الحساب في العمل

 الصندوق معاملات في الفوري الاستخدام أجل من العامة الموارد احساب إلى
 )الفقرة-ي(. وعملياته

M. G. dr Vries. The (IMF) and changing world, 1945 - 85. 0p. cit. p (173)

 من وكندا( واليابان وفرنسا وبريطانيا الأمريكية المتحدة )الولايات الخمس الدول تكنت التاريخ نفس في أنه كا

 الموافقة بشأن١٩٧٥ ديسمبر٢ في الرابع الاجتماع في المؤقتة اللجنة ساعد والذي الذهب حول اتفاق إلى التوصل

. للاتفاقية الثاني التعديل في إدخالها بغية وأحكامه الذهب وضع في التعديلات من كاملة مجموعة عل

 الصندوق وبين بينها فيل بالذهب بالتعامل المركزية للبنوك العشر الدول سمحت إليه المشار التاريخ منذ إنه ثم

. السوق في السائد السعر من مشتق سعر أساس عل

 ه(١٥ ص) السابق المرجع الدولية الاقتصادية العلاقات- جامع أهد الدكتور الأستاذ ذلك. تفصيل راجع
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 الشراء: عملية ثانيا:
 البنك أو العامة الخزينة طريق عن الأعضاء الدول مع يتعامل الصندوق أن عرفنا

 وذلك الدور بنفس تقوم أخرى مالية هيئة أو مؤسسة أي أو النقد موازنة إدارة أو المركزي
 الخامسة. المادة من الأول القسم لمقتضى طبقا

 ومعاملاته الصندوق عمليات تحديد عل نص المادة ذات من )أ( الثاني القسم وفي
 عل تتم التي المعاملات فإن الاتفاقية هذه في ذلك خلاف علل ينص لم اما بأنه بالقول

 بحقوق طلبه، علل بناء عضو تزويد بغرض المعاملات عل تقتصر الصندوق حساب
 يتعين التي العامة الصندوق موارد من الآخرين الأعضاء بعملات أو خاصة سحب

. الشراء طالب العضو عملة مقابل وذلك العامة» الموارد احساب في ها الاحتفاظ
 أو الخاصة السحب بحقوق تتم أن يمكن الشراء عملية أ نستخلص النص هذا من

 العملات جيع أن يعني وهذا المشرية، الدولة عملة مقابل الآخرين الأعضاء عملات
 عندما الثاني التعديل قبل سائدا ماكان بخلاف المبد حيث من الصندوق من مقبولة
 المادة بأحكام الالتزام تقبل التي الأعضاء الدول عملات إلا يقبل لا الصندوق كان

 هذا أن غير للتحويل"، القابلة الأحرى العملات (أو٤ ،٣ ،٢ )الفقرات- الثامنة

Currency فعلا للتحويل القابلة العملة اصطلاح أدخل(٩) comvertihle in factبتعديلها بالاتفاقية 

 للتحويل القابلة العملة عرفت )ب( الفقرة(٣2 المادة) وفي الخاصة السحب بحقوق المتعلقة النصوص في الأول

 تعني: بأنها
 معاملات في عليها حصل عملة من الأرصدة لتحويل مقررة طريقة بشأها يوجد التي المشتركة الدولة (عملة١)

 في المقررة الصرف بأسعار وذلك متشابهة، طريقة لها يوجد أخرى عملة إلى الخاصة الحب «بحقوق تتعلق

 مشترك: بعضو الخاصة العملة كذلك وهي والعشرين، الخامة المادة من الثامن القم

 الثامنة المادة (من٤ ،٣ ،2 بالأقسام) الالتزام قبل قد أ-يكون

 في الصندوق قررها التي الحدود في الدولية المعاملات لتسوية قيود بدون فعلا الذهب وشراء ببيع يقوم أو- ب

 الرابعة المادة من الثاني القسم
 القسم في المقررة الصرف لأسعار طبقا أعلاه(١) الفقرة وصف عليها ينطبق بعملة للتحويل قابلة عملة أو(2)

· والعشرين الخامسة المادة من الثامن

(٦٦٠٦٥ ص) السابق المرجع المصري. المركزي البنك ترججة راجع
M. G. de vries. The (IMF) 1966- 197. vol, 11. op. cit. P :  الإنجليزية باللغة والنص
(132)

 راجع: الأول التعديل وفق للتحويل القابلة العملة عن المزيد ولمعرفة
]. Gold. use conversion and exchange of Currency under The second
amendment of The fund's articles. 0p. cit. PP (54'5)
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 باصطلاح السابق الاصطلاح استبدل حيث الثاني التعديل بموجب قائا يعد لم التضييق
))(.0 بحرية للاستخدام القابلة «العملات وهو أخر

 القابلة العملات بين العامة الموارد احساب في التمييز يتم فإنه الشراء ولأغراض
 غير عضو دولة عملة شراء تم فإذا للاستخدام القابلة غير والعملات بحرية للاستخدام

 بعملة العملة هذه باستبدال تلتزم الدولة فإن الصندوق من بحرية للاستخدام قابلة
 الشراء، عملية إجراء وقت المشرية الدولة طلب عل بناء بحرية للاستخدام قابلة

 والتي بحرية للاستخدام القابلة العملة تختار أن عملتها شراء تم التي العضو وللدولة
 للاستعال قابلة عملة شراء تم إذا فإنه هذا عكس وعل التبادل عملية في سيقدمها

 بأي عملتها باستبدال ملزمة غير العملة هذه صاحبة الدولة فإن الصندوق من بحرية
(١ )ه/ الفقرة ففي الخامسة المادة من الثالث القسم عليه أكد ما هو وهذا أخرى عملة
 عملتها أرصدة صيرورة تضمن وأن بد لا عضو دولة كل فإن أصل كالتزام أنه عى نص

 إمكانية من بد فلا ذلك يتحقق لم فإذا بحرية للاستعال قابلة الصندوق من المشةراة
 في الراغبة الدولة تختارها بحرية للاستخدام قابلة أخرى بعملة الشراء عد مبادلتها

 التاسعة المادة إلى استنادا بينها الصرف سعر يعادل العملتين من صرف وبسعر الشراء
 الفقرة الثالث [القسم الخامسة المادة إن ثم )(ا'، الفقرة- السابع القسم- عشرة

"A Freely usablee Curency" ( بحرية للاستعال القابلة العملة(١٠

 عملة بحرية للاستخدام قابلة بعملة )يقصد بأنه الثاني بتعديدها الاتفاقية من )و( الفقرة(٣0) المادة في عرفت

: بشأنها الصندوق يقرر التي المضر
 دولية بمعاملات متعلقة مدفوعات لأداء واسع نطاق عل فعلا تستخدم أأنها

 النقد. لمبادلة الرئيسية الأسواق في واسع نطاق عل ها التعامل يبري -وأنه ب

(٣٨) ص السابق المرجع المركزي البنك ترهة العربية باللغة النص راجع
Articles of agreement (IMF). op. cit. P (78) (F)  فقر راجع الإنجليزية وباللغة

 اإدارة في أو العامة؟ الموارد احساب من كل في دور لها يكون ذكره السابق النص مفهوم عليها ينطبق التي والعملة

 القابلة العملات تحديد الصندوق ويتول الشراء وإعادة الشراء عمليات لأغراض الخاصة السحب حقوق

 (بل4 ،٣٠٢ )الأقسام الثامنة بالمادة تلتزم التي الدول عملات من تكون أن بشرط وليس بحرية للاستعال

. الانتقالية الترتيبات من تستفيد التي الدول عملات من تكون أن يمكن

 راجع: الثاني التعديل في بحرية للاستعال القابلة العملة عن مزيد لعرفة
J. Gold. op cit. PP (55'86)
]. Gold. The second amendment of The fund's articles of agreement. op. cit P(26)

 فإن التالية، )ب( الفقرة ي ذلك خلاف عليه نص ما [باستثناء أنه عل تنص )أ( فقرة السابع القسم(٩) المادة(١١)
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 تقوم بحرية للاستعال قابلة غير بعملة النقد مبادلة عملية أن عل فيها (]نصr )ه/
 عل المشترية الدولة مع المعنية الدولة اتفقت إذا إلا المشراة العملة صاحبة الدولة ها

٣ م

 المسندية من عملها شراء يتم التي المضر الدولة عاتق عل بثع ر أيرم ى,ي
 ومع الصندوق مع تتعاون أن الصندوق من مشتراة عملة مقابل عليها الحصول يتم أو

 بعملات الشراء وقت عملتها من الأرصدة هذه تبادل يسهل با الأعضاء الأخرى الدول
. بحرية للاستعال القابلة الأعضاء الأخرى الدول

 قابلة أخرى عضو دولة عملة الصندوق من تشتري التي الدولة أن حصل لو ولكن
 الأخرى العضو الدولة مع المبادلة تجري أن المشترية الدولة عل فإن بحرية للاستخدام

 الوقت نفس وفي تختارها والتي بحرية للاستخدام القابلة بالعملة المبادلة وتتم مباشرة،
 صاحبة الدولة نختارها والتي بحرية للاستخدام قابلة أخرى بعملة مبادلتها في ترغب
 إطار وفي )أ("ا'. السابع القسم(1٩ المادة) في عنه المنوه الصرف بسعر المشتراة العملة

 مشتركة دولة أي طلب في النظر سلطة للصندوق يكون المطبقة والإجراءات السياسات
 من بدلا خاصة سحب بحقوق تزويدها إقرار له ويجوز تقدم لما وفقا العملة شراء ترغب

 )و(]. الفقرة الثالث [القسم الأخرق الأعضاء الدول عملات
 مع التشاور عند فإنه البيع محل العملات اختيار في الصندوق سياسة وبخصوص

 الدول احتياطيات ومركز المدفوعات ميزان حالة الاختيار في يراعى الأعضاء الدول
 في متوازنة مراكز تحقيق في الرغبة وكذلك الصرف أسواق في والتطورات الأعضاء
 لو لكن بالشراء. العملات تداول عل الرقابة من نوع وهذا الوقت مرور مع الصندوق

 في ترغب لكونها معينة أخرى عضو دولة عملة شراء تقترح أنها عضو دولة أثبتت

 من يكون المادة هذه من ب( )أ، الثاني القم لأحكام وفقا المشتركين بين المعاملات بها تتم التي الصرف أسعار
 المتاحة العملات كانت أيا القمة نفس على الخاصة السحب حقوق يستخدمون الذين المشتركين حصول شأها

 المبدأً] هذا لتنفيذ اللازمة القواعد بوضع الصندوق ويقوم العملات، هذه يقدمون الذين المشتركون كان وأيا

(.٣٠ ص) السابق المرجع للاتفاقية الثان التعديل ترهة راجع

(٦ ص) السابق المرجع(٤ )ه/ الفقرة الثالث- القسم الخامسة المادة راجع(١٢)

 راجع مبرر دون المشتراة العملة صاحبة الدولة بجانب تقف أغلبها وكان النص هذا صياغة عند اقتراحات وهناك

 ذلك: حول
]. Gold. use. Conversion, and exchange of Currency under The second amendment
of The fund's articles, op. cit. PP (70'71)
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 ما هناك ليس فإن الأخرى العضو الدولة تقدمه عملتها من معادل مبلغ عل الحصول
 المراد العملة ندرة عن أعلن قد الصندوق كان إذا إلا المعنية الدولة عملة شراء من يمنع

(.١ الثالث)" القسم السابعة المادة لنص طبقا شراؤها
)'(. العملة شراء إعادة عملية ثالثا:
 جها قصد التي الالتزامات من تعتبر العضو الدولة قبل من العملة شراء إعادة عملية

 المتعلقة وتلك الشراء، بعمليات الخاصة الصندوق سياسات بين الاتساق من نوع إيجاد
 لتحديد واضحة شرعية سلطة الصندوق أعطى الثاني والتعديل الشراء، إعادة بعمليات

 سهولة أن إلى إضافة الشراء إعادة عمليات إجراء عند انتهاجها يجب التي الصيغ
 يعد م الذي الوقت في الشراء لإعادة تريدها التي العملة عل العضو الدولة حصول

 القسم )د( الفقرة لنص طبقا ضيق نطاق في إلا الذهب لاحتياطيات استخدام أي هناك
 يؤديها مدفوعات يقبل أن للصندوق [يجوز بأنه تقفي التي الخامسة المادة من عشر الثاني

 أو عمليات أية في العملة من أو الخاصة السحب حقوق من بدلا بالذهب العضو
 هذه عل بناء الصندوق إلى المدفوعات وتؤدي الاتفاقية. هذه لأحكام وفقا تتم معاملات

 أسعار أساس عل معاملة أو عملية لكل بالنسبة عليه يتفق الذي بالسعر الفقرة
 السوق].
 يحوزه لما العضو الدولة شراء إعادة أحكام أوردت السابع القسم الخامسة المادة ففي

- وقت أي في العضو- الدولة حق من بأن )أ( الفقرة قضت حيث عملتها من الصندوق
 وفقا للرسوم خاضعة الحيازة تلك كانت إذا عملتها من الصندوق يحوزه ما شراء تعيد أن

 ب( )الفقرة/ المادة ذات من الثامن للقسم
 أن العضو الدولة في تفترض نجدها السابع القسم من )ب( الفقرة إلى رجعنا وإذا

(.٦) ص السابق المرجع الثالث)د( القسم الخامة المادة نص راجع(١٣)

: الشراء باعادة الالتزام حول راجع ثم للقرض التسديد تعني ذكرت ك] الثراء إعادة(١٤)
Cold. op. cit. P (77) B' - Repurchasesر. 

]. Gold. The second amendment of The fund's articles of agreement. op. cit. PP (31-
33)

 م١٩٧٦ والثاني الأول العدد عشر السادس المجلد المصري( المركزي )البنك الاقتصادية المجلة كذلك
(٧٤ ،٧٣) ر
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 لتحسن تبعا انفا إليه المشار للنص وفقا للرسوم تخضع التي عملتها شراء إعادة إلى تبادر
 حق من فإن نفسها تلقاء من ذلك تفعل لم فإن واحتياطياتها مدفوعاتها ميزان مركز

 التشاور بعد المتحسن لوضعها كنتيجة الشراء بإعادة قيامها ضرورة يقرر أن الصندوق
 أن المعنية للدولة يسمح أن للصندوق جاز واحدة دفعة الشراء إعادة يتيسر لم فإذا معها،
 وتنتهي الشراء تاريخ من سنوات ثلاث بعد تبدأ فترة خلال أقساط عل الشراء تعيد
 بقرار المذكورة المدة تعديل ويجوز )ح( الفقرة في المحددة سنوات الخمس بنهاية الفترة

 جيع عل المعدلة الفترة هذه تسري أن عل الأصوات مجموع من(l٨٥) بأغلبية يصدر
 سبيل عل الصندوق خولت )د( الفقرة إن بل فحسب هذا وليس الأعضاء، الدول
 الأصوات مجموع من(l٨٥ قدرها) بأغلبية ذكر ما خلاف أخرى فترات يقرر أن الجواز

 حصل التي العملة شراء إعادة تريد عندما الأعضاء الدول جميع بها تعامل أن وبشرط
 الصندوق قرر أن حصل لو ولكن العامة. موارده استخدام نتيجة الصندوق عليها
 التي العملة عل تطبق لا الفترة هذه تطبيق فإن ها المعمول الفترة من أقصر فترة تحديد
 )و(]. [الفقرة القرار سريان تاريخ بعد الصندوق إلى تؤول

 عل بناء الشراء إعادة بالتزام الوفاء تأجيل صلاحية بالصندوق أنيط )ز( الفقرة وفي
 أو )د( الفقرة أو )ح( للفقرة وفقا المحددة المدة ذلك يجاوز ألا عل العضو الدولة طلب
 مجموع من(٧٠) بأغلبية )ه( للفقرة وفقا الصندوق يطبقها التي للسياسات طبقا

 إذا إلا عملتها من الصندوق يحوزه ما شراء بإعادة العضو الدولة قيام مسألة في الأصوات
 الشراء، إعادة فترة لمد مبررا هناك أن الأصوات مجموع من/(٧0) بأغلبية الصندوق قرر
 الوفاء عل يترتب قد لما نظرا وذلك العامة لموارده المؤقت الاستخدام مع يتعارض لا وبا

 العضو. للدولة بالغة صعوبة من المحدد التاريخ في بالالتزام
 لنص طبقا العملات اختيار بشأن الصندوق يتخذها التي السياسات إلى وإضافة

 تتم أخرى سياسات أيضا-اتباع الجائز من فإنه المادة نفس من )د( الثالث القسم
 من يحوزه ما الصندوق يبيع ان بموجبها يمكن المعنية والدولة الصندوق بين بالتشاور

 بأي الإخلال عدم مراعاة مع أخرى عضو دولة إلى شرائها إعادة يتم لم التي الدولة عملة
 )ح(]. [الفقرة الاتفاقية في آخر نص وفق للصندوق به مرخصا يكون إجراء

 بأن يقضي النص أن نجد عنه أتكلم الذي القسم ذات من )ط( الفقرة إلى وبالانتقال
 الأعضاء الدول بعملات أو الخاصة السحب بحقوق تتم الشراء إعادة عمليات جيع
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 تستخدم التي العملات بشأن تتبع التي السياسات وضع مع الصندوق يحددها التي
 [الفقرة الثالث القسم في الواردة المبادئ ذلك في يراعى أن عل الشراء إعادة لأغراض

 الحد عن الشراء إعادة في عملتها تستخدم عضو دولة أي عملة تزيد لا وبحيث )د(]
. للرسم خاضعة فيه تصبح الذي

 الواردة الأحكام تراعى ذكرت لما وفقا الصندوق قبل من العملات تعيين وبخصوص
 وهي: )ي( الفقرة في

 صاحبة الدولة عل فإن بحرية للاستعال قابلة غير المختارة العملة كانت إذا١
 وقت العملة هذه عل الخصول الشراء إعادة في الراغبة العضو للدولة تكفل أن العملة
 عين التي الدولة تختارها بحرية للاستعال قابلة عملة مقابل وذلك العملية إجراء

 أوضحته لما وفقا العملتين بين الصرف سعر أساس عل التبادل ويكون عملتها الصندوق
 إذا إلا عملتها عينت التي الدولة مع العملة مبادلة وتتم )أ( السابع القسم(١٩) المادة

 آخر. إجراء عل الشراء إعادة في الراغبة الدولة مع الدولة هذه اتفقت
 الصندوق مع تتعاون أن ينبغي الشراء لإعادة عملتها اختيار يتم عضو دولة -كل٢

 عل الحصول من الشراء بإعادة القائمة الدولة تتمكن حتى الأخرى الأعضاء والدول
. بحرية للاستعال القابلة الأخرى الأعضاء الدول عملات مقابل المحددة العملة
 للاستخدام قابلة عضو أخرى دولة عملة عل الحصول عضو دولة رغبت إذا٢

 العضو الدولة من العملة عل الخصول المعنية الدولة عل فإن الصندوق عينها بحرية
 ويجوز أنفا إليه المشار الصرف سعر أساس عل بحرية للاستخدام قابلة عملة مقابل

 في تقدم والتي بحرية للاستعال القابلة بالعملة الخاصة القواعد يضع أن للصندوق
(.١)° التبادل عملية

 الرسوم: رابعا:
 فرض في الصندوق سياسة عل الاتفاقية من الخامسة بالمادة الثامن القسم في نص
 أي تقوم عندما العامة الموارد استخدام لقاء الأعضاء الدول من يتقاضاها التي الرسوم

 محدد ولم عملتها مقابل اخر عضو عملة أو الخاصة الحب حقوق بشراء عضو دولة

 المحددة الوفاء تواريخ وفق للاتفاقية الثاني التعديل قبل لما )ب( الجدول في الشراء بإعادة انتقالية أحكام هناك(١٥)

 وقتها تجاوزت لأها لإيرادها مجال ولا الثاني التعديل قبل الاتفاقية في جاء كا أتمى وبحد
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 تحديد ترك بل للاتفاقية"ا(، الأول التعديل في كان كا الثاني التعديل في الرسوم فثات
 حسب الأصوات مجموع من/(٧٠) بأغلبية الصندوق يصدره قرار بموجب الفئات هذه
 يمكن بحيث عليها المرونة إضفاء ذلك من والغرض القسم، ذات من )د( الفقرة نص

 والمتغيرات الظروف حسب وقت أي في وتعديلها الرسوم فئات تحديد للصندوق
 إليه المشار القسم في الواردة والأحكام الضوابط ذلك في ويراعى والمالية الاقتصاية
 الرسوم فرض عند أنه عل (نص١ الفقرة)أ/ ففي الرسم، فئات تحديد في بها للاسترشاد

 نطاق في الشراء عمليات عل رسوما يفرض أن للصندوق يجوز )فإنه الشراء عمليات عل
 يزيد ولا الأخرى. الشراء عمليات عى المفروض الرسم من أقل الاحتياطية الشريحة
 الفقرة وفي)}( عن الاحتياطية الشريجة نطاق في الشراء عمليات عل المفروض الرسم

 الماثلة، الترتيبات أو الاثئتانية الترتيبات عل رسم فرض إمكانية عل (نص2)/
 الذي الرسم من الترتيبات هذه مثل علل المفروض الرسم استنزال يقرر أن وللصندوق

. الترتيبات هذه نطاق في الشراء عمليات عل السابقة للفقرة وفقا يستحق
 قد )ب( الفقرة فإن عنه الرسم فرض الواجب والمعدل الرسوم فرض أسلوب وعن
 اليومية الأرصدة متوسط علل رسا الصندوق )يفرض أن عل نصت عندما ذلك حددت

 هذه كانت إذا وذلك العامة» الموارد احاب في العضو عملة من الصندوق يجوزه لما
: الأرصدة

 المادة لأحكام وفقا للاستبعاد تخضع كانت سياسة عل بناء الصندوق إلى (آلت١)
(.1٧ )ح( الفقرة(٣0)

(١ الفقرة) في إليها مشار أرصدة أية استبعاد بعد العضو حصة قيمة تجاوز أو(٢)
. أعلاه

 في الأرصدة فيها تظل التي الفترة خلال مراحل عل عادة الرسوم فثات وترتفع
. الحيازة(

. الثامن القسم المادة)ه( راجع الأول بالتعديل الصندوق اتفاقية في المحددة الرسوم فئات لمعرفة(١٦)

 للصندوق العامة الموارد باستخدام تتم التي والحيازات المشتريات استبعاد عل نصت )ح( فقرة(٣٠ امادة)(1٧)

 العامة الموارد باستخدام تتعلق أخرى سياسات وأية السلعي المخزون تمويل وكذلك التعويضي التمويل لأغراض

 الأصوات. مجموع من/(٨٥) بأغلبية وذلك استبعاد أي الصندوق فيها يقرر التي
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 فإن عملتها شراء إعادة بعملية القيام عن عجزت العضو الدولة أن حصل لو ولكن
 المناسب الرسم يفرض أن في الدولة هذه مع التشاور بعد الصندوق خولت )ح( الفقرة

 حث بغية وذلك شرائها إعادة المتعين من كان التي العملة من الصندوق يحوزه ما عل
 مالية بأعباء تتحمل لا حتى تسنح فرصة أقرب في الشراء إعادة بعملية القيام عل الدولة

. إضافية
 عامة كقاعدة الخاصة السحب بحقوق يتم الرسوم دفع أن أوضح )ه( الفقرة وفي
 التي الأعضاء الدول بعملات الرسوم بتسديد الساح الاستثنائية الحالات في يجوز ولكن

 ملاحظة الضروري من لكن المعنية الدولة بعملة أو معها التشاور بعد الصندوق يحددها
 عنده تخضع الذي الحد عن ذلك جراء من الدولة عملة من الصندوق حيازة زيادة عدم

. الرسوم لدفع العملة
 العائد: خامسا:

 عمليات إجراء في والتأخر الشراء عمليات على الرسوم الصندوق يفرض ما بمثل
 التي المبالغ على عوائد بدفع بالقابل يلتزم الصندوق فإن آنفا اتضح كا الشراء إعادة
 التي سياساته نتيجة العامة» الموارد احساب في الصندوق ويحوزها العضو حصة تجاوز
 الصدد هذا وفي ومعاملاته عملياته في الدولة عملة من الاستفادة ورائها من يهدف
 على عائدا الصندوق [يدفع أن عل الخامسة المادة في التاسع القسم من )أ( الفقرة نصت
 و)ح( )ب( الفقرتين في عليها المنصوص الحصة من النسبة به تجاوز الذي المبلغ

 الموارد احساب في الصندوق يحوزها التي العضو لعملة اليومية الأرصدة متوسط التاليتين
 تخضع كانت سياسة نطاق في الصندوق عليها حصل التي الأرصدة بخلاف العامة»

 يحدده الذي العائد معدل ويكون )ح( الفقرة الثلاثين، المادة لحكم وفقا للاستبعاد

 ولا الأعضاء لجميع بالنسبة موحدا "ا، الأصوات مجموع من(٧0) بأغلبية الصندوق
 تحديد وعند الثالث، القسم العشرين للادة طبقا الفائدة )$(سعر عن يقل أو يزيد
 الخامسة المادة في عليها المنصوص الرسوم فئات الاعتبار في الصندوق يأخذ العائد معدل

 بنفس أجيز وقد الأول التعديل في الاتفاقية من(٥) المادة من )أ( التاسع القم في حدد العائد معدل أن يلاحظ(١٨)

./٢ عن المعدل زيادة مادامت الأصوات مجموع ./(من٧) بأغلبية يصدر بقرار إنقاصه أو المعدل زيادة النص

 أعلاه وضيح فكا الثان التعديل في أما العضو بعملة أو بالذهب يتم الدفع إن ثم السنة. في ا" عن نقصه أو
. الخاصة السحب بحقوق
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٢ )ب( الثامن القسم
 ذات من )ب( الفقرة فإن العائد تحقيق لأغراض تطبق التي الحصة نسبة وبشأن

 الآتي: النحو عل تكون أن واضح بشكل حددت القسم
 تاريخ في حصتها من(l٧٥) النسبة تكون الثاني التعديل قبل عضو دولة =كل
 فتحسب الثاني التعديل بعد إلا العضوية إلى تنضم لم التي الدولة أما الثاني. التعديل

 الأعضاء الدول عل مطبقة تكون التي الحصة من للنسب المقابلة المبالغ بقسمة النسبة
 مجموع عل الصندوق عضوية إلى منضمة الدولة فيه أصبحت الذي التاريخ في الأخرى

: ذلك إلى ومضافا التاريخ نفس في الأخرى الأعضاء الدول حصص
 نتيجة الصندوق إلى الدولة دفعتها التي الخاصة السحب بحقوق أو بالعملة ­المبالغ

 تاريخ منذ الثالثة المادة من )أ( الفقرة الثالث القسم حسب حصتها زيادة تسديد
. للاتفاقية الثاني التعديل

 من الدولة عليها حصلت التي الخاصة السحب بحقوق أو بالعملة المبالغ
 تاريخ منذ )ح( فقرة الذكر سالف النص بموجب حصتها تحفيض ونتيجة الصندوق
 بقرار للصندوق أجيز التاسع القسم من )ح( الفقرة وبموجب للاتفاقية الثاني التعديل
 كانت الحصة من نسبة أحدث يرفع أن الأصوات مجموع من/(٧0) بأغلبية يصدر
 بنفس تحدد/(١٠0 تجاوز) لا إلىنبة عضو دولة لكل العائد لأغراض مطبقة

. الأغضاء الدول لجميع(٠١٠ قدرها) نسبة أو الأعضاء الدول لجميع الاعتبارات
 للدولة أو للصندوق ويجوز عامة كقاعدة الخاصة السحب بحقوق العائد ويسدد

. العائد لها سيدفع التي الدولة بعملة التسديد إقرار العلاقة صاحبة
 الهيكل عن لمحة بإعطاء الصندوق وعمليات معاملات أحكام أوضحت تقدم فيا

 ما وفق العوائد ودفع الرسوم استحصال وأحكام الشراء وإعادة الشراء وعمليات المالي
 عليه يجري ما هو هذا أن بصفة الثاني التعديل حسب الصندوق اتفاقية بنصوص جاء

 )نيسان( أبريل أول في الثاني التعديل سريان بداية ومنذ الراهن الوقت في العمل
 المادة من العاشر القسم حسب الحسابية العمليات أن إلى أخيرا وأشبر م.1٩٧٨

 حسابات في الصندوق بحوزة التي الأصول أن اعتبار عل ضوابط وفق تتم الخامسة
 العمليات جميع فإن وبالتالي الخاصة، السحب حقوق أساس عل تقوم العامة( )الإدارة

 عدا ما الاتفاقية أحكام تطبيق لأغراض الأعضاء الدول بعملات الخاصة الحسابية
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 عل الصندوق يطبقها التي الأسعار أساس عل تتم )ح( والجدول الرابعة المادة أحكام
 بالمحافظة تتعلق والتي المادة ذات من عثر الحادي القسم لأحكام طبقا العملات هذه
 العامة( الموارد )حساب في الصندوق يحوزها التي العملات قيمة تظل بحيث القيمة عل

 الفقرة السابع القسم(٩) المادة لنص وفقا ثابت وبسعر الخاصة السحب بحقوق مقومة
 عند عضو دولة أي عملة من الصندوق يحوزه ما قيمة تعديل يمنع لا وهذا )أ(

 أن يمكن وأيضا عضو أخرى دولة مع الصندوق يعقدها معاملة أو عملية في استخدامها
 عل العضو الدولة طلب عل بناء ذلك الصندوق قرر متى أخرى أوقات في التعديل يتم
 فترة خلال منه أو الصندوق إلى كانت سواء القيمة تعديل عن الناشئة المدفوعات تتم أن

 الدولة طلب عل بناء آخر وقت في أو التسوية، تاريخ بعد الصندوق يحددها مناسبة
 العضو.
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 الثاني المطلب
 الدائمة المالية التسهيلات

 العملية المارسات خلال من

 انتقل النظرية، الناحية من والعمليات بالمعاملات الخاصة الأحكام بينت أ بعد
 تعتبر والتي العملية المارسات خلال من الدائمة المالية التسهيلات لإيضاح ذلك بعد
 خلال من التمويل كان سواء بيانه سلف كا للصندوق التمويلية الوظيفة قنوات من

 قبل من المدارة أو المقترضة الموارد طريق عن أو للصندوق العامة المواد استخدام
. الصندوق
 هذا في فإني الصندوق موارد غير من الممولة للتسهيلات تطرقت أن سبق وحيث

 الصندوق بموارد تمول التي الدائمة المالية التسهيلات موجز بشكل أبين سوف المطلب
 العامة المواد استخدام شروط حول ذكره تقدم با أكتفي أطيل لا وحتى العامة،
 الحديث يقى ولذا الأخرى. الائتمانية والشرائح الاحتياطية بالشريحة يتم الذي والتمويل

: التالية المالية التسهيلات عن
. التعويضي التمويل ا-تسهيل

. الاحتياطي المخزون تمويل -تسهيل٢
. الأجل الممتد التسهيل٣

 التعويضي"": التمويل تسهيل أولا:
 أجل من م1٩٦٣ )شباط( فبراير٢٧ في الصندوق أصدره بقرار التسهيل هذا أنشى

(١)(Compensatory financing facility (CFTالتعويضي: التسهيل حول راجع 
Anand. G. chandavarkar. the (IMF) its financial organization and activities
0p. cit. PP (49 -51)
Louis M. Coreux. Compensatory financing facility-Pamphlet series. No. 34.
Washington, D. C. 1980.
Gold. financial Assistance by The (IMF) [aw and practice. P-. cit. PP (29 -30)

 )تشرين أكتوبر١٥(١0 العدد) الاقتصادي الأهرام ملحق التعويضي- التمويل استخدام جورو- م. -لويس،
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 الأولية المواد صادرات أسعار تقلبات من الناجمة المشكلات معالجة تحقيق في المساهمة
 من عائدات عل الحصول -في النامية وخاصة الدول من كثير عليها تعتمد التي الرئيسية

 عل أو مدفوعاها، موازين في نسبي توازن تحقيق عل تساعدها التي الأجنبية العملات
 المطلوب التوازن يتحقق لم إذا العجز من التخفيف الأقل

 في الأعضاء الدول لجميع متاح التسهيلات من كغيره التعويضي التمويل وتسهيل
 بصفة منه للاستفادة توافرها المطلوب الشروط إلا ذلك عل قيد ثمة وليس الصندوق،

 أساسا تعتمد التي الدول تلك من الاستفادة في الراغبة الدولة كون أبرزها ولعل عامة،
 عل فتؤثر ها لها قبل لا ومصاعب بظروف تجابه عندما الأولية السلع من مواردها عل

 تدهور عن ناهيك وفجائي. ملحوظ بشكل الصادرات أسعار لانخفاض نظرا المردود
 استفادة فإن ولهذا وغيره، كالجفاف الصعبة الطبيعية والظروف الجوائح بسبب المحاصيل

 ضرورة وهي توافرها من بد لا أساسية بشروط محكومة التسهيل هذا من الأعضاء الدول
 ولظروف الأساسية، الأولية المواد من الصادرات عائدات تدني نتيجة مؤقت عجز وجود

 وإمكاناتها بقدرها ذلك مجاجة معه تستطيع لا بشكل الدولة إرادة عن خارجة
 من الاستفادة في الراغبة الدولة تبدي وأن بد لا بل فحسب هذا وليس المحدودة،

 الجادة الحلول توفير سبيل في الصندوق مع للتعاون والناجز التام الاستعداد التسهيل

(٣٨-٢٩) ص م197٧ الأول(
(٢٣) المجلد م1٩٨7 )حزيران( يونيه والتنمية التمويل مجلة التعويضي التمويل تسهيل تطور قيني. ­اد
(٢٧-٢٥ ص) الثاني العدد

(٠٣٤٩٣٥٠) ص السابق المرجع الدولية الاقتصادية العلاقات- جامع أحد الدكتور الأستاذ
(١٢٠-١١٧ ص) السابق المرجع الخارجية الديون أزمة ذكي رمزي -د.
 ،٤٥٦ ص) السابق المرجع- الاقتصادية التنمية مجال في الدولي التعاون أحكام الفار عمد الواحد عبد -د.

(٤٥٧

(٢٣_2١) ص السابق المرجع عاما2٥ في الدولي النقد نجم-صندوق محمد -علي

١٠(٢١٩ العدد) بالسعودية الوطني والاقتصاد المالية بوزارة المعلومات مركز يصدرها التي الاقتصادية النثرة

(٠٢٦٢٧) ص م1٩٧9 )تموز( يولية ا الموافق ه١٣٩٩ شعبان

(١١٥٠٠١١٦٠١٢٣١٢٤) س السابق المرجع العربية الاقتصادية الوحدة مجلة
- The Role and funcIion of the (IMF) op. ciL. PP (63 - 66)

(٨/٦٣)١٤٧٧ رتم الإنجليزية باللغة القرار راجع
- J. K Horsefield., The (IMF) 1945 - 1965. Vol. 111: 0p. cit. PP (238 -240)
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. المدفوعات ميزان اختلال تصحيح يضمن با المصاعب لكل والمناسبة
 حسابية"، لمعادلة يخضع التمويل حجم تحديد فإن المذكورة الشروط توافرت ما فإذا
 يرجع بحيث الصادرات عائدات ي الانخفاض مدى لتحديد الصندوق عليها يعتمد

 مستوى لمعرفة بياناتها عل الحصول يمكن التي شهرا(١٢ أقرب) إلى ذلك سبيل في
 تقلب وقت في تحققت التي الصادرات حصيلة بين الفرق العادة في يمثل الذي العجز

. المحصول تدهور أو الأسعار
 المبلغ برد ملزمة تكون فإنها التعويضي التمويل تسهيل عل عضو دولة تحصل وعندما

 تتراوح مدة خلال سنوية ربع أقساط عل الصندوق من لعملتها الشراء إعادة طريق عن
 أسعار لوضع تحسن حصل لو لكن أقصى. كحد سنوات خمس إلى سنوات ثلاث بين

 تمض لولم حتى بالسداد الحالة هذه في الدولة تلتزم حيث يختلف الأمر فإن الصادرات
/(٧,٨٧) بنسبة فهو الصندوق يتقاضاه الذي الدوري الرسم عن أما. سنوات ثلاث
 من تحديده تم ما وهذا/(٠,٥) بنسبة واحدة لمرة يدفع خدمة رسم إلى إضافة سنويا

 للتغيير. خاضع لأنه )أيار( مايو أول
 حتى متواضعة الأمر بداية في التسهيل هذا من الأعضاء الدول استفادة كانت ولقد

 وجوه: عدة من التطويرية التعديلات بعض بإدخال وضعه نحسين جرى
 تقلبات عن الناجم المؤقت العجز تمويل عى يقتصر البداية في التسهيل كان القد

 آنفا- ذكرت كا- الدول عليها تعتمد التي الرئيسية"، الأولية السلع صادرات أسعار

 فيبني- نهاد ,راجع افندي المتوسط مقابا الحساي المتوسط يعني الذي الاتجاه حساب أو الحسابية المعادلة لعرفة(٢)
 ي٠١4 يا ا ا= ه"=٠٠٤ ه٠

(٢٥) هر السابق المرجم

 اتجاه حساب استند م١٩٧٩ عام ومنذ م1٩٧٥ عام في النتوءات إلغاء..1 تم قد أنه وأوضح العادلة أورد وقد
 عل يجب ظل الاتجاه أن إلا قبل من متخدما كان الذي الحساب التوسط لا المدسى التوسط إلى الصادرات

 ،٠ ما+ م= ث ا"+ ي

 الحبوب" لواردات بالنسبة الحابي المتوسط أساس

 هي التعويضي بالتسهيل الصندوق موارد استخدام إلى أدت والتي الصادرات إيرادات عجز عن المستولة السلع(٣)

 والبوكسايت والألومينيا والقصدير والخشب والمطاط والقطن العجول ولم البقر ولحم والصوف النحاس

 م· لويس. (_كذلك2٦) هص السابق المرجع الاقتصادية النشرة المبشور الفند وجوز والجوت والفوسفات

(٣٩_٣٤) ص السابق المرجع جورو.

 البترول سعر لانخفاض نظرا- الراهن الوقت وفي الرنيسية، الأولية السلع كل يشمل التسهيل أن بالذكر والجدير
 -نن ، اا٤"- -ا•( ، التمويل هذا ارتباط ضرورة إلى التعويم التمويل بصدد والعشرين الأربع الدول جموعة أثارت فقد
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 إذ محدودة استجابة هناك كانت التسهيل من الاستفادة بتوسيع للنداءات نظرا ولكن
 وتعرضت الدول عليها تعتمد التي الخدمات بعض التسهيل ليغطي هذا في وسع

 أمام المجال أفسح الذي الأمر عليها السيطرة الدول تستطيع لا مفاجئة لتغيرات عائداتها
 في والسياحة العال تحويلات من عائداتها أدراج في الخيار أعطيت بأن الدول هذه

 التوسع كان م٩٨١1 عام في إنه بل فحسب هذا وليس الإيرادات"ا. عجز حساب
 من الحبوب لواردات التجارية التكاليف في مؤقتة تغطية التسهيل ليشمل ذلك من أكثر
 سنوات لأربع مدته وحددت الغذائية المواد في عجز من تعاني التي الدول ماعدة أجل

 من بد لا المناسبة وجذه ا°،١٩٨٥ عام في أخرى سنوات لأربع التمديد جرى ثم
 برانت ولي برئاسة الدولية التنمية قضايا لبحث المشكلة اللجنة تقرير في جاء با التنويه

 بأن الدولي النقد لصندوق موجهة بدعوة التعويضي التمويل حجم بزيادة طولب فقد
 عل تغيير من يطرأً ما وأيضا بل الصادرات حصيلة انخفاض ليس الاعتبار في يؤخذ
 الواردات(. أسعار

 من للاستفادة مرحل نظام إدخال إلى ودعوا البترول أسعار ذلك في با الأولية السلع أسعار في الحالي بالانخفاض
 لوزراء الختامي )البيان التهيل هذا طريق عن الصندوق موارد من الاستفادة حدود وزيادة التسهيل هذا

lntergovernmental G-24 on international mone-( ١٩٨٦ لعام السنوي الاجتاع في المجموعة
tary affairs-35t meeting of ministers (Communique) DC I86-20 september
27. 1986. P (8)

 لمعاهدة ترجمة هو الذي ستابكيس برنامج عن يختلف لأنه التعويضي التمويل استخدام في للتوسع دعوة وهي
 من تعاني والتي فغا التابعة لندول مساعدة بتقديم الأوروبية الدول مجموعة التزمت بموجبها والتي الثالثة لومي
 )أيلول( سبتمبر والتنمية التمويل بجلة الثالثة لومي اتفاقية راجع.. محدودة أولوية سلع وصادرات موارد عجز

(٣١) (مص3 (العدد)٢2 المجلد)١٩٨٥
 م.1٩٧٩ عام في أعلاه المذكورة الخدمات لتشمل التسهيل من الاستفادة توسعة تمت(٤)

 )أيار( مايو ا٢ وتاريخ(٨١/٨١-)٦٧٦٠ رقم القرار مراجعة ويمكن(٢ )ه ص السابق المرجع قيني نهاد )ه(
_٧٩٦٧ رقم بالقرار ثم١٩٨٤ الثاني( يناير)كانون٦ (في٣/٨٤-)٧٦٠٢ رقم بالقرار العدل١٩٨١

 )تموز( يوليو\٨ في الصادر(١٠٥/٨٣)٧٤٩0 رقم القرار كذلك م١٩٨٥ )أيار( مايو٣ في(٦٩/٨٥)
 م1٩٨٣

Selected decisions of the (lMH) and Sclected documenTs.
Twelfth issue. April 30, 1986. PP (88-94)

 نصر، زكريا د. العربية إلى نقله أعلاه] المذكورة اللجنة [تقرير البقاء أجل من برنامج: الشال-الجنوب(٦)

 والصندوق العربية الاقتصادية للتنمية الكويتي الصندوق من بتكليف أمين جلال د. علي، أبو سلطان د.

(١٨٤) ص١٩٨1 -الكويت والاجتاعي الاقتصادي للإناء العربي
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 العمل بداية عند فإنه العضو الدولة حصة بقيمة السحب حق ربط حيث -ومن٢
 عام النسبة رفعت ثم الحصة من(1٢٥) حدود في السحب كان م١٩٦٣ عام بالتسهيل

 نسبة (شهرا١2 فترة) أي في المسحوبات تتجاوز ألا عل الحصة (من٥٠ إلى)١٩٦٦
 غزون تمويل تسهيل إيجاد وبعد م١٩٦٩ عام وفي الطارئة، الحالات في إلا/(٢٥)

 التسهيلين من لكل القائمة المسحوبات من./(٥٠) السحب حد جعل الاحتياطي
 الحصة من/(٧٥) نسبته مشتركا حدا معا التسهيلين من المسحوبات تجاوز عدم بشرط

 بين المشرك الحد ألغي أسلفت كا التعديلات بعض وأجرى م١٩٧٥ عام جاء أن وما
 الحصة من(l٧٥) إلى التعويضي التمويل تسهيل من السحب حد ورفع التسهيلين

 إلا الحصة من/.(٥٠ نسبة) عن (شهرا١2 فترة) أي في المسحوبات تجاوز عدم شريطة
 نسبة إلى القائمة المسحوبات حد رفع م١٩٧٩ عام وبحلول الطارئة، اخالات في
(١2 ب) المحددة الفترة في المسحوبات عل الحد بالقابل وألغي الحصة من/(١٠0)

 فقد التسهيل هذا الحبوب واردات بتغطية أنفا إليه أشرت الذي التوسع وبحصول شهرا.
 وفي الحبوب استيراد لتكاليف الحصة من/(١٠0) بنسبة عليه للسحب الحد أصبح

 السلع صادرات أسعار انخفاض من ولغيره له مشترك حد هناك جعل الوقت نفس ،
. الحصة من./(١٢٥) بنسبة حدد بحيث

 من القصوى الحدود خفضت م١٩٨٤ عام في فإنه الحصص في العامة الزيادة ومع
 لزيادة الأقصى الحد وكذلك الحصة من(7٨٣) نبة إلى الصادرات لعجز(4١٠٠)

 الحد وأيضا الحصة من/.(٨٣) نسبة إلى الحصة من(h.١٠0) من الحبوب تكاليف
 الصة"(. من(٦١٠٥) نسبة إلى/(1٢٥) نسبة من المشترك

 من التعويضي التمويل من الاستفادة توسيع اقتراح ضمنها من عديدة مقترحات طرحت قد أنه بالذكر والجدير=

 أمانة تقرير راجع- العوم بالسعر الدولارية الديون فوائد عل طرأت التي الزيادة عن النامية الدو تعويض أجل
 )شباط( فبراير2٥ جنيف والتنمية التجارة مجلس الدولية النقدية القضايا حول العربة باللغة )الاونكتاد(

(٣١ ص) م١٩٨٥

 إلى بالإضافة الصندوق قرارات ي الراهن الوقت وحتى البداية منذ الدولة حصة بقيمة السحب ربط تطور راجع(٧)

 القرارات: أيضا -راجع أتفا إليها المثار القرارات
١٤٧٧ رتم سابقا إليه المشار للقرار العدل١٩٦٦ )أيلول( سبتمبر٣١ (ي٨١/٦٦)٢١٩٢ رقم القرار

(٨/٦٣)

١٩٦9 )حزيران( يونية٢٥ (في٤٧/٦٩)٢٧٧٢ رقم القرار
M.G. de vries. The (IMF) 1966- 1971, Vol, HL: op. cit. PP (198-201)
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 الموارد من مصادرها عل تعتمد التي النامية للدولة فائدة من التسهيل لهذا لما ونظرا
 تقريرها في طالبت قد الدولية التنمية قضايا لبحث المشكلة المستقلة اللجنة فإن الأولية
 يبنى أن يجب بل العضو الدولة حصة بقيمة التسهيل من الحب في الحق تقييد بإلغاء

 الصادرات"ء(. عائدات انخفاض لمواجهة الفعلية الحاجة عل
 الاستفادة الأعضاء الدول باستطاعة أن في تكمن التسهيل هذا وأفضلية ميزة ولعل

 إلى دعا مما الصندوق يقدمها التي العادية التسهيلات من الاستفادة جانب إلى منه
 الدقة من بالتخفيف والمطالبة والفقيرة. النامية للدول بالنسبة أدائه بتحسين المطالبة
 أصبحت والتي التسهيل، من السحب عند الأساسية الاشتراطات تطبيق في المتناهية

 المتحدة الأمم مؤتمر عليه أكد ما وهذا العملية، الممارسات من يتضح حسبا صرامة أكثر
 إذ١٩٨٥ )شباط( فبراير٢ ه في الصادر الأمانة تقرير في )الأونكتاد( والتنمية للتجارة

: نصه ما فيه ورد

 التمويل مرفق إطار في بالاثتان المرتبطة الشروط أن ذلك من والأهم...١
 المسحوبات ربط ممارسة من يتضح كا صرامة أكثر أيضا أصبحت قد التعويضى

 في الصادرة سالفا إليها المشار بالقرارات والمعدل١٩٧٩ )آب( أغطس٢ (ي١٣٥/٧٩)٦٢٢٤ رقم ­القرار
(٠٨1٠٨٤١٩٨٥ عام)

S؟ elecred decisions ot The (IMF) and selectcd dcuments. (JMF), Tenth issue
April 30. 1983, PP (6١-64)

 أراد ولمن بالأرقام الحديث بصدد لت فإني الماضية السنوات خلال التسهيل من الاستفادة حجم بخصوص أما
: يرجم ذلك معرفة

 ة -ه د

 السنوية التقارير كذلك}٢٧ ،٢٦ ص) السابق المرجع التعويضي( التمويل تسهيل )استخدام قيني نهاد
 منها: أذكر للصندوق

- IMF.. AMual reon 1979. P (74) 2 IMF., Annual repor 1984. PP (78'79)
- ١MF.. Amnual report [985. PP (66' 69) - IMF., Annual rport 1986. PP(63-64)
- The role and function the (IMF) op. cit. PP (68' 6)

 بالتسهيل الخارجية الطوارئ أليات إدراج أن إلى أشار كامريو( )ميشيل الصندوق عام مدير مع حديث وفي
 صاعدات ربط ضرورة وبالتاي التهيل، لهذا الأساسية السات عل الإبقاء ضرورة مبناه كان التعويضي
 من ا(٠ التسهيل)ه إلى الوصول حد أن عل واحد تسهيل في الخارجية والطوارئ الصادرات لعجز الصندوق

 إتاحة مع الطوارى وعنصر التعويضي العنصر من كل في/(٤٠ حد) يطبق العام الحد هذا وداخل الحصة
 العنصرين من أي لاستكال/(2٥) الاختبارية الشريعة
(.١) رقم الملحق (كذلك٤) (ص٢ العدد)(25 المجلد) م14٨٨ )حزيران( يونية والتنمية التمويل -مجلد

(١٨٤) ص السابق المرجع الشا-الجنوب(٨)

١٩٦



 بين التعاون بشأن توجيهية مبادئ اعتاد من وكذلك أعل اثتانية شرائح انتان بقبول
 التغييرات هذه أن ويبدو..." قيل أن إلى ا... الساحب والبلد الدولي النقد صندوق

 تقديم ي يتمثل والذي )التسهيل( المرفق من المقصود الغرض نفس مع تتعارض
 وجود إثبات بمجرد العضو سيطرة عن كبير حد إلى يرج الذي المؤقت للنقص تعويض

 أن الصندوق عل الواجب من وأن محله في الكلام هذا أن الحقيقة وفي النقص""، هذا
 الدول باقتراحات يتأثر لا وأن التسهيل هذا خلال من المالي الدعم الأعضاء للدول يقدم

 تجاه مسئولية بأي تشعر لا وبالتالي متاعب، أي تقاي لا التي الكبرى الصناعية
 تباع التي الأولية السلع في تتمثل محدودة مصادر عل تعتمد التي الأخرى الدول متاعب

 كل تي تدوي النامية الدول صيحات فإن ولهذا الأسعار. بأبخس الصناعية الدول عل
 منددة لجانه اجتاعات وفي للصندوق السنوية الاجتاعات في وخاصة مناسبة

 من والتخفيف التعويضي التمويل من الاستفادة بتوسيع ومطالبة الناشزة بالاقتراحات
 عبء وتخفيف مدفوعاها. موازين في منه تعان الذي العجز تمويل لها يتيح با شروطه
 ففي الدعم، يستلزم وضع في لأنها ذلك في عقة وهي كاهلها، أثقل الذي الديون
 للصندوق السنوي الاجتماع في الجزائر محافظ ألقاه الذي العربية للدول المشترك الخطاب

 كمصدر المميز بالطابع التعويضي التمويل تسهيل احتفاظ ضرورة عل أكد١٩٨٥ لعام
 السنوي الاجتاع في الصندوق عام مدير أن ك مخفضة'ا(. وبشروط السريع للتمويل
 النامية الدول أن إلى )بيانه( خطابه في بوضوح أشار م١٩٨٦ عام الصندوق لمحافظي
 تقوم التي الصناعية الدول من كثيرا وأشد أكبر بشكل تضررت قد الأولية للسلع المصدرة
 المصنوعات)اا(. بتصدير

G-24)  والعشرين الأربع الدول مجموعة وزراء يستنكر أن نستغرب فلا ذلك وإزاء
 التسهيل طريق عن الصندوق موارد من الاستفادة حدود تحفيض إلى الدو بعض دعوة

 عير الموارد لجنة والتعاون التجارة تجلى الأونكتادا أمانة إعداد من الدولية النقدية القضايا حول تقرير(٩)
١٩٨٥ )شباط( فبراير٢٦ جنيف الثاني( )الجزء عثرة الحادية الدورة بالتجارة المتصل والتمويل المنظورة

(٢٦) ب

(٤) ص العربية باللغة إليه المشار المشترك الخطاب(١٠)

(٧) ص العربية باللغة إليه المشار العام المدير خطاب ا(١)

١٩٧



 التعويضي"ا(
 عن وتدافع النامية الدول بقية تساند فإها النامية الدول من العربية الدول وبصفة

 الخطاب في وذلك وتصحيحه الوضع بتفهم دعوتها كررت فقد ولذا المتواضعة، مصالحها
 تضمن إذ١٩٨٦ لعام الصندوق لمحافظي السنوي الاجتع في ألقي الذي المشترك

 مع تتعارضن ممارسات أو مقترحات لكل الشديدة المعارضة صراحة وبكل الخطاب
. دوره"" أهمية من ويقلل ينال أو التعويضي التمويل تسهيل لقيام الأساسي الغرض
 الصندوق سياسات لتصحيح الصادقة الدعوة إلا قول من لي يبق لم كله هذا بعد
 وهذا واقعية بكل التجرد وضرورة الصندوق لأجهزة الضعف مواطن وخاصة عام بشكل

 كل الصندوق سياسات في الكبرى الدول تحكم وعدم القرار باستقلالية إلا يتحقق لن
. مناسبة من أكثر في ذلك ذكرت

 الاحتياطي"ا(: المخزون تمويل تسهيل ثانيا:
 استحدث التسهيل هذا فإن للصندوق التمويلية الوظيفة روافد تعداد عند ذكرت كا

 ميزان في العجز لجاجة الأعضاء الدول مساعدة أجل من١٩٦٩ )حزيران( يونية في
 أو سعرها تثبيت بغية أولية لسلعة احتياطي غزون اتفاقية في مسا«متها بسبب المدفوعات

 وليس المساهمة للدولة التسهيل يقدم ولهذا السعر تقلب بطء عل تساعد الأقل عل
 المنظمة، عل للصندوق سلطة أو علاقة أي يوجد لا لأنه الاحتياطي المخزون لمنظمة

 مشتريات لتمويل مساهمة من به تلتزم ما أساس عل العضو الدولة مساعدة وتتحدد
 تمويل لإعادة تتحمله أوما الاحتياطي المخزن لمنظمة التشغيل مصروفات أو السلعة
 الأغراضر°'. لنفس الأجل قصيرة الديون

(٨) ص الإنجليزية باللغة آنفا إليه المشار والعشرين الأربع الدول لمجموعة الختامي البيان(١3)
 ص)ه( العربية باللغة إليه المشار المشترك الخطاب(١٣)
(١٤)"Buffes Suock Financing Facility"ب له الرمز يمكن "BSFF"التسهيل: هذا حول راجع 

J. Gopld. op. cit. P (30)
A. G. Chandavarkar. op. cit. PP (51'52)

(.٠٢٠٢١) ص أنفا إليه -المشار الدولى النقد صندوق معهد )محاضرة( مطبوعات
(٢٨) ص سابقا إليها المشار المعلومات مركز إعداد من الاقتصادية النشرة

The Role and function of the (lMF) op. cit. PP (66' 67)
(٢٨) ص الاقتصادية النشرة(١٥)

١٩٨



 له ومكملا التعويضي التمويل لتسهيل امتداد هو الاحتياطي المخزون تمويل وتسهيل
 بنسبة السحب حد جعل الاحتياطي المخزون تمويل تسهيل بإيجاد أنه أنفا نوهت وكا

 يتجاوز لا بحيث المذكورين التسهيلين من لكل القائمة المسحوبات من/(٥٠)
١٩٧٥ عام حتى هذا واستمر الحصة من/(٧٥) نسبة مشترك كحد معا منها السحب

 السحب فأصبح المشترك الحد إلغاء عليه ترتب الصندوق من بقرار التعديل إجراء بعد
 الحصة)"ا(. من(4.٥0 بنسبة) التسهيل هذا من

 لا السحب أصبح بحيث تعديي قرار بإصدار الصندوق قام م1٩٨٤ عام وفي
 يتأثر لا التسهيل هذا من السحب أن علل] الحصة"ا(. من(٤٥) نبة يتجاوز

 تتعاون أن الضروري ومن الاثتانية. والشريحة الاحتياطية الشريحة بموجب بالمسحوبات
 بمجرد الشراء إعادة إلى تبادر بحيث الصندوق مع التسهيل هذا من المستفيدة الدو

 والشريحة التعويضي التمويل تسهيل بشأن تتبع التي الشروط وبنفس الحاجة زوال
 سنوات خمس تتجاوز لا مدة وخلال سنوات ثلاث بعد بالتسديد وذلك الاثتانية
 سلع ثلاث من الاحتياطي المخزون تمويل في التسهيل استخدم وقد سنوية ربع بأقساط

 سلع غزون ليشمل ذلك في التوسع ويمكن والمطاط"ا'. والسكر القصدير هي أولية

(٢٧ الرقم) تحت الهامر في إليه أشرت الذي١٩٦٩ )حزيران( يونيه٢٥ (ي٤٧/٦٩)٢٧٧٢ رقم القرار راجم(١٦)  ي أبب ا» مرجي5 ، اي ة

 م١٩٧٥ الأول( )كانون ديمبر٢٤ (في٢0٧/٧٥)٤٩١٣ رقم بالقرار والمعدل
Selecred decisions of the intemational monetary fund and selectec documents. Tenth
issue.
Aم ril 30. 1983 0p. ci, PP (70'71)

 سنويا(٧,٨٧) نسبة إلى يصل فإنه التسهيل هذا من المسحوبات عل الدوري( )الرسم الفوائد ناحية ومن
 التمويل مثل مثله م )أيار( مايو أو من وذلك واحدة لمرة يدفع,·(٥) بواقع خدمة رسم إلى إضافة

٢(٣٨) ص إليها المثار الصندوق معهد "مطبوعات التعويضي:

(٢٠٧/٧٥)٤٩١٣ رتم للقرار المعدل١٩٨٤ الثاني( )كانون يناير في(٣/٨٤)٧٦٠٢ رقم القرار راجع(١٧)
Selected decisions of the (IMF) and selected douments, Twelfth issue,
PP (94'95)

 رقم والقرار م١٩٧٠ الثاني( )تشرين نوفمبر٢٥ (في10٢/٧٠)٣١٧٩ رقم القرار القصدير غزون غويل تسهيل(١٨)

 )حزيران( يونية٢٣ في(٩١/٧٦)٥١٢٧ رتم القرار كذلك م1٩٧1 )حزيران( يونية"١ (في٥١/٧١)٣٣٥١

 م١٩٨2 الثان( )تشرين نوفمبر12 (في٤٧/٨2)٧٢٤٧ رقم القرار أيا م1٩٧٦

 م١٩٧٧ الأول( )كانون ديسمبر ا٦ (في١٧١/٧٧)٥٥٩٧ رقم بالقرار الكر غزون عويل تسهيل

 ام٩٨٢ الثاني( )تشرين نوفمبر١٢ (في1٤٧/٨2)٧٢٤٦ رقم بالقرار المطاط غزون تمويل تسهيل
Ibid. PP. (95 - 103)

١٩٩



 هذا من الاستفادة عن أما جدا"(، محدودا حاليا الاستخدام كان وإن أخرى أولية
 الأرقام عن الحديث أتجنب ولذا اقتصادية دراسة بصدد لست بأنني ذكرت فكا التسهيل

 الدولي!·"(. النقد لصندوق السنوية التقارير إلى أحيل ولذا المقام يقتضيه ما بقدر إلا
 )الموسع(ا"(: الممتد الصندوق تسهيل ثالثا:

 وقد الصندوق بموارد تمول التي الدائمة التسهيلات من ذكرت كا التسهيل هذا إن
 في إليه المشار القرار بموجب م١٩٧٤ )أيلول( سبتمبر في التسهيل هذا استحدث

 من تعان التي الأعضاء للدول الصندوق موارد إتاحة التسهيل من والهدف الهامش.
 والتجارة الإنتاج في والهيكلية الحادة الاختلالات جراء من مدفوعاها ميزان في عجز

 العضو الدولة كو كذلك المتاحة، الأحرى بالتسهيلات مواجهته يمكن لا مما والأسعار
. المدفوعات ميزان مركز ضعف بسبب للتنمية نشطة سياسة اتباع تستطيع لا

 تمنح التي المبالغ من أكبر وبمبالغ الأجل، طويل أنه من مزاياه له التسهيل وهذا
 تلك كفاية عدم من التأكد عند إلا التسهيل هذا يقدم لا إذ العادية الاثتانية بالشرائح

 المحددة الأمد من مدة أطو تسهيل إلى فعلا قائمة الدولة حاجة وإن التسهيلات،

١٩٨٥ )نيسان( أبريل س د. واشنطن الدولي. البنك م1٩٨٥ العال، في التنمية عن تقرير(١)%
(١٢٥ العربية]ص) [باللغة

(١٠٦ الإنجليزية]ص) [باللغة
World developmcnt report 1985. P (106)

IMF., Amnual report. 1979.. P (79) - IMF., Annual report. 1984. P (79) (Y٠)
IMF.. Annual rtport. 1985., PP (66' 70) - IMF., Annual report. 1986. P (@4)
The role and function of the (IMF). 0p. cit. PP (68 69)

(٢١)"Extended fund facility"الموسع(: )أو الممتد التسهيل راجع 
(Gold. op. cit, PP (32 - .ل34-

A. G. chandavarkar: op. cit. PP. (46' 47)
٦٣٣٩ رقم بالقرار العدل م1٩٧٤ )أيلول( سبتمبر ا٢ وتاريخ٤٣٧٧ رقم التنفيذي المجلس قرار

 أبريل٢٢ (في١٦٥/٨١)٦٨٣٠ رقم بالقرار العدل م١٩٧٩ الأول( )كانون ديسمبر٣ في(١٧٩/٧٩)
 م1٩٨١ )أيار( مايو أول في المفعول الساري١٩٨١ )نيسان(

Selected decisions of the (LMF) and selected documents Twelfth Issue.
PP (32-36)

(٢١) ص سابقا إلها المشار الدولى النقد صندوق معهد مطبوعات-
(٣٤-٣٢) أنفا-ص إليها المشار الاقتصادية -النثرة
(١١٥ ،١١٤ ص) السابق -المرجع العربية الاقتصادية الوحدة مجلة

- The rolc and function of the (IMF). op. cit., PP (60-63)

٢٠٠



 المتعلقة الاقتصادية المشاكل معالجة من التمكن أجل من المتاحة الأخرى للتسهيلات
 آنفا. إليها المشار المسائل في الهيكلية بالاختلالات

: التالية والأحكام للشروط يخضع التسهيل أن القول وهلة
 اختلالات نتيجة المدفوعات ميزان في عجز لمعالجة ذكرت كا التسهيل يكون أن١

 المدفوعات ميزان مركز في ضعف حتى أو والأسعار والتجارة الإنتاج في وحادة هيكلية
. والبناء للتنمية نشطة سياسة اتباع العضو الدولة استطاعة عدم عليه يرتب
 برنامج إلى إضافة والأهداف العامة بالسياسات شاملا برنامجا الدولة تقدم أن٢
 التالية السنوات من حدة عل سنة لكل ثم الأولى، شهرا عشر الاثني عن تفصيلا أكثر

 العليا. الاثتانية الشرائح ترتيبات في المطلوبة الشروط نفس اتباع مع الأولى للسنة
 قد فترة خلال الحصة من/.(١٤٠) نسبة إلى التسهيل بموجب السحب يكون٣

 بالشراء الدولة عملة من الصندوق حيازة تجاوز عدم شريطة سنوات ثلاث إلى تمتد
 مع الحصة من (،7/١٦٥) نسبة عن الائتانية والشرائح التسهيل هذا بموجب
 الاحتياطي والمخزون التعويضي التمويل تسهيلات بموجب تمت حيازات أية استبعاد
. والنفطي

 أقساط عل عملتها شراء بإعادة التسهيل من المستفيدة العضو الدولة تلتزم أن٤
 عملية كل بعد سنوات""، عشر إلى سنوات أربع بين تتراوح مدة خلال سنوية نصف

 في يعتبر منه الاستفادة حجم حيث من التسهيل وهذا التسهيل. هذا بموجب تتم شراء
 منه(. الاستفادة عل الدول إقبال بشأن التعويضي التمويل تسهيل بعد الثانية المرتبة

 ثم الحصة من/(٢٦٥) كانت آنفا إليه (الشار١١٤/٧٤)٤٣٧٧ رقم الأول القرار في أعلاه عنها المنوه النبة(٢٢)
 الثاني( )كانون يناير١٩ (في٥/٧٦)٤٩٣٤ رقم القرار بموجب الحصة من(٢٧٦,2 نبة)ه إلى تعدلت

 المذكورين: القرارين ي ذكر ما راجع1٩٧٦
M.G. de vries, The (IMF) 1972-1978. Vol, III: op. cit. PP (505' 506)

 سنوات أربع بين السداد مدة تحدد آنفا إليه المشار الأول القرار في )التسديد( الثراء بإعادة التعلقة الفقرة كانت(٢٣)
 المذكور: القرار من الثاني البند من الفقرة)ه( راجع سنوات. ثاني إلى

١bid. P (505)
 معهد -مطبوعات ونصف سنوات أربع بعد تبدأً بأنها حددت قد الشراء( )إعادة التسديد بداية مدة أن يلاحظ

(٣٧ ،2١ ص) إليها المشار الصندوق

 الممتد: الصندوق تسهيل من الاستفادة حجم راجع(٢٤)

٢٠١



 للتاثل التعويضي التمويل تسهيل بشأن رأبي عن يختلف لا التسهيل هذا في ورأبي
 الخصائص)"(. من كثير في بينها فيما

IMF., Annual report. 1979. PP. (73' 74)
IME., Amnual report. 1984. PP, (76' 77)
IMF., Annual report. 1985. PP, (66' 69)
IMF., Annual repor. 1986. PP. (63' 79)

 مقتضى حب للتعديل عرضة والدائمة المؤقتة الصندوق تسهيلات من الاستفادة حجم فإن ذكرت أن وكاسبق
(.2 الملحق) راجع الحال،

 /(لمرة٠,٥) بنبة الخدمة رسم إلى إضافة /(سنويا٧,٨٧) بواقع متاثلة )الفائدة( الدوري الرسم أن ذلك من(2٥)
 م1٩٨٥ )أيار( مايو أول من آنفا ذكرت كا وهذا معاملة. كل في واحدة

٢٠٢



 الثاني المبحث
 الصندوق تسهيلات من الاستفادة شروط

 الخارجية بالديون وعلاقتها تقويمها مع

 وأحكام لشروط تخضع أها ذكرت للصندوق المالية التسهيلات استعراض عند
 شروط فهناك تسهيلاته، من الاستفادة في الراغبة الأعضاء الدول عل الصندوق يفرضها

 خول )ا( للفقرة وفقا أنه غر الثالث، القسم الخامسة المادة في صراحة عليها نص عامة
 الدول ومساعدة المدفوعات، موازين مشاكل لمعالجة خاصة سياسات وضع الصندوق
. مؤقت بشكل العامة الموارد استخدام تكفل بطريقة المشكلات هذه حل عل الأغضاء

 الشروط وهذه مالي تسهيل لكل الأخرى الشروط يضع الصندوق جعل الذي الأمر
 وهذه السداد وأقساط التسهيل ومدة السحب قيمة حيث من لأخر تسهيل من تختلف
 تتصل أخرى شروط إلى إضافة الصندوق يصدره الذي القرار حسب تسهيل لكل ملازمة
 تسمى ما وهي التسهيل لها يقدم لكي اتباعها الدول من المطلوب التصحيح برامج

 مواد في صراحة عليها ينص ولم الصندوق، قرارات أيضا وأساسها ابالشروطية»
. الاتفاقية

 الصندوق مفهوم حسب المشروطية( )أو الشروط عن المبحث هذا في أتحدث وسوف
 علاقة وأخيرا ثان، مطلب في المثروطية( )أو الشروط بتقويم هذا أتبع ثم أول مطلب في

. الثالث بالمطلب حلها في الصندوق ودور الخارجية بالديون المشروطية( )أو الشروط

 الأول المطلب
 الصندوق مفهوم في المشروطية( )أو الشروط

 تواجه التي الأعضاء للدول المالية المساعدات تقديم الصندوق أهداف من كان لما

٢٠٣



 من الاتفاقية تتضمن أن لزاما كان فقد مدفوعاها موازين في واختلالات مصاعب
 أسلوب بدقة ترسم سياسات وضع الصندوق لأجهزة يجول ما العامة والمبادئ الشروط

 بشكل باللورد الانتفاع تحقيق من للتأكد الكافية بالضانات تعزيزها مع الموارد استخدام
. الصندوق سياسات عن للدفاع مناسبة كل في ويقال قيل هكذا مؤقت

 الوظيفة عن الحديث عند سبق فيا إليها أشرت التي العامة والمبادئ الشروط إطار وفي
 ذكرت كا تعرف التي والإجراءات السياسات من مجموعة وضع تم للصندوق التمويلية

 المالية للنشاطات المميزة الأساسية الملامح من الصندوق يعتبرها إذ «بالمشروطية"ا'،
 الأعضاء الدول من تطلب التي التصحيح لبرامج عملية ممارسات باعتبارها ها يقوم التي
 موازين في المؤثرة المشكلات حل بغية الصندوق تسهيلات من الاستفادة عند

 ببرامج الخاصة الشروط بأن آنفا نوهت وكيا مؤقتة، زمنية فترة خلال المدفوعات
 عليها نص لها المتحمسون يقول كا وإنا الصندوق، إتفاتية مواد في توضح لم التصحيح
 إيجاد بضرورة تطالب فتت ما التي الأمريكية المتحدة الولايات رأي وهذا ضمنا،

 تلقائية المتحدة المملكة ترى حين في الصندوق بموارد للانتفاع المناسبة الضانات
 التنازل دون المدفوعات موازين ي مؤقت عجز حصول بمجرد الأعضاء الدول استفادة

 )شباط( فبراير١ في لقراره الصندوق بإصدار الخلاف انتهى ولقد حقوق، أية عن
 من التأكد ضرورة بحجة الأمريكية المتحدة الولايات نظر بوجهة بالأخذ )(،١٩٥٢

 السداد وإمكانية المدفوعات ميزان عجز مع يتفق با العضو الدولة سياسة ملاءمة
 احتياطية ترتيبات من القرار تبناه ما خلال من وهذا مقبولة، فترة خلال الشراء( )إعادة
 هذا- ويسبق الصندوق"". موارد لاستخدام جديدة قانونية كأداة الأعضاء الدول لدعم

 الدولة من يطلب التي التصحيحية الشروط من مجموعة تعني"Conditionality" الاشتراطية أو المشروطية(١)
 المعنية الدولة سلطة مع بالتفاوض الشروط صياغة وتتم المالية، التسهيلات من الاستفادة قي الراغبة العضو

 المشروطية: صيغ راجع التفاوض. نهاية في يوقع الذي النوايا خطاب في وتضمن
Co-operaIion wiuhout cross-conditionality: An lssue intemational lending
commonwealty sccretariaL. London. 1986. PP (21-25)

 (راجع١١/٥2)١02 رقم القرار(2)
M. Guitian. Fund Conditionality, Evolution of principles and practices. op. cit.
PP (42 - 44)

(r)]. Gold. Legal and institutional aspects o f the intemational monetary Sysrem.
Vol. 1L: op. cit. P (437)
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 سياسات عل للاتفاق الصندوق وموظفي المعنية الدولة سلطات بين مكثفة مناقشات
 بحيث المدفوعات ميزان اختلال لتصحيح انتهاجها العضو الدولة عل يتحتم اقتصادية
 وكفاية ضان يكفل با الأخرى الدول سائر ومصالح المعنية الدولة مصالح مع تتمشى

 البرنامج
 والتفاوض والاتصالات للنقاش تخضع بل سلفا محددة ليست الإجراءات كانت ولما

 متدنية مئوية وبنسبة محدودة الصندوق موارد لاستخدام العملية المارسات كانت فقد
 استلزم مما الستينات وأوائل الخمسينات خلال وذلك الحصص، أقيام لضالة نظرا

 الدول حاجة مع لتتجاوب التحسينات بعض لإدخال الاحتياطية الترتيبات تطوير
 الداخلية العوامل بعض عن تنجم التي المدفوعات موازين عجوزات لمعالجة الأعضاء

 عام في للشروط بمراجعة للقيام للصندوق التنفيذي بالمجلس حدا ما وهذا والخارجية
 ومرفق1٩٦٨ )أيلول( سبتمبر٢٠ (في١٣٢/٦٨)٢٦٠٣ رقم قراره وإصدار م1٩٦٨

 بخاصية للاحتفاظ كافية ضانات وجود ضرورة على القرار أكد وقد منقح. ملحق به
 الاحتياطية الترتيبات كافة بصدد التشاور حول قواعد ووضع الصندوق، لموارد الدوران

 الجديدة. الأداء معايير بشأن اتفاق إلى للوصول الأولى الاحتياطية الشريحة استعال عند
 الصرف أسواق في والاضطرابات الأزمات من سلسلة استجدت السبعينات أول وفي
 التضخمية والضغوط للطاقة العالمية الأسعار زيادة منها عديدة أسباب إلى وترجع
 عل التعديلات بعض إجراء ذلك تطلب مما الكبرى الصناعية الدول في الحاد والهبوط
 الظروف نتيجة المدفوعات موازين اختلالات في والزيادات التغييرات لتشمل الشروط

 للدول تقدم التي التسهيلات ومدد حجم دراسة بإعادة وذلك المستجدة والاضطرابات
 نسبيا ميسرة بشروط إيضاحه سبق حسبا مؤقتة أخرى تسهيلات استحداث مع الأعضاء
 م1٩٧٦ عام في الاثتان صندوق وإنشاء م١٩٧٥ ،٧٤ عامي في النفط كتسهيل

 فيا عنها تحدثت التي التسهيلات من ذلك وغير م١٩٧٤ عام في الأجل الممتد والتسهيل
. مقترضة بموارد والممولة تقدم

M. Cuitian. op. cit. PP(1644) (٤)
 السابق المرجع العالمية' الاقتصادية والأزمة.. العرب العربية للبلاد الخارجية والتجارة الدولي النقد كذلك

 ه(٦ ص)
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 الخاصة الصندوق سياسات وتعديل التسهيلات تقديم في التوسع هذا من وانطلاقا
 برامج بتطبيق الأعضاء للدول والساح المساعدات، حجم لزيادة موارده باستخدام
 م١٩٧٨ عام في للشروط ثان باستعراض القيام من بد لا كان تدريجي بشكل تصحيحية

 التوجيهية المبادى من مجموعة يتضمن قرار بإصدار م1٩٧٩ )آذار( مارس ا في انتهت
 يلي: فيا بعضها إيجاز يمكن الصندوق موارد لاستعال

 يمكن برنامج وفق تصحيحية إجراءات تبني علل الأعضاء الدول ا-تشجيع
 مبكر وقت في طلباتها المعنية الدول تقدم أن عل الصندوق موارد باستخدام مساندته
. الاحتياطية الترتيبات عل الموافقة قبل لدراستها

 لإفساح واحدة سنة من لأكثر المؤقتة الاحتياطية الترتيبات فترة تمديد إمكانية٢
 ثلاث عن تزيد لا لفترة التمديد يجوز إذ بنجاح التصحيح برنامج لتنفيذ المجال
. سنوات

 الاجتاعية بالأوضاع الاهتمام التصحيح برامج وضع عند الاعتبار في الأخذ٣
 ذلك في ب الأعضاء للدول الاقتصادية والأولويات الداخلية السياسية والأهداف
. المدفوعات بميزان المتعلقة المصاعب

 للتسهيل الكلية الفترة أثناء العضو والدولة الصندوق بين لآخر وقت من -التشاور4
 تطبيق رقابه عل مقتصرة الأداء معاير جعل مع الاحتياطية، الترتيبات كافة وحول
 أهدافه؟(. تحقيق ضان هدف الكي الاقتصاد متغيرات عل لتنصب التصحيح برنامج
 من بد لا الصندوق قرارات وفق وتطورها الشروط لنشأة الموجز الإيضاح هذا بعد
 يفرضها التي التصحيحية البرامج وضع عند تطلب التي الشروط وأبعاد كنه تبيان

 درجة إلى إليه وصلت وما موارده استخدام في الرغبة عند الأعضاء الدول عل الصندوق
. التقشفية أو الانكاشية بالسياسات توصف جعلها

: واجم(٣٨/٧٩)٦٠٥٦ رقم القوار )ه(
 ة ا أ د

Ibid. PP (21 -33' 45'46)
J. Gold. Conditonaliy. op. cit. PP (l4- 36) :  راجع القرار بنود حول تعليقات كذلك

 \هالموافق٤٠ ة رجب\7 الدولي النقد صندوق موارد استخدام لشروط انتقادي "تقويم بصدد بحث أيضا:
 العربية بالمسكة الوطني والاقتصاد المالية بوزارة الاقنصادية الشؤون إدارة إعداد من م1٩٨٤ )نيسان( أبريل١٧

 مص)؟( السعودية

(١٨٣٠١٨٤) ص السابق المرجع- البقاء أجل من برنامج الشال-الجنوب- كذلك
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 الدولة سلطات عل الصندوق ممثلى جانب من تعرض البحث مدار الشروط إن
 باسم التفاوض بمهام المخولة الصندوق بعثة أعضاء يحملها نصائح شكل في المعنية

 المرغوب الاقتصادية السياسات يحدد برنامج عل الدولة موافقة عل للحصول الصندوق
 يضمن عليه الاتفاق يتم وما المالية، الصندوق تسهيلات عل الحصول أجل من اتباعها

 في المفروضة الشروط تتضمن وغالبا العلاقة صاحبة الدولة توقعه الذي النوايا خطاب في
: التالية الشروط بعض أو بكل المطالبة البرامج

 السلع من الصادرات لتشجيع الصرف( )سعر الوطنية العملة قيمة أتخفيض
 الاستيراد. من والخد والخدمات

. تخفيضها أو والاستيراد الصرف أسعار عل تفرض التي القيود إلغاء ب
 أسعار ورفع البنكية الإقراض عمليات تحديد ويشمل التضخم مكافحة برنامج ج
 عليها تحصل التي الانتاجية والأسعار الضرائب وزيادة الإنفاق عل قيود ووضع الفائدة

 المرتبات وتحفيض الغذائية المواد عن الإعانات إلغاء إلى إضافة الحكومية المشروعات
. تجميدها حتى أو والأجور

 التجارة"(. بحرية والأخذ بالانفتاح الأجنبي للا>ستثار الفرصة د-إتاحة
 الظروف حسب اخر إلى برنامج من يختلف بعضها أو الشروط هذه بكل والمطالبة

 عل الصندوق بعثة قبل من إليها التوصل يتم التي المفاوضات ومحصلة التسهيل وحجم
 الدولة تبذله أن يمكن وما المدفوعات ميزان في العجز حجم أيضا الاعتبار في يؤخذ أن

. الاقتصادية الإمكانيات ومدى العجز لمعالجة جهود من المعنية
 التصحيح لبرامج وحتميتها الشروط هذه تبرير الصندوق في المسؤولون حاول وقد

 بعض في توقعها في تصدق قد اقتصادية تحليلات عل مبنية كثيرة واعتبارات بمبررات
 في قيل وما المنجمين. بأقوال تكون ما أشبه لأنها كثيرة أحيان في تحيب وقد الأحيان

(.٣٦ ص) السابق المرجع الثالث، والعا) الدولي النقد صندوق الخارجية القروض فخ باير- شريل(٦)
 النمو؟ تعوق هل الصندوق يدعمها التي التكييف -برامج نايت ومالكو:د. خان س. محسن كذلك

(٣١ (مر)١ العدد)(2r المجلد) م1٩٨٦ )آذار( مارس والتنمية التمويل علة
 نموا البلدان أقل في الدخل يع وتوز الصندوق يدعمها التي سيسون-البرامج أ. شارلز المجلة فس في أيضا
 أمد الدكتور كذلك(.٤٠٥ صص) السابق المرجم الخارجية الديون أزمة زكي رمزي (أيضاد.٣٥ صر)

 الأيد( )نشرين أكتوبر١٣»٩٢٦١ العدد الاتمًادي الأمرام بنبر لا لاذا ، الدوني. المقد صندوق يني الجعر

١٩٨٦
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 الخلل وتصحيح التمويل بين توازن إياد عل تساعد المذكورة السياسات أن التبرير
 قدرة يتجاوز بشكل الداخل الإنفاق من يحد بحيث داخلية مالية سياسات باتباع
 السياسات أن ويرون يحصل قد عجز أي لتلافي المالية الإيرادات زيادة أو العام القطاع
 الاستقرار. وتحقيق الطلب إدارة سياسة في الرئيسية العناصر من تعتبر الداخلية النقدية

 حتى الكاملة بالمرونة يتمتع صرف سعر ظل في المفتوح الاقتصاد خلال من يتأتى وهذا
 ميزان هيكل عل المرتكزة الاقتصادية السياسة تدعم التي النقدية السياسة فعالية تتحقق

 الأجنبية العملات من الدولة سيولة بإدارة وثيقا ارتباطا بدوره يرتبط الذي المدفوعات
 نقص من تعاني دولة أية أن شك ولا الدولية، المدفوعات تسوية في عليها تعتمد والتي

 القروض إدارة اتساق يستلزم وهذا الخارج، من الاقتراض إلى تضطر العملات هذه في
 الاهتام، يستدعي الحال بطبيعة وهذا الداخلية، المالية السياسات مع الخارجية
 الاعتاد يمكن وضع إلى المدفوعات بميزان للوصول الصندوق بموارد المدعومة بالبرامج
 دوره له الصرف سعر تعديل أن الصندوق في المسئولون يرى المنطلق هذا من عليه.
 ذلك إلى ويضيفون الأحيان. بعض في شديدة معارضة محل كان وإن تصحيحي كإجراء

 تبقى فإنها الانخفاض اتجاه في بالصرامة تتسم المحلية والتكاليف الأسعار كانت إذا أنه
 عل تعمل وطنية مالية سياسات تطبيق من بد لا ولذا والإنتاج، للعالة بالنسبة مكلفة

 بحيث الفائدة سعر رفع من بد لا بل فحسب هذا وليس والإنفاق الأسعار تحفيض
 الأموال رءوس تدفق وتشجيع الوطنية المدخرات عل الإبقاء أجل من تنافسيا سعرا يكون

 الاقتصادية"(. السياسات برامج من ذلك أن باعتبار
 القياس معايير بشأن قيل ما إلى عابرة إشارة نشير أ المقام هذا في المفيد من ولعل

 معايير ثلاثة وهي الاقتصادي والأداء السياسات نتائج لتقويم عليها الاعتاد يمكن التي
 مقارنة طريق عن التصحيح برنامج ظل في الأداء يحدد عمل أو إيجابي معيار الأول

 موجود هو اما قياس بمعنى التصحيحية السياسات اتخاذ قبل سائدا كان ما مع نتائجها
 كان)(. ما إلى بالنسبة

 في المحددة الأهداف مع الفعلية النتائج بمقارنة للأداء قياسي معيار فإنه الثاني أما

M. Cuitian. 0p. cit. PP (5- ( في ذكر ما تفصيل راجع(٧:(13
"What is relarive to what was" (8)
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 يكون"(. أن مفروض هو ما مع موجود هو «ما عل يعتمد وهو البرنامج
 يمكن كان التي بالنتيجة الفعي الأداء يقارن الذي الحكمي أو الحدسي المعيار وأخيرا

 يمكن قد ما مقابل موجود هو «ما بمقارنة وذلك التصحيح برنامج غياب في تحدث أن
 يكون)(. أن

 عل يعتمد لأنه الافتراضية طبيعته بسبب للجدل إثارة الأكثر هو المعيار وهذا
 بملاءمته قال من هناك أن إلا تحصل لا أن ويمكن تحصل، أن يمكن التي التوقعات

 إلى الحالي مساره من الاقتصاد لتوجيه جهد بذل من بد لا أنه لاعتقاد جوانب عدة من
 الظروف هذه مثل في السياسة نشاط انعدام لأن ذلك يستمر، أن له يمكن أخر مسار

 معدلات وارتفاع الأجنبي النقد عل الصارمة القيود جراء من اختلال حصول في يتسبب
 النموا(. مستوى وانخفاض التضخم

 الصندوق يضعها التي التصحيح برامج اشتراطات بأ بالقول المطلب هذا ونختتم
 تقديم عند الشروط تطبيق كان ولقد والأسانيد المبررات هذه بمثل تؤيد وأن بد لا

 وبقدر الأحيان، بعض في والتشدد حينا المرونة بين متفاوت بشكل يتم المالية التسهيلات
 م١٩٨٢ عام منذ وخاصة الأخيرة الفترة في التسهيلات إلى النامية الدول حاجة مازادت

 الحادة والأزمات الاقتصادية الصعوبات جراء من مدفوعا-ها موازين في العجز نتيجة
 من أكثر)"(، يتشدد الصندوق أصبح فقد الفائدة سعر لارتفاع الديون أعباء وارتفاع

 مما أغلبها أو الذكر سالفة بالشروط المعنية الدول يطالب ما فعادة شروطه في قبل ذي
. للنقد عرضة سياساته جعل

"What is With what should be" (٩)

"W\١t is eI3us what woul havc been" (١٠)

 المذكورة: المعاير عن الإيضاح من بمزيد راجع(١١)
Ibid. PP (36-39)

Morris) جولدستاين موريس كذلك Coldsteim)مجلة الصندوق. يدعمها التي للبرامج العالمية الآثار 

(.٢٤ ص) الأول العدد(2r المجلد)١٩٨٦ )آذار( مارس والتنمية التمويل

(.٢٥) ص السابق المرجع الأونكتاد أمانة تقرير(١3)
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 الثاني المطلب

 المشروطية( )أو الشروط تقويم

 القسم في الصندوق موارد استخدام شروط حول قيل ما بعض عن الحديث سبق لقد
 الصندوق سياسات في النقاد رأي عن الكلام عند البحث هذا من الأول( )الجزء الأول

 وقد والتطبيق، النظرية بين سياساته في الحياد توافر مدى معرفة محاولة وعند ومواقفه
 بعض ودفاع النقاد آراء بعض وأوردت وتقشفية، صارمة كانت الشروط أن إلى توصلت
 قبيل من وليس لماسبق استكال إلا هو ما هنا أبديه وماسوف الصندوق. في العاملين
 بصدد مادمت البحث من الموضع هذا في المشروطية تقويم إيضاح من بد لا لأنه التكرار

. الصندوق تسهيلات من الاستفادة شروط عن الحديث

 أثار من تحققه أن يمكن وما وأهدافها، الشروط مزايا أظهر أن حاجة من هناك ليس
 في ذلك عن الكلام سبق فقد أهدافها، تحقق المالية الصندوق تسهيلات تجعل نافعة
 لدى الشروط مفهوم إيضاح عند السابق المطلب في وأيضا الصندوق موظفي دفاع

 الشروط، وفعالية بسلامة يقولون من أراء عن تعبير إلا هو ما ذكرته ما إذ الصندوق
 وكيا الصندوق، من المقدمة المالية بالتسهيلات تدعم التي التصحيح لبرامج وضرورتها

 أعالهم عن الشروط واضعو يدافع أن من بمستغرب ليس الموقف هذا بأن ذكرت
 تكون قد فإنها سلبيات حصلت وإن إليه، الوصول يمكن ما أقصى بأها ويدعون
 بعض كتابات به توحي هوما الاستنتاج وهذا الصندوق برامج غير أخرى لأسباب
 الصندوق(. فى العاملين

 أو صريح بشكل والرامج الشروط عن الدفاع طياتها في تحمل إنها إذ الصندوق في يعمل من كتابات بعض راجع )ا(

 ضمني
 يعمل أمريكي مواطن الكاتب(2٧ آنفا إليها المشار والتنمية التمويل -مجلة جولدستاين ­موريس

. بالصندوق الخارجية العلاقات بإدارة مستشارا
! النمو؟ تعوق هل الصندوق يدعمها التي التكيف "برامج نايت د. ومالكوم خان محن-س

 ومالكو) بالصندوق البحوث بإدارة مستشارا يعمل باكتان مواطن خان (عسن٣٢٣٠) ص المجلة نفس

. البحوث بإدارة الخارجي التكييف قسم رئيس نايت
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 الرد في المناسبات من كثير في الصندوق عام مدير يردده ما إلى نشير الصدد هذا وفي

 تقشفية البرامج أن يرى من علل رده ذلك ومن الصندوق، برامج إلى الموجه النقد على

 نموا البلدان أقل في الدخل وتوزيع الصندوق يدعمها الني سيسون-البرامج أ. شارلز
. الصندوق ي الفرية لشنون لإدارة تابع أمريكي-اقتصادي مواطن (الكاتب٣٦_٣٣) ص المجلة نفس

 )آذار( مارس التنمية التمرس مجله إفريقيا في التكيف -برامج النصولي منير وصالح زوئرو ب. ­جوستين
 لإفريفية للإدارة مديرا يعمل زاديا مزاطي من زولو وجوستين(٧٥) مر الأول العدد المجلد)( \م٩٨٤

. بالصندوق الإفريقية الإدارة لدير مذعدا يعمل أمريكي مواطن نوي وصائح الصندوق في

 الاقتصادي الأهرام و'لنمية-محق الدولي-التمويل والتكيف العالي الانتعاش وبتنين جوهأتس -ه.
(.١٥-٥) ص م1٩٧٨ )آب( أغضر (أول1r العدد)

 م.1٩٧٥_١٩٧٣ المواء.ة ومشاكل الدوي النقد لصندوق المشروطة -المعونة ريشان م. ­ت

(١٠٨-٩٩) ص الثاني(م )كانو يناير نا الاقتصادي الأهرام منحق والتنمية التمويل

 الاستقرار برامح في الدوني القد لصندوق الانتانية التسهيلات أثر- ستنسون وريتتارد ريتشن -توماس
.١٩٧٧ )نيسان( أبريل١٥(8 العدد) الاقتصادي الأهرام ملحق والتنمية -التمويل الاقتصادي

 حم١٩٨1 )أينو} -سبتمبر والتنمية التمويل- إفريقيا في التكيف وسياسات -الصندوق تاسا كانسا س.

 إدارة ثي المستشارين كبير منصب يشعل لانكا مري من مواطن (الكاتب٢٤٢٠ ص) الثالث العدد(١٨)
. الصندوق في والتجارة الصرف علاقات

 )كانون ديسمبر والتنمية الذوي-التمويل انعد صندوق من مالية بمساعدة ألتكيف سمي اودلينج ­جون
(٣٠-٢٦ حر الرابع العدد(1٩) المجلد١٩٨2 الأول(

. بالصندوق رية التت والعلاقات التباد إدارة في للاقتصاديين كبيرا يعمل بريمان مواطن الكاتب
(.٤٦٠٤٥ ص) المجذة نفس التكييف-في ضمنية مفتح هو اندوني كور-التعاون ك. ­جيمس
. الصدوق بسكرتارية يعمل أسكتلندي مواطن والكاتب
 السبعينات خلا المتغيرة الشروط الذولية: التكيف وعملية الصندوق موارد استخدام -شروط -جويتيان -مانويل

(١١-٨) ص الأول العدد ا(8 المجند)١٩٨١ )أذار( مارر والتنمية التمويل مجلة
. بالصندوق والتجارة الصرف علاقات إدارة ي مستشارا يعمل إسباني مواطن الكاتب
 )حزيران( يونية والتنمية التمويل بجلة انصندوق موارد باستخدام المتعلقة الماش -بعض كروكيت أندرو

 الشرق دارة في مستشارا يعمل بريطاني مواطن \--د'(الكانب٠ ص) الثاني العدد(١٩ المجلد) م1٩٨2

 بالصندوق الأوسط

 )كانون ديسمبر والتنمية التمويل نموا. البلدان أقل في المدفوعات مشاكل نايت ومالكو} خان سيد محسن-

-(٣ ر) الرابع (العدد20 الجند)١٩٨٣ الأول(

 سبتمبر والتنمية التمويل علة»١٩٨٣-١٩٨٠ الصحراء- اجتوب إفريقيا في التكيف جهود هاتيما-. ج راتان
 م198٥ )أيلول(

 في الإفريقية الإدارة للدير نائبا بعمل هندي مواطن (الكاتب١٩٢2) ص الثالث العدد(2r المجلد)

. الصندوق
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 لأن للحقائق ومناب خاطئ مفهوم القول هذا بأن يرد إذ الاقتصادي التراجع إلى تدعو
 المدى على المدفوعات ميزان في أفضل توازن تحقيق هي الصندوق برامج أهداف

... محدودة حتا هي التي للموارد فعالية أكثر استعال وكذلك المتوسط
 الصندوق، جها ينصح التي السياسات هي هذه... بأن« قال أخرى مناسبة وفي

 سياسات ليست إها... قال: أن إلى... أهميتها في المبالغة فعلا الصعب ومن
 فهي ذلك من العكس عل بل الأحيان بعض في يظن كا للنمو معاكسة أو النظر قصيرة

.٠٠١ قال: ثالثة مناسبة وفي».. تحقيقه في عنها الاستغناء يمكن ولا النمو مع تتمشى
 )التصحيح( التكييف برامج أن مفاده خاطئ مفهوم النقاد لبعض كان فقد وكذلك

 انضغاطا تتضمن وإنها التقشف، في غارقة جذور لها الصندوق يدعمها التي
 مع حاليا القائمة البرامج إلى نظرنا إذا الحقيقة وفي للنمو، معاكسة أنها ك للاستيراد.
 عل وتساعد النمو، عودة تسهل أنها تماما ذلك عكس تعمل أنها لنا يتضح الصندوق

 ا"(. الخارجي النمو قابلية مع يتمشى بشكل الاستيراد على القدرة بنيان إعادة
 ؟ التقشف الدولي النقد صندوق يفرض "هل بعنوان الصندوق مدير بقلم منشور وفي
 لسياسات حقيقي واقع تقرير إلى يصل الفيناه بالنفي السؤال على فيه رد أن وبعد

 الموارد إلى بالنظر يقول: أن هو الصندوق دور [إن الواحد بالحرف قال عندما الصندوق
 المدفوعات لميزان البقاء عل قادر وضع استعادة هدف فإن لكم، المتاحة الخارجية المالية
 المحي، استهلاككم من الحد عل تعملوا أن يجب أنكم ضمنا يقتفي معقولة فترة خلال

 اتخاذ عل عازمين كنتم وإذا صادراتكم. نطاق وتوسيع المحلية، مدخراتكم وزيادة
 ترتيب إليكم ويرجع سنساعدكم، فإننا المقاصد، هذه بتحقيق الكفيلة الإجراءات
 الكلية الاقتصادية المعالم إطار في وذلك بكم، الخاصة والسياسية الاجتاعية الأولويات

 ا"(. بالتفاوض عليها المتبادل الاتفاق تم التي

(r)(.٠٢٨٢٩) ص١٩٨٦ عام من مارس الأول العدد(٢٤ المجلد) والتنمية التمويل مجلة في ذلك راجع

 مجلة في والمنشور للصندوق العام المدير مع أجري الذي الحديث راجع كذلك والنمو( الاقتصادي )التكييف
(.٧-٤ ص) الثاني العدد(١٩ المجلد)١٩٨2 )حزيران( يونية والتنمية التمويل

(٤ ص)١٩٨٤ )حزيران( يونية في العربية باللغة الصندوق أصدره الذي المنشور راجع(٣)
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 الإنفاق كترشيد عنها المنوه السياسات اتباع تستطيع التي الدولة أن اعتقادي وفي
 فإنها مناسبة بأسعار التصدير قاعدة وتوسيع المدخرات، وزيادة الاستهلاك من بالحد

 وتحميل الاقتراض إلى الحاجة دون مدفوعا-ها ميزان تصحيح على قادرة تكون هذه والحالة
. الاقتراض مقابل تدفعها التي الفوائد جراء من إضافية مالية بأعباء نفسها

 إيراد إلى لأنتقل القدر، بهذا وأكتفي الصندوق شروط عن المدافعين موقف هو هذا
 يلي: فيا الشروط نقاد أبداه ما بعض

 يد في أداة أصبحت أها الشروط عل يؤخذ فإنه النامية الدول نظر وجهة افحسب
 ويبدي يتساهل أخرى وتارة شروطه في يتشدد فتارة الدو بعض عل للضغط الصندوق

 لرفض سياسية وعوامل اعتبارات ذلك في الصندوق ويحكم منها التخفيف في مرونة
 بغرض التسهيلات تقديم عدم بحجة كالرفض أخر ستار تحت الدول بعض طلبات
 عنصري إهمال تعمد كذلك المدفوعات، ميزان في مؤقت عجز لعلاج وإنا التنمية

 أوردت أن سبق وقد أخرى إلى دولة من يحصل وهذا والاجتاعي، السياسي الاستقرار
 المسألة)؟(. هذه في الصندوق حياد عدم بشأن الأمثلة بعض

 بها للقبول الدول بعض وتضطر التضخم مكافحة عل شروطه في الصندوق ا-يركز
 المدفوعات، ميزان في عجز لعلاج وإنا تضخم، مشكلة مكافحة تريد لا أها برغم
 الإنفاق تحفيض بغية انكاشية إجراءات عل تطوي التي الصندوق برامج إن قيل ولهذا
 تحد لأنها الاقتصادي النمو معدل عل سلبي تأثير ذات عكسية نتائج إلى تؤدي الكل

 للتنمية°(. اللازمة الاستشارية مشروعاتها تنفيذ عل الدولة قدرة من

 حالات إلى إضافة الديمقراطية الليند حكومة سقطت أن إلى شيلي لدولة مساعدة تقديم كرفض أمثلة وهناك(٤)

 الاتهام وقانع ملف(٢) الديون أزمة وخبايا الدولي النقد «صندوق عنوان تحت الأوسط الشرق صحيفة في وردت

 والخاص تقدم فيا إليه أشرت الذي البحث في كذلك سابقا إليه المشار١(٢٨٨٠ العدد) الصندوق ضد الشهيرة

(٢ ،١ ص) الصندوق موارد استخدام لشروط الانتقادي بالتقويم

 (كرا٠٦٢٣٦٢٤) هر١٩٨٠ ط للكتاب العامة المصرية الهيئة مصر في التضخم مشكلة زكي رمزي دكتور )ه(

(٠٦٣٧٦٣٤) ص وبيرو الأرجنتين في تطبيقية أمثلة أورد

(.٣٨) ص السابق -المرجع باير شربل كذلك
 عالية أصبحت التضخم ظاهرة لأن المتحيلات من يكون قد هذا فإن النامية الدول أفي التضخم مكافحة وعن

 التي الرئيسية الصناعية الدول من التضخم صدر وقد جها، أضرت حيث النامية الدول منها عانى من وأكثر

 راجع: النامية الدول إلى الدولية التجارة من كبيرة نبة عى تستحوذ
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 سياسات أن أساس عل الصندوق لشروط انتقاداتهم الاقتصاد رجال بعض ابنى
 بالمصاعب الاهتام دون الطلب إدارة عل ترتكز جامدة نقدية فلسفة عل تعتمد برامجه

 تغير نتيجة المتعاقبة الاضطرابات رغم السوق آلية عل البالغ الاعتاد وكذلك الهيكلية،
 خلالها يصعب جدا قصيرة للبرنامج المحددة المدة إن بل فحسب، هذا وليس الظروف،
 وأوضاع ظروف اختلاف وبرغم والاقتصادية. الاجتاعية السياسات تكاليف تقليص

 في والمفارقات التناقضات يوجد مما الإطلاق عل يراعي لا هذا فإن الأخرى عن دولة كل
 الوطنية العملة تخفيض إن قيل ولذا التوجيهية، المبادى عن تختلف والتي العملي التطبيق

 إلغاء أن كبا الدخل، توزيع إعادة عل سلبية تأثيرات يحلق لأنه فيه مرغوب غير أمر
 اجتاعية اضطرابات إلى يؤدي تخفيضها حتى أو الاستهلاكية، المواد عل الإعانات

 لا عالية والسياسية الاجتاعية فالتكاليف ولذا الدول بعض في حصل كي الدولة داخل
 إغفافا(. يمكن

 الواقعية إلى تفتقر بأنها برامجه في الصندوق سياسة وصف من هناك هذا من وقريب
 نقدي مدخل أساس عل يعتمد المتخلفة الدول في الاقتصادية للمشاكل معالجته لأن

 النقدي، التوازن من نوع إلى النهاية في ليصل والمالية النقدية والمقادير الكميات عل يبنى
 كانت سواء بالتنمية الخاصة الاعتبارات حساب عل الشكل بالمسلك يهتم بهذا وهو

 والبنيوي". أ الهيكل المدخل عل الاعتاد الواجب من أنه مع اجتاعية أو اقتصادية

(.٩٨) هر الابز المرجع المعاصر الدولى الاقتصاد مشكلات مرمى فؤاد

 وفريق هيكل العزيز عد د. مراجمة الانصادي والتخلف العالي التضخم الهدي- عد عادد كذلك
. بعدها وما(١٤٨) س م19٧٨ الأولى الطبعة العربي الإناء معهد- الاستراتيجية الاقتصادية الدراسات

(١٧٠١٦٠١٥ ،٦٠٥ س) الصندوق موارد استخدام لشروط انتقادي تقويم حول سابقا إليه المشار المبحث(٦)

. بعدها وما ا(٢) ص تقدم فيا إلها المشار الاقتصادية النثرة الدولي النقد صندوق متاعب فيلد بيتر أيضا

 المرجع العربية للبلاد الخارجية والتجارة الدولي النقد نظام (أيضا٤٣) ص السابق المرجع باير شريل كذلك

(.٥٧) ص السابق

 إلى المناقشة في أشار وقد(21٥) ر السابق المرجع العري] النقدي [التكامل )مناقشة( مرسي فؤاد الدكتور(٧

 اضطرابات تبب فكادت للغاية تقشفية كانت لأنها الدريع بالفشل انتهت والتي السبعينات في مصر تجربة

 شعلان الشكور عبد الدكتور رد وقد(٢١٦ ،2١٥) ص مصر ظروف تراع م حيث أهلية حرب إلى تؤدي داخلية
(.٢١٦) ص ذلك عل بالصدوق الأوسط الشرق إدارة مدير

 الذهن عن يغيب ولا سبق فيا إليها أشرت مصر في الاقتصاد في المتخصصين من كثير تعليق محل هذه كانت كا

 من ثار وما الصندوق من الاقتراض حول١٩٨٦ عام خلال مصر وجهورية الصندوق بين اتصالات من يجري ما

٢١٤



 التقليدي التثبيت "نهج أن يرى من قول عن ومفهومه مغزاه في يختلف لا القول وهذا
 معها يتعامل والتي النامية البلدان لأفقر بالتحديد مناسبا ليس الصندوق لدى

 الصندوق مهج تطبيق في العامة الصعوبة يوضح وهذا ،... أساسا الآن الصندوق
 الخاصة مجالسه في يقول البعض أن والحق النامية. البلدان أفقر في الظروف عل للتثبيت

 تحتاج التي البلدان هذه مثل تساعد أن يمكن التي المؤسسة نوع هو ليس الصندوق أن
.4 ه)... الأجل طويلة المعونة من مزيد إلى أساسا

 دون حول جعلها مما المتناهية والصرامة بالشدة الصندوق شروط وصمت لقد٤
 متطلبات تجاوز أها عليها وأخذ الصندوق، في حصصها من العجز دول انتفاع

 باستطاعته أنه مع المحددة المواعيد في بالسداد يتعلق فيما المشروعة الصندوق مصلحة
 أخفف"". بشروط الغاية هذه إلى الوصول
 يفرضها التي الصندوق شروط حول الاقتصاد رجال بعض اراء متناه باختصار هذه

. المالية التسهيلات عل الحصول في الرغبة عند الأعضاء الدول عل
 الشروط لأن يبرره ما له إيضاحه سلف ما وفق للشروط الموجه النقد أن رأبي وفي
 مثل دولية منظمة في المفترض الحياد عن البعد كل وبعيدة والموضوعية الواقعية إلى تفتقر

 الشكليات عن جها والبعد الشروط في النظر إعادة الضروري من فإنه ولذا الصندوق،
 في التركيز يكون أن المتعين من إذ البرامج من المبتغاة الأهداف تحقيق عن تقصيها التي

 من منح الذي الغرض تحقيق إلى التسهيل وصول تكفل التي الهامة المسائل عل الشروط

 دلك حول راجع لذكرها تجال لا الاقتصادي الإصلاح برنامج بشأن الخلاف نقاط حول الصحافة في جد
 أحد الدكتور مقال (كذلك١٠-٦ ر) م1٩٨٦ الأول( )تشرين أكتوبر٢٧(٩٢8 العدد) الاقتصادي الأهرام

 فيا إليه المشار م1٩٨٦ الأول( )تشرين أكتوبر1٣ في(92٦ العدد) الاقتصادي الأهرام في المنشور الجعويني
 عجو

 مجلة كحرير ورئيس البحار وراء نيا التنمية معهد مدير كيليك تون السيد بين الآراء تبادل بشأن الحوار اجع

(.٢٦٢١ ص) الثالث العدد(٢١ المجلد)١٩8٤ )أيلول( سبتمبر عدد المجلة ا والتنمية «التمويل

- عربية -دراسات جديد اقتصادي نظام إلى الداعية المتحدة الأمم وثيقة عى نقدي تعليق أمين أحد جلال د.

(٧٣) صر١٩٧٦ يوليو-ديسمبر عدد اجتاعية اقتصادية فكرية عجلة

٠(١٨٢٠١٨٣) ص السابق المرجع. الشال-الجنوب
Co-operation without Cross- Conditionaly : op. cit. PP  أيضا(2-8)
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. المحددة مواعيدها في القروض واسترداد أجله'،

 ي التسهيل استعال تكفل هامة مسألة عل مرتكزة الصدوق شروط تكون أن الواجب من إن: أعلاه قلت(١٠)

 لأغراض استغلاله أو الأساسي الهدف عن به الانحراف لحصول تلافيا وذلك أجله من منح الذي الغرض
 الواحد بالحرف نصه ما السيارة الصحف إحدى في قرأت فقد الدول بعض في المسئولين بعض قبل من شخصية

 به الإطاحة قبل دوك( )بين دوفاليين كلود جان هايتي لحاكم قرضا يمنح أن كثيرا الصندوق هم يكن ولم..٥

 قرض أصل من دولار (مليون٢)· مبلغ تحويل ي ينجح أنه سقوطه من أيام قبل للصندوق يتكشف وأن
. الشخصية؟ حساباته إلى دولار مليون(22) البالغ الصندوق

 م1٩٨٦ الأول( )تشرين أكتوبر٣١ الموافق1٤0٧ صفر2٨ (الجمعة28٩٤ العدد) الأوسط الشرق صحيفة

(.٤) ص الآخرين؟! أموا تبديد التنمية تعني هل(2 الديون) أزمة وخبايا الدولي النقد "صندوق عنوان تحت

 جلب كدائن للصندوق مفتوحة رسالة في النامية الدول من مواطن وجهه ما الصندوق بموقف الباخر النقد من

 ما معك تحمل وأنك المدين وأنا الدائن أنك أعرف يقول أرضه في بالصندوق ترحيبه بعد فالمواطن الويلات.

 ببذخ تصرف تسهيلات من مايقدم أنه مفادها التي ملاحظاته يبدي ثم وإرشادات نصائح الأمر أولو يسميها

 ولا يستهلكون قدراتهم عطلت الذين الأشداء الرجال من والحراسة الفاخر والمسكن الملبس في المسئولين كبار عل

 إلى والتسلط الإنتاج في الدولة تدخل منها أمور لعدة الاتكالية لتفشي الوطني الإنتاج وسائل عطلت ك ينتجون

 بقلم١٩٨٧ الثاني( )تشرين يناير1٢(٢٩٦٧ العدد) الأوسط الشرق صحيفة في المنشورة الرسالة في جاء ما آخر

· موى الدين عصام
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 الثالث المطلب
 الديون بأزمة الشروط علاقة

 حيالها الصندوق ودور

 النامية، الدول منها تعاني التي الخارجية الديون أزمة عن والكتابة الحديث كثر لقد
 الأزمة هذه لأن وغيرهم'، والقانون والسياسة الاقتصاد في المتخصصين قبل من وذلك

 الأزمة ضرر يكن فلم الدولي، المستوى عل وأعقدها القضايا أخطر من أصبحت
 والعلاقات الدولي، النقد نظام إلى يمتد بل فحسب، المدينة الدول عل ليقتصر

 بعد الحلقات ومستحكمة شائكة، فالقضية عامة. بصفة العالمية والتجارة الاقتصادية،
 الدول في الاقتصادية التنمية جهود تدد وأصبحت الحدة من ذروتها إلى وصلت أ

 أصل سداد عن وعجزت الديون، لخدمة إيراداها من الأكبر الجزء سخرت التي المدينة
 عل مباشر غير بشكل ولو ذلك تأثير إغفال الأحوال من حال بأي يمكن ولا الدين،
 العلاقات استمرار تعوق التي الجمة والمشاكل الصعوبات جراء من الدائنة الدول

. المطلوب مستواه عن العالي التجاري والنشاط الدولية الاقتصادية

: ذلك حول راجم(١)  مما

 السابق المرجع الثالث( العالم من )رؤية الخارجية الديون أزمة زكي رمزي -الدكتور
 السابة المرجع الثالث» والعال الدولي النقد «صندوق الخارجية القروض فخ باير- -شريل

- والتنمية التمويل الجرية_علة أمريكا في الدين لأمة والخارجية الداخلية وينر-الأاب إدوادردد

(٢٦-٢٤ ص) الأول العدد(22 الجلد) م1٩٨٥ )آذار( مارس

(٣٠-٢٧) المجلة نفس حالة، حالة الدين مشكلات دراسة محمد-هج ف. عزيزلي.
- I. de larosiere - The debt situation. (lMF) washinglon; D.C
- ،1. de larosiere - How is the fund helping the indebted
Cuntries? (IMF) Washingon; D.C.

 وبنها النامية البلدان إلى المالية الموارد [تدفق حول والتنمية( للتجارة المتحدة الأمم )مؤتقر الأونكتاد أمانة ­تقرير

 الإناني التمويل في المباشر الأجنبي الاستثار دور الخاصة] الأموال رءوس تدفقات )ب( ذلك في با بينها وفيا
 راهنة( )قضايا

 الثأي( )الجزء عشرة الحادية الدورة بالتجارة المتصل والتمويل المنظورة غر المواد لجنة والتنمية التجارة مجلس

. المؤقت الأعال جدول من )ب(٤ البند١٩٨٥ )شباط( فبراير٢ جيينف
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 فإنها-كل ولذا عام، بعد عاما ارتفاعا تزداد خيالية أرقام إلى الديون وصلت لقد
 بل الصدفة، بمحض يحصل لم الموقف وهذا الدولي، النقد نظام بانهيار تنذر ذكرت
 الدول لتجد الكيل طفح أن إلى المشكلة تفاقم من وزاد ذلك عل ساعدت عوامل هناك

 الديون وحل في غرقت عندما منها خلاص لا مصيدة ي وقعت قد نفسها المدينة النامية
 تمويل أجل من تقترض السبعينات أواسط في كانت إذ الاقتراض، في التادي نتيجة
 في جعلها مما الديون أثقلتها وقد إلا تفق ولم الأجنبية العملات من حاجتها وسد التنمية

 كل وأصبحت الديون، خدمة أعباء لتمويل الاقتراض إلى اللجوء إلى مضطرة الثانينات
 أن ترى المدينة فالدول الأخرى، عل باللائمة تلقي الدائنة والدول المدينة الدول من

 الكافية الموارد تتوافر لم وبالتالي الدولي النقدي النظام عدالة عدم في تكمن الأزمة أسباب
 ترى الدائنة الصناعية الدول بينيا الدولية السيولة نقص في تتمثل المشكلة لأن للاقتراض

 السياسية والقضايا [الاتجاهات سبرو جولد دافيد أيضا النامية البلدان في المباشر الأجنبي الاستثار وحول-
(٣٤-٣١ ص) سابقا إليها المشار التمويل ]علة١٩٩٠ لعام والتوقعات

 منها· نذكر الديون أزمة حول نثرت صحفية مقالات وهناك
 المساعد الأستاذ الصبان سرور سام محمد الدكتور بقلم الجديد الدوي الاستنزاف العالمية: الديون أزمة

 ه١٤٠٦/١/٣ (ف٢٥١٢ العدد) الأوسط الشرق صحفة ي المقال نشر بجدة العزيز عبد الملك بجامعة
 م1٩٨٥/١٠/٢١ الموافق١٤٠٦/٢/٧ (في٢5١٩ العدد) وكذلك(٤) ص م١٩٨٥/١٠/١٤ الموافق

 ص)ه(.
 الأوسط الشرق صحيفة في الأوسط(نشر بالشرق خاص اقتصادي )بحث النامية الدول ديون تضخم مشكلة
 م١٩٨٦/٧/١٣ الموافق ه١٤٠٦/١/٦ (في٢٧٨٤ العدد)

 (في٢٨٧ العدد) الأوسط الشرق صحيفة من أعداد خمة في -نشر الديون أزمة وخبايا الدولي النقد ­صندوق
 الموافق ه١٤٠٧/٢/١٤ في(٢٨٨٠ العدد) كذلك م١٩٨٦/١٠/٩ الموافق هب١٤٠٧/٢/٦

 العدد كذلك م١٩٨٦/١٠/٢٤ الموافق ه١٤٠٧/٢/٢١ (ي٢٨٧ العدد) أيضا م1٩٨٦/١٠/١٧
 الموافق\٤٠٧/٣/٥ في(1٢٩0 العدد) وأخبرا م١٩٨٦/١٠/٣١ الموافق ه١٤٠٧/٢/٢٨ (بي٢٨٩٤)

 م١٩٨٦/١١/٧
 محمد بجامعة الأستاذ هارون الدين صلاح الدكتور بقلم والعبر. والحلول الأسباب الثالث: العا مديونية

 يكتب أن عنيه فات المقال صور الذي الزميل والأخ الأوسط الشرق صحيفة أعداد أحد في نشر بالرباط الخامس
 العدد هذا في إذ بأسبوع م١٩٨٦/٩/٢٨ في الصادر(٢٨٦١ رقم) العدد قبل أنه وأعتقد والتاريخ العدد رقم
 الدوي النقدي النظام حول آخر مقا له نشر

 في(٤٩٦٣ العدد) العودية اليوم صحيفة الدولي-نثر-في النقدي النظام بانهيار يهدد الديون ­جبل
 ينتحرا والعال الجارديان عن نقلا م1٩٨٧/١/١٦ الموافق ه١٤0٧/٥/١٦
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 بين هيكلي اختلال إلى ترجع وإنا السيولة في نقطا ليست المشكلة بأن ذلك عكس
. المدينة الدول في والاستهلاك الإنتاج
 أو داخلية كانت سواء الديون أزمة أسباب تحليل بصدد هنا لست إنني الحقيقة وفي

 الداخلية الأسباب أن ينكر أحد لا ولكن الاقتصاد، رجال مهمة هذه لأن خارجية"(.

 كقيام داخلية أسباب إلى الأولى بالدرجة ذلك يرجع ما منها الديون أزمة أسباب حول اقتصادية تحليلات هناك(٢)

 لإقامة طموحة برامج عل الإنفاق أجل من بالاقتراض الاستعار ربقة من تحررها بعد النامية الدول بعض

 الأخرق والخدمات النشاطات علل الكبير الإنفاق إلى إضافة مقدرتا تفوق وغيرها وزراعية اقتصادية مشروعات

 غ. التوسع لمخاطر وعميقة دقيقة دراسة دول تمت وهذه الخدمات من ذلك وغير الجيش وبناء وثقافة تعليم من
 البحث النامية الدول ديون تضخم )مشكلة وسياسية اجتاعية ضغوط تحت عادة يحصل هذا ومثل المدروس

 النقد [صندوق المرشد غير الإنفاق في والإسراف التبديد إلى المشكلة أسباب يعزو من هناك... آنفا( إليه المشار
(٢٨٩٤ العدد) الأوسط الشرق الآخرين؟(صحيفة أموال تبديد التنمية تعني (هل٤) الديون أزمة وخبايا الدولي

 أسعار ارتفاع منها والتي الخارجية الأسباب إلى إضافة داخلية أخرى أسبابا هناك أن شك ولا أعلاه]. إليه المشار

 بسر- إدواردو الخارجية العوامل «راجع الحانية القيود بسبب الأولية المنتجات تصدير في والمصاعب الفائدة

 السابق' المرجع
 والشعوب الأفراد حاجات استغلال أساليب من لأنه الفوائد عل يترتب الذي الفادح الضرر مدى ينكر أحد ولا

 قال العزيز الله كتاب في قاطعة أحكام وفق )الربا( الفائدة الإسلامية الشريعة حرمت ولذا العبودية إلى وجرهم

 العصور منذ محرمة والفائدة به. التعامل من تحذر حكيات آيات وهناك الربا& وحرم البيع الله #وأحل تعالى

 من واعتبره ازدراء نظرة بفائدة الإقراض إلى أرسطو نظر وقد والقوانين الساوية الشرائع في الإسلام قبل القديمة

 أبو يقول وكا ص)ا؟( السابق المرجع الاقتصادي الفكر تاريخ شقر- لبيب د، راجع- المحرم الربا قبيل
 سيئة باعتباره العال مجتمعات أكثر في موجودا القديم منذ مازال الربا أن فيه شك وعالا .، المودودي الأعل

 المعاصرة والنظم الإسلام بين الاقتصاد أمس راجع الأحيانا أكثر في منها كره عل العالم قوانين احتملتها بغيضة
 الثانية الطبعة الحداد عاصم محمد العربية إلى نقله المودودي تأليف الإسلام في وحلها الاقتصاد ومعضلات

 النظرة ومن الإسلامية الشريعة حب ومضار، الربا إلى تطرقت كثيرة بحوث وهناك(٥٣) ص هف١٣٨٧
(١٣٤) ص إله المشار المودودي ومؤلف(٧9) ص إليه المشار المرجع شقير لبيب د. أذكر: البحتة الاقتصادية

. بعدها وما

 بعدها. وما(٥ ص)} \م٩٨٧ هد-١٤٠٧ طبعة الحداد عاصم محمد ترجمة !الربا» عن مؤله أيضا

 طبعة الغربي بالفقه مقارنة الإسلامي-دراسة الفقه في الحق مصادر السنهوري- الرزاق عبد الدكتور الأستاذ
 بعدها وما(١٧٧) ص م1٩٦٧(٣)

١٩٧٧ ه١٣٩٧ الثانية الطبعة الشعوب موارد استغلال في ودوره عبده-الربا عبسى الدكتور
(١٠١) دكتوراه(ص )رسالة الإسلامية الشريعة مع يتفق با المصرفية الأعال تطور حمود أحد حسن سامي ­د.

. الدول اقتصاديات عل اثاره إلى التطرق دون الربا تحريم حول الفقهاء ا قال التي الآراء ناقش بعدها وما

 أوضح وقد بعدها- وما(١٥٠ ص) الإسلامية الشريعة في المصرفية والأعال المصارف ا-لجال- غريب ­د.

 ذلك. حول الفقهاء آراء وناقش الفائدة تجاه الإسلامية الشريعة أحكام
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 أعقد من جعلها بشكل وتفاقمها"، الأزمة خلق في تضافرت قد الخارجية والعوامل
 الاقتصادية الأوضاع استقرار عل وأخطرها المشاكل

 أردت لو يطول العلاقة عن الحديث إن.. الديون؟ بأزمة الشروط علاقة ما ولكن
 ما أن غير والمال، الاقتصاد رجال ينتهجه ما بمثل التحليل طريق عن هذا إلى الوصول

 للدول الخارجية الديون وأزمة الشروط بين السببية العالاقة توافر مدى هو إيضاحه أود
. الأزمة تجاء الصندوق دور ثم والمتخلفة النامية

: الديون بأزمة الشروط علاقة أولا:
 سياسات عن الدفاع منه يتلخص الصندوق في المسئولين بعض يكتبه ما قراءة من

 القول وبالتالي النمو، عل أثرها إنكار يستتبع وهذا شروط. من تقتضيه وما التصحيح
 يؤكد ولذا الصندوق شروط بسبب النمو انخفاض نتيجة الدين بأزمة علاقة وجود بعدم
 المعنية الدولة في الاقتصادي والنمو الشروط بين تعارض وجود عدم عل المسئولين أحد

 وليس الأمام إلى ودفعه النمو دعم به قصد التصحيح برنامج أن بمعنى بالبرنامج"،
 يحاول مناسبة كل وفي الشروط، واضعو يفترضه الذي التوقع مبناه وهذا تقويضه،

 بعدها وما(٢٢٥) صص الأول الجزء مقارنة( )دراسة ونظاما مذهبا الإسلامي -الاقتصاد الطحاوي إبراهيم د.

 مضمون وأنه طبيعي غم كب إنه حيث من اقتصاديا واثاره الربا تحريم أسباب بعض عن الحديث إلى تطرق
 تعطيل من عليه ينطوي لما إضافة خسارة دون لمانح كب بأنه وقا للمقرض، كسب يقابله أن دون للمقرص

 إلخ... المجتمع في الإنتاجية القوى

 منها كل وتدعي الأخرق عل باللائمة تلقي )الدائنة( المتقدمة والدول )النامية( المدينة الدول من كل ذكرت وكا(٣)

 ليس إنه قال المواجهة هذه استعرض عندما زكي رمزي والدكتور الدين أزمة حصول عن الأخرى الفة متولية

 محاور عبر إلا يكون لا للمشكلة التصور وإن بعدا، أكثر المشكلة إن بل الطرفين من كل يدعها التي بالسهولة
 ثلاثة

 الدولية الاقتصادية للعلاقات الراهن الإطار في الناسية الدول مجموعة تحتله الذي المتكاف غير -الوضع

. المشكلة وتفاقم خلق في الدولي المجتمع -مستولية
 بعدها وما(٤0٧) ص الخارجية الديون أزمة مؤلفه في ذلك تفصيل راجع النامية الدول -مسئولية

 م١٩٨٦ )آذار( مارب والتنمية الدولي-التمويل النقد لصندوق العام المدير نائب ايرب ريتشاردد. مع مقابلة

 اجتاع بعد أما التكييف في يكمن الدين لشكلة اخل مفتاح حول سؤال )؟(وفي ص الأول العدد(2r المجلد)
 أي أرى لا اكلا إجابه كانت وقد والنمو؟ التكييف بين تعارض هناك فهل اننو في يتمثل أصبح فقد سيتول

 من الأولى الأام في )التصحيح( التكييف اكتب لقد معا. يسيران بأها مقتنع بل والنمو، التكييف بين تعارض
 الذي المفاجن النضوب مواجهة إلى اللدان من لعدد الأولية اخاجة إدراك عدم جراء من سيئة سمعة المالية الأزمة

 الخارجى. التمويل عإ طرا
 ج -ب ة
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 والتي شروطه قساوة بسبب الصندوق إلى توجه التي التهم نفي الصندوق في المسئولون
 السياسات بأن القول الشروط عن الدفاع سبيل في أيضا قيل ومما منها، بعض إلى أشرت
 المدفوعات، موازين ي المطلوب التحسن تحقيق في هاما دورا تلعب الانكاشية المالية
 ذكر الديون مشكلة وعن وتعزيزه. النمو دفع الشروط تطبيق يصاحب أن بشرط ولكن

 فيها تم قد \م٩٨٥ أكتوبر في بسيئول الصندوق لمحافظي السنوية الاجتاعات أن
 التوجيه ذات التصحيح استراتيجيات من مزيد إلى الحاجة على عام بوجه التركيز... لا

 إلى النظرة أن المسئول نفس أبدى أخرى مناسبة وفي +°ا،... المدينة البلدان في الإنائي
 أطرافا تمس المشكلة لأن...» لماذا؟ بالاتزان وتتسم واقعية تكون أن يجب الديون أزمة

 البلدان في خصوصا الاقتصادي النمو حركة دفع من المشكلة لمواجهة بد ولا ختلفة
(.0... المعنية الأطراف وتعاون المدينة،

 الدولي، النقد نظام تهدد وأصبحت عنفوانها، أوج إلى الديون أزمة وصلت أن وبعد
 الصندوق في مسئوليتهم منطلق من النظام حراس أن نجد عامة بصفة العالي الاقتصاد
 مباشر غير بطريق ويحاولون التقشفية، شروطه وعن الصندوق سياسات عن يدافعون

 بدفع المدينة الدول ويطالبون بل الديون، أزمة وتفاقم الشروط هذه بين علاقة أي نفي
 المطلب هذا أن تقديري وفي الشروط. تطبيق بجانب الأمام إلى الاقتصادية التنمية عجلة
 المدينة الدول وضع إلى سليم وبمنطق ومجردة، واقعية نظرة نظر لو إذ المنال، صعب
 الأولية المواد أسعار انخفاض منها أسباب لعدة المالية الموارد في نقص من تعاني أها لوجد
 كمية وقيود جمركية حواجز من الدول هذه صادرات تواجهه ع ناهيك عليها تعتمد التي

 خدمة جراء من مالية أعباء من تتحمله ما كذلك المتقدمة، الصناعية الدول وضعتها
 أصل تديد عن ليس العاجز موقف في جعلها مما الفائدة أسعار ارتفاع نتيجة ديوها
 والمضاعفات الأسباب إلى إضافة المتراكمة الفوائد تديد وأيضا- بل فحسب الدين

 الظروف وذات بالديون المثقلة الدول هذه مثل فهل والاجتاعية. السياسية الداخلية
 النمو عجلة بدفع الأوضاع مع التكيف وبالتالي الحراك؟ تستطيع الصعبة الاقتصادية

 نوفمبر والأعل الاقتصاد جلة العربية الدو مجموعة ويمثل بالصندوق تنفيذي مدير الفنيي محمد د.(٥)

(٥٦) ص(٧٦ العدد) م1٩٨٥ الثاني( )تشرين

(٣٣) هي١٩٨٦ الثاني( )تشرين (نوفمبر٧ العدد) والآعل الاقتصاد عجلة الفنير محمد د.(٦)
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 كبرامج التهيالات تقديم عند الصندوق يفرضها التي التصحيحية السياسات لتواكب
 طريق عن ديونها مشكلة بمعالجة الدول هذه تطالب ذلك ومع تقشفية"". بأنها وصفت
 أن من الاقتصاديين أحد قاله ما ذلك عل رد أقصر ولعل الاقتصادي، النمو في الزيادة

 »)«(،... المستقبلية التنمية هدف مع متعارضا يبدو الخارجية الديون في الإغراق...«
 بل النمو عل يساعد لا الخارج من الاقتراض لأن المغالط إلا ينكرها لا حقيقة هذه

 بعض تطبيق يخلفه ما إلى إضافة المنتج. الاستثار عل والمجتمع الدولة قدرة يضعف
 أي بأن نوهت أن وكاسبق الوطني، الإنتاج عل وآثار انعكاسات من التقشفية الشروط

 تصحح أن باستطاعتها فإن القاسية التقشفية الصندوق بشروط الالتزام تستطيع دولة
 لأنه الخارج من الاقتراض أو الصندوق، تسهيلات إلى الحاجة دون الاقتصادي وضعها

 والأجور، الأسعار عل والسيطرة العام، إنفاقها ترشد أن الدولة بمقدور كان متى
 المردود توجيه يمكن فإنه السياسات من ذلك إلى وما ضرائب وفرض التضخم ومكافحة

 أن فعلا الحاصل ولكن وفوائدها، بالقروض الوفاء لقاء دفعها من بدلا والبناء للتنمية
 فتسارع الوقت، بعض إلى نحتاج التي النتائج هذه انتظار في ترغب لا الدول بعض

 بحجة أخرى مصادر من الاقتراض وكذلك الصندوق، من تسهيلات عل للحصول
 غير مشروعات لتنفيذ حتى أو عسكريا، التسلح أو الطموحة المشروعات بعض تنفيذ

 واللاسلكية السلكية والاتصالات والمطارات كالطرق الأساسية بالبنية تتصل إنتاجية
 بإيعاز باريس"، نادي إلى فتتجه السداد تستطيع لا ثم المديونية فخ في نفسها فتوقع

 تطو التي الديون حلقة كسر عل تساعد معقولة ظاهرها في بدت وإن ،.. بأنها+ التقشفية البرامج عن قيل(٧)
 مؤلمة مضاعفات حدوث إلى تطبيقها لدى أدت جدا كبيرة الدواء هذا من الجرعة حجم أن إلا المدينة الدول عنق

4... ملموس تغن هناك يكون أن دون الدول هذه جسد في

 الشرق (صحيفة2 الجديد() الدولي )الاستنزاف العالية: الديون أزمة حول مقا الصبان: سرور سالم محمد د.

 م1٩٨٥/١٠/٢١ الموافق ه١٤٠٦/٢/٧ في(٢٥١٩ العدد) الأوسط

.1 للصندوق: اتهامه ي ويقول(٢٥٥) ص السابق -المرجع والانفتاح الدولي النقد حسين-صندوق عادل(٨)

 ومجدية ممتازة وسيلة المعر المدين وضع في إغراقه فإن إدارته إرباك أو ما بلد إخضاع الهدف كان إذا ولكن

 للاتتصاده] هيكلية تغييرات «إحداث هدفه أن بوضوح الصندوق أوضح وقد الهدف لتحقيق

 من عدد بواسطة يدار \م٩٧٤ عام منذ خاصة سكرتارية وله الغربة الصناعية الدول يمثل باريس نادي(٩)

 والبنك منه وبمشاركة الدولى النقد صندوق وإشراف رتابة تحت فيه الجدولة وتتم الفرنية، الخزانة مسئولى
 صحيفة باريس" نادي بعلها المديونية تتعقد "عندما الديون أزمة وخبايا الدولي النقد صندوق الدولي-راجع

 تقدم فيا إليه المشار العدد الأوسط الشرق
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 كل جديد قرض بمثابة ذاتها حد في الجدولة وعملية الديون، لجدولة الصندوق من
 وعادة الأصل، القرض شروط من أشد لشروط تخضع إنها ثم الخبراء بعض ذلك يصف

 والقواعد المبادى واضعو برر وقد سنوات، ثلاث عن تزيد لا السماح مدة تكون ما
 تطبيق إلى يدفعها متوتر موقف في المدينة الدولة وضع منها الهدف بأن بالجدولة الخاصة

 بالسياسات الالتزام آخر بمعنى أو النقدي الاستقرار إلى المؤدية الاقتصادية السياسات
 نادي إلى الذهاب قبل بأنه قيل وقد براجه، في عادة الصندوق يفرضها التي التقشفية
 إعادة أو الدين جدولة عل التفاوض عملية يسبق أن الدائنة الدول تشترط باريس

١IMF stand- by agrce-  الصندوق مع مساندة اتفاق المعنية الدول تعقد أن الجدولة
(١\·٨ent]

 الدائنة الغربية الدول أن العادي الرجل فطنة عن تغيب أن يمكن لا التي والحقيقة
 تسمى- التصحيحكا وبرامج القاسية بشروطها الأمر واقع في تكن م الصندوق ومعها
 آن في مصالحها تحقيق الأولى بالدرجة غايتها إن بل المدينة، الدول مصلحة إلى تهدف

 مشكلة استشرت وهكذا وفوائدها، الديون لسداد القومي الناتج من جزء على تستحوذ
 البرامج أن العملية الممارسات واقع من ثبت التي النامية الدول بعض ي وعمت الديون

 وأبقتها الحل، صعبة شائكة مشاكل في أوقعها بل اقتصادها مسار تصحح لم والشروط
 جدولة وإعادة جدولة مرحلة إلى الاقتراض الأمر تجاوز إذ الاقتصادية التبعية أسيرة

 الخارجية الديون أزمة والقانون والما الاقتصاد في المتخصصون تناول ولقد الديوا"،
 السيارة""، والصحف المجلات في أو مؤلفاهم في سواء المشكلة وطرحهم كتاباتهم في

 وصندوق الغربية الصناعية الدول عل باللائمة تلقي الكتابات هذه في العام والاتجاه
. الدائنة الدول مصالح يخدم ما ضوء في سياساته يرسم الذي الدولي النقد

(٥٤٦ ص) السابق -الرجع زكي رمز التفصيلد. من بمزيد راجع(١٠)
 تعرضها نمو احتواء من رغبة..٩ مكرهة الديون جدولة بإعادة قبلت قد الغربية الدول في البنوك كانت لقد ا(١)

 عن التقرير في ذلك راجع"... القائمة القروض إى حاجتها إلى حاجتها وبين النامية، الدول بعض في للخطر

 وباللغة بعدها وما(١٣٨) مر العربية باللغة الدولي البنك قبل من المعد م1٩٨٥ لسنة العالم في التنمية

. وبعدها(١1٩ ص) الإنجليزية

 بعدها وما(٢٤7) ص السابق المرجع حسين عادل كذلك السابق زكي-المرجع رمزي د.(١٢)

 بعدها وما}(٦ ص) السابق باير-المرجع -شريل

 الرابع المجلد الدولي للقانون المصرية المجلة النامية للدول الخارجية المديونية مشكلة زهران منير محمد -د.

. بعدها وما(٢٩) ص م1٩٧٨ والثلاثون
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 الصندوق شروط بعض أن بالإشارة أو العبارة بصريح المطروحة الآراء وتوحي
 موازين عجز تصحيح علل الاعتاد لأن ذلك الأزمة. تفاقم في ساهمت قد التقشفية

 يزيد لا قد الداخل الاستهلاك تخفيض طريق عن النامية الدول في المدفوعات
 لا الذي النوع من الواردات زادت بأن العكس حصل ربا بل بعضها، في الصادرات

 الضرر يلحق مما الاستثار إرهاق هذا عن فينجم والوقود، الغذاء مثل تخفيضه يمكن
 جروب ويسمح السياسي، الاستقرار عل يساعد لا هذا فإن وبالتالي التنمية، برامج
 بعض حاول وإن تحليلاتهم، في الاقتصاديين بعض به قال ما هذا المال'، رأس

 شهرية -نشرة -المنتدى التنمية ومتطلبات المديونية قضية بين إفريقيا مع الدولي التعاون العياري ­الشاذلي
 ، ا٦ مص)١٩٨٦ )نيسان( أبريل السابع العدد الأولى السنة عيان( )الأردن العربي الفكر منتدى عن تصدر
(١٧

- المنتدى المديونية»؟ مشكلة تنتهي امتى بعنوان الأهرام في والاستراتيجية السياسية الدراسات إعداد من ­بحث
 المشار القالات إلى وإضافة(٧ ،٦ ص) م١٩٨٧ الثاني( )كانون يناير(١٦ العدد) إليها المشار الشهرية النشرة

 بعضها: إلى ونشير الديون أزمة حول تقدم فيا إليها

 العدد الأوسط الشرق القبلة. والديون الحالك الماز دريد إلا نطر مسريكم؟ عل مقال المنح ج"أم

 العدد الأوسط الشرق الإسلامي-صحيفة وحلها المستعصية النامي العالم مديونية الفنجري شوقي محمد د.
 م١٩٨٧/١/٢٤ ه_الموافق١٤٠٧/٥/٢٤ (في٢٩٧٩)

 ف(٢٩٩٤ العدد) الأوسط الشرق صحيفة الأجنبية القروض مصيدة مراد حلمي محمد د.
 م1٩٨٧/٢/٨ الموافق \ه٤٠٧/٦/١٠

 الشرق صحيفة الاقتصادي الإناء عل الإسلامية للدول الخارجية المديونية -أثر موسى محمد الفتاح ­عبد
 م1٩٨٧/٢/١٠ هالموافق١٤٠٧/٦/١٢ (في٢٩٩٦ العدد) الأوسط

 )آب( أخطر»٣٣٣) العدد العربي علة الديون- ومشكلة العالية المالية -الأزمة الفاضل -"بليان

 والإحصاء السياسي للاقتصاد المصرية الجمعية «في الديون شرعية عن ندوة في اللام عبد جعفر د.
 ه١٤٠٧ شعبان١٩ في (الصادر٣٠٦2 العدد) الأوسط الشرق صحيفة ي ملخصهانثر القاهرة في والتشريع"

 التبعية معناها الدوي النقد صندوق شروط أن إلى الندوة هذه في نوه وقد م١٩٨٧ )نيسان( أبريل\٧ الموافق
 لمخالفة وذلك شرعية غير ديونا تعتبر منها/٨٠ الأقل عل أو الثالث ديونالعام أن تفيد حقائق إى وأشار للغرب
 الدولي القانون وأصول قواعد

 ه١٤٠٦/٦/١٧ (ي١٥٧ العدد) والاقتصادية المالية الشئون عن ختارة تقارير واتجاهات قضايا كذلك

 بعدها. وما(٢)· مص١٩٨٦/٢/٢٦ الموافق

 الصندوق بأن قوله: الصندوق لبرامج الاقتصاديين أحد نقد من أورده ومما ا(٧) ص السابق المرجع فيلد- بيتر(١٣)
 ة ه و ب ب ا ي» أ ، ء و ، «نحر لا تقول أن بوسعها لير النامية الدول لأن ذلك المتقدمة، الدول دون فقط النامية الدول عز برامجه يطبق
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 عوامل إلى اللاتينية أمريكا دول لدى الديون أزمة أسباب يعزو أن الصندوق في العاملين
 من الخارجي التمويل وتدفقات التبادل، شروط انخفاض مثل خارجية وأخرى داخلية
 اتخاذ تأجيل في بالتساهل الأزمة تفاقم عل ساعدت لأنها الدولية الخارجية البنوك
 صاحب وانتهى الاقتصادي، المسار لتصحيح اتخاذها الواجب من كان التي التدابير

 استيعاب عل محدودة غير قدرة تملك لا البلدان «أن منها عامة نتائج إلى مقاله في الرأي
 لحظة في لها تمنح التي الأموال لكل السليم والاستخدام الخارجي، التمويل

 على تعميمه المسلتساغ من يكون لا قد حالة في صدق إن الكلام وهذا (،4)... معينة
 وشروطه الصندوق لسياسة النقاد رأي عكس يثبت أن يحاول والكاتب المدينة، الدول
 الخارجي التمويل بسبب التصحيحية التدابير اتحاذ تأجيل الأزمة أسباب من بأن ليقول

 إيضاح وبعد الصندوق، من توصية عل بناء إلا للدول القروض تقدم لا البنوك أن مع
. لديه المتوافرة المعلومات وفق والاقتصادي المالي مركزها

 وأزمة الصندوق شروط بين سببية علاقة وجود إنكار يمكن لا أنه القول وخلاصة
 ساعدت قد قاسية شروط من تضمنته با التصحيح برامج لأن ذلك الخارجية الديون

 أكده ما وهذا لازديادها الخصبة والأرض المناسب المناخ أوجدت لأها الأزمة خلق عل
 إلى أشرت أن سبق والذي الصندوق لشروط نقدهم في والمال الاقتصاد رجال من عدد

 وسياسية-كا اجتاعية وتكاليف أعباء ترتب الشروط أ إلى ذلك ويعود منه، بعض
 المردود ذات الاستشارية المشروعات تنفيذ من يحد بدوره وهذا إنكارها، يمكن لا ذكرت

 صدرها التي التضخم ومشكلة الموارد، نقص من منه تعاني ما إلى إضافة الإنتاجي،
 المدينة°(. الدول إلى الصناعية الدول

 لا ولكنه النامية، الدول لمتاعب للطوارئ بصندوق أشبه بأنه الصندوق ويصف سياسية" لأسباب هذا نفعل لن=
(١٧٠١٨ ص المهمة، بهذه يقوم أن نظريا ولا ماليا، يستطيع

 يعمل كولومبي مواطن والكاتب1٩٨٥ مارس والتنمية التمويل مجلة في آنفا إليه المشار المقال ويسنر إدوارد(١٤)

. بالصندوق الغربية الكرة نصف لإدارة مديرا

 أسعار وارتفاع الاقتراض في النامية الدول توسع هي الخارجية الديون مشكلة تفاقم أسباب أن يرى من هناك

 م١٩٨٦ ط الدولية المالية ي البطريق أهد يونس د، راجع: التنموية المساعدات تدفق وانخفاض الفائدة

 بعدها وما(١٨٦) ص

 الخوف إن...« الواحد بالحرف وقال مقصودة سياسة بأنه الصناعية الدول ي التضخم عن قال مرسي: فؤاد د.(١٥)

 مشكلات مؤلفه: راجع٩... بعد فيا التضخم في ثقة إلى تحول قد الثانية العالية الحرب قبل التضخم من
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 الديون"ا(. أزمة حيال الصندوق دور ثانيا:
 لا أنه أظهر قد الديون بأزمة الصندوق شروط علاقة عن السابق الاستعراض إن
 المدينة الدول اقتصاديات في التأثير من التقشفية الصندوق برامج سياسات تبرئة يمكن

 تجاه الصندوق دور كان العلاقة هذه وبنفس الوضع، تفاقم بشأن بلة الطين زاد مما
 من تحفف التي تلك حتى ولا لها، والفعالة الجادة الحلول يقدم أن من أقل الأزمة
. حدتها
 وأصرت الأزمة، حول جماعية مفاوضات إجراء الدائنة الصناعية الدول رفضت لقد

 حدة، عل حالة كل في مناسبا يراه ما واتخاذ الديون إدارة بسلطة الصندوق تفويض علل
 الدائنة، الدول توجيهات وفق يعمل لأنه المهمة هذه القيام يستطع لم الصندوق أن غير

 في تم ما عرض من يتضح هذا ولعل الواضحة، بالسلبية تتسم مواقفه كانت ولذا
.١٩٨٥٠١٩٨٦ عامى خلال ولجانه الصندوق اجتاعات
 التنفيذيين للمديرين القدمة(١٧٣/٨٥ إس بي. )ئي. رقم الوثيقة حاولت القد

 البنوك لدى الأعضاء حقوق عن الدفاع في الصندوق دور تبرز أنها عل تفر أن
 ، عامة بصفة الشديدة للرقابة المتبعة الإجراءات خلال من الرسميين والدائنين التجارية

. كولومبيا لحالة بالنسبة المقترحة الإجراءات أو
 الثقة باستعادة الكفيلة الشروط وضع ضرورة عل تركز أها اتضح الوثيقة قراءة ومن

 التلقائي، الإقراض عملية لاستمرار والمدينة. الدائنة الدول بين الطبيعية والعلاقات
 المدينة الدول سلطات تعدها مالية برامج طريق عن المشددة المراقبة خلال من وذلك

 اتباعها، المطلوب والسياسات الرئيسية الاقتصادية للأهداف الكامل الوصف تتضمن
 المعنية الدول في السلطات إلى تنسب ولكنها الصندوق، بمعرفة تعد البرامج أن والحقيقة

 لمتابعة بزيارات الصندوق من هيئات قيام كذلك النوايا،( )خطابات يسمى فيا
 وغيره وهذا البنوك، متناول في وجعلها ذلك، حول تقارير وإعداد المتبعة، السياسات

 وما(٩٧) س النامية الدول إلى التضخم تصدير وعن(٠٨٨٨٩ ص) السابق -المرجع المعاصر الدولي الاقتصاد
 بعدها وما(1٤٧ س) السابق المرجع الاقتصادي- والتخلف العالي التضخم المهدي عبد عادل كذلك بعدها

IMF Survey. March 31, 1986.. P(107)
: راجع م1٩٨٥ عام من الأول والثلث م١٩٨٤ عام خلال الديون جدولة إعادة حول وكمشال

IMF Annual report 1985 P (2)
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 كا الإقراض عملية استمرار بغية وذلك الدائنين، نفوس في الطمأنينة إشاعة به يقصد
 ليس الحقيقة في النهج وهذا أخرى""". لسنوات الديون جدولة وإعادة جدولة أو ذكر

 تفاقم إلى النامية الدول وجر الدائنين، حقوق عن دفاعا بل الأغضاء الدول عن دفاعا
 وم المديونية، زيادة عل ساعدت السياسة هذه بأن معه القول يمكن مما المديونية. وضع
. أثره يزول أن يلبث لا الذي المهد بالعلاج أشبه فهي حلها، إلى ترمي تكن
 اللجنة أن نلاحظ م1٩٨ الأول( )تشرين أكتوبر في التنمية لجنة اجتاع وفي٢

 المديونية مشكلة من تعاني التي الإفريقية الدول عدد ازدياد نتيجة قلقها بإبداء اكتفت
 التي المشورة بتقديم تعاونها تعزيز إلى الدولي والبنك الصندوق ودعت الموارد، وقصور
 إفريقيا'(. في الاقتصادي النمو مستوى ورفع الفقر، تخفيف إلى تهدف
 الرقابة في الصندوق سياسة أيد الاجتماع نفس في فإنه المحافظين مجلس أما٣
 وتوفير سنة، من لأكثر الديون جدولة بعملية تقوم التي الدول لطلب استجابة المشددة

 المثقلة للدول التمويل استمرارية عل تشجيعها أجل من المقرضة للبنوك المعلومات

 الأربع الدول مجموعة أما آنفا. إليها أشرت التي السياسة نفس وهي بالديون".
 مفيدة، أداة تعتبر أخرى لسنوات الديون جدولة إعادة بأن بالقول اكتفت فقد والعشرين

 في الدولية المؤسسات قدرة بزيادة وطالبت للمشكلة، الكامل الحل ليست ولكنها
 الصناعية)·آ(. الدول أسواق إلى والوصول الطويل، الأجل ذات التسهيلات تقديم

 في بسيئول الصندوق لحافظي السنوي الاجتاع سبق الذي المؤقتة اللجنة اجتاع أعال بجدول ترتبط الوثيقة(١٧)
 الدولي النقد لصندوق المشتركة السنوية الاجتاعات حول معلومات تقرير راجع م1٩٨٥ الأول( )تشرين أكتوبر
 الوطني المركز إعداد من م1٩٨ ه أكتوبر في كوريا بجمهورية سيئول وفي م1٩٨٥ لعام الدولي والبنك

(٣٠-٢٣) السعودية العربية المملكة في والاقتصادية المالية للمعلومات
(1٨)- Development Commitee, press Communique, October, 7. 1985. P(3)

 ه(٢ (ص)٤ العدد)(٢2 الجلد) م1٩٨٥ الأول( )كانون ديسمبر. والتنمية التمويل بجلة أبضا:
 وقريب ه(١) ص والتكيف النمو أجل من التعاون فينبل" وسوزان أبلجت اشارلز العدد وبنفس المجلة نفس(١٩)

 في المجلس أمام ألقي والذي الصندوق عام مدير خطاب في جاء ما إليه أشرت الذي المحافظين مجلس اتجاه من
(٩ ،٨ ص) العربية باللغة الخطاب راجع سيثول

(٢0)Documents of the G-24, 1972 - 1986. op. cit. PP (143- 145)
 الدولي" الاقتصادي النظام أبواب عل جديد من تد الدولية الديون اخاطر وعن

 وما(١٨ س)١٩٨٥ الأول( )تشرين أكتوبر٥(١٠٤ العدد) والأغال السيامي الاقتصاد أسبوعية نشرة المؤشر
 بعدها
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1 في إيرس بيونس ي ونوا+م والعشرين الأربع الدول مجموعة وزراء اجتاع ؟-وفي
 وانتهى الخارجية الديون مشكلة بحثه ماتم أهم من كان م١٩٨٦ )آذار( مارس

 جهود من بذلت قد النامية الدول أن فيه جاء(Comunigue) بيان بإصدار اجتاعهم

 متصفا يكن فلم عليه، هو ما عل ظل الوضع لكن توقع، كل يفوق ما التصحيح
 في مقابلة بجهود جانبها من تقم لم الصناعية الدول لأن المطلوب والاتساق بالإنصاف
 من والحد الصادرات، وإعانات التجارية، القيود إزالة بشأن الاقتصادية سياساها

 الدائنة الدول تجاوب عدم إلى إضافة الفائدة، أسعار ارتفاع عنها نجم التي الاختلالات
 بشأن الشروط في تشدد من لوحظ ما مع وواقعية معقولية أكثر فائدة أسعار تطبيق في

 بشأن التفاوض قبل الصندوق مع مسبقة اتفاقيات بإبرام تطالب إذ الديون جدولة إعادة
. الجدولة

 السوق، آلية حدود يجاوز أمر الديون لمشكلة وثابت دائم حل إيجاد أن الوزراء ورأي
 أداء لتحسين والمدينة الدائنة الدول جانب من وسليمة موحدة سياسية إرادة إلى ويحتاج

 الموارد توفير في بجدية بالنظر الصندوق قيام ضرورة عل وأكدوا الدولي، النقد نظام
 بتنشيط وذلك النامية الدو مدفوعات لموازين الأجل متوسطة المشاكل لمعالجة اللازمة

 حى التعويضي التمويل وتسهيل الموسع التسهيل مثل الصندوق تسهيلات وتوسيع
 من النداء هذا ولكن المتوقع""". غير الديون خدمات عبء لتخفيف الفرصة تتهيأ
 الديون أزمة وعلاج الدولي، النقد نظام في الاختلال تصحيح بشأن المجموعة وزراء

 الدولي النقد وصندوق العشر الدول مجموعة من تجاوب أي يجد ولن لم وفاعلية بجدية
 الحفظ مصيره سبق مما كغيره البيان وهذا المجموعة، هذه رغبة وفق سياساته ينفذ الذي

 المشكلة زادت لقد بل تحسن أي عليه يطرأً لم الموقف أن من ذلك عى أدل ولا والنسيان
 للدول والمشورة النصح إزجاء إلا الصندوق أمام يعد ولم الديون، خدمة أعباء بازدياد
 وكذلك للاقتراض، العشر الدول مجموعة دول في التجارية البنوك إلى بالتوجه المدينة

Intergovernmental Group of twenty-four on intemational monetary affairs- (٢١)
Thirty-third mecting of ministers [Communique] PP (I-6)

 مي دي. بواشنطن١٩٨٦ )نيسان( أبريل٩ اجتاع في تبحثه وماسوف التنمية لجنة اجتماع حول التقرير كذلك
 برير١٤٠٦ رحب الوطني وا«نصاد آنانة برزا«ر: لاقتصادية اانة للملومات الرعي الركز إعناد من

(٢٤-٢١)٥١٩٨٦
 ة
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 الاجتماع مناسبات تكن ولم الديون، جدولة وإعادة لجدولة باريس نادي لدى السعي
 قرارات اتحاذ دون والكلات الخطب لتبادل منتدى إلا اللجان واجتاعات السنوي
 في تم ما ذكرته ما ويؤكد الديون، أزمة وهي المشكلات مشكلة لمعالجة وجادة حقيقية

 إليه انتهى ما كل إذ م١٩٨٦ لعام الدولي والبنك الصندوق لمحافظي السنوي الاجتاع
 لحل فعالة استراتيجية تنفيذ عل بالتأكيد كالمعتاد العامة التوصيات بعض إلى الوصول
 طريق عن للقروض الهيكلية السياسات تصحيح في الجاعي بالتعاون الدين مشكلة

 عل والعمل التجارية، البنوك مع بالتعاون والترحيب المباشر الخارجي الاستثار دعم
 تم ما خلاصة وهي النامية، للدول المالية التدفقات وتسهيل الحائية، القيود تقليص
 في إليها توصلتا والتي التنمية ولجنة المؤقتة، اللجنة من كل توصيات من اقتباسه

 المحافظين(. مجلس اجتاع انعقاد قبيل اجتاعات
 الدول مع الظاهر بالتواطؤ يتسم الديون أزمة تجاه الصندوق دور أن القول وخلاصة

 الدولي، النقد نظام تهدد الحلقات ومستحكمة الحل، صعبة المشكلة جعل مما الدائنة
 أبدى أن فبعد إىدليل يحتاج ولا واضح الموقف وهذا بالانهيار، العالي والاقتصاد
 بشروط والفقيرة النامية للدول والكافية اللازمة التسهيلات تقديم عن عجزه الصندوق

 وتحت العشر الدول من بإيعاز قام تجاهه التزاماتها سداد عن عاجزة ووجدها ميسرة
 التجارية، البنوك من الاقتراض إلى بالتوجه المدينة الدول بنصح الديون- أزمة إدارة ستار

 لدى والضان بالتوسط استعداده وأبدى العشر، الدول في الدولية المالية والمؤسسات

 الاعتاد من والتقليل نموها وزيادة برامجها تعديل علل المدينة الدول حث اللجنتين من كل توصيات وملخص(٢٢)

 الصناعية الدول دعم عل يعتمد وهذا الاستثار، بغرض الأموال رءومس تدفق وتشجيع الخارجي التمويل عل
 راجع النامية الدول إى التجارية البنوك من القروض وزيادة الدولية التجارة تحرير شأنه من ما كل ي والتنيق

: التوصيات هذه تفصيل
Communique of the interim commitee of the board governors of the (LMF)
september 29, 1986

- Development Commitee-press Communique, september 29, 1986
 النمو عن تكلم إذ العام الإطار عن يغرج لم المحافظين جلس أمام )بيانه( خطابه في للصندوق العام والمدير

 الدول من أكبر بقدر تضررت قد الأولية للسلع المصدرة الدول هذه أن إلى ونوه النامة، الدول في والتصحيح

 وتناول الصندوق، ودور الدولي التعاون إلى ذلك بعد تطرق ثم إيضاح إلى تحتاج لا حقيقة وهذه الصناعية،

 بقدرته يتحقق أن يمكن الصندوق دور أن في النغمة نفس عل وأكد بالديون المثقلة الدول ووضع الديون مشكلة

 الذي العربية باللغة الخطاب نص التفصيل من لمزيد حدة-راجع عل حالة كل أساس عل بمرونة التدخل عل

(١٣-٦ ص) م1٩٨٦ )أيلول( سبتمبر٢· في ألقاه
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 عليه تحسد لا وضع في المدينة الدو فأصبحت حصل ما حصل وفعلا المذكورة، البنوك
 جدولة عل للتفاوض باريس نادي إلى بالسعي أخرى نصيحة لها فقدم بالديون، مثقلة

 الدول تستطيع لا طاحنة وأزمة معضلة المشكلة فأصبحت جدولتها إعادة ثم الديون

 الساحة عل بدت التي الفعل ردود ظهور نستغرب لا ولذا منها""، الخلاص المدينة
 الدول من هناك إن بل الصندوق، تجاه التزاماها سداد بعدم الدول بعض هددت بأن
 عن توقف من وهناك فقط، الوطني إنتاجها من(١٠) بواقع إلا التسديد عن امتنع من

 العامة موارده استخدام من الحرمان إجراء بشأنها الصندوق فاتخذ لعجزه، كلية السداد
 حث وبالتالي الردع من أثر أي العقوبة هذه توقيع يعط ومام أهليتها. عدم بإعلان
 إلا عقوة من هناك وليس أشد، عقوبة توقيع في يفكر الصندوق فإن السداد عل الدول
 هذه اتحاذ يبذ لا الصندوق لكن الانسحاب عل بإجبارها العضوية من الطرد

. العقوبة
 في تتأخر التي الدولة عضوية تعليق وهي أخف عقوبة بتوقيع اقتراحا هناك فإن ولذا

 يستحيل وبالتالي الصندوق، اتفاقية في عليها ينص) العقوبة هذه أن غير التسديد
 والذي العضوية، تعليق عقوبة إدخال بغية الاتفاقية بتعديل اقراح طرح وقد توقيعها،

 الدول إلى الأموال تصدررؤوس اصبحت التي المدينة الدول اقتصاديات عل قضت لأنها طاحنة أزمة إنها نعم(٢٣)
 فيه كتب الديون أزمة وموضوع كيانها، فأضعفت المدينة الدو خيرات الديون خدمة أعباء فاستنزفت الدائنة

 المحزنة المؤلمة القصة هذه تحكي كلها ولكنها إليه، أشر ماز ومنها إليه أشرت ما منها وبحوث ومقالات مؤلفات
 أزمة أو العالة، الديون أو الديون [مشكلة التمية في الاختلافات بمثل حلوفا حول الطرح في اختلف وقد

 راجع إليها أشرت التي المراجع إلى وبالإضافة إلخ]... الثالث للعاز الخارجية الديون أزمة أو المديونية،
International debt and the developing Countries edited by: Gordon.
W. Smith' John. T, Cuddington A World Bank Svmpostum

- M. G. de vries. The (UMF) and changing world. 1945 - 85, op. cit, the outlook
for world debt as 0f 1985. P (I91)

- Michael posner. proplems of international money, 1972 - 1985 (IMF)
washington, D, C., Overseas development institue, London, "The debt problem"

Azizali F. Mohammed. P(113)
- Development commitree, No. 10. Astrategy for restorstion of growth in Middle­
Income Countries that face, Debt-Servicing diffculties
- international monetary and Financial lssuess : The makings of a policy Consensus
Commonwealth secretariat. London, March 1986. (e) Exteral debt. P(31)

(٣٦٦٠٥ العدد) الأهرام صحيفة الديون!ا خندق في وحدها لست البرازيل يعنوان: عيسوي عطية مقال
 م١٩٨٧/٢/٢٧
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 في العضو الدولة حق تعليق عقوبة عل نص الثالث التعديل بموجب أنه فعلاً حصل
 والعقوبة بالقسر تعالج أن من أشد المسألة أن رأبي وفي إيضاحه، كاسبق التصويت

 الداخلية بالتزاماتها تفي أن عن الدولة موارد عجز السداد عدم سبب كان طالما
 التي النادرة الحالات أما المتراكمة، خدمتها وأعباء الخارجية الديون وخاصة والخارجية

 الإطلة أساسها وإنا قهرية أو قانونية غير لأسباب بالإلتزام فيها الإخلال يكون
 من الطرد عقوبة تطبيق ويمكن العقوبة فيها تفيد لا الحالات هذه فمثل والتسويف

 تردد. دون ،.. العضوية
: حيالها الصندوق ودور الأزمة تجاه الشخصى رأبي ثالثا:
 بعضها بأن الصندوق يقدمها التي المالية التسهيلات عن الحديث عند أشرت لقد
 النامية الدول بعض عليها أقبلت ذلك ومع الواضح، غير الملتوي بالأسلوب يتسم

 مالية، موارد إلى وحاجتها والاجتاعية، والاقتصادية السياسية لظروفها نظرا مضطرة
 موازين في العجز تصحيح في المطلوب الدور تؤد لم التسهيلات هذه بعض لكن

 هذه تسدد لم الدول بعض لأن المديونية لمشكلة الأولى النواة مثلت بل مدفوعاتها،
 القنوات لضيق الموارد عائد تدني مثل وخارجية داخلية أسباب لعدة وقتها في الالتزامات
 الجاهزة الخطط يضعون أجانب خبراء عل الاعتاد وكذلك التخطيط، وسوء الإنتاجية

 بالدولة الخاصة الظروف مراعاة دون المتقدمة الدول في الاقتصادي الفكر من المستقاة
 غير خطط عل تبنى التي المشروعات مصير يكون أن عليه يرتب الذي الأمر المعنية،

 الرياح أدراج يذهب أموال من صرفه يتم ما أن النتيجة وتكون الحتمي، الفشل مدروسة
 الأجنبية الاستشارات سيطرة عن ناهيك الوطني، الاقتصاد عل عبئا ويقى فائدة، دون
 الأرباح، من قدر أكبر عل للحصول الذاتية لصالحها وتوجيهه الداخل، الاقتصاد عل

.. العجالة هذه في ذكرها يصعب التي الأخرى الأسباب بعض إلى إضافة
 باب له فتح إذا الذي العادي الشخص وضع عن تختلف لا الدول أن قوله أود ما إن

 من يجد مادام المزيد يطلب ويستمر بنهم، ذلك عل يقبل ألفيته بالفائدة الاقتراض
 عل حصل وكلل وملذاته شهواته لإشباع الكالية وحتى الروية حاجاته لتأمين يقرضه
 أثقلت قد الديون يجد أن بعد إلا تصرفه مغبة يدرك ولا أخرى"(. في رغب أمنية

: الشعراء أحد بقول أستشهد المناسبة وبهذه(٢٤)

 تقنع قليل إلى ترد وإذا.. رغتها إذا راغبة والنفس
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 سياساتها ووضع أمورها تصريف لأن الدول عل تماما ينطبق الوضع وهذا كاهله.
 الشخص عن يختلفون لا الذين البثر من أناس قبل من تتم والخارجية الداخلية

 الاقتراض عل الاعتاد نهج يسلكون أسف بكل بعضهم فنجد تصرفاتهم في العادي
 الديون وتبقى الفوائد، سداد في الثروة تنضب أن بعد إلا يفيقون ولا بشراهة، الخارج من

 الذي للواقع مثل تجرد هذا التنمية، مسيرة فتعوق الاقتصاد، عل الثقيل العبء تشكل
 فيتدبر ويتعظ الدول تلك بوضع يعتر من هناك فهل المدينة، الدول. بعض تعيشه

 أن أرى المنطلق هذا من ها؟°(. له قبل لا ومصاعب مشاكل في بنفسه الزج قبل أموره
 ، الإمكانيات حدود وفي النفس، عل الاعتاد هو الديون أزمة من للخلاص السبيل
 بالوعود تزخر منمق بأسلوب تصاغ التي الأفكار وراء الانسياق دون الحقيقية والقدرة

 البيشة في الأصلح أنه بحجة المباشر الأجنبي للاستثار الفرصة إتاحة إلى كالدعوة المعسولة
 سلفا محددة جديدة مالية أعباء محلق ولا فقط، بالربح يرتبط لأنه الراهنة الاقتصادية
 عليه تنطوي لما رفضها وب الإيهام في موغلة الدعوة هذه مثل أن والحقيقة كالقروض،

 سياسات وفرض النامية، الدول خيرات استنزاف إلى تهدف لأنها ذلك تضليل، من
 أثبتت فالتجارب الاقتصادية. التبعية عل للإبقاء الأجنبي المستثمر مصالح تخدم معينة

 تنمية أجل من النامية الدول إلى تأتي لا والأجنبية الجنسيات متعددة الشركات أن
 بطريق حصيلتها من قدر أكبر تحول أن يهمها ما وكل التخلف، من وإنقاذها اقتصادها

 بالتمتع الشركات هذه تطالب ما وكثيرا الخارج، في حساباتها إلى مباشر غير أو مباشر
 أن رأت فإذا الوطني، الخاص للقطاع تتوافر لا قد وجمركية ضريبية وإعفاءات بمزايا
 أهة غير الفور عل ترحل فإها المتوقع عن هبط قد أو مجز، غير الربح من المردود

 الدول من كثير في حصلت حقيقة هذه التسهيلات. لها قدم الذي البلد بمصلحة
 واحد. أن في والمضحكة المرة، الحقيقة هذه ينكر أحد ولا النامية،

 أشد ذل أي وأقول النهارا في وذل الليل، في هم والدين بأن القائل الدين، حول الاستعال الشائع بالمثل ونذكر(٢٥)
 الثالث العال ديون تلغ أن المتوقع من إذ والفقيرة. النامية الدول بعض منها تعاني التي الخارجية الديون ذل من

 (دولة.١٣٠ ديون) أي م٩٨٧١ عام بنهاية دولار (مليار1٠٨0)
 البنك إن ثم م١٩٨٧/٢/٢٨ الموافق ه١٤٠٧/٦/٢٩ السبت(١٣١٥ العدد) الكويتية القس صحيفة
 مقابل م٩٨٦1 عام الدولارات من مليار(١03٥ إى) وصلت الديون أن له تقرير في فعلا أعلن الدولي

 ه١٤٠٧ رجب لا في(٧٢٥٨ العدد) السعودية المدينة صحيفة ام٩٨٥ في الدولارات. من مليارا(٩٩٢)
 م١٩٨٧ )آذار( مارس٧ الموافق
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 والطويل المتوسط المدى عل حلها يمكن الديون أزمة أن إلى أخلص سبق مما
 الدولى النقد صندوق من وحياد النوايا، من بصدق والمدينة الدائنة الدول بين بالتعاون

 الديون أزمة بإدارة يتصل ما وكذلك سياساته، وضع عند دور من به يقوم ما كل في
: التالية الخطوات وفق وذلك

 ترشيد طريق عن وذلك حقيقيا اعتادا نفسها عل بالاعتاد المدينة الدول ا-قيام
 بجدية والعمل المدروسة، غير الخطط عل الاعتاد ونجنب البذخ، عن والبعد الإنفاق،

 حدود في الإنتاج مصادر لتنويع والسعي وتطويره، الأولية، المواد من الإنتاج زيادة عل
 تكامل وإيجاد للاستهلاك، الميل من بدلا للإنتاج الميل تعزز بحيث المعقولة التكاليف
 في مواقفها وتوحيد متوازن، بشكل المصالح تبادل في الثقة عل يقوم بنها في اقتصادي

 فوجود العشر، الدول مجموعة تتبناها أ يمكن مناوئة سياسة أي لمقاومة واحد موقف
 للمصدر ومجزية ومعقولة مناسبة بأسعار التصدير زيادة عل يشجع الموقف هذا مثل

. والمستورد

 الديون تسوية في جاد بشكل تساعد أن الدائنة الصناعية الدول عل يجب٢
 والبنواك المدينة الدول بين بالتوسط وذلك الدولي، النقد صندوق طريق عن أو مباشرة،

 بأسعار المذكورة الدول لصادرات الباب فتح يتم بحيث المقرضة والمؤسسات التجارية
 توسيع مع المقاصة بطريق وفوائدها القروض لتسديد جزء وتخصيص ذكرت، كبا مناسبة
 الصناعية المنتجات بين للتقايض الثنائية الاتفاقيات طريق عن المتوازن التجاري التبادل

. الأولية المواد من والمنتجات
 ترسم التي السياسة ضوء في الديون وجدولة الإقراض، عمليات من التقليل٣

 عل المفروضة الحائية القيود ورفع الفائدة، أسعار تخفيض عل العمل مع الديون لتسوية
 تتسم لا متكافئة علاقات وفق التجاري التبادل وتشجيع النامية، الدول صادرات

. بالاستغلال
 بعد الاحتياطية الشريحة حدود في مالية تسهيلات بتقديم الصندوق يقوم أن٤

 أخرى، تسهيلات تقديم مع/(٢٥) من بدلا الحصة من/(٣٥ نسبة) إلى رفعها
 بحيث فوائد وبدون التعويضي التمويل تسهيل وخاصة القائمة التسهيلات وتوسيع
. معقولة خدمة برسوم يكتفي

 من المساهمة في فعال بدور للقيام ومجموعته الدولى والبنك الصندوق بين التنسيق٥
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 مرهقة غير فائدة وبأسعار الأجل وطويلة ميسرة قروض بتقديم الديون أزمة حل أجل
 الشروط تخفيف عل العمل مع المالية، الأسواق في السائدة الفائدة أسعار من أقل

 الشئون في التدخل وتجنب القروض، سداد ضان تكفل التي الشروط عل يقتصر بحيث

. الداخلة
 تخصيصات إيجاد عل توافق بحيث موقفها بتعديل الكبرى الدول مبادرة ضرورة٦

 ديونها تمول لكي المدينة الدول وضع فيها يراعى الخاصة السحب حقوق من جديدة
 النقد لنظام والتوازن الاستقرار يكفل با الدولية السيولة توزيع عل تساعد وكذلك
 والبنك الصندوق قام إذا إلا يتحقق لن بعضها أو التوصيات هذه تنفيذ أن عل الدولي.
 من كل يجعل بشكل والعيوب السلبيات كل وتلافي الحالية السياسات بإصلاح الدولي

 بحيث تمويلية سياسات من تضعه وما التصرفات، كل في بحياد تعملان المؤسستين
 النصائح تكون أن ويراعى ظروفها، حسب واحدة الأعضاء الدول معاملة تكون

 وفي وواقعية مدروسة أسس عل مبنية الأعضاء للدول منها تصدر التي والإرشادات
 حتى زيادة دون فعلا تحتاجه التي التسهيلات فتقدم دولة كل ومقدرة إمكانيات حدود

 يمكن ما حدود في تكون الوقت نفس وفي المرشد، غير والإنفاق التبذير، عل تشجع لا
 الشعب بحاجات المساس دون الإنتاجية مواردها من بسهولة تسدده أن للدولة

 حق من فإن ذلك يتحقق ومالم المعقولة، الحدود في برفاهيته يتصل وما الضرورية،
 نفس يتبع الحال كذلك المقدرة. تفوق تسهيلات أي تقديم عن الامتناع الصندوق

 كالبنوك أخرى مصادر من الاقتراض في الرغبة عند والنصح المشورة إعطاء عند النهج
 ما يتكرر لا حتى والمقترض المقرض الطرفين من لكل الدولية المالية والمؤسسات التجارية

 الصندوق إلى توجه التي الاتهامات سحابة وتنقشع الراهن، الوقت في حاصل هو
 العشر"(. الدول ومجموعة

 الدول فلك في يدور بأنه قيل وما الصندوق إلى الموجه والنقد الاتهام مواقف من كثر إلى تقدم فيا أشرت لقد(٢٦)

 الاتهام ولعل وسياساته، الصندوق قرارات في المذكورة الدول تحكم في بوضوح ظهر وقد الكبرى، الصناعية
 أنواع من بأنه والاجتاعية الاقتصادية المختلفة المجالات في العملية المارسات في يحصل ما وصف إلى وصل

: نصه ما الفلسطيني] الوطني المجلس [رئيس السائح الحميد عبد الشيخ يقول الصدد هذا وفي الإرهاب
 عل يقتصر ولا أيضا، اجتاعية أو اقتصادية أهداف تحقيق يشمل المعاصرة ممارساته في الإرهاب، أن أعتقد «وأنا

 العملات أسعار وتذبذب البترول أسعار لتخفيض الحقيقية الأسباب في دققنا ولو السياسية، الأهداف

- من إرهابا لوجدنا الثالث، العال عل الديون وتراكم الكرى الإفلاس حوادث وبعض الدولار وخصوصا
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 مقال... معالجتها عل نعمل و) أسباها تتضح لم ولو الأمور، تلك من عالمنا في يحدث ما وراء جديد نوع

 ه١٤٠٧/٢/٨ ف(٢٨٧٤ العدد) وأخطاره» أنواعه... «الإرهاب بعنوان الأوسط الشرق صحيفة في منشور

(٦) ص م1٩٨٦/١٠/١١ الموافق

 الكبرى الدول إلى موجه لأنه أوردته ذلك ومع مباشر بشكل للصندوق موجها اتهاما ليس المقالة في قيل وما

 الأعال جدول ضمن الديون مشكلة يطرح اجتماعاته من اجتاع كل في نراء الذي الصندوق قرارات في المتحكمة

 من حتى أو منها جزء من الإعفاء أو الديون، هذه بإسقاط يقفي قرار أي يخرج لا النهاية في ولكن وتناقش

 بعض من غردية مبادرات إلا هناك وليس المشكلة، هذه من للتخفيف ناجعة حلو أية تقدم ولم بل الفوائد

 لظروفها نظرا الديون هذه تسديد عليها التعذر من والتي فقرا الأشد الدول بعض عن الديون إسقاط حو الدول
. المعدومة( )الديون نمط فتأخذ الصعبة
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