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  فرصة دخلك: أرباح الأسهم 

  الثانية العظيمة
Dividends : Your Second Great 

Income Opportunity  

  
                           ها مـن الكسـاد ، فإنـك لا ترغـب                                         عندما تكون البلد في حالة كفاح لانتشال نفسـ

   .                                ، التي لم تختبر ، عالية المخاطر    ة                            في أن تخاطر مع الأسهم الصغير 
                ً             يجــب أن تكــون قــادراً علــى أن تعــد   .                          ولا ســوف ينبغــي أن تفعــل ذلــك   

                     ً                      الشــركات المتحفظــة نســبياً ، والتــي أســعارها ذات   :                       ً  كعكتــك وأن تأكلهــا ، أيضــاً 
                 ٕ            الاعتمــاد عليهــا ، وإمكانيــة نمــو                                   خصــومات عميقــة ، مــع أربــاح أســهم يمكــن 

            كسـاد أمريكـا                                 ، ذلـك بالضـبط مـا سـعى إلـى فعلـه فـي                 وكما يفسـر والـدي   .      جيدة 

    :             الكبير الأول 
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                                        ، كنا أخي وأنا نبحـث باسـتمرار عـن الشـركات   )       ١٩٣٠  (                      أثناء عقد الثلاثينيات 
            ولكــن الفرصــة   .                             اشــترينا القليــل مــن هنــا وهنــاك   .                         التــي تــدفع كوبونــات الأســهم 

                        ً                                               الأفضل الوحيدة جاءت واقعياً ، عندما كان الكساد في طريقه إلى الانتهاء ، فـي 
   .                 ً           القطاع الأكثر تحفظاً في السوق 

    ً                                                          عملياً ، كل القطاعات الأخرى وصلت إلى أدنى نقطة لها في قاع السـوء   
                                        ولكن كانت هناك مجموعة أخفقـت فـي أن تسـترد   .       ١٩٣٣    ، و       ١٩٣٢       في عام 

ــم ســجلت انخفاضــ ــد                       عافيتهــا ث ــة العق ــداً فــي نهاي       بينمــا   .              أســهم المرافــق   : ً      ً                 اً جدي
  .                                                                    استردت الأسهم الصناعية عافيتهـا ، فـإن أسـهم المرافـق انهـارت مـرات ومـرات 

ـــت   Wall Street    كـــان   :              الســـبب الأساســـي                              يخشـــى أن يـــؤمم الـــرئيس روزفيل
 )  FDR   (   كل المرافق           .   

   وث                                                         في ذلك الوقت كنت أعمل كمحلل ومدير دائـرة عمـل لـدى شـركة لبحـ  
        ً     يفكر ملياً في   FDR          أن الرئيس     : "                               لذلك ، ذهبت إلى رئيسي وقلت له   .       الأسهم 

  .              ً                        ً  إنـه لـيس مسـتعداً للقيـام بحـرب أخـرى داخليـاً   .                          شن حرب محتملة عبر البحـار 
           ٕ     بـد آتيـة ، وإنهـا                     إن مثل هذه الدراسـة لا  .                                    دعنا نجري دراسة حول المرافق العامة 

  ً                                    معاً وأمضينا سنة كاملة نبحث في المرافق                      لقد جندنا كل أفرادنا   .  "             ذات قيمة لافتة
   .       العامة 

ـــذي أصـــبح المســـتثمرون    ـــنفس الســـبب ال ـــالمرافق ل             ً                                           لقـــد كنـــت مهتمـــاً ب
                                   مستقرة ، دائرة عمـل تولـد تـدفق نقديـة   :                                  مفتونين به على مدى سنوات بعد ذلك 

  ،                      وربمـا الأفضـل مـن كـل هــذا  .        ل وقـوي                                  يمكـن الاعتمـاد عليهـا ، مـع نمـو متواصــ
   .                                                      تها يمكن الاعتماد عليها ، وأرباح أسهمها متزايدة القيمة               فائدة على سندا

     حـان                                   ، وصلنا إلى الاستنتاج بـأن الوقـت قـد                        ً وبعد مجهودات مضنية كثيراً   
   ً                    ســنتاً لكــل دولار مثــل مرفــق   ٢٥                               قــد اشــترينا ســندات التــي كانــت تعطــي ل  .        للشــراء 

ــي  ــد اشــترينا أســهماً ف ــاء  لق ــق الكهرب  Commonwealth and                                      ً     الغــاز ومرف

Sourthern   التي كانت تتعامل أسهمها في أكبر وأقدم بورصـة للأسـهم ،                                                    Big 
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Board   سنتاً للسهم     ١٦  ،     ١٥  ،     ١٠     بسعر        ً   .   
                          قيمــة هائلــة ، أســعار منخفضــة   :                               لقــد كانــت فرصــة شــراء كبيــرة أخــرى   

ــا إلا أنفســنا ، المضــاربون  ــاً ، لا يوجــد مشــترون حولن ــى حــد لافــت ، عملي                  ً                                              إل
                                           لأسعار الأولى على الارتفاع في المرافق ، ذهبـوا                             الكبار ، أولئك الذين شجعوا ا
  .                            ً           ً  المــديرون الأكثــر جــرأة واقتحامــاً ذهبــوا أيضــاً   .     ً                    جميعــاً ، لــم يعــد لهــم وجــود 

                                                                           الأفراد الوحيدون الذين تركوا لتشغيل المرافق ، كانوا المهندسين ، أفراد جادين 
ــوفير  ــط ت ــدون فق ــانوا يري ــا ، وك ــون التكنولوجي ــذين يعرف ــين ، ال      خدمــة                                                               ، عملي

   .               ً    ً         كان الوقت مناسباً جداً للشراء   .      جيدة 
                                                  فكـــر كيـــف اختلفـــت تلـــك الأيـــام عـــن حـــالات ازدهـــار ســـوق الأســـهم   
ــا هــذه ، قليــل مــن المســتثمرين ســوف يبحثــون الشــركات   :         الحديثــة                                                        فــي أيامن
         مجـرد ذلـك   .                            ولنتـرك جانبـا السـنة الكاملـة   –                     لأكثر من يـوم أو يـومين        كدراسة 

   .                        كساد أمريكا الكبير الأول                  لية المساهمين في                         الفرق يخبرك الكثير عن عق
                  ً                      ً  لقد تحمل البلد عقداً مـن تقلبـات السـوق صـعوداً   .               ً  ليس ذلك مستغرباً   
ـــة   .      ً  وهبوطـــاً  ـــاقص مـــع ثقاف ـــة حـــظ يتن ـــاره لعب ـــاط الأســـهم باعتب ـــذلك ، التق                                                      ل

ً                          بدلاً مـن ذلـك ، درس المسـتثمرون   .                                   الاستثمار التي قد تطورت بمضي الوقت    
                                                 يــد مــن العمــق ، ولــم يتركــوا أمــوالهم مــن أيــديهم مــا لــم                   كــل فرصــة جديــدة بمز 

                  إننــي أوصــي بالتمســك   ً    أولاً ،   .          ً                     نعــين تمامــاً أنــه الاختيــار الصــحيح  ت         يكونــوا مق
                                                  إنــه فعـال فـي الأوقــات الجيـدة ، وفعـال بصــفة خاصـة عنــدما   .             بـنفس المـنهج 

   .                                                يكون البلد في محاولة لتعديل مساره بعد حالة كساد 
     ابحـث   .                                    مارات الـدخل مـع المتـاجرة قصـيرة الأجـل     ً               ثانياً ، لا تتفـق اسـتث  

   .                                                        عن الشركات التي تستطيع أن تحتفظ بأسهمها فترة طويلة الأجل 
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          عنــدما رتــب   .     ً                                         ثالثــاً ، أنــت لســت فــي حاجــة إلــى التهــور فــي الشــراء   
               إننـي أوصـي بـأن  .                    هنا ضغط على الزناد   –                                 والدي كل ما يتطلبه القرار السليم 

    .                تفعل نفس الشيء 
                                                ، فــي المســتقبل ، قــد لا يكــون أفضــل الســندات أو الأســهم          ومــع ذلــك

   فــي   .                                                            التــي تــدفع أفضــل عائــدات ليســت بالضــرورة فــي قطــاع المرافــق العامــة 
 Nilus                         المتخصـــص فـــي كوبونـــات الأســـهم     كتـــب   ،   Weiss           مركـــز أبحـــاث 

Mattive بغــزارة حــول هــذا الموضــوع ، وقــد أسســت هــذا الفصــل علــى هــذا ،                                                      
   .              البحث ونتائجه 

  الأسهم) كوبونات (  قوة أرباح
                             ً       ً     من المزايا التي تجعلهـا اختيـاراً مثاليـاً فـي    ً اً                      ً          الأسهم التي تدفع أرباحاً تقدم عدد
    .                                  في حالة استرداد عافيته من الكساد                              المقدمة ، عندما يكون الاقتصاد 

  
                                      المقاومة النسبية لانهيارات سعر السهم     ) :  ١ (       الميزة 

                            القاع الزائفة ، أو بعـض أسـهم                                        إذا تصادف إنك اندفعت إلى شراء بعض أسهم 
                                                                       الشركات المبتدئة في فترة استرداد العافية ، أخطار خسارتك تكون أقل بصورة 

     ً           ً                           ً  وعمليــاً ، وتاريخيــاً ، الشــركات التــي تــدفع أرباحــاً   .                     لافتــة مــن الأســهم الأخــرى 
       مــن تلــك                                                      علــى أســهمها ، قــد نجــت مــن الأســواق الســيئة بصــورة أفضــل كثيــر 

  ،       ٢٠٠٢       فــي عــام   :      مثــال   .      ً             أرباحــاً علــى أســهمها   "        لا تــدفع   "              الشــركات التــي 
          ً                                         ً          عــام ســيء جــداً بالنســبة للأســهم ، الأســهم التــي لا تــدفع أرباحــاً فــي مؤشــر 

٥٠٠     S&P   الأسهم التي تدفع أرباحـاً فقـدت   .           في المائة     ٣٠             هبطت أسعارها       ً                     
   .          في المائة     ١١    فقط 
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                 إيرادات متصاعدة    ) :  ٢ (       الميزة 
                 ، فـإن الأسـهم التـي    ة                    ر الفائدة الأخرى هابطـ                    ً         حتى عندما يكون تقريباً كل أسعا

                                                                  ً  تعطي أرباح ، والتي يتم شراؤها فـي الوقـت المناسـب ، يمكـن أن يكـون واحـداً 
   .                                    من القلائل التي توفر إيرادات متصاعدة 

                     لكـل سـهم ، وأنهـا تـدفع   $    ١٠                        ً       دعنا نقـول أنـك تشـتري أسـهماً بسـعر   
                  فــي المائــة ، والتــي    ٥                       إيراداتــك الحاليــة تمثــل  $     ٠.٥٠     ً              أرباحــاً ســنوية بقيمــة 

      ٠.٠٥                                                ولكن راقب ما يحدث عندما تزدهر أرباح الأسـهم بنسـبة   .           ليست سيئة 
  $   ١                                  ً        بعد عشر سنوات ، سوف يدفع السـهم ربحـاً قيمتـه   .                  في المائة كل سنة 

            للسـهم ، فـإن   $    ١٠                                     وحيث أن تكلفتك للسهم أصـبحت محصـورة فـي   .       للسهم 
ــرادك الفعــال  ــة الأساســ  (               إي ــى التكلف ــائم عل ــة     ١٠            ية ، هــو الآن                         الق   .           فــي المائ

                                                                       عندما يواصل النمط تقدمه بمضي الوقت ، يمكن أن تنمو إيراداتك الفعالة إلى 
   .          في المائة     ٢٠                   في المائة ، أو حتى     ١٥

                                                             لذلك ، مع الاختيار القـوي والصـبر ، الشـراء والاحتفـاظ بالأسـهم التـي   
        ً    ل ، عمليـاً ،                                                        تزيد أرباحها بصورة متواصلة يمكـن أن تنـتج مسـتويات مـن الـدخ

   .                                       من المستحيل أن تجدها مع استثمارات أخرى 
                 ، التـي قيـل بأنهـا   Procter & Gamble ( P & G )                  فكر بعمق حول شركة 

                         ظروفهـــا يمكـــن أن تتحســـن بعـــد                 علـــى الـــرغم مـــن أن     " .              اســـتثمار ضـــعيف   " 
   قد  "  :                                                           ، فإن خبرتها الماضية تصور قوة أرباح أسهمها في اقتصاد نامي       الكساد

   ً  عامـاً     ٥٢              وأكبـر علـى مـدى                           شـيكات بأربـاح أسـهمهم أكبـر  P & G         اهمون فـي           استلم المس

   . "       متتابعة
ــاً بــأن تعــود إلــى الــوراء        ٥٢                               ً                      الأكثــر مــن هــذا ، ســوف لا تكــون مطالب

      سـنة ،     ١٥    منـذ   P & G                       إذا كنـت قـد اشـتريت أسـهم   .    ً     ً             عاماً بحثاً عن المزايـا 
       المائـة     فـي      ١١.٣             يعطي إيرادات                      ، فإن دخلك من أسهمها       ٢٠٠٧          بحلول عام 

    إذا   .              فــي ذلــك الوقــت         الخزانــة                                     ، ضــعف مــا يمكــن أن تحصــل عليــه مــن ســندات 
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                  ســنة مضــت ، يمكــن أن     ٣٠   أو     ٢٠    منــذ   P & G                   كنــت قــد اشــتريت أســهم 
   .                                                         يكون ما حققته من إيرادات أسهمها الفعلية أكبر ربما من ذلك 

Johnson & Johnson ( J & J )   شركة من المفترض أنها بطيئة الحركة ،                                    
                                   المستثمرون الذين اشـتروا أسـهمها منـذ   :                          ، ولكنها تحقق نتائج أفضل       ومملة 

ِ                   مُرْضِــية ولافتــة حيــث وصــلت   ( J & J )   ً                      عامــاً اســتلموا عائــدات أســهم     ١٥  ْ  ُ
   .          في المائة     ١٧                      نسبتها إلى ما يقرب من 

                                                          بينما كان المستثمرون الآخرون مشـغولين بملاحقـة الأربـاح السـريعة   
                            لمجرد رؤيتهم لها تتصاعد إلـى   –           ر والإنترنت                                أثناء ازدهار تكنولوجيا الكمبيوت

                الأســهم المتصــاعدة                       لــدى الشــركات ذات أربــاح            المســتثمرون   –             أعلــى كالــدخان 
              ً                وقـد حققـوا نجاحـاً إلـى أقصـى درجـة     J & J      ً  ، وأيضاً   P & G              والمستقرة مثل 

                                              وحيث أنهم اشتروا شركات استمرت في ازدهار أرباح   .                     ممكنة ، وربحية لافتة 
                                                        عائداتهم المرجوة واصلت ارتفاعها ، ولم يكـن هنـاك حـدود لمـا              أسهمها ، فإن 

      ، أحد   Anheuser – Busch  .                                         يمكن أن ترتفع إليه تسديدات أرباح أسهمهم 
        علـى مـدى     ته                                                      الرواد الأمريكان في صناعة المرطبـات ، رفـع أربـاح أسـهم شـرك

                           منتج أمريكـي رئيسـي للمنتجـات   Kimberly Clark                سنة بدون توقف ؛     ٣٠
                                                          كية ومنتجات الرعاية الصحية ، رفـع أربـاح أسـهم شـركته علـى مـدى        الاستهلا 

                  الناشــر لــبعض الصــحف   Gannett                   ً          ً  ســنة متواصــلة ؛ وأخيــراً ولــيس آخــراً     ٣٦
   .   ً  عاماً     ٣٩                  ً                                  القومية الأفضل مبيعاً ، رفع أرباح أسهم شركته دون توقف 

                                                          حتى مثل هذه الشركات القوية قد تجبر علـى تخفـيض أربـاح أسـهمها   
                                           هذا التاريخ يصور الكفاءة التي يمكن أن تعمـل     سرد      ولكن   .     ساد             في فترات الك

                                                                 على أساسها ، عنـدما يصـل الاقتصـاد إلـى أدنـى نقطـة فـي القـاع ، ويبـدأ فـي 
    .                استرداد عافيته 

                    دليل قوي على الأداء    ) :  ٣ (       الميزة 

٢٣٤

o b e i k a n d l . c o m



 ٢٣٥

ــر عــن  ــا تعب ــاح أســهمها ، فإنه ــك إحــدى الشــركات شــيكاً بأرب ــدما ترســل ل                               ً                                عن
                              علـى خـلاف المكاسـب أو المبيعـات ،   .                  قوالهـا إلـى أفعـال                   مصداقيتها بترجمـة أ

ً      ً       ً      إنـه يمثـل دلـيلاً حاسـماً ومحـدداً علـى   .           حسـاب مجـرد                     ربح السهم ليس إنشـاء              
ــة إيــرادات الشــركة  ــاك مــا يــدعو إلــى   .                            أداء ونقدي ــذلك ، يجــب ألا يكــون هن                                     ل

                                                         ً          الدهشة بأن الشركات التي تدفع أرباح أسهم مستمرة ، يحـدث أيضـاً أن تكـون 
        ً                                ً                  لتـــي نمطيـــاً تزهـــو بأنهـــا النمـــوذج الأكثـــر تماســـكاً فـــي أســـعار أســـهمها      تلـــك ا

   .                    المستمرة في الارتفاع 
  

                                     احتمال عائدات إجمالية عالية التدعيم    ) :  ٤ (       الميزة 
                                                               إلى إيرادات أرباح السهم ، دعنا لا ننسى الإمكانية الحقيقية لارتفاع         بالإضافة 

   .           قيمة السهم 
          المكاسب   +      ادات      الإير   =                إجمالي عائداتك   :          المعادلة   

                                                                    بعبارة أخرى ، المبلغ الإجمالي الذي تحققـه كـل عـام ، عبـارة عـن الجمـع بـين 
                   في السوق الصاعدة ،   .                                             كل من شيكات أرباح الأسهم ، وارتفاع سعر أسهمك 

 مع تصاعد أرباح الأسهم ، يمكن أن يكو                                    ًن ذلك ترابطاً قوياً جدا  ً    ً     ً           .   
ــة    ــدي هــذه بحيوي ــادم ، يوضــح وال ــرادات أســهم                                         فــي الفصــل الق                 مــع إي

ــــات  ــــد الثلاثيني ــــة عق ــــي بداي ــــي اشــــتراها هــــو وزمــــلاؤه ف ــــذهب الت                                                            تعــــدين ال
   :                          ولكن يوجد مثال أكثر حداثة   .  )      ١٩٣٠  ( 

                                        إنك تقوم بزيارة إلى أحد محـلات ماكدونالـدز   .       ١٩٩٠     مارس     ٢٦   في   
ً                                         إنك ترى طابوراً طويلاً من العملاء أمام مسجل الطلبات ، والمحـافظ   .         المحلية       ً             
    : "         تقـول لـه   .                                  إنك تذهب إلـى بيتـك ، وتطلـب سمسـارك   .           في أيديهم           والنقدية

                            فــي ذلـك اليـوم أغلــق السـهم علــى     " .                   ســهم مـن ماكدونالـدز      ١٠٠         اشـتري لـي 
ً                    عائد السهم أكثر قليلاً من واحد في المائة   .   $    ٢٩                    .   
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  .                                                         لـــم يتطلـــب اختيـــارك ماكدونالـــدز الكثيـــر مـــن الاجتهـــاد أو البحـــوث   
          إنهــا شــركة   –                           طــاعم ماكدونالــدز فــي كــل مكــان         ، توجــد م      ١٩٩٠          بحلــول عــام 

   .                                        الوجبة السريعة التي يعترف بها كل الآخرين 
                                                          نموذج أعمالها مجرب ومختبر إلى حد كبيـر ، وأسـمها يحظـى بشـهرة   

     ولكن     " .                       سهم حيوي وحديث الإصدار   "                                  جيدة ، السهم أي شيء فيما عدا أنه 
                ماكدونالــدز بســعر            ، يغلــق ســهم       ٢٠٠٦     مــارس     ٢٧    ً                  ســريعاً إلــى الأمــام ، إلــى 

             سـهم قـد انشـطر   الأ    هـا   ً                 عاماً التـي امتلكـت خلال    ١٦    خلال   .       للسهم   $       ٣٤.٥٥
                               لتكيـف مـع هـذا الانشـطار ، فـإن سـعر  ل  .             في مناسبتين    ١  –    إلى   –   ٢      السهم 

 ٕ         وإيراداتــك   $      ٠.٦٧                       فــي نفــس الوقــت ربــح الســهم   .   $      ٦.٢٠            شــرائك يســاوي 
    .           في المائة       ١٠.٨        العملية 
    منـذ   .                  ولكـن هنـاك الكثيـر   .   ً           جداً ، كمـا هـو                         ً يمكن أن يكون ذلك جذاباً   

  .               ً  فـي المائـة سـنوياً       ١٧.٨     سـنوي                                       أن اشتريتها ، قد تعزز سعر السهم بمعدل 
      مكاســـب       ١٧.٨                              فـــي المائـــة إيـــراد ، بالإضـــافة إلـــى       ١٠.٨  :              عائـــدك الســـنوي 

                          ً              بــــذلك المعــــدل ، إذا ظــــل مســــتمراً ، تســــتطيع أن   .     ً  ســــنوياً       ٢٨.٦  =       ســــنوية 
    بعـد   $  10,000               إذا بـدأت بمبلـغ   .            أربـع سـنوات                        تضاعف أموالك فـي أقـل مـن 

    .   $  45,000                                      سبع سنوات فقط ، سوف يكون لديك أكثر من 
  

                                  أسعار الصفقات يمكن أن تساعد على     ) :  ٥ (       الميزة 
                          إنتاج ربما إيرادات أعلى 

    كسـر      بسـعر                                                          بعد حالة انهيار ضخمة للسوق ، عندما تسـتطيع أن تلـتقط الأسـهم 
                                        يمكــن أن تكــون عائــدات ربــح الســهم ربمــا أكثــر                           اعتيــادي مــن أســعار ذروتهــا ، 

                                                         الأســاس أن تنتظــر إلــى أن يهــبط الســوق ، وتلــتقط الشــركات ، التــي   .       ً  ارتفاعــاً 
                      عنـدما تفعـل ذلـك ، فإنـه   .                                              تتمتع بالاحتمال الأفضل في مدفوعات أرباح أسـهمها 
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                      ً                  ً                               ربما الشركات الأكثر بطئاً في الحركة ، وضعفاً في دفع أرباح الأسهم ، يمكن أن 
   .                            دعم ازدهار دخلك إلى حد كبير  ت

                                                               دون أن تنتظر سنوات من أجل استرداد عافية الاقتصاد ، يمكن أن تبدأ   
ً                                     حالاً تحقيق إيرادات عالية ومضاعفة الأرقام    .   

  
           ً                                   أكثر كثيراً من مجرد الوعد بتحقيق ما هو مرغوب     ) :  ٦ (       الميزة 

        عليــق أو                               تســتطيع معظــم الشــركات أن تختــار ت  .             ليســت مضــمونة             أربــاح الأســهم 
   .               في أي وقت تشاء     ها     أرباح      تخفيض 
                                                           ومــع ذلــك ، لا تــزال أربــاح الأســهم تمثــل إلــى أبعــد حــد ممكــن أكثــر مــن   

  ،                                لية ؛ إنهـا مـدفوعات نقديـة ملموسـة                                      مجرد الوعود أو توقعـات الإيـرادات المسـتقب
                                   يمكـن أن يختفـي مسـتند أرباحـك إذا فشـل   :           ً  لا تنسـى أبـداً   .                    وغير قابلـة للتعـديل 

                                                   ن لحظـــة إيـــداع ربـــح الســـهم فـــي حســـابك ، أنـــه الآن فقـــط ملكـــك    ولكـــ  .       الســـهم 
   .                                                        للاحتفاظ به ، بصرف النظر عن انهيار سعر السهم في المستقبل 

  
                                 احصل على إيرادات أثناء الانتظار     ) :  ٧ (       الميزة 

      أو قـد   .                                                              في بداية ظهـور الكسـاد ، يمكـن أن تتقهقـر الأسـهم إلـى الـوراء بسـرعة 
                                           كـون البلـد فـي حالـة معالجـة ديونهـا ، والاقتصـاد                             تهوى إلى قرب القـاع ، بينمـا ت

   .                              ً                                      يلملم شظاياه المتناثرة ، تمهيداً لبناء أساس وجو مدعم لاسترداد العافية 
                               ً                               ً    عندما يكون استرداد العافية بطيئاً ، فـإن السـهم الـذي لا يـدفع أرباحـاً ،   

ــاة  ــه حي ــيس في ــتج ول ــى   .                                                          يمكــن أن يتركــك فــي صــورة اســتثمار ميــت ؛ لا ين     عل
  .                                  ً                             من ذلك ، مع الأسهم التي تدفع أرباحاً ، تدفع لك الشركة لكي تنتظـر         النقيض

                                                                  ســواء ارتفــع الســهم أو لــم يرتفــع ، يمكــن أن تســتمر فــي تحصــيل شــيكات أربــاح 
   .                  أسهمك الربع سنوية 

                     قوة الفائدة المركبة    ) :  ٨ (       الميزة 
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    على   .                                                                        كما يحتمل أنك تعرف ، الفائدة المركبة أحد أكثر الأدوات قوة لبناء الثروة
                                   في حساب للادخار مع معدل فائدة سنوية   $  10,000                       سبيل المثال ، إذا وضعت 

  ،              العام التالي   .   $  10,600                                            في المائة ، فإنه سوف يكون لديك بعد عام واحد    ٦
ً                 ، بــدلاً مــن مجــرد المبلــغ   $  10,600                   فــي المائــة علــى مبلــغ    ٦         ســوف تكســب      

                          ة كبيرة في البداية ، ولكـن                              ربما قد لا يبدو كما لو كان صفق  .     10,000      الأصلي 
                  بعد مضـي عشـر سـنوات   .                                                التأثيرات بمضي الوقت يمكن أن تمثل إضافة حقيقية 

   .  $  18,000                   ً  سوف يكون لديك تقريباً 
                       إذا لم تكـن فـي حاجـة إلـى   .                                     ً  مع أرباح الأسهم ، يظل نفس المبدأ سارياً   

ـــاح شـــيكات أســـهمك  ـــك اســـتخدام تســـديداتها                       دخـــل أرب ـــة ، يمكن                                        بصـــورة منتظم
                                عنــدما تفعــل ذلــك ، ســوف تزيــد بصــورة   .                             نتظمــة لشــراء المزيــد مــن الأســهم    الم

                  الأكثر أهميـة ، سـوف   .                                                متواصلة ما تحمله من أسهم تلك الشركة بمضي الوقت 
      عنـدما   .             ً                                               تضع نفسك أيضاً في مركز مرتفع من أرباح الأسـهم الإضـافية الجديـدة 

              ً  دة المركبـة قويـاً                                                        تتوحد ، تصبح هاتان القوتان البسـيطتان شـكل مـن أشـكال الفائـ
   .  ً  جداً 

              علــى أســاس شــهري   Standard & Poor's                   لتوثيــق قوتهــا، فحصــت 
        سـنة، مـع     ٥٠               ، علـى مـدى فتـرة S & P     ٥٠٠                          بيانـات أسـوتها الحسـنة مؤشـر 

                                                                        مقارنة التقدير البسيط للسـعر بالمكاسـب التـي تحققهـا إعـادة اسـتثمار أي أربـاح 
  S & P     ٥٠٠    مــال                كــان تقــدير رأس  :                    كانــت النتــائج مذهلــة   .             أســهم مدفوعــة 

   فــي        ٩٠٥.١                                                فــي المائــة؛ مكاســب إعــادة اســتثمار أربــاح الأســهم كانــت        ٣٨١.٩
   .       المائة 

  

                     خطط إعادة الاستثمار     ) :  ٩ (       الميزة 
                                                                 يشــعر كثيــر مــن الشــركات بــأكثر مــن الفــرح عنــدما تســاعد المســتثمرين طــويلي 
                                                                   الأجل على شراء أسهم إضـافية بهـذه الطريقـة ، لـذلك ، قـد أنشـأت خطـط إعـادة 
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     تــدير               فــي بعــض الحــالات   .       ســهولة    ر                                    اســتثمار أربــاح الأســهم لجعــل العمليــة أكثــ
                                           ومــع ذلــك ، فــي معظــم الحــالات ، يــدير الخطــة وكيــل   .                     الشــركة الخطــة بنفســها 

    ) .   online                            عبـر التليفـون أو عبـر الإنترنـت   (                    إنك توقـع علـى الخطـة   .       مستقل 
            ً     اح الأسهم آلياً في                                                       حينئذ سوف تعيد الشركة بنفسها أو وكيل خطتها استثمار أرب

     ) .                                                      للحصول على أسهم ذات أرباح متزايدة انظر اللوحة التالية   (             أسهم إضافية 
  

                   عيوب أسهم الأرباح 
         لكســاد قــد                المــدمرة نتيجــة ا           فــي المكاســب   .                        يمكــن تخفــيض أربــاح الأســهم   . ١

                   ومـع ذلـك ، إلـى الحـد   .              أربـاح أسـهمها                           تخفض بعض الشركات أو تلغي
  ،                               ً ت ذات كشـوف ميزانيـات قويـة نسـبياً    ركا              فيـه حيويتهـا كشـ           الذي تواصـل 

                                                             فإن تاريخها السابق فـي تسـديدات أربـاح أسـهمها المتواصـل ، يجـب أن 
   .          ً     ً                                                 يعتبر مؤشراً جيداً كما يمكن توقعه بعد استعادة عافيتها في المستقبل 

                                         أسهم الأرباح يمكـن أن تنهـار أسـعارها مثـل أي   .                      انهيارات أسعار الأسهم   . ٢
                              الخســـارة الناتجـــة أكبـــر مـــن أربـــاح                            أســـهم أخـــرى ، ويمكـــن أن تكـــون

  .                                  الأسهم التي تتسلمها خلال تلك الفترة 

ــا    ٩  –                   مــع كــل هــذه الزائــدات    :                 النتيجــة النهائيــة    ،   )      عيــوب            واثنــين فقــط   (   -      مزاي
                                       ً  ، قد كان يوصي بأن الأسهم التي تدفع أرباحاً   Wall Street                 يمكن أن تفكر بأن 

  )       ٢٠٠٠  (               سـنوات عقـد عـام                    لسوء الحـظ ، خـلال كـل           ومع ذلك ،   .            أكثر حيوية 
  .                      ً                            يبدو كما لو كان مبرمجاً للـدفاع عـن أربـاح سـوق الأسـهم   Wall Street    كان 

  .                                                                    إنهم من النـادر أن يؤكـدوا علـى أهميـة الأربـاح الخاصـة بالاسـم فـي حـد ذاتهـا 
                                                           ً       ً     آمل أن ذلك سوف يتغير ، لأن الإيرادات العالية يمكن أن تحدث فرقاً جوهرياً في 

                                               المســتثمرين علــى مــدى الكثيــر مــن الســنوات التــي تعقــب                  أســلوب حيــاة ملايــين 
   .       الكساد 
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  كيف تجد الأسهم ذات أرباح الأسهم
  متواصلة الارتفاع

  –                                                               الكثير من الدخل الذي لـدى المسـتثمرين عبـارة عـن مـنهج واضـح البسـاطة 
     ولكــن   .                                                         إنهــم بــدون تفكيــر يشــترون الأســهم ذات الإيــرادات الأعلــى إمكانيــة 

    إذا   .                                          لـى إيـرادات السـهم يمكـن أن تكـون غلطـة كبيـرة                    التركيـز بصـفة خاصـة ع
                             ً                           ً             كان هناك إيراد أسـهم يبعـد كثيـراً عـن المتوسـط ، فـإن ذلـك غالبـاً يعنـي إشـارة 

   .                       تحذيرية إلى ضعف الشركة 
                      ً                                   إذا كــان ضــعف الســهم مؤقتــاً ، فإنــه يمكــن أن يكــون لــديك اســتثمار   

             لكثيـر مـن مثـل                                                       عظيم بين يديك ؛ وفـي حالـة الكسـاد ، السـوق ملتـزم بتـوفير ا
                                                      ومـع ذلـك ، لا تقلـل مـن شـأن احتمـال أن الإيـراد المرتفـع بشـكل   .             هذه الهدايا 

   .                  ً                ً  غير طبيعي يمثل عرضاً لرؤية سلبية جداً 
     التـــي                                      إنهـــا تفعـــل نيابـــة عـــن واجباتـــك التمهيديـــة   :                  النتيجـــة النهائيـــة   
    .        تنتظرك 

   :                فيما يلي الأدوات 
          ، بانتظــام   Standard & Poor's and Mergent           تنشــر كــل مــن   

     الـــذي   Aristocrats    ســـهم   (                         ربـــاح المتزايـــدة باســـتمرار    الأ                 قـــوائم الأســـهم ذات 
    ) .   Mergent               ، الــذي تــروج لــه   Achievers       ، وســهم   S & P        تــروج لــه 

   .                                                                     تستخدم كل شركة معايير مختلفة إلى حد ما ، ولكن الفكرة العامة هي ذاتها 
        حد كبيـر                   أنه من السهل إلى  .                    موقع مخصص لقوائمها   Mergent    لدى   

                                                                  زيارته والتعامل معه ، ولكن فيما يلي دليل إرشادي سريع خطوة بخطوة 
    www.dividendachievers.com  :          اذهب إلى    ).  ١ (       الخطوة 
  :           علـــى عنـــوان   Click                               فـــي قضـــيب الإيجـــار علـــى اليســـار أنقـــر    ).  ٢ (       الخطـــوة 

     " .  Divident Achievers Indices  "         ح الأسهم                    مؤشرات إنجازات أربا
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                                                         سوف ترى قائمة مؤشرات مرتبطة بأرباح الأسهم المختلفة ، يـوفر    ).  ٣ (       الخطوة 
   .                                           كل منها حلقة لمزيد من المعلومات حول المؤشر 

          ً                                              تســتطيع أيضــاً أن تختــار عناصـر لقائمــة مــن المكونــات الفرديــة ،    ).  ٤ (       الخطـوة 
   .                 ت المؤشر الحديثة                    تفرغ قائمة من تغيرا   أن     ً  وأيضاً 

   :  S & P                 للحصول على قوائم 
    www.standardandpoor's.com         اذهب إلى    ).  ١ (       الخطوة 
                      في أعلى قضيب الإبحار   "   Indices  "                   انقر على المؤشرات    ).  ٢ (       الخطوة 
              ن قائمــة ممتــدة                                      علــى القضــيب فــي الجانــب الأيســر ســوف تــرى الآ   ).  ٣ (       الخطــوة 

     " .  Browse by Index  :                     تصفح عن طريق المؤشر   "           تحت عنوان 
    :                                   في تلك القائمة الممتدة ، أنقر على    ).  ٤ (       الخطوة 

 "  S & P Dividen Aristocrats Index  . "     
                                                   أظهــار الصــفحة علــى شاشــة الكمبيــوتر للحصــول علــى معلومــات    ).  ٥ (       الخطــوة 

     " .         المكونات   "   و   "     مية           الطرق العل  "                          حول كل مجموعة بما في ذلك 
                                                    ً     لمزيد من المعلومـات المحـددة حـول الأسـهم التـي تـدفع أرباحـاً قـم    ).  ٦ (       الخطوة 
    www.moneyandmarkets/dividead  :        بزيارة 

  ت                  كانـت هـذه التوجيهـا  .     ً        ً            مـراراً وتكـراراً تصـميماتها   web           تغير مواقع   :        ملاحظات 
                      ، عليـك أن تضـبط خطواتـك                                تبناهـا ، ولكـن إذا تغيـرت المواقـع             صحيحة عندما ك

   .   ً       تبعاً لذلك 
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