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                                   والإعلان عن نفسه بقوة ، يمـوت كثيـر مـن                           كساد أمريكا الكبير الثاني         مع وصول 

     ً                      انطلاقــاً مــن الفقــر والمعانــة ،   .                   ن الثــروات الجديــدة                         الثــروات ، ويولــد الكثيــر مــ
   :               في سياق طفولته              يشرحها والدي   .                               تنبثق أوقات جيدة وثروات جديدة 

  
  ،  )      ١٩٠٠  (                       الأول من القرن العشـرين                                      نشأت في مدينة نيويورك في بداية العقد 

                                                                 كانت الفروق بين من يملكون ومن لا يملكون واضـحة بصـورة جليـة لـي ، حتـى 
                   ، والتي كانت قاسـية   Central Park   من               الجانب الشـرقي             نا نعيش في ك  .      كطفل 
                        مـن المنطقـة ، والتـي كانـت               الجانـب الغربـي                       كان الأغنيـاء يعيشـون فـي   .        وفقيرة 

   .                 أنيقة إلى حد لافت 
ــدوتي الحســن  .                       ولكــن القســوة ليســت ســيئة    ــون ق         ة أبطــال                          كــان مــن يمثل

ــى مســتوى العــالم ــة عل ــي منطقتــي المجــاو                       ملاكم ــد كنــت أؤدي                          ، نشــأوا ف                   رة ، وق
             إذا لم تستطع   .         دي خيار         لم يكن ل  .                         ً  تعلمت منهم كيف أقاتل أيضاً   .           خدمات لهم 

                        ٕ                                    ً  ، لم يكن لديك أصـدقاء ، وإذا لـم تسـافر مـع أصـدقاء لا تسـتطيع مطلقـاً         أن تقاتل
                                                                  أن تعبــر الخــط الفاصــل إلــى المنــاطق المجــاورة الأخــرى دون أن تتلقــى ضــربات 
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   .      موجعة 
                                         ســابعة مــن عمــري ، بــدأنا نســتثمر أخــي وأنــا فــي                ل أن أصــل إلــى ال بــ ق  
                                                          نشتري كرتونة ، وبعد ذلك نمضي الوقت بكامله في بيعهـا فـي أحـد   .         الكبريت 

        عــود إلــى  ن          حاولنــا ألا   .                          ً                       أركــان الشــارع الأكثــر ازدحامــاً الــذي اســتطعنا أن نجــده 
ــك الأمــوال   .                                      البيــت إلا بعــد بيــع صــندوق الكبريــت الأخيــر  ــاظ بتل                          ولكــن الاحتف

   .                                  كان علينا تسليم كل بنس إلى والدتي   .                 كان من المحرمات         لأنفسنا
  ،                                القوى على سطح المبنى الذي نسكنه                          اعتدنا أن نمارس بعض ألعاب   

ــى   .                  ً      ً       وفــي مــرة وجــدت طــائراً مصــاباً هنــاك                               بــدأت معــه التمــريض حتــى عــاد إل
        فـي إحـدى   .                                             ولكـن حـدث أن كـان ذلـك أصـعب شـهر بالنسـبة لوالـدي   .      صحته 

                                            البيـــت مـــن المدرســـة ، وعلمـــت أن لـــدينا شـــربة فـــراخ                 الأمســـيات عـــدت إلـــى 
        ً                                                  عرفت أيضاً أنها ليست من الفراخ ، فقدت شـهيتي ، ولكنـي لـم أنـس   .        للغداء 

   .   ً                                           أبداً كم كانت مدخرات أسرتي ثمينة منذ ذلك اليوم 
ــا    ــق عليه ــدأت الحــرب ، أطل ــدما ب ــاس                               عن   .   "               الحــرب الكبيــرة   "            معظــم الن

                  لـم يطلـق عليهـا أحـد   .   "                  ي تنهـي كـل الحـروب          الحـرب التـ  "                       آخرون قالوا أنها كانـت 
                     ً  ؛ إنهـم لـم يعتقـدوا أبـداً                        الحـرب العالميـة الثانيـة             إلى أن جاءت                      الحرب العالمية الأولى 

                                   وممـا يـدعو إلـى الاسـتغراب ، أنهـا كانـت   .                         سوف نمر بتجربة حرب أخرى       أننا
                       يضـاف إلـى ذلـك ، أنهـا قـد   .                                           الحرب التـي دفعتنـي إلـى الاهتمـام بالاسـتثمارات 

   .                ي بالغنى والفقر  ي       دعمت وع
  "              سندات الحرية   "                                                حدث أن طلب مدرسنا في المدرسة الابتدائية أن نبيع   

                                 لــذلك فــي أحــد أيــام العطلــة الأســبوعية   .                 ً              لجمــع أمــوال تــدعيماً لجهــود الحــرب 
       قلـت فـي   .                  لبيـع بعـض السـندات                الجانـب الغربـي                            قررنا زملائـي وأنـا الـذهاب إلـى 

   .  $    ٢٠            ت بما قيمته                    ً        نفسي سوف أكون محظوظاً إذا بع
   ة           ، رأينـا سـيد  Central Park                               ولكـن بمجـرد أن كنـا نسـير خـلال نفـق   
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      سـيدتي     : "                أوقفتهـا ، وقلـت   .      الآخـر                                    في ملابسها الجميلة تسير على الجانـب
     " .  ؟           سند حرية        ه بشراء                      هل يمكن أن تكوني مهتم

   ً  حســناً              ســندات حريــة ؟          أنــت تبيــع     : "                            ابتســمت ابتســامة عريضــة وقالــت   
      سـندات           لشـراء بعـض              الحـي الخـامس                                    الفتى ، أنني فقط ذاهبة إلى البنـك فـي       أيها

     " .                  ً  قد اشتريها منك أيضاً      لذلك   .        الحرية 
                                  في مجرد دقائق قليلة قـد جمعـت أضـعاف   !   $     ٢٠٠               اشترت ما قيمته   

ً  لقـد كنـت بطـلاً   .                                     كنت آمل أن أجمعه علـى مـدى شـهر بكاملـه          أكبر مما    ة     كثير            
                                تركني هذا النوع من الخبـرة بشـعور   .         كل لحظة                        ً   في فصلي الدراسي ، وفخوراً ب

       علمتنـي   .                                                            الوطنية والرغبة في مساعدة وطني ، الذي ظل بجانبي بقية حياتي 
   .             ً                  ً                  أننا كنا جميعاً في نفس النضال معاً ، أغنياء وفقراء    ً  أيضاً 

  .                      ً  ، خدمني هذا الدرس جيداً   )       ١٩٣٠  (                            فيما بعد في عقد الثلاثينيات   
                    فقــد معظمهــم ثرواتــه ،   .                        ن الكراهيــة إلــى الأغنيــاء            ً           لــم أشــعر أبــداً بــأي نــوع مــ

   إن   .                                      وبالتأكيــد لــيس أحمــل أي ازدراء للفقــراء   .                      وعــانى مثــل أي شــخص آخــر 
   .                                            لديهم كل المواهب والقدرات لبناء ثروات جديدة 

      ، الأب   Joseph Kennedy                                    عندما أفكر في الثروات يطرأ على ذهني   
       ولكـن ،   .                 ن كثيـرين بـالطبع                            كانت لديه عقلية تعمل أفضل م  .   JEK       لمؤسسة 
            لقـــد كـــان أحـــد   .           كثـــر ضـــخامة          ثروتـــه الأ  ل               ، كانـــت البدايـــة       ١٩٣٣       فـــي عـــام 

                        حاولـــت أن أحملـــه علـــى شـــراء   .   Palm Beach             ولقـــد زرتـــه فـــي   ،       عملائنــا
       تشـاريه                ومـع ذلـك نصـحه مس  .    ً         سـنتاً للأوقيـة     ١٧                  ، عندما كانـت بسـعر      الفضة

ً  ثمر مبلغاً ضئيلاً           لو أنه است  .       ً  سيئ جداً   .                        بالابتعاد عن هذه التجارة      ً        4,000  $ ،  
                  وبعـد ذلـك بسـنوات ،   .      قضـيب   221,000                             كان يمكنه شراء قضبان فضة عدد 

               لكـل قضـيب ، بمــا   $  50,000     بسـعر   Kennedy                        كـان يمكـن أن تبيعهـا أسـرة 
   .        مستثمرة   $  4,000   ل ك                         يحقق صافي أكثر من مليون ل
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      ا عـدا                                                           عندما دخلت مرحلة الشباب ، لم تكن خبرتي مختلفة بـالمرة ، فيمـ  
   .                     اختلاف المكان والزمان 

                                             ً           أعتقـــد والـــدي لـــيس فقـــط فـــي تـــوفير المـــال ، ولكـــن أيضـــاً فـــي تـــوفير   
                                                           ولذلك عندما كنت في السادسـة ، قـرر أن يبـدأ مزرعـة تجريبيـة علـى   .        الأشجار 

                                            أنه خطط أن تعيش الأسرة هناك ، بينمـا كـان عليـه   .                        شجرة عضوية في البرازيل 
ــى  ــر حماســاً   .          كــل شــهرين   Wall Street             ٕ    أن يســافر مــن وإل ــدتي الأكث    مــن                  ً  وال

    .                ، رحبت بالفكرة      والدي
                                                  أجــدادي وخاصــة جــدي لأمــي عــارض الفكــرة علــى أســاس أنــه ســوف   
        سـاعة فـي     ٤٠               كان السفر يعنـي   .                                 كانوا على خطأ فيما عدا وجه واحد   .         يفتقدنا 

   .              الاتجاه الواحد 
    ســنة        كانــت ال  .                                                  بالنســبة لــي ، علــى الــرغم مــن أنهــا كانــت تجربــة الحيــاة   
                                                          كنــا فــي مركــز البرازيــل ، مكــان بعيــد عــن المــدن ، بعيــد عــن الطــرق   .       ١٩٥٢

ــات  ــاء ، وعــن التليفون ــراً مــن   .                                         المرصــوفة ، عــن الكهرب ــر فق ــان أصــدقائي أكث                     ً     ك
   .   ً  عاماً     ٥٠    منذ                                                        الأطفال الذين نشأوا في أحياء المهاجرين في مدينة نيويورك 

               في أي شيء نهتم                           ً    ومع ذلك ، ما قد وجدته مدهشاً ،   .               ذلك لم يدهشني   
                  ذلــك عنــدما فكــرت أن   .                ً                                  بــه ، كــانوا دائمــاً يبــدون أنهــم يعرفــون أكثــر ممــا أعــرف 

                        حتى هـذا اليـوم ، الولايـات   .                                                 الولايات المتحدة الأمريكية ليست الوحيدة في العالم 
  .          أعـيش هنـا                                                          المتحدة الأمريكية هي بلدي المحبوب ، وذلك هو السبب في أننـي 

                                         ، حيـــث تربيـــت ، واليابـــان حيـــث أجريـــت دراســـاتي              ً           ولكنـــي أحـــب أيضـــاً البرازيـــل 
   .                              الميدانية لنيل درجة الدكتوراه 

ــا عــدا    ــارة فيم ــل ق ــى ك ــد ســافرت إل ــي القضــب   (   Antarctica                               لق ــع ف              تق
                               مغطـى بــالثلوج التــي يصـل ســمكها فــي    ا                   فــي المائـة مــن مســاحته    ٩٥          الجنـوبي ، 

   كـل    سـت        وقد در     ) .       ١٨٠٠                    اكتشفت في بداية عام   .    كم      ١.٦               بعض الأماكن إلى 
    بـأن   .                    وأسـتطيع أن أؤكـد لـك   .                                            لغات العـالم الأساسـية فيمـا عـدا اللغـة العربيـة 
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       الكســاد                                                                 الأفــراد الفقــراء ، وأفــراد الطبقــة المتوســطة الــذين يصــبحون أغنيــاء بعــد 

ّ                      يكـوّن الثـروات الجديـدة فـي   .   .U.S                  ً     سـوف لا يكونـون تحديـداً فـي               الكبير الثاني    
   .      ً               مك فرصاً عالمية واسعة                                    أي مكان على وجه الأرض ، مما يفتح أما

ــل أن أخبــرك    ــأن فــرص  ب             قب ــا أذكــرك ب ــد عــن هــذه الفــرص ، دعن                                          المزي
  .                                                الأولــى ســوف تكــون هنــا فــي الولايــات المتحــدة الأمريكيــة         الكبيــرة    ك        اســتثمار 

ً                     سوف تشعر كما لو كنت طفلاً في متجر للشيكولاتات                   سوف يكون عليك أن   .                       
                           طيع أن تغرفه ، حتى إذا كان         ً              كثيرة جداً أكثر مما تست  –                 تلتقط صفقات ضخمة 

   .                      لديك ذخائر نقدية لافتة 
                                                   أريــــد أن أقــــودك خطــــوة بخطــــوة حتــــى تســــتطيع أن تبنــــي محفظتــــك   

                                                  فيما يلي السيناريو الذي أرى أنه سهل الاستيعاب وكيـف   .                  الاستثمارية بثبات 
   :                   يمكنك أن تستجيب له 

    إلـى                                                    عندما تنطلق أسـعار الفائـدة طويلـة الأجـل مخترقـة الأسـقف  ً    أولاً ،   
                          ً     ً                                  بصورة مؤقتة فإننا ننقل جزءاً جيداً من نقـديتنا قصـيرة الأجـل إلـى أوراق      أعلى 
    ، و   -   ٥                                      ً             طويلة الأجل ، وكخطوة متوسطة ، نشتري أيضـاً أذون خزانـة          الخزانة

                                                          سنوات ، ونجعل التحويلات خطـوة واحـدة فـي كـل مـرة ، فـي الحسـابات   –    ١٠
ً                               الأكثر اعتدالاً في البداية تـأتي الإضـافة مـع مـر               مـن فضـلك راجـع   (          ور الوقـت            

     ) .                 الفصل الحادي عشر 
                                                   عنــدما يتراجــع تيــار حــالات الإفــلاس ، ننظــر بجديــة أكبــر إلــى     ً    ثانيــاً ،   

 Wall                            علــى أمــل أن هيئــات التقيــيم فــي   .                            ســندات الشــركات عاليــة الدرجــة 

Street   تعيد تأهيل درجاتها بدقة ، وتضعها في ترتيـب تزامنـي مـع الحقيقـة                                                             .  
                          تقييمــــات أو مؤشــــرات مســــتقلة    جهــــة                 ، يمكننــــا أن نجــــد                 إذا لــــم يكــــن كــــذلك 

ــا ــي يمكــن أن تكــون ضــعف أو   .         لتوجيهن ــرادات الت ــي الإي ــل التعويضــات ف                                                      تتمث
                                                                  ثلاثة أضعاف أفضل الإيرادات التي تستطيع الحصول عليها على أوراق ماليـة 
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                                                                     الخزانة ، إذا لم نذكر مكاسب رأسمالية ثلاثـة أرقـام حيـث أن سـندات الشـركات 
   .                أعلى  في الأسعار           ً      تقفز عمودياً إلى          المنهزمة 
                            لا ، لــيس كــل الشــركات المســتقرة   .                      ً  الأســهم التــي تــدفع أرباحــاً     ً    ثالثــاً ،   

                لأغلبيـة تجاوزتهـا       ولكـن ا  .                                            والتي تحمل اسم علامة تجارية قد تجاوزت الأزمة 
              ، والمتخصــص فــي   Weiss Reseach               لنــا الباحــث لــدى            لقــد الــتقط  .       بنجــاح 

                                        ه الشــركات ، ونحــن نشــتريها بنســبة صــغيرة مــن                       أربــاح الأســهم ، أســماء هــذ
                ً                           نضـــمن قائمتنـــا أيضـــاً بعـــض الشـــركات ذات الإيـــرادات    ا   أننـــ  .              أســـعار ذروتهـــا 

                  الشـــركات تخجـــل منهـــا                          المحتملـــة والتـــي تجعـــل أفضـــل                     والمكاســـب الرأســـمالية 
     ) .                 الفصل الثاني عشر   ( 

   ك                                           إنك تلـتقط موقعـك المفضـل ، وطريقـة بيـع ممتلكاتـ  .          العقارات     ً    رابعاً ،   
                                            وحينئذ نقارنها بالمئـات مـن الممتلكـات الأساسـية   .                      المفضلة ، وسعر أحلامك 
   .              ً        ، الأخرى ، وأيضاً بيعها 

Mike Larson   ٢٠٠٥               ً                         ، الــذي حــذرنا أولاً حــول أزمــة الإســكان فــي عــام       ،  
                      أنه لـيس الازدهـار الأكثـر   .                                            يساعدنا على توقيت الازدهار التالي طويل الأجل 

ً              تلك لا تدوم طويلاً على أية حال   .          كون كذلك     ً                     تفوقاً ، ونحن لا نريده أن ي               .   
ــد شــاهدت اختيــار ممتلكــات مواجهــة للشــاطئ فــي جنــوب         ً                                                  تحديــداً ، ق

                                                                     شرق البرازيل ، وشمال شرق استراليا ، بالإضافة إلى مواقع عديدة قريبة من 
ــاً ذا قيمــة جيــدة   .        المنــزل           ولأنهــا قــد   .                                 ً               حتــى قبــل الكســاد ، الكثيــر كــان عملي

                                          قاع السوء ، فقد أصبحت أسـعارها رخيصـة بصـورة       طة في                 وصلت إلى أدنى نق
   لـم       ربمـا                                                               لا تصدق ، داخل القدرات المالية السهلة للأمريكـان العـاديين ، الـذين 

        إذا قمـت   .                                             ً             يسبق لهم أن حلموا بامتلاك منـزل جميـل أقـرب كثيـراً إلـى المحـيط 
    :               بزيارة موقعنا 

٣٠٠

o b e i k a n d l . c o m



 ٣٠١

www.moneyandmarkets.com/beachfront  ـــك                  ، ســـوف أعـــرض علي
   .                             ً  بعض الصور التي قد أخذتها حديثاً 

ــة ، انتظــر خــدمات    ــل أن تشــتري هــذه أو المجــوهرات المماثل                                                           ولكــن قب
                  فقـــــــــــــط لا تنســـــــــــــي الموقـــــــــــــع   (                     الإلكترونـــــــــــــي التحذيريـــــــــــــة    ي    بريـــــــــــــد

ww.moneyandmarkets.com/guidew  . (     
                                     لقــد بــدأنا مــع صــناديق الاســتثمار القائمــة   .              الــذهب والفضــة     ً    خامســاً ،   

  .                                  ، والمتخصصــة فــي كــل مــن هــذه المعــادن   ETF's                      علــى التبــادلات التجاريــة 
  .           ً              سوف نضع معاً رحلـة جماعيـة   .                                     يضاف إلى ذلك ، أنه قد حان وقت السفر 

                       يـــر المعـــادن الثمينـــة لـــدى  ب خ  Lary Edelson                     نحـــن نكتشـــف الطريـــق ، و 
Weiss Research   سـوف يأخـذنا إلـى شـركات التعـدين فـي   .             مرشـدنا الأول                                

       تســهيلات    مــع                           ً                  ذات الــوفرة النقديــة ، وعمليــاً ، لا توجــد ديــون ،          الشــمالية        أمريكــا 
   .                   الإنتاج الأكثر كفاءة 

  خمس قواعد ذهبية لبناء
  الثروات الجديدة

                                   يتــه ، وأنــت تريــد اقتنــاص الفــرص لبنــاء                               حيــث اســتعاد الاقتصــاد العــالمي عاف
                                                                    ثروات جديدة ، من الحيوي أن تفعل ذلك ، دون أن تفقد طريقك أو تعاني من 

   .                                 فيما يلي الخطوات المطلوب إتباعها   .            عيوب كبيرة 
   ١                القاعدة الذهبية 

   .                         حافظ على أولوياتك مباشرة 

     اتجــه   "     ً  ثانيـاً   "                                            إلــى المـدخرات ، والمحافظــة علـى رأس المــال ، و   "   ً  أولاً   "      اتجـه 
   .               ً                     إلى النمو وأخيراً إلى أرباح المضاربة 

     ٢               القاعد الذهبية 
                                                 السيطرة على المخاطر له نفس أهمية تعظيم المكاسب 
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                  ومع ذلك ، السـيطرة   .                                  ً                 يمكن أن تكون الأرباح المحتملة دافعاً لنجاحك النهائي 
   .                ً             على المخاطر عملياً أكثر أهمية 

                                                إلى خسـائر محتملـة كبيـرة اسـتخدم أوامـر وقـف الخسـارة                               بالنسبة للاستثمارات التي تعرضك 

Stop – Loss orders   إذا هبطت قيمة أسهمك أو صندوق                             ETF   لا يوجد ،         
    وقـف                                                          ضمان أنك سوف تحصل على أسعار تتفق بالضبط مع أوامرك لمسـتوى 

    إمــا   –                                    ولكــن يجــب أن تســاعد علــى حمايــة رأســمالك   .                    الخســارة الــذي حددتــه 
   .                             لخسارة ، أو لحماية ربح مفتوح                      لأنها تمنع المزيد من ا

           ً  متضـمنة مخصصـاً   –                                                      نوع فيما وراء سوق الأسهم بالاستثمار في فئات أصـول متنوعـة 
           ث التوقعـات   حيـ  -                               في الوقت الصـحيح ، يضـاف إلـى ذلـك         الخزانة     ً         كبيراً لسندات 

                                              ســندات الشــركات ذات الدرجــة المرتفعــة ، أســهم تــدفع   -                الاقتصــادية تتحســن 
   .                                           ن ثمينة ، عقارات ، وحتى سلع أو عملات أجنبية                   أرباح متينة ، معاد

  ٣القاعدة الذهبية 
                                                           عندما تضارب ، استخدم الأموال التي تستطيع أن تتحمل خسارتها 

                                                                    عدد كبير من المستثمرين يضاربون بالجزء من أموالهم المطلوب الاحتفاظ به 
     هولة                                                         إنهم يخفقون في إدراك أن المضاربة يمكن أن تـدمرهم بـنفس السـ  .    ً  آمناً 

   .                                         التي تستطيع أن تنتج من خلالها مكافآت ضخمة 
ً                                                لا تستخدم أموالاً سوف تحتاج إليهـا عنـد الطـوارئ ، تعلـيم أطفالـك أو                 

                                                                 أحفــادك ، الضــروريات الأساســية ، تكــاليف معيشــة الاعتــزال أو المعــاش ، أو 
                              عتمـد علـى المكاسـب المتوقعـة لكـي  ت              إذا وجـدت نفسـك   .                    الرعاية طويلة الأجـل 

    حتـى   .                                                 المالية ناجحـة ، فمـن المحتمـل أنـك قـد تجـاوزت حـدودك    تك        تجعل خط
   وم  نـ                                                            إذا كان لديك رأس مـال كـاف ، لا تضـارب إذا وجـدت نفسـك يهـرب منـك ال

    .         من أجله 
     ٤                القاعدة الذهبية 
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                               حافظ على انفعالاتك تحت السيطرة

                    ادرس دخلـك باعتبـاره  .                إنه ليس مباراة   .                                   تناول الاستثمار باعتباره دائرة عمل 
                                                      صنف وتتبع مصروفاتك ، بمـا فـي ذلـك عمـولات السمسـرة والأتعـاب   .         إيرادات 

                              مــع تزايــد التزامــك بالقيــام بهــذا   .                                      كمــا ينبغــي فــي أي دائــرة عمــل أو أي نشــاط 
            راجعـك مركـزك                                                      يزداد ما سوف تكون عليه من موضوعية حول كـل أوجـه أموالـك 

            فعــل ذلــك بمــا  ا  .                                    هــذا مهــم بصــفة خاصــة فــي الأوقــات الصــعبة   .            ً  المــالي شــهرياً 
   .               ً                                         ً  يشبه رغبتك كثيراً في مراجعة بيانات دائرة تلك المالية شهرياً 

   .                                          لا تتردد في أن تغير استراتيجيتك حسب الحاجة 
  

                                                   ً           إذا لـــم يكـــن الاســـتثمار يـــؤتي ثمـــاره بالنســـبة لـــك ، فكـــر جـــدياً فـــي تغييـــر 
   .            استراتيجيتك 

     ٥                القاعدة الذهبية 
                      لتك إلى أقصى حد ممكن                                        وخاصة إذا تاجرت بحيوية ، خفض تكاليف عمو 

                                           إنــك لســت المســتثمر الـذي يشــتري ويحــتفظ بأوراقــه   :                      فكـر فــي هــذا السـيناريو 
   فـي   $  100,000                 عنـدما تبـدأ بمبلـغ   .                 ً      ً  ولكنك ليسـت مضـارباً نشـيطاً   .         المالية 

                                     ورقة مالية مختلفة بمتوسط قيمة مبدئية     ٢٠                         حساب سمسرتك ، فإنك تشتري 
           فـي السـنة ،                    كل واحدة فقط مـرتين                    حينئذ تشتري وتبيع  .          لكل ورقة   $  5,000

                   مـع اسـتمرارية أربـاح   .                                 في المائة لكل تعامـل قبـل العمولـة    ٥             مع متوسط ربح 
    .                      تماما ؟ ليس بالضرورة   -   رى                                 مثل تلك ، سوف تعتزل العمل وأنت ث

             إذا كنـت تـدفع   .    ً                                           طبقاً لمسح تناول عمولات السماسرة ، الذي أجرينـاه   
   فـي     ٢٧                              قاضى الشـركات التـي قمنـا بمسـحها     ً    عملياً تت  (                   أعلى عمولات دولارية 

                  ســـــوف يتبخـــــر بالكامـــــل   $  100,000      الأصـــــلي    ك           إجمـــــالي مبلغـــــ  )        المائـــــة 
   .                         ، في نهاية السنة التاسعة         بالعمولات
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                                 ببســاطة باســتخدام سمســار يتقاضــى منــك                         يمكنــك أن تتفــادى الكارثــة   
        ولكـن ،  .                                                             متوسط سعر العمولة فيما بين السماسرة الذين أجرينا معهم المسح 

   كـل   .                                 ً                            تراض نفس السيناريو الذي ذكر سابقاً ، تظـل النتـائج مخيبـة للآمـال  ف  با
ً  ما سوف تحققه مبلغاً ضئيلاً              سـنوات طويلـة     ١٠              في الأربـاح بعـد   $  21,678                 ً     

   .           بدون خسائر 
                                                           الطريقة الوحيدة لتجميع الأمـوال نتيجـة المضـاربة بنصـف حيويـة فـي   

          هايـة الحـد        لات فـي ن                                             سوق الأسهم تتمثل فـي أن تجـد سماسـرة يتقاضـون عمـو 
ً          ، بدلاً من مجرد                    في السيناريو السابق  .                     الأدنى من متصل القياس     21,678  $ ،  

                   بعبارة أخرى ، مجرد   .      ً              أرباحاً بعد العمولات   $  108,374                  يمكن أن تحقق مبلغ 
ــى العمــولات ، ســوف تضــرب أرباحــك                 التحــول مــن متوســط  ــى أدن                                            العمــولات إل

              حيويـة أو تبحـث     أقـل              إما المضاربة   :                  النتيجة النهائية   .       أضعاف      خمسة        بحوالي 
                        بمــنهج توقــع الفعــل الحيــوي   )              أدنــى العمــولات   (                   ً  عــن عمــولات منخفضــة جــداً 

   .  ً  جداً 

                                                          مــع الركــود ، ســعر الــذهب ، الفضــة ، الزنــك والمعــادن الأخــرى يهــوى   
                  ذلك أحد الأسباب فـي   .     ً                                             مؤقتاً إلى ما دون تكلفة الإنتاج في كثير من المناجم 

ــى هــذا الحــد                      أن أســهم التعــدين منخفضــ                           ولكــن بمجــرد أن ترتفــع أســعار   .                ة إل
                                    ع مناجم التعـدين عجلـة الإنتـاج وتتصـاعد                         فوق تكاليف الإنتاج ، تسر         المعادن 

             ذلك هو السبب   .                                                 أسعار أسهمها إلى الضعف ، ثلاثة أضعاف في وقت قصير 
              للتعــــدين حققتــــا   Dome        ، وشــــركة   Homestake                   الجــــوهري فــــي أن شــــركة 
ً   لــزملاء والــدي أمــوالاً ضــ         نحــن نــرى     ) .       ١٩٣٠  (                         خمة فــي بدايــة الثلاثينيــات                 
   .                          كساد أمريكا الثاني الكبير                       فرصة مماثلة انبثقت من 

                           فــي البلــدان الأجنبيــة أخبرونــا   Weiss Research    ً          سادســاً ، خبــراء   
   ٕ                  ، وإذا أردنا أن نذهب   ETF's                                     متى نستثمر في أي عملة من عملات صناديق 

٣٠٤

o b e i k a n d l . c o m



 ٣٠٥

                 الواعـدة المتقدمـة                       يارات العملة العالمية  خ                                     إلى أرباح أكبر وأسرع ، فإنهم يلتقطون 
   .       الصفوف 
       ، كثيــر   Weiss Reseach           الباحــث لــدى   Sean Brodrick    ً    ســابعاً ،   

                    إنــه يحــب أن يــذهب إلــى   .                                           الســفر علــى مســتوى العــالم يقــود الرحلــة مــن هنــا 
                                                                  مناجم الفضة المكسيكية التي تحت الأرض منذ القرن السابع عشـر ، ثـم إلـى 

                             الطريق الشـمالي بمسـافات كبيـرة                   درجات ، فيما وراء     ١٠      حرارة              كندا في درجة 
                        بالضـبط ، كمـا كانـت تعتقـد   "                      هـاييتي مـع الـدومنيكان   "                     ، أو إلى أدغـال حـدود 

        ، يعتقـد       ١٩٥٢                    إلـى البرازيـل فـي عـام                         ً          جدتي بأن والدي كـان مجنونـاً بالـذهاب 
         ولكـن ذلـك   .                                  مجنون بالـذهاب إلـى هـذه الأمـاكن الآن   Sean               معظم الناس بأن 

                                                      ل كيــف يمكنــه أن يجــد بعــض فــرص الاســتثمار الأفضــل فيمــا يعــد أن      مــن أجــ
   .                                                                  يكون علامة تجارية لسوق جديد صاعد لموارد العالم الطبيعية الأكثر ندرة 

                            كسـاد أمريكـا الثـاني الكبيـر ،         فـي فتـرة   .                          الشركات الأجنبية المتميزة     ً    ثامناً ،   

              خاصة في بلـدان                                                      فقد كثير من الأمريكان الأمل في أسواق الأسهم الأجنبية ، و 
  "                                             إنهـم يقولـون أن اقتصـاديات تلـك الـدول سـوف تكـون   .                      مثل ألمانيا واليابـان 

                              لحسـن الحـظ ، نحـن نعـرف علـى الأقـل     " .                             غرسة إلى الأبد فـي وحـل الركـود  ن م
  ، Weiss Research             ، الباحـث لـدى   Tony Sagami    ً                واحداً من الأمريكان ، 

             ً        لـيس الأمـر بسـيطاً ، لأنـه      ولكـن   .                                     الذي لا يوافق ، ويضع أمواله حيث يعيش 
    :                كلماته الذاتية   .                ولد في اليابان 

    ذلـك   .                                            يصـدق هـذا علـى الأفـراد ، الشـركات ، وحتـى الـدول   .                   الشدة تخلق النجاح 
        وذلـك هـو   .                    الكسـاد الكبيـر الأول                                 في أن أمريكـا قفـزت إلـى الأمـام بعـد           هو السبب

   ً            فقــراً ، يمكــن أن                  وحتــى الهنــد الأكثــر   "         اليابــان   "   ،   "       الصــين   "             الســبب فــي أن 
                                            ً  إنه مبدأ جـوهري ، الـذي يمكـن أن يفـتح أمامـك فرصـاً   .         ً            تقفز أيضاً إلى الأمام 

   .                استثمارية عظيمة 
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     أحبـــت                         الحــرب العالميـــة الثانيــة    بعــد   .                         أعــرف هــذا مـــن تجربــة شخصـــية   
                ، وأنــا ولــدت بعــد   )       طوكيــو   (            فــي اليابــان   GI          ً        ً       والــدتي شخصــاً أمريكيــاً يــدعى 

     عبـرت   .                                       بعد ذلك مباشرة ، وذهب إلى وطنه أمريكا             ولكنه تركنا   .           تسعة أشهر 
                                                                   والــدتي وأنــا المحــيط لكــي نجــده ، ولكــن بعــد أن وصــلنا إلــى حالــة مــن التــوتر 

   .                                                       الشديد أمضينا أول شهرين في أمريكا نعيش تحت أحد الكباري 
                             ولكــن أحســن أوقــاتي عنــدما أســافر   .                              اليــوم امتلــك شــركتين تكنولوجيــا   

                                        ذور الثقافــة اليابانيــة فــي الصــين ، واكتشــف                          إلــى مــوطني اليابــان لأكتشــف جــ
   .                                                   باقي آسيا لأجد عجائب بناء الثروة بالنسبة للمستثمرين 

                                                          بــالرغم مــن الأوقــات الســيئة ، لا تصــدق الجمــاهير التــي تقــول لــك أن   
                                                 تعلم القادة من الأجيال الجديدة بعض الدروس العظيمة   .                    ً  اليابان قد كانت بلداً 

                وأنـــا أعتقـــد أنهـــم     ) .       ١٩٩٠  (           لتســـعينيات                            حـــول الكســـاد والركـــود فـــي عقـــد ا
ــادون الأخطــاء الفادحــة والتهــور  ــزال   .                                           يعرفــون كيــف يتف ــك ، لا ت ً                  بــدلاً مــن ذل   

  :                                بالروح التـي ربيـاني عليهـا والـدي   –            إلى حد كبير   –                       اليابان الحديثة تذكرني 
   .                                                تفادي الدين ، العمل الجاد ، والقليل من الرفاهية 

ــ   ــدى الياب                                  انيين مــدخرات أكثــر بصــورة لافتــة ممــا                           يفســر هــذا ، لمــاذا ل
                                                               الصين مختلفة كثيرة في معظم الأوجه ، ولكن فيما يتعلـق بالمـدخرات ،    .     لدينا

   .                       لديهم الكثير بصفة عامة 
ـــى                                                  ً            حيـــث اســـتعادت كـــل مـــن الصـــين واليابـــان عافيتهمـــا ، وأيضـــاً الطلـــب عل

   .                                               عادت أسعار النفط والغاز إلى الصعود بصورة مريحة   .        الطاقة 
       حيث أن     . "                                 في البداية ، كانت فاقدة للحيوية   .                الطاقة البديلة   ،        ً تاسعاً   

            لمـاذا القلـق   "            يقـول النـاس     " .                                           مصادر الطاقة التقليدية رخيصة إلى هذا الحـد 
                                                       ولكـن العجـز فـي الطاقـة المبكـر أعتبـر أحـد العوامـل المسـئولة   .             حول البـدائل 
                 نطـاق واسـع لتفـادي                  وهنـاك تصـميم علـى                       الكساد الكبير الثـاني ،      فتيل          عن إشعال 
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                                             تبدأ مصـادر الطاقـة المتجـددة فـي جـذب رءوس أمـوال   .                    تكرار أخطاء الماضي 
   .      جديدة 

                                                    يتمثــل تفضــيلي الشخصــي فــي الكحــول الإثيلــي المصــنوع مــن قصــب   
           ، بمـا يـؤدي                                                بدأ الطلب على الكحول الإثيلي يرتفع ببطء وفي صـمت   .       السكر 

   .      ً  ن مبكراً                                            إلى إنشاء الصناعات التي تصنع ثروة المستثمري
       فـــي عـــام   Elisabeth             منـــذ أن تزوجـــت   !                     ً  فـــي الوقـــت المحـــدد تمامـــاً   
                                                         ، ومنــذ أن بــدأت زيــارة أســرتها المشــهورة بزراعــة قصــب الســكر فــي       ١٩٦٩

                                                     ينقطع حديثنا عن المستقبل حيث ملايين السـيارات سـوف تحمـل               البرازيل ، لم 
   دة               مصــدر طاقــة متجــد  :              المفهــوم بســيط   .                            الكحــول الإثيلــي عــن قصــب الســكر 

        ً                                                      ً  ليس معرضاً لحظر الـنفط ، أو صـراعات الشـرق الأوسـط ، والتـي تنـتج وقـوداً 
   .                                                   أكثر نظافة ، المزيد من الوظائف ، والقليل من التلوث 

                                         ً     ، كـان اقتصـاد البرازيـل هنـاك بالفعـل ، تقريبـاً كـل       ٢٠٠٨          بحلول عام   
                                                                 الســيارات الجديــدة تعمــل بمحــرك الوقــود المــرن ، وكــل محطــات الوقــود تعــرض 

ـــك  ـــزين      علي ـــي أو البن ـــار الكحـــول الإثيل ـــث الاقتصـــاد   .                                 اختي ـــالمي                 الآن حي         الع
                                                                      يستعيد عافيته تصـدر البرازيـل معامـل الكحـول الإثيلـي عاليـة التكنولوجيـا إلـى 

                        تـورد بلـدان الكـاريبي إلـى   .                                                فلوريدا ، لويزيانا ، ميسيسبي ، وبلـدان الكـاريبي 
                 دة الكحول الإيثلي                  الذي يحتوي على ما  -                               الولايات المتحدة كل قصب السكر ، 
   .                        ومن ثم ، انطلقت الصناعة   .                                 ، والذي لا نستطيع إنتاجه بأنفسنا 

                               حقيقـة أن مـادة الإثيلـي القائمـة                                  في البدايـة ، ركـز المسـتثمرون علـى  
                                     لقـد أخفقـوا فـي التمييـز بـين القمـح وقصـب   .                           على القمـح لا توصـف بالكفـاءة 

              المســـتثمرين فـــي                          فـــي الماضـــي ، لـــم يعتقـــد بعـــض   .            الآن يفعلـــون   .       الســـكر 
           لـم ترغـب فـي   Detroit                                                 التحذير العالمي بأن الظاهرة من صنع الإنسان ، وأنا 

               يضـاف إلـى ذلـك ،   .                               ً  الآن أدركوا أن ذلك كان خطأ كبيـراً    .                  التخلي عن البنزين 
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                          لــل مــن اعتمادنــا علــى واردات                                          أن وقــود الكحــول الإثيلــي والبــدائل الأخــرى ، يق
   .           ينا الذاتي                              ، ويعطينا سيطرة أقوى على مصر      النفط

                                                            مع الوقت ، كل بلد علـى الكـرة الأرضـية يتحـول إلـى تشـغيل السـيارات   
                  مليـون سـيارة تعتمـد      ٦٠٠             مع التحـول مـن   .                               باستخدام وقود الطاقة المتجددة 

                                                                     محركاتها على احتـراق الغـاز والـديزل ، نحـن نشـهد التغييـر الأكثـر كثافـة منـذ 
   .                الثورة الصناعية 

                                        بأن أسواق الأسهم العالمية تستعيد عافيتهـا                ذلك أحد الأسباب     ً    عاشراً ،   
ـــاً عـــن       ٢٠٠٧    ً                  جـــذرياً ، وعـــودة إلـــى عـــام         الأربـــاح             ً       ً     ، شـــاهدنا عرضـــاً مفاجئ

             فــي المائــة فــي      ٦.٤  .U.S              ن فــي ســوق أســهم              حقــق المســتثمرو  .          المحتملــة 
                                        ولكن بين كل أسـواق الأسـهم فـي العـالم ، جـاء   .                           السنة ، والتي لم تكن سيئة 

   .    ٦٥  ة          في المرتب  .U.S          ترتيب سوق 
                     ً                                    لو أنك استثمرت استناداً إلى مؤشر سـوق الأسـهم الفرنسـية ، سـوف   

     يمكـن   .           فـي المائـة       ١١.٩        مع مكسـب   –     ً           ً  تقريباً الضعف أيضاً              تكون قد حققت 
ً                      أن يحقق لك مؤشر سوق أسهم كندا أموالاً أكثر من أربعة أضـعاف                                    –  ٢٥.١      

ــة مكاســب  ــة أضــعاف مــع   .                 فــي المائ ــر ثماني ــك هــونج كــونج أكث                                          ســوف تعطي
      ٧٢.٤   ً             ضــعفاً ، مـع مكاســب     ١١              البرازيـل أفضـل   .                 فـي المائـة مكاســب       ٥٥.٥

   .          في المائة        ١٧٩.٨   ً          ضعفاً مع مكسب     ٢٨                 ، وتحقق لك الصين          في المائة
ــا اســتثمار    ــم ، بينم ــات المتحــدة ، كــان   $  10,000                       ومــن ث ــي الولاي                          ف

          ، فــــإن نفــــس       ٢٠٠٧   فــــي   $      ٦٤.٣             ً                ســــوف يســــلمك ربحــــاً ذا قيمــــة تافهــــة 
ــي البراز  ــروة                    الاســتثمار ف ــك ث ــق ل ــل يمكــن أن يحق ــد   $  7,244                        ي ــت ق    ٕ           ، وإذا كن

  $  10,000                                                         استثمرت في الشركات المتميزة في الصين ، فإن مبلـغ اسـتثمارك 
   .  $  17,975           بما قيمته                  ، سوف تجعلك أغنى
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                                           ، الكثير من هـذه المكاسـب عكسـت اتجاههـا ، حيـث       ٢٠٠٧        بعد عام   
     ولكـن   .   .U.S   فـي                                      ً          معظم أسواق الأسهم تحطمت بصورة أكثر سوءاً مما حدث 

      فإننـا                      الكسـاد الكبيـر الثـاني                                              حيث أن الاقتصاد العالمي يستعيد عافيته مـن صـدمة 
ً       نرى نمطاً مماثلاً لعام     .                        ، تضاعف عبر سنوات كثيرة       ٢٠٠٧       ً      

                         ً  نت من بين الفئـة الأكثـر فقـراً  ا                                   في الواقع ، بعض مناطق العالم التي ك  
ــر ســرعة ، متضــمنة    الآن      ، هــي  ــة اللحــاق الأكث ــين فئ ــدان الصــحراء                                        مــن ب               بل

ـــال لا  ـــى ســـبيل المث ـــوب آســـيا ، عل ـــل ، جن ـــة ، شـــمال شـــرق البرازي                                                              الأفريقي
                 ً          الميــاه ، تفــتح فرصــاً لافتــة فــي   :                              المــورد الــذي عليــه الطلــب الأكبــر   .       الحصــر 

   .                                ً        الشركات التي تستطيع أن تحفر آباراً رخيصة 
   مـع   .                             ً                             ولكننا لا نستطيع أن نذهب بعيداً خارج الوطن من أجل الاسـتثمار   
                      منتظم ، يمكن أن نمتلك   .U.S                   محدد في حساب سمسرة   ،      وطني   ETF      صندوق 

                                                          ً                 محفظة أوراق مالية بها أسهم أكثر حيوية في تعاملاتها ، استناداً إلى اختياراتنـا 
  .                                                                      فـــي البرازيـــل ، كنـــدا ، الصـــين ، ألمانيـــا ، اليابـــان ، ســـنغافورة ودول عديـــدة 

                       بلدان عديدة داخـل منـاطق     ً             واحداً للتنوع بين   ETF                       نستطيع أن نستخدم صندوق 
                         ويمكننــا أن نتوســـع أكثــر مـــن   .                                          أوســع مثــل أمريكـــا اللاتينيــة ، أوربـــا أو آســيا 

             أو إذا فضـلنا   .                                         التي تغطي مناطق متعددة علـى مسـتوى العـالم   ETF's       صناديق 
  .                   ً                                           ً        ألا نغامر أبعـد كثيـراً ، فـإن الفـرص فـي الولايـات المتحـدة موجـودة أيضـاً بـوفرة 

  لا    .                              مخصصـة إلـى قطاعـات صـناعية محـددة   ETF's                       توجد المئات من صناديق
                                                           ً          يهم مـاذا ، متـى ، أو أيـن ، فقـط تأكـد أن تسـتثمر بحـرص شـديد متبعـاً قواعـدنا 

   .                       الذهبية الخمس للاستثمار 
              ، أن نجاحنـا لا   Harlem                                          وكما تعلم والدي في البداية ، عندما نشـأ فـي   

        حتـى خمـس             واحـدة ، أو                                           يقاس بصرامة مـن خـلال كـم يمكـن أن نحقـق فـي سـنة
                                        ً              عكس مـاذا يمكـن أن نفعـل للأجيـال القادمـة أيضـاً ذلـك هـو جـوهر  ي     أنه  .       سنوات 

   .                                                                      المدخرات ، الطريق الوحيد لاجتياز الكساد ، والازدهار في العقود التي تليه 
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