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  الفصل الثالث

  

  بادر ببيع أسهمك قبل فوات الأوان
Sell your Stocks Before It's Too Late  

  
                                      أحـــد أصـــول الأمريكـــان العـــاديين ، والأكبـــر ،         أن أغلـــى                  لقـــد رأيـــت الآن كيـــف 

           ً  قــد أصــبح هــدفاً   –             منــزلهم الخــاص   –                        ً       لمفتــرض أنهــم الأكثــر اعتمــاداً عليــه   وا
   .                                                      للمضاربة ، الخداع ، وأزمة اقتصادية تثير الضيق والكآبة 

                                            إذا كان ذلك قد حدث مع أصل واحد من النادر أن   :                لذلك اسأل نفسك   
                                                                       يكون في عالم الساعين إلى التغيرات المثيرة ، ألا يمكن للأسـهم العاديـة التـي 

             ً            ربما انهياراً أكثر حدة ؟   ً                                 ساساً أكثر خطورة من المنازل أن تعاني  أ
ً          إذا كان لـديك محفظـة اسـتثمارات أو نظـام معاشـات متمـثلاً فـي أسـهم                                                    

                                                                 أو أسهم صناديق اسـتثمارية ، فإنـه لـيس لـديك وقـت للتجـول هنـا وهنـاك فـي 
  .   Wall Street                                     بالتأكيـد ، ذلـك مـا سـوف يقولـه لـك خبـراء   .               انتظـار الإجابـة 

                                         الواضــحة الأولــى لانهيــار الإســكان ، والكثيــر مــن                       ثــلاث ســنوات بعــد الإشــارات 
                                                                       الشهور بعد الانهيارات المالية الكبيـرة الأولـى ، ومـع ذلـك معظـم الأفـراد الـذين 

    !                                                     يعطون نصائح حول الاستثمار لا يزالون ينكرون تلك الأحداث 
   أن   Wall Street                                     علــى مــدى أكثــر مــن ســنتين ، رفــض بهلوانــات   

  ،                               واضـحة فـي أكبـر الصـناعات القوميـة                                 رفوا بأن وجود انهيار شامل بصورة   يعت
                           علـــى نفـــس المســـتوى فـــي الاقتصـــاد             ً                  ســـوف يـــؤدي حتمـــاً إلـــى انهيـــار شـــامل 

          أن الإســكان                ً        ً                        لقــد أقســموا مــراراً وتكــراراً علــى مجموعــة مــن الأناجيــل   .        القــومي 
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           وأن الأزمــة    " .         ً                                  يصــل ســريعاً إلــى أدنــى نقطــة فــي قــاع حالــة الســوء   "     ســوف 
           لقد حاولوا     " .             على ما يرام   "                    ، وكل شيء سوف يكون   "          احتواؤها   "         سوف يتم 

                     ً                                               إقنــاع كــل مســتثمر تقريبــاً إلا يتراجــع ويواصــل تحديــه ومثابرتــه ، أن يحتفظــوا 
   .                                           بأموالهم في سوق الأسهم ، أو حتى يشترون أكثر 

         تعمــل فقــط                 الشــراء والاحتفــاظ   "               نســوه أن منــاهج    قــد                 إن مــا يبــدو أنهــم   
  ،                       اليوم ، ذلك المنهج ميت  .        لعادية                                  رات النمو والازدهار الطويلة وغير ا        أثناء فت

                                          ً        ً                ونحــن يجــب أن نواجــه الحقيقــة ، إذا ظللــت مثــابراً ومحتفظــاً بأســهمك إلــى أن 
ً              تزول مرارة الكساد ، يمكن أن يأخذ ذلك جيلاً أو أكثر لكي             الخسائر من    د     تستر                                        

   .          سوق الأسهم 
                        ل أنــه يســتطيع أن ينكــر أن                                  الأكثــر مــن هــذا ، اليــوم ، لا أحــد يحتمــ  

  –                            يســـتطيع أن فـــرد أن يـــرى الـــدليل   .                              الاقتصـــاد الأمريكـــي فـــي مـــأزق عميـــق 
            ، أسـوأ أزمـة   )       ١٩٧٠  (            السـبعينيات                                     الانهيارات الحادة في الاقتصاد منذ عقـد 

                                                               دين على مدى الحياة ، وأضخم حالات فشل مـالي ، وأضـخم برنـامج مسـاعدة 
                                 نقــاذ المؤسسـات الماليــة الكبيــرة مــن   لإ            فــي التــاريخ                        ماليـة طارئــة مــن الحكومـة 

  "       أخطـاء   –   ً                                          أيضـاً يمكـن أن يتفـق كـل فـرد علـى الأسـباب المحتملـة   .          الانهيار
ــديون   Wall Street                        الاقتصــادية الفاضــحة ، جشــع   "         واشــنجتن  ــالي ، ال                 الم

                        ولا أحـد يمكـن أن يجـادل فـي   .             ً  كـل فـرد تقريبـاً     علـى                  والرهونـات الخطـرة         الكبيرة 
ــة         العواقــب  ــة  م  .          المحتمل ــة ، والســنوات الصــعبة المحتمل ــة المتدفق                                                 وجــة البطال

    .                             بالنسبة للملايين من الأمريكان 
                                                   ً          ومع ذلك ، بالرغم من هذا الاتفـاق واسـع الانتشـار ، تقريبـاً كـل واحـد   

                             ً        ً          يحـاول أن يقنعـك ، بـأن تظـل صـامداً ومرابطـاً بأموالــك   "        لا يـزال   "           فـي السـلطة 
  NBC                الأخبــار الليليــة       برنــامج          علــى شاشــة               خبــراء التمويــل   :              فــي ســوق الأســهم 

ــرون ملايــين المشــاهدين بــأنهم حيــث قــد                          يعيشــون الكثيــر مــن الســنوات                                      يخب
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                                                          ن خسائرهم ، فـإن علـيهم أن يسـتمروا فـي اسـتثمار معظـم معاشـاتهم        ويستردو
            مــن علــى خشــبة   Suze Orman  .                                  أو حســاب اعتــزالهم الفــردي فــي الأســهم 

                          مـوالهم فـي صـناديق المعاشـات                                          الأوبرا ينصح المزيـد مـن الملايـين أن يحولـوا أ
 , Time  :         فـي مجـلات   .                                          إلى أسـهم بصـرف النظـر عـن حالـة انهيـار السـوق 

New york Times , Wall Street   وعملياً كل صحيفة فـي الـوطن تـوزع ،                         ً       
   .                   بحرية نصائح مماثلة 

   .           اشتري أكثر   .          ً  لتظل صامداً   .       لا تبع   :                      رسالتهم التي لا تتردد   
                                  وفــي معظــم الحــالات ليســت علامــة علــى عــدم       مرة ،  ا                   أنهــا ليســت أعــراض مــؤ 

                      ين يعتقــدون بــإخلاص فيمــا  مــ                         أغلبيــة هــؤلاء الخبــراء المعل  .                الأمانــة الفكريــة 
ــة  ــه ، وآخــرون يتبعــون نفــس الاســتراتيجية فــي أمــوالهم الذاتي   .                                                               ينصــحونك ب

                    والـدي عـن المحـن التـي          تأمـل قصـة   .                                  ولكن ما الذي لا يجعلهـا نصـيحة جيـدة 
   :                     ، وسوف تفهم ما أعنيه                    الكساد الكبير الأول                         حلت بالمواطن العادي في

  

                                ، والنصــيحة التــي أعطاهــا لــي زملائــي       ١٩٣٨         ً      ً         كنــت سمســاراً صــغيراً فــي عــام 
ــل       قــالوا   .                            ً        ً                الأقــدم فــي المهنــة جعلتنــي مــراراً وتكــراراً أصــرخ فــي داخلــي    ،        للعمي

                   كانت النتائج مـدمرة   .    "                                             تمسك بأسهمك فترة طويلة إلى أن تخرج من العاصفة "
ــــي عــــام   .         لعملائهــــم          بالنســــبة   ،       ١٩٢٩                                 إذا اشــــتريت الأســــهم المتوســــطة ف

     وذلك    ؛                 سنتات في كل دولار     ١٠           ، سوف تفقد       ١٩٣٢                    واحتفظت بها إلى عام 
    إذا   .                                     تلـك التـي تخطـت الأزمـة وكتـب لهـا البقـاء   –                        إذا اشتريت الأسهم الجيدة 

                      كـان المصـير المحتـوم أن   –                   فـي الشـركات المفلسـة   –                    اشتريت الأسهم السيئة 
   .           مصيري كبير    "    صفر   " َ              رَك مع لا شيء ،  ُ ْ  تتُْ 

                                                              حينئذ ، حتى إذا كتب لكل شركاتك البقاء ، كان عليك أن تنتظر حتـى   
                                         حيــث يمكنــك فــي النهايــة أن تســترد اســتثماراتك   –   ً  عامــاً     ٢٥  –      ١٩٥٤    عــام 

            لسـوء الحـظ ،   .                                                      الأصلية ، إذا استطعت أن تتشبث بها كل هذا الوقـت الطويـل 
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                     خـاطروا بضـياع منـازلهم   .                   لقـد فقـدوا وظـائفهم   .                           لم يستطع الكثير مـن النـاس
     فكرة   .                                                    لذلك أجبروا على تحويل أسهمهم إلى نقدية بخسائر ضخمة   .        ووطنهم 

   لـم   .                                                                 التشبث بالأسهم على مدى فترة طويلة ، كانت نكتـة أو إهانـة أو كليهمـا 
                                 ا استعاد السـوق عافيتـه فـي النهايـة  م              فيما بعد ، عند  .                      يكن لديهم هذا الخيار 

   .         ً                       يجدوا أبداً فرصة استعادة خسائرهم       ، لم
              قابــل للمقارنــة   )       ٢٠٠٠  (                                        إذا لــم تكــن تعتقــد بــأن العقــد الأول مــن عــام     حتــى 

ــد الأول مــن عــام  ــدة   )       ١٩٣٠  (                    بالعق     ســوق           للخــروج مــن                  توجــد أســباب عدي
   :                                              فقط ادرس هذه الحقائق واربط بين النقاط التالية   .       الأسهم 

                    من منطقة زمنية ميتـة              عانت أمريكا      ١٩٨٠  و       ١٩٦٥            ما بين عامي  •
                                             اتســــمت بإضــــطرابات مديونيــــة دوريــــة ، عواصــــف ائتمــــان         طويلـــة ، 

            حـالات ركـود ،   ؛                                             كاسحة ، إخفاقـات ماليـة ، انهيـارات سـوق الإسـكان 
                                علـى مـدى عقـد ونصـف فقـد المسـتثمرون   .                     وانهيارات سـوق الأسـهم 
ً               أموالاً في سـوق الأسـهم                                       علـى النقـيض ، أولئـك الـذين ظلـوا بعيـدين   .     

ــوالهم أن تحقــق ببســاطة فائــدة   –           وق بالكامــل       عــن الســ                                     وســمحوا لأم
                                               ً  شـــاهدوا أمـــوالهم وهـــي تنمـــو بثبـــات واســـتمرارية وأحيانــــاً   –      مركبـــة 
   .      بسرعة 

  ،       ٢٠٠٨                                                   من الواضح أن الأزمة المالية التي ضـربت أمريكـا فـي عـام  •
             ً                                          كانــت أبعــد ســوءاً مــن أي شــيء آخــر قــد عايشــناه خــلال تلــك الفتــرة 

                              كانت مشـكلة المديونيـة أكبـر إلـى   .     ٨٠  ١٩  –      ١٩٦٥               الزمنية الميتة 
                   تراجيــديا ســابقة بــدت       تمثــل                     حــالات الإفــلاس التــي حــدثت   .         حــد بعيــد 

                                    الأزمــة الاقتصــادية فــي مجــال الإســكان كانــت   .                    صــغيرة عنــد المقارنــة 
                لــذلك مــن المعقــول   .         ً                               أكثــر عمقــاً مــن أي شــيء عايشــناه فــي التــاريخ 
    علــى   "      الأقــل      علــى  "                                        الاقتــراض بــأن معانــاة المســتثمرين ســوف تكــون 
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                      ً              أو من المحتمل أبعد سـوءاً مـن معانـاتهم                        نفس المستوى من السوء ، 
     ) .      ١٩٧٠  (             والسبعينيات   )       ١٩٦٠  (                  في عقد الستينيات 

                                                            أثبتت الجهود الحكوميـة الكبيـرة لمنـع انهيـار مـؤلم فـي سـوق الأسـهم  •
                           علـى سـبيل المثـال ، فـي بدايـة   .         ً                        أنها أيضاً غير فعالـة إلـى حـد كبيـر 

                       أن تستجمع قوى اقتصادها                           حاولت الحكومة اليابانية ،   ،       ١٩٩٠    عام 
                         سـنة طويلـة ، لا يـزال متوسـط     ١٨                          وسوق الأسهم ، ولكن بعـد مضـي 

   .          في المائة     ٨٢                 يهبط حتى وصل إلى   Nikkei            مؤشر أسهمها 
             بعـد أن انتهـى   :                               يتمثـل فـي الإجابـة علـى هـذا السـؤال                ما لم نعرفه بعـد   

   صـة                           هـذه السـنوات مـن منظـور الفر                                     الأمر ونستطيع أن ننظـر إلـى الـوراء علـى 
                                ، هــل ســوف نــرى أزمــة والتــي يمكــن أن       ٢٠٣٠   أو       ٢٠٢٠                المواتيــة فــي عــام 

ـــة  ـــك            ، أو أكثـــر                    للكســـاد الأمريكـــي الأول             تكـــون مماثل ـــيس بمثـــل ذل    ً                    ســـوءاً ، أو ل
        السوء؟

            ً                                           إذا كنـــت مؤرخـــاً ، وهـــدفك الوحيـــد أن تســـجل تسلســـل الأحـــداث ، أو   
             ولكــن إذا كنــت   .                   حمـل انتظــار الإجابـة                                  تبـدي رأيــك فـي الأســباب ، يمكنــك أن تت

    إنك   .                                                                تحاول أن توفر الأمن والأمان لأسرتك ، فإنك لا تملك مثل تلك الرفاهية 
                                                           أن تتوقع مدى العمق أو الاستمرار التي تكون عليها تلك الأزمة ،          لا تستطيع 

                   حينئــذ ، إذا لــم تكــن   .                          يجــب أن تســتعد لمــا هــو أســوأ   .         ً           وأنــا أيضــاً لا أســتطيع 
    .          ً              ء ، فمرحباً بما هو أفضل           بذلك السو 
                                                لا أحــد يعــرف مــدى العمــق الــذي ســوف تهــوى إليــه الأســهم ،   :      أكــرر   

                                                 الـذي سـوف تظـل فيـه قابعـة حيـث هـوت ، أو كيـف ومتـى سـوف           طول الوقت 
                  ، شـركات التـأمين ،                                 لا أحـد يعـرف عـدد الشـركات الإنتاجيـة   .                تستعيد عافيتهـا 

                لا أحــد يســتطيع أن   .     ســها                                          البنــوك ، شــركات الاســتثمار التــي ســوف تعلــن إفلا
                                                                   يقول بـأن بـرامج الحكومـة لإنقـاذ بعـض المؤسسـات الماليـة والشـركات الكبيـرة 
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                                                             سوف تجعل الأوضـاع الاقتصـادية أفضـل ، أو المحافظـة علـى الأمـور مـن أن 
   .                                                               تتدهور أكثر ، أو أنها يمكن أن تسبب المزيد من الاضطرابات الخطيرة 

                          ن تكون الحكومـات قـادرة علـى                                   ومع ذلك ، نحن نعرف أنه من النادر أ  
                                        الانهيـارات الاقتصـادية تحطـم ، بصـورة لا يمكـن   .                         منع الانهيارات الاقتصـادية 

                                                                    تفاديها ، أرباح الشركات ، وتدهور أرباح الشركات يجـذب أسـعار الأسـهم إلـى 
      انكمـش   :                     حالـة فـي قلـب الموضـوع       ٢٠٠٨        كان عام   .                      حالة من الهبوط الحاد 

                                          اولات حكومية كثيفة للأخذ بيده مـن الهـوة التـي                          الاقتصاد ، على الرغم من مح
                                                     أمريكــا الشــركات غمــر أوراقهــا الحبــر الأحمــر ، وعــانى متوســط   .          ســقط فيهــا 

Dow Jones   ١٩٣٢                                  الصناعي أسواء حالات الهبوط منذ عام      .   
                          ً                                 بالنظر إلـى الأمـام ، نحـن أيضـاً نعـرف ، بمسـتوى تأكيـد نسـبي ، أنـه   
                                    الركــود أو الكســاد ، خطــر الخســارة يكــون                        لــدينا أزمــة ماليــة ، فــإن    ن        طالمــا كــا

  ،                   إذا افترضـت غيـر ذلـك  !                                          أكبر من فرصة الأرباح ، وخاصة في سوق الأسهم 
   .                       فإنك تراهن على الهزيمة 

                         ديـون الرهونــات العقاريــة ،                                      طالمـا أن التــأخير أو الامتنـاع عــن تســديد 
                                                                    ديون السيارات ، وكروت الائتمـان فـي تزايـد متواصـل ، فإنـه مـن المحتمـل أن

                                       وطالما تصر واشنجتن في جهودها على إخفاء   .                       يستمر تدهور سوق الأسهم 
 ٕ                   وإلــى أن تكــون البنــوك   .                                            حقيقــة الأزمــة ، فمــن المحتمــل أن يســتمر التــدهور 

                                                               والمســتثمرين القســـاة علــى اســـتعداد مـــرة أخــرى للاســـتثمار دون أن تســـتخدم 
  ي                                                             عكــاز الضــمانات الحكوميــة ، ســوف لا يكــون الوقــت قــد حــان بعــد لتوقــع أ

   .                                                      شيء أكثر من مجرد ارتفاع مؤقت وقصير الأجل  في سوق الأسهم 
             ً                                              ٕ    إذا كنت مقـامراً ، إذا كنـت تـراهن علـى الجوانـب غيـر المحتملـة ، وإذا   

                                                                      كان لديك الكثير من النقدية الإضافية لتقـامر بهـا ، قـد يمثـل هـذا عـدم تـوازن 
           على الفطنـة                                                               بين المخاطر والمكافأة ، تستطيع أن تتغلب بالمتاجرة التي تعتمد
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ــيم   .               أو الحــظ الحســن                            ً      ً                  ولكــن إذا أردت أن تــدخر مبلغــاً تحســباً لمعاشــك أو تعل
                                ً  أثنـاء حالـة الاضـطراب والتقلبـات رأسـاً    ك                                  أطفالك ، إذا أردت أن تنام ملء جفون

                                                            على عقـب فـي دورات مسـتمرة فـي سـوق الأسـهم ، إذا كـان صـافي دخلـك قـد 
                       حـول فقـد بعـض أو كـل دخلـك                                             ً تناقص نتيجة خسائرك العقارية ، إذا كنت قلقاً 

                  فـي سـوق الأسـهم وأنـت                                                  في الركود أو الكساد ، حينئـذ ، أن تبقـى اسـتثماراتك 
                             الماليـة ، يعتبــر بكـل المقــاييس                                      مغمـض العـين عمــا يـدور حولــك أثنـاء الأزمــة 

   !     هراء 
                                                      لا يمنع هذا من تحقيق مكاسـب ماليـة فـي سـوق الأسـهم ، حتـى فـي   

                             ، كمــا ســوف أشــرح فــي فصــل قــادم ،                  ً علــى العكــس تمامــاً   .               الأوقــات الصــعبة 
                                                          ً      الهبــوط الحــاد فــي الأســهم ، فــي أوقــات الأزمــة الماليــة ، يــوفر عمليــاً بعــض 
                                                                   فرص الربح الأكبر من كل الأوقات بالنسبة لأموال المضاربة التي تستطيع أن 

                                            ولكــن بالنســبة لأموالــك الجوهريــة ، التــي لا يمكنــك   .                   تخصصــها لــذلك الهــدف 
   .                  ً       ه تعتبر بوضوح أياماً خطرة                        تحمل المخاطرة بها ، فهذ

  .                        ً                                      بالتأكيد ، أنـت تعـي تمامـاً الأحـداث الكارثيـة التـي قـد حـدثت بالفعـل   
ـــى المزيـــد مـــن                                                             يجـــب أن تـــدرك أن هـــذه الأحـــداث مـــن المحتمـــل أن تـــؤدي إل

 ٕ                                    ً        وإذا انهـار الاقتصـاد ، يجـب أن يكـون واضـحاً أن كـل   .                     الانهيارات الاقتصادية 
   .                             سوف نتأثر بطريقة ما أو بأخرى   –               بما في ذلك أنت   –         ً  منا تقريباً 

  "                ً                                     يجـــب أن تعـــرف أيضـــاً مـــن الآن أن نفـــس التأكيـــدات القديمـــة مـــن   
ــأنهم   –                   كــل شــيء علــى مــا يــرام   "    أن   –  Wall Street    ً  وأيضــاً   "         واشــنجتن        ب

  "                 ً                                               سوف يتغلبون سريعاً على المشكلة ، وأن برنـامج الإنقـاذ الأحـدث والأضـخم 
            يجــب أن تكــون   .               ها مــرات ومــرات           قــد ثبــت فشــل  –  "                       يعمــل بنجــاح فــي النهايــة 

    ً                                                              قـادراً علــى أن تســتنتج ، بــدون مسـاعدتي أو مســاعدة أي فــرد آخــر ، إنــه إذا 
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    هـذا     فـإن    ً    ً    خطـراً جـداً ،                                             كان هناك وقت يكون فيه الاسـتثمار فـي سـوق الأسـهم 
   .         هو الوقت 

                                                          إذا كــان هــدفك تــوفير مبلــغ مــن المــال لشــراء منــزل فــي المســتقبل ،   
                  ً                            لأطفالـك وأحفـادك فرصـاً تعليميـة ، أو أن يكـون لـديك                        للاعتزال بكرامة ، لتقـدم 

                                                                   مبلغ من المـال لتغطيـة تكـاليف رعايتـك الصـحية طويلـة الأجـل ، وأنـك لا تـزال 
                                        في صـناديق اسـتثمارية ، حينئـذ أخـرج أموالـك    ً اً           ً              تمتلك أسهماً خاصة أو أسهم

   !           أبدأ البيع   !                                      من براثن الخطر الداهم قبل فوات الأوان 
                                     وكــم بالضــبط يجــب أن تبيــع ســوف يعتمــد علــى                  مــن الطبيعــي ، متــى   

   :                       ولكن كقاعدة خبرة عملية   .                    ظروف السوق الفعلية 
                                                        إذا كــان ســوق الأســهم يتمتــع بخطــة إنقــاذ حكوميــة مؤقتــة ، بــع كــل  •

                     بـع كـل أسـهمي فـي السـوق     : "                        فقط اطلب سمسـارك وقـل لـه   .     شيء 
. "     

                                                      إذا كـان ســوق الأســهم يهـوى إلــى أســفل وقــد وصـل إلــى نقطــة حرجــة  •
      ثـم بـع   .               بأسرع ما يمكـن   "       النصف   "                           فعل ، أخبر سمسارك أن يبيع    بال

   .                                 الرصيد مع أي وقت يرتفع فيه السعر 
                                  ذعــر شــديد ، تحتاجــه جمــاهير غفيــرة مــن         فــي حالــة               إذا كــان الســوق  •

       ً                     ، وعمليــاً خــال مــن أي مشــترين ،                                البــائعين غيــر الخاضــعين للســيطرة
         حينئــذ بــع                 ســكون العاصــفة ،      بمجــرد   .                لا تبــع فــي الحــال     " .      انتظــر "

                                                  عنــدما تظهــر بــوادر ارتفــاع معقــول فــي الســعر ، حينئــذ بــع   .       النصــف 
   .               الرصيد المتبقي 

      سـتطيع    لا أ  .                                                     إنني متأكد ، كما يبدو لي ، أن لديك الكثير من الأسئلة   
   .            ً                                                    أتوقعها جميعاً ، ولكن فيما يلي القليل من أكثرها أهمية مع إجاباتي     أن
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  هل ينهار سوق الأسهم في خط مستقيم ؟
             النظــر عــن عــدد      بصــرف      ً                                     أحيانــاً يبــدو كــذلك ، ولكــن التــاريخ يوضــح بأنــه   .   لا 

                                                                       الشركات التي قد تعلن إفلاسها ، أو مدى الكآبة التـي تحملهـا إلينـا الأخبـار ، 
                                                                 فإن سوق الأسهم يمكنـه أن يمـر بمرحلـة شـديدة ، ولكنهـا مؤقتـة مـن ارتفـاع 

   .       الأسعار 
           ، علـى سـبيل       ١٩٢٩  م                                       في السـنوات الـثلاث التـي تلـت الركـود فـي عـا  

     هبــوط       مــن أن                                                    المثــال ، علــى وجــه الدقــة ، عنــدما كــان يخشــى معظــم النــاس 
            ، أظهـر مؤشـر       ذاتها                        إلى تسريع عملية الهبوط     فقط                      السوق ، يمكن أن يؤدي 

Dow     سبع حالات نشاط وحيوية سوق الأسهم مـع ارتفـاع فـي الأسـعار قبـل                                                       
  ،    ٩ /  ١١          بعد أحـداث   .       ١٩٣٢                                        أن يلمس أدنى نقطة في قاع حالة السوء عام 

  .        مماثلــة                                   ال تــرتعش أطرافـه ، شــهد السـوق موجــة                         عنـدما كــان كـل العــالم لا يـز 
                                                  ، عنــدما ظهــر أن النظــام المــالي كانــت أركانــه تتســاقط ،       ٢٠٠٨           وفــي أكتــوبر 
                 حتـى فـي حالـة أسـوأ   .                  نقطة فـي يـوم واحـد      ٠٠٠ , ١     ً  تقريباً   Dow         قفز مؤشر 

                        ى فتـرات للتعـاملات بحيويـة                   ً                         انهيار للسوق تقريباً ، بصـورة حتميـة ، سـوف تـر 
   .          ونشاط لافت 

  "                                                       هــذه الحيويــة والنشــاط المؤقــت فــي تعــاملات الســوق تحمــل رســالة   
    ً                           نمطيــاً ، تتســرب الكلمــات المتعلقــة   .                    ولكنهــا مصــائد وشــراك   "               نهايــة الانهيــار 

                        تقابـل الأخبـار بالتحيـة مـع   .                                            بخطة إنقاذ حكومية جديدة أو مبادأة ضد الأزمة 
ـــات  ـــيلات                    الكثيـــر مـــن الهتاف           قفـــز صـــائدو  ي  .   Wall Street                الصـــاخبة وتهل

   .                                  وتثب الأسعار فجأة إلى مستويات لافتة   .                          الصفقات عائدين إلى السوق 
      ويمكن   .                  ً  يمكن أن تدوم شهوراً   .                                يمكن أن تكون هذه الصحوة متفجرة   

                                                               أن تعطي التجار الفرصة لجمـع الأمـوال فـي طريـق صـعود الأسـعار ، وجمعهـا 
   .   ً                 أيضاً في طريق الهبوط 
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                                             إذا لــم تحـــل الأســباب الجوهريـــة للأزمــة ، فـــإن حقيقـــة   –         فقــط تـــذكر   
ــي  ــى ، وحــالات تحطــم الســوق تظهــر ف ــى أدن ــار الاقتصــادي تغــوص إل                                                           الانهي

  .                                             طالما يظـل السـوق فـي حالـة اضـطراب ، لا تكـن أحمـق   .                انخفاضات جديدة 
                                                                ً      من المحتمل أن فترات الحيوية الطارئة في السـوق مزيفـة ، تبـدأ اسـتناداً إلـى 

   .                    استخدمها كفرص للبيع   .            آمال مزيفة 
  

  لماذا لا نشتري  –لا تنهار أسعار كل الأسهم 

  الجواهر المختبئة ؟
                                                                     نعم ، يوجد عدد لا بأس به من الأسهم الفريـدة التـي بالفعـل ترتفـع أسـعارها ، 

             أنه من الصـعب   :         المشكلة   .                                           على الرغم من الانهيارات الشاسعة في المتوسط 
                             علـى الأقـل معظـم تلـك التـي تتمتـع   .                 بعد كشف الحقيقـة                     أن تعرف ماهيتها إلا

       مقارنـــة                     فقـــد القليـــل مـــن المـــال                                    بحـــالات خاصـــة مـــن القـــوة تســـاعدك فقـــط علـــى 
   .               ً           ليست بالضبط هدفاً في ذاتها   –           بالمتوسطات 

             فـرص كبيـرة فـي                                            ومع ذلك ، في الوقت المناسب ، سوف تكـون هنـاك   
                 تـرتبط هـذه بأشـياء   :                                                شركات تكون آخـر مـن ينهـار وأول مـن يسـتعيد عافيتـه

                                                                   حيويــة مثــل الميــاه ، الأغذيــة ، والرعايــة الصــحية ، تلــك التــي تتمتــع بكشــوف 
                                                               ميزانيــة هــي الأقــوى ، وتســتطيع أن تهــيمن علــى ســوق أســهم المنافســين لهــا 
                                                                    الــذين أعلنــوا إفلاســهم ، بالإضــافة إلــى الشــركات ذات الأفكــار الأكثــر ابتكاريــة 

                        والمزيــد عــن هــذا فــي الفصــل   (        لعشــرين       ً                         وتجديــداً بالنســبة للقــرن الحــادي وا
     ) .           السادس عشر 
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  لا يمكن أن يستمر تدهور سوق الأسهم 

  متى سوف تأتي النقطة الأدنى  –إلى الأبد 

  في قاع الهبوط ؟
                                                                     لسوء الحظ ، لا المؤشرات التاريخيـة ولا الخطـوط علـى الخـرائط البيانيـة يمكـن 

ً    بدلاً من  .                                 أن تكون أدلة يمكن الاعتماد عليها                 ً         ً      ذلك ، انتظر شيئاً ما قريباً إلى     
            أما بالنسبة   .                                                  المسبقة لقاع التدهور التي وصفتها في الفصل التاسع        الشروط 

         سـوف أفعـل   .                                 ً                          لتغيير المسار إلى أعلى ، كن واثقاً من تتبع بريدي الإلكتروني 
ــــــع  ــــــى الموق ــــــدوين اســــــمك عل ــــــي وســــــعي لإخطــــــارك ، بشــــــرط ت ــــــا ف   :                                                م

www.moneyandmarkets.com/guide  .   
                                                  ً                  ولكن لا يهم متى يحدث ذلك ، أو أين يمكن أن تكـون جالسـاً ، يوجـد درس واحـد   

                                                الاستثمار في الأسهم يشتمل علـى الكثيـر مـن المخـاطر ،   :                         شامل يجب أن يحفر في حجر 
                  ضـت ، كانــت مــدخراتي          منـذ ســنة م   .                                           أكثـر ممــا قـد يحتمــل أنـك خضــعت لإقناعــك بغيـر ذلــك 

   عــن            الآن عبــارة  ،                                  أرى فيهـا نفســي خــلال سـنواتي الذهبيــة    )         أو المعــاش (                لمواجهـة الاعتــزال 
   ؟                      هل يوجد أمل بالنسبة لي-                     دخان يتصاعد من الأنقاض

  ؛                                أنك في حاجة إليه مـن أجـل اعتزالـك                        التقديرات حول كم اعتقدت   !         بدون شك 
  ،    الآن  .               ضـت مـا هـو أسـوأ             وقـت أو افتر                                  افترضت تكاليف الحياة الأعلى في كل 

   .             ً                                               من المحتمل جداً أن تكاليف الحياة سوف تكون منخفضة إلى حد بعيد 
                                                            لذلك ، إذا استطعت فقط أن تحتفظ بمـا قـد تركتـه فـي حسـاب اعتزالـك 
                    ً               ً                                حتى إذا كان أقل كثيراً مما كان متوقعـاً فـي ذروتـه ، مـن المحتمـل أنـك سـوف 

                  إلــى ذلــك ، إذا كنــت       يضــاف  .                                     تكــون أفضــل إلــى حــد بعيــد ممــا كنــت تعتقــد 
                    ً                                             تستطيع أن تستخدم بعضاً من ذلك المال من أجل مشروع من البيت مـربح أو 
                                          ً       ً           ً       برامج استثمار بعيدة عن تقلبات الاقتصاد صـعوداً وهبوطـاً ، ذلـك أيضـاً يمكـن 

ـــك  ـــرة ل ـــزة كبي ـــق مي ـــرادات الإضـــافية انظـــر   .                       أن يحق ـــرص الإي ـــد عـــن ف                                     للمزي
www.moneyandmarkets.com/extrarevenues    
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  لا تدع سمسارك يلح عليك بعدم فعل : تحذير 

  ما هو في صالحك
ـــى المســـئولين  ـــاليون ، وحت ـــه السماســـرة ، المخططـــون الم ـــرك ب ـــا أخب ـــذكر م                                                                ت

                                                   أن تتجاهـــل ، وتواصـــل إضـــافة المزيـــد مـــن الأســـهم إلـــى محفظـــة   :           الحكـــوميين 
    لقد   .                                                    المزيد من الأسهم في صناديق الاستثمار إلى مشروع معاشك             أسهمك ، أو
  "                                                        الاستثمار في الأسهم على مدة فترة زمنية طويلة ، تصرف حكـيم   "           أخبروك أن 

           الأســهم أمــان   "                                                       والتــي عنــد تجزئتهــا إلــى عناصــرها البســيطة تحمــل رســالة لافتــة 
     " .         واطمئنان 
                     لكتاب ، سواء كان ذلـك               تقرأ فيه هذا ا  –             أو في أي وقت   –           في أي مكان   

                                                              فــي هــذه العقــد أو الــذي يليــه ، فــي ســوق هابطــة أو ســوق صــاعدة ، لا شــيء 
                                  ً    معظم الأسـهم ليسـت آمنـة ، ولـم تكـن أبـداً ،   .                         أن يكون أبعد من الحقيقة      يمكن 

                                 إنهــا يمكــن أن تحقــق خســائر كمــا تحقــق   .                     إنهــا اســتثمارات خطــرة   .          ولــن تكــون 
   .                  ما تؤدي إلى نموها      ً                             أرباحاً ، تؤدي إلى انكماش ثروتك ، ك

                   كل مـا أطلبـه منـك ألا   .                                  ً         من المحتمل أنك قد عرفت ذلك اعتباراً من الآن   
                                                  لا تـــدع أي فـــرد يبعـــدك عـــن حقيقـــة أن معظـــم الأســـهم ، وأســـهم   .          ً  تنســـاه أبـــداً 

         المكافــأة   –                       عنــدما تتحــول علاقــة الخطــر   .                             صــناديق الاســتثمار تتضــمن مخــاطر 
                              أخـرى ، آمـل أن أكـون بـين أول مـن                                       بالنسبة للأسهم إلـى أن تصـبح مواتيـة مـرة

  ،         والتـوفير       الأمـان                         ولكن إذا كـان مـا تريـده هـو   .                               ينقلون إليك التوصيات الإيجابية 
                          ً  عن الأخطـار ، وذلـك يعنـي غالبـاً   "     ً  بعيداً   "                                  فإنك في حاجة إلى تحريك كل أموالك 

    .       ً                              ، بعيداً عن الأسهم حتى في أحسن الأوقات 
  ،     ً                     حكيمـاً وفـي التوقيـت المناسـب      لبيع                             بصرف النظر متى يمكن أن يكون ا  

         إن لــديهم   .                                                         معظـم السماســرة موجـودون فــي هــذا النشـاط ليحملونــك علـى الشــراء 
                                                     يريــدون الإبقــاء عليــك كعميــل ؛ وهــم يعرفــون أنــه عنــدما يبيــع   .            جــدول أعمــال 

   .                          ً                                  العملاء أسهمهم ، فإنهم غالباً يقفلون حساباتهم في مجال السمسرة 
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                             الكثير من السماسرة علـى تـدريب                             مع وضع هذا في ذهنك ، قد حصل   
                                                               لاستخدام عبارات بيعيـة تصـل إلـى ثمانيـة مصـممة للإبقـاء عليـك فـي السـوق 

       ولمـاذا   –                                           فيما يلي العبارات التي يحتمـل أن يقولوهـا لـك   .                   مهما كانت العقبات 
   .                         يجب أن تقرر لنفسك وبنفسك 

  كيف تخرج خطة معاشك من الخطر
   :   ين                                    يخلط كثير من الناس بين سؤالين منفصل

   ؟            التي تمتلكها  "            الاستثمارات   "    هي    ما   :                         ً  السؤال الأول والأكثر إلحاحاً  •
                       الـــذي تســـتخدمه لشـــراء تلـــك   "        الحســـاب   "        مـــا نـــوع   :               الســـؤال الثـــاني  •

              الاستثمارات ؟
ــدأ بالاســتثمارات    ــا نب ــة مــن الحســابات   .                       دعن ــواع معين                                    مــع اســتبعاد أن

               سـتثماراتك تتجـه                                                     المضمونة من شركات التأمين أو شـركات أخـرى ، إذا كانـت ا
                                             ، فإنك تخـاطر بخسـارة الأمـوال بصـرف النظـر عـن نـوع   "        الهبوط   "            قيمتها إلى 

   .      ا فيه  ه               الحساب الذي تضع
       ً                                                          واستناداً إلى طبيعة قرار اختيارك لنوع الاستثمار الذي اتخذته ، يمكن   

                 فــي المائــة أو حتــى     ٧٥            فــي المائــة ،     ٥٠                           أن يــنخفض ادخــار معاشــك بنســبة 
   .          في المائة     ٩٠

ــذل   ــإنني لا أوافــق بشــد   ل ــأن تضــع                     ك ، ف ــذين يوصــونك ب                                  ة مــع أولئــك ال
                                                               أسهم صناديق الاستثمار في حساب مدخرات معاشك ، وفقط استمر في شراء 

ً                              بدلاً من ذلك أتبع الخطوات التالية   .                         المزيد عند هبوط أسعارها    :   
                                                    احصل من صاحب عملك أو مدير خطة مشروع معاشك على قائمـة   .  ١       الخطـوة 

    .                    متاحة في خطة معاشك              بالاختيارات ال
   :                ً          التقط أكثرها أمناً ، كالآتي   .  ٢       الخطوة 

ــار الأول  ــة   :              الاختي ــا   –        الخزان ــال ، كم ــط صــندوق ســوق الم ــ                          فق ــي  ي            تم وصــفه ف
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      ) .                                                 لسوء الحظ ، من النادر تقديم هذه في خطة المعاشات     . (              الفصل التالي 
            ت خطـة معاشـك                              فقط صندوق سوق المال ، إذا كان  –        الحكومة   :                الاختيار الثاني 

     ...                إذا لم تكن كذلك   .                 تحتوي على أحدها 
   .                     صندوق سوق مال معياري   :                الاختيار الثالث 
ــع  ــار الراب ــذي   :                الاختي                     يســتثمر بصــفة خاصــة فــي                          صــندوق دخــل أو ســندات وال

                  ، ولا شــــــيء فــــــي ســــــندات   .U.S      حكومــــــة   )                         الأوراق الماليــــــة والســــــندات   ( 
   .        الشركات 

                                   دات والذي يستثمر في الغالب الأعـم فـي                صندوق دخل أو سن  :                الاختيار الخامس 
                  ، وأقـــل مـــا يمكـــن فـــي   .U.S                                        الأوراق الماليـــة أو الســـندات الخاصـــة بحكومـــة 

   .              سندات الشركات 
ً                                                      وإجمــالاً ، تفضــيل الأوراق الحكوميــة علــى أوراق الشــركات والبنــوك ،        ٕ 

   .                                   وتفضيل الأجل القصير على الأجل الطويل 
ــى الصــندوق الأ   .  ٣       الخطــوة  ــك إل ــاً                              حــول كــل أموال ــر أمن ــأن   .        ً  كث ــاً ب ــت قلق            ً      إذا كن

                                                                    السوق قد بدأ الآن يغوص إلى أسفل ، وأنك تبيع في التوقيت الخـاطئ ، أتبـع 
   .                                    التعليمات السابق ذكرها في هذا الفصل 

ــاً    ــيس حــلاً دائم ً      ً  هــذا ل ــراب ، وتصــبح   .           ــدما يســتقر الت ــد ، عن                                       فيمــا بع
  .         العاديــة                                                         الرؤيــة واضــحة ، تســتطيع أن تبــدأ التحــول مــرة أخــرى إلــى الأســهم 

                                                                ولكن عند هذه النقطة ، لا أحـد يعـرف أيـن ومتـى قـد يكـون السـوق فـي أدنـى 
ً        ً  لذلك من الأفضل أن تكون آمناً بدلاً من آسفاً   .                    نقطة في قاع الهبوط      ً                         .   

                         ً                                مــا لــم تشــعر بأنــك تعــاني عجــزاً فــي الســيولة النقديــة ، اســتمر فــي   .  ٤       الخطــوة 
                مــن أن كــل الأمــوال           فقــط تأكــد  .                                   الإضــافة إلــى خطــة معاشــك بصــورة طبيعيــة 

     بهـذه   .  ٢                                    ً                        الجديدة استثمرت في الاختيار الأكثر أمنـاً الـذي اخترتـه فـي الخطـوة 
                                                                 الطريقة تسـتطيع أن تسـتمر فـي الحصـول علـى امتيـاز البرنـامج الـذي يسـاير 
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   .                                                        شركتك ، ويمكن أن تستمر أموالك في النمو دون عقبة الضرائب 
      تـوفير    ة  خطـ    ٢٩ ٥     ظهـر   ،  IRAs                          تطبيق نفس المنهج العام مـع     عند   

                             تقدم هذه ميزة إضافية تسمح لك   .                                      في الكليات ، وخطط حماية ضرائبية أخرى 
   .                    صندوق سوق المال فقط   –                                       بشراء أذون خزانة قصيرة الأجل أو الخزانة 

                                                            لمزيــد مــن التعليمــات التفصــيلية والمــوارد حــول كيفيــة حمايــة محفظــة   
ـــــــــــــــــــى  ـــــــــــــــــــارة إل ـــــــــــــــــــم بزي ـــــــــــــــــــي الكســـــــــــــــــــاد ق   :                                    اســـــــــــــــــــتثماراتك ف

www.moneyandmarkets.com/portfolio    
  

   "             اشتري المزيد     : "    ١               عبارة السمسار
               ولكـن أسـهمك الآن     . "                      يعبـر سمسـارك عـن دهشـته   "                       ماذا ؟ تريد أن تبيع ؟   " 

                                    لـذلك ، إذا لـم تكـن تمتلـك بالفعـل مائـة   .                                ً  تتم التجـارة بهـا بأسـعار مربحـة جـداً 
  .            ولـيس البيـع   –       الشـراء                                     سهم ، لابد أنك مـن المحتمـل أن تفكـر فـي   )      ١٠٠  ( 

ً                               ً                  بدلاً من البيع ، لماذا لا تضاعف تماماً ما تملكه وتشـتري    ؟      أخـرى     سـهم      ١٠٠  
                إنهـــا اســـتراتيجية   .                          ً                   وحينئـــذ ســـوف تكـــون أفضـــل كثيـــراً ممـــا أنـــت عليـــه الآن 

          ومــع زيــادة                       مــع تزايــد هبــوط الســهم ،   .                                المحافظــة علــى متوســط تكلفــة الــدور 
   .  "                                                         مشترياتك ، تزداد تخفيضات متوسط تكلفة الأسهم التي تمتلكها 

  .                                                  مــع تزايــد الأســهم التــي تمتلكهــا ، تــزداد مخــاطر خســارتك   :         الحقيقــة   
   فـي   $   ١             مع كل انخفاض   $     ١٠٠              سهم فإنك تخسر      ١٠٠                عندما يكون لديك 

   .  $   ١               دولار لكل تخفـيض      ٢٠٠           سهم ، تخسر      ٢٠٠            عندما تمتلك   .         أسعارها 
   .                   إنه كذلك بكل بساطة   .                                  مضاعفة حصتك ، تضاعف مخاطر خسارتك 
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    "     ً                     دائماً استثمر للأجل الطويل     : "    ٢              عبارة السمسار 
ــذلك ؟   "  ــيس ك ــه ، عــاجلاً أو آجــلاً ، أل ــاً ، ســوف يســتعيد الســوق عافيت ً                حتم        ً                                  ً   

                                                                       والتاريخ يثبت أن حالات استرداد العافية أكبر وتدوم أطول ، مـن أي انهيـارات 
          حينئـذ سـوف   .     ً                     دائماً اسـتثمر للأجـل الطويـل                          لذلك كل ما عليك أن تفعله   .         تتخللها 

                            ً         ً           بصـرف النظـر عـن أي تقلبـات صـعوداً أو هبوطـاً قـد يعـاني               ً  يكون أداؤك جيـداً 
     " .                          منها السوق في الأجل القريب 

                  ً                                   كما قد شاهدنا سابقاً ، يمكن أن تستمر حالات تدهور السـوق    :        الحقيقة   
                                        أخـذ سـنوات كثيـرة أكثـر لكـي تسـتعيد متوسـطات           ويمكن أن ت  .               على مدى سنوات 

                                               خلال كل تلك السنوات من التـدخل ، تكـون أموالـك علـى   .                   الأسهم مستوى القمة 
               إذا خرجت شركتك   .           أو التحرك    ا               على أداء وظائفه   ة                         أحسن الاحتمالات ، غير قادر 

                                           ً        مــن دائــرة العمــل ، ســوف تصــبح أســهمك لا تســاوي شــيئاً ، ولــن   "        الخاصــة   " 
                                              إذا كنــت فـي حاجـة إلـى الأمــوال بسـبب تـأثيرات ماليــة     أو  .        ً  تهـا أبـداً            تسـتعيد عافي

                                                          ً      أخرى ، قد تضطر إلى بيع أسهمك بأسـعار بخـس ، وسـوف لا تكـون قـادراً علـى 
   .                                                      استعادة خسائرك ، حتى في أفضل حالات استرداد عافية السوق 

  

    "                           إنك لا تستطيع تحمل الخسارة   !           لا تبع الآن     : "    ٣              عبارة السمسار 
                    لذلك ، إذا بعت ، كل   .                           ً                 رك مجرد على الورق الآن تماماً ، ويستمر الجدل     خسائ  " 

                    إنـك لا تحتمـل مثـل هـذا   .                                            ما تكون قـد فعلتـه ، أنـك سـوف تـؤمن حفـظ خسـائرك 
     " .      الفعل 

ــم يخبــروك بــه                                           لا يوجــد فــرق جــوهري بــين الخســارة علــى الــورق   :                 مــا ل
ــب   .                  والخســارة الحقيقــة    "   SEC  "          والبورصــة                      لجنــة الأوراق الماليــة               فــي الواقــع تطل

                                                      من السماسرة أنفسهم أن يقيموا الأوراق المالية التي توجد   Fed            إحدى إدارات 
       كحقيقـة   "      سـائر               للتعرف علـى الخ  –             السوق الحالي                         في محافظهم الذاتية بسعر 

   .                   الخسارة هي الخسارة   .                                              ، سواء قد باعوا الأوراق المالية أو لم يبيعوها  "
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   "                                إنك لا تستطيع تحمل عدم أخذ الربح   !   ن         لا تبع الآ    : "    ٤              عبارة السمسار 

                                                      إذا أخذت الربح الآن ، كل ما سوف تكون قد فعلته ، أنك قد   "               إنهم يقولون ، 
     " .                          إنك لا تحتمل مثل هذا الفعل     " .          العم سام   "          ً     ً      أرسلت شيكاً دسماً إلى 

                                                علــى الــرغم مــن أنــه لا يظهــر فــي بيــان سمســارك ، القيمــة   :         الحقيقــة   
                 لــذلك ســواء أنــت أو   .             بعــد الضــرائب   "       صــافية   "        لماليــة    ك ا تــ              الحقيقيــة لمحفظ

ـــك الضـــرائب الآن أو فـــي المســـتقبل ، إنهـــا بصـــفة عامـــة                                                               ورثتـــك يـــدفعون تل
        دفـــع بعـــض   –                             بالإضـــافة إلـــى ذلـــك ، أيهمـــا تفضـــل   .                  اخـــتلاف فـــي التوقيـــت 

                                                     الضرائب على الأرباح ، أو عدم دفع ضرائب على الخسائر ؟
  

    "              ً لا تكن أحمقاً     : "    ٥              عبارة السمسار 
                   ً                      ً                      تبدو الأسهم رخيصة جداً الآن ، ونحن قريبون جداً من أدنى نقطة فـي قـاع   " 

    إذا   .                               ً  بل ربمـا نكـون فـي القـاع الآن تمامـاً     . "               ويستمر الحوار     " .            حالة السوء 
  لا   .                                                            ً  بعت الآن ، بعد ثلاثة أشـهر مـن اليـوم ، سـوف تلعـن نفسـك وتنـدم كثيـراً 

     " .        ً  تكن أحمقاً 
      ولا أي   .                            رة أدنــى فكــرة عــن مكــان القــاع               لــيس لــدى السماســ  :         الحقيقــة   
              ً                              وهــم يعرفــون جيــداً أن الأســهم لا تلمــس القــاع لمجــرد   .         شــركاتهم    فــي     شــخص 

                                                    الأسوأ ، من أجل حساباتهم الذاتيـة ، السماسـرة وتـابعيهم   .                 أنها تبدو رخيصة 
   .                                                           ، قد يكونون يبيعون نفس الأسهم بالضبط التي يطلبون منك شراءها 

  
   "             ك أنت الوحيد   إن    : "    ٦              عبارة السمسار 

        وذلـك هـو   .             إنهـم يشـترون   !             ً                   هل ترى أفراداً آخرين يبيعـون ؟ لا   .           انظر حولك 
                          ولذلك ، ما الـذي يقلقـك إذن   .                                       ً  السبب في أن السوق يستجمع قواه الآن تماماً 

                                                          ؟ إذا كـــان هنـــاك شـــيء مـــا تخشـــاه ، ســـوف يكـــون كـــل هـــؤلاء المســـتثمرين 
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        إنـك أنـت    . "                ولكنهم لا يفعلون                   ً                      الأذكياء يبيعون أيضاً ، هل سوف لا يفعلون ؟ 
     " .      الوحيد

                                        ً           من النادر أن يكون الجمهور على حق ، وغالباً أفضل وقـت   :         الحقيقة   
             يمكنــك الحصــول   .                                                 للبيــع ، عنــدما يكــون معظــم الآخــرين يســعون إلــى الشــراء 

   .                               ويمكن أن تفعل هذا بطريقة منظمة   .                    على سعر أفضل لأسهمك 
  

    "             لا تكن مثلهم     : "    ٧              عبارة السمسار 
                           كــل الأفــراد الــذين يبيعــون الآن     . "                        ، إنهــم يقولــون مــرة أخــرى   "           انظــر حولــك   " 

                   ذلـك هـو السـبب فـي أن   .     ً                    ً                     تماماً ، تراهم يجـرون تمامـاً مثـل الـدجاج المـذعور 
      " .             لا تكن مثلهم   .                    السوق في حالة هبوط 

             ولكـن إذا كــان   .                            لا يعـرف مـن الــذي يبيـع ولمــاذا   -        السمســار   –    إنـه   :         الحقيقـة 
                                                           يغرق وأرباح الشركات تذبل ، قد يكون الاستثمار مثـل الـدجاج لـيس         الاقتصاد 

                ً    الثيــران تحقــق ربحــاً ،   "   ،   Wall Street                وكمــا تــذهب أمثلــة   .           فكــرة ســيئة 
               ً                   ً                                الغزلان تحقق ربحاً ، الأفيـال تحقـق ربحـاً ، وأضـيف إلـى ذلـك ، الـدجاج ينجـو 

   .          من الأخطار 
  

     ! "               تحمل المسئولية     : "    ٨              عبارة السمسار 
  –                        مـا تفكـر أنـت فـي أن تفعلـه   "        كل فـرد   "                       ك ما سوف يحدث إذا فعل        هل تدر   " 

                                   إلى الجحـيم ؟ ذلـك مـا سـوف يجعـل السـوق                                 إذا أخذ كل الناس أموالهم وذهبوا 
                              ولكــــن عنــــدما ســــوف يكــــون لــــديك ولــــدى   .     ً     ً  هبوطــــاً حــــاداً   "       حقيقــــة   "      يهــــبط 

ً              المستثمرين الآخرين مثلك ثقة أكبـر قلـيلاً فـي اقتصـادنا         حينئـذ  –         فـي بلـدنا   –                                   
     تحمــل   .                                                       ســوف يســتعيد الســوق عافيتــه ، وســوف يتقــدم كــل فــرد إلــى الأمــام 

       ! " .          المسئولية 
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                                                     فقــد مــدخراتك الخاصــة بمعاشــك فــي ســوق الأســهم وتحطــيم مســتقبل   :         الحقيقــة 
                       ولـيس هنـاك معنـى أن تحـبس   .                          ً               أسرتك بالكامل لا يعبر أساساً عن المسئولية 

               ي أموالـــك وتعيـــد             الأفضـــل أن تحمـــ  .                                رأســـمالك الثمـــين فـــي مشـــروعات تغـــرق 
               ً          ذلـك لـيس فقـط جيـداً بالنسـبة   .                                     استثمارها في فرص أفضل ، فـي وقـت أفضـل 

   .                                    لك ، أنه تصرف جيد بالنسبة للوطن ككل 
  

                   النتيجة النهائية 
                            لا تــدع أي شــخص فــي حقــل الصــناعة   .                              اســتمع إلــى صــوت غرائــزك الذاتيــة 

ـــة يوقعـــك فـــي شـــرك مواقـــف خطـــرة أو صـــعبة  ـــك   .                                         المالي ـــك ورفاهيت ـــه أمن                   إن
   .                      وليست مهمتهم حمايتهما   –               المعرضين للخطر 
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