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  فصل الثامنال

  كيف تربح مباشرة من الهبوط
How To Profit Directly From Decline  

  
       يــدركون        إنهــم لا   .                                            معظــم النــاس فــي الــربح مباشــرة مــن الســوق الهــابط        لا يفكــر 

                                      ذلــك مخجــل ، لأن أحــد الأشــياء الأساســية التــي   .                         المفهــوم ، ولا يعرفــون كيــف 
           وفـي الأوقـات   .          هـي المـال                                                تحتاج إليها لمساعدتك على اجتيـاز الأوقـات الصـعبة

   .                                          الصعبة أحسن وسيلة دفاع أن تذهب إلى الهجوم 
                                                           آخرون لا يأخذون فـي اعتبـارهم هـذه الفرصـة ، لأنهـم يعتقـدون بوجـود   

               الحقيقـة أنـه مـع   .                                                  شيء ما شؤم حـول تحقيـق أربـاح جيـدة فـي الأوقـات السـيئة 
   .        ل الناس                                                            تزايد الثروة التي يمكن أن يبنيها الناس ، سوف يزداد الخير لك

                                   ، فقــط مجموعــة تعــد علــى أصــابع اليــد مــن   )       ١٩٣٠  (               فــي الثلاثينيــات   
        ، وحولـت   Wall Street                           ً                 المستثمرين قلبـت المنضـدة رأسـاً علـى عقـب فـي وجـه 

 Bernard             كــان مــن بيــنهم   .                                          بالفعــل هبــوط الســنوات الــثلاث إلــى فرصــة ربحيــة 

Baruch   يضـــاً مـــن            كـــان والـــدي أ  .                                    مستشـــار العديـــد مـــن الرؤســـاء الأمـــريكيين     ً  
ً             أساساً لم يعرف الـرجلان كـلاً منهمـا الآخـر   .       بينهم                        ومـع ذلـك ، منهجهمـا إلـى   .     ً                  

   :                                   فيما يلي كيف شرح والدي هذه الخبرات   .                   السوق كان متشابها 

  .    ً  عامـاً     ١٦                ككاتـب آلـة وعمـري   Wall Street                  ذهبت إلـى العمـل فـي   
ً    اً ،                       ولكنـي وجـدت أنـه مثيـر جـد  .               ً                     عرفت القليـل جـداً عـن سـوق الأسـهم حينئـذ 

    ) .            سمسـار أسـهم   (             كرجـل للعمـلاء       ١٩٢٩                            إلى حد أنني عـدت إليـه فـي عـام 
ــي بعــض الأســهم لنفســ ــاجرت ف ــل مــن العمــلاء    ي                       ت ــدد قلي ــدما هــاجم   .                      ولع            عن

  .                         ً                                       التحطــيم الأســواق كنــت مندهشــاً كــأي فــرد آخــر بالضــراوة المطلقــة للانهيــار 
      عملائـي                     لا أنا ولا أي شـخص مـن  .                                      ولكن محفظة أوراقي المالية كانت نظيفة 
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   .            ً      ً            كان لديه سهماً واحداً في محفظته 
ــر وجرعــة صــحية مــن    ــين الفق ــى الجمــع ب ــد يرجــع إل ــان حظــي الجي                                                      ك
                                  رأيــت كيــف تحولــت عقــارات فلوريــدا إلــى   .                         رأيــت التــدمير فــي المــزارع   .      الشــك 

  ،                          ومع ذلك ، كـل مـا كـان حـوالي  .     قاع         ً             رأيت سلعاً تهوى إلى ال  .             جثث بلا حياة 
   .                  لة جنون حول الأسهم                        عبارة عن مستثمرين في حا

                                                          لو أن النـاس اشـترت الأسـهم مـن أموالهـا الخاصـة ، ربمـا كـان الأمـر   
    هـذه   .             علـى المكشـوف                                       ولكـنهم كـانوا يفعلـون ذلـك بقـروض السمسـار   .    ً  حسـناً 

ــون  ــون أو بلي ــي وصــل إجمالهــا حــوالي نصــف بلي ــة   $                                                    القــروض ، والت        بطريق
  !              فـي تلـك الأيـام               ً كان ذلك ضخماً   .       ١٩٢٩          بليون عام    ٨                  طبيعية ، قفزت إلى 

ً      يزيد قليلاً على   GNP                         كان إجمالي الناتج القومي     .      بليون      ١٠٠        
ــد يغــرق    ــاقي البل ــالم ، وب ــاقي الع ــان يجــب أن يكــون   .                                    كــان ب                       لمــاذا ك

Wall Street   لـم أكـن علـى وشـك أن   .                        لـم أسـتطع أن أفهـم الفـرق      ً    مختلفـاً ؟                  
        لحـال فـي                                                         أخاطر بمدخرات أسرتي الضئيلة على شيء ما غير مؤكـد كمـا هـو ا

                                عنــدما أعــود بــذاكرتي إلــى الماضــي ،    .                             ســوق أســهم مفرطــة فــي إنــدفاعاتها 
      عنـدما   .                                           ً      ً           أستطيع أن أرى أن الهروب من التـدمير كـان حـدثاً مميـزاً فـي حيـاتي 

                                                              قد تقيدت ببعض الأسـهم ، بصـرف النظـر عـن عـددها متنـاهي الصـغر ، ربمـا 
ّ                                    كــان يجــب علــىّ أن أتخلــص مــن الاســتثمارات فــي اشــمئزاز             مــن ذلــك ،    ً بــدلاً   .           

   .               تمسكت بها بشدة 
                                          ، محلل ياباني الذي كان في الولايات المتحدة   George Kato      قابلت   

ً         منذ سنوات قليلة  وقد كان على صلة وثيقة بالمضاربين الأكثر ذكاءً في ذلـك                                                             
             ً              أمضى معي شهوراً يعلمنـي طرقـه   .              ً       بالنسبة لي أخاً أكبر   Kato    كان   .       الوقت 

   .           ً               ف تبيع قصيراً ، وكم ، ومتى                            التقنية في التجارة ، حول كي
ً            بــدلاً مــن الشــراء   .                      ً         ً         ً  أظهــر لــي أن البيــع قصــيراً لــيس صــعباً أو معقــداً      
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          أنـك تقتــرض   .                                                    بسـعر مـنخفض والبيــع بسـعر أعلـى ، أنــك فقـد تعكـس العمليــة 
ــا  ــى أن تهــبط أســعارها ، وتشــتريها مــرة أخــرى   .               الأســهم وتبيعه ــم تنتظــر إل                                                  ث

  .                     اسـتولت هـذه علـى ذهنـي   .        أرباحـك                         ومـع تزايـد هبوطهـا تـزداد  .            بأسعار أقل 
   .                    أردت أن أعرف المزيد 

                                                 ً          ســـرعان مـــا اكتشـــفت أن المســـئولين يلومـــون البـــائعين قصـــيراً بالنســـبة   
ً     ً  ولكـن كـان هـذا هـراءً محضـاً   .                  لحالات هبـوط السـوق                   سـقط سـوق الأسـهم لأن   .                 

                         يضاف إلى ذلك أن البـائعين   .                                            فقاعات الأسعار كانت تنفجر في ارتفاعها بجنون 
ً           اً لعبوا دوراً حيوياً وبنـاءً فـي السـوق      قصير  ً                 عـاجلاً أم آجـلاً سـوف يكـون علـيهم   : ً           ً      ً              ً    

                  ، بدونها كان يمكن                                ها ، وذلك الشراء هو شرارة البدء                          استرداد الأسهم التي اقترضو 
   .                   ً                                              أن يكون من الصعب جداً أن يسترد السوق عافيته وتدور عجلته إلى الأمام 

                   ريـــة لـــبعض المضـــاربين    ً                        أيضـــاً إلـــى الاســـتراتيجيات التجا  Kato      قـــدمني   
ّ   كوّن        ، الذي   Jesse Livermore         رجال مثل   –       الكبار                تجـارة السـوق و    من      ثروة  

Barnard Baruch   أيضاً يربح في هبوط السوق          الذي كان                     ً   .   
                 كـــان يوصـــي بمراقبـــة   .      ً                    نموذجـــاً للشخصـــية المتناقضـــة   Baruch    كـــان   

    ســوق                         إذا ظهــرت أخبــار جيــدة حــول   .                                 ً  الجمهــور وبعــد ذلــك يفعــل العكــس تمامــاً 
              كـان هـذا منهجـي   .                                               الأسهم والتي تظهـر علـى الصـفحة الأولـى مـن الصـحف بـع 

   .   ً  أيضاً 
                                                         نقلــت إلــى أخــي الأكبــر هــذه المعرفــة الجديــدة ، الــذي ســاعدني علــى   

     لـذلك   .                                     ً  تعلمنـا كـل شـيء نسـتطيعه حـول البيـع قصـيراً   .                  مدى مسـاري المهنـي 
       امـة فـي                               ه بعـض الشـيء بينمـا السـوق بصـفة ع ا   قـو                        عندما بدأ السوق يسـتعيد 
  .               ، كنــا مســتعدين       ١٩٣٠               وحتــى بدايــة عــام       ١٩٢٩                    حالــة هبــوط مــن نــوفمبر 

 The  market "                                              يطلــق علــى هــذا الارتفــاع المؤقــت فــي الأوراق الماليــة 

rallying "  .   
           ً  اعتقـد تقريبـاً   Wall Street                                  مـع هـذا الارتفـاع المؤقـت ، كـل فـرد فـي   
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                       غير عادية ولفترة طويلة                                                     إننا كنا في فترة ارتفاع أسعار الأوراق المالية بسرعة
             لـم يكـن الحجـم   .                ً  ولكنـي كنـت متشـككاً   .   " bull market "             أو فيمـا يسـمى 

                ً                                 كــان الركــود منتشــراً ابتــداء مــن الســلع والعقــارات وحتــى   .    ً              لافتــاً فــي التعــاملات 
            كان الاقتصاد   .                          ً     ً          كان موقف البنوك يزداد سوءاً يوماً بعد يوم   .             الأصول الأخرى 

      ضـعيفة   "        انجلتـرا "                    ً          الأوربيـة عافيتهـا كثيـراً ، وكانـت                  لـم تسـتعد الأسـواق  .      يغرق 
    فقــط   .                                              عنــدما رأيــت كــل فــرد يتحــول إلــى الازدهــار مــرة أخــرى   .           بصــفة خاصــة 
                                        كـل سـهم يمكـن أن تصـل إليـه يـدي ولـه علاقـة مـا            ً بعت قصيراً   .           هززت رأسي 

     " .        انجلترا   "    مع 
  .                           رجال الأعمال ، وفشـل فـي ذلـك          أن يجيش  Hoover            حاول الرئيس   

ً           ً      ً      يعطــي بــالاً أو اهتمامــاً كثيــراً إلــى   Wall Street                      يــزال ، لــم يوجــد أحــد فــي   لا         
    لقد     " .     ً      ً  هبوطاً مؤقتاً   "        قد كان     ٢٩                   لقد قالوا بأن دمار   .                     صورة الأعمال الغارقة 

                 دولار مــن والــدتي ،      ٥٠٠           لقــد اقترضــت   .       أصــدقه        أنــا لــم   .   Hoover      صــدقوا 
  ،      ٣٠٠   ،     ٢٠٠      ســـهم ،      ١٠٠  –               ر فـــي ســـوق الأســـهم                 وبـــدأت أذهـــب للتقصـــ

                     لقد نشأت ، وفي منطقة   .            ثروة كبيرة   $     ٥٠٠           بالنسبة لي    .              ً  كونتها ببطء أولاً 
                كنت أقوم بعملين   .                                                 مهاجرين صعبة على الجانب الشرقي الأعلى من مانهاتن 

          ولكنـي كنـت   .                                                         في اليوم للمساعدة على تدعيم أسرتي طوال فترة سن المراهقـة 
   .    ً                       واثقاً من نفسي بسبب مؤشراتي 

    علـــى                          أرقـــام الاحتيـــاطي الفيـــدرالي    ؛                   لأساســـي الـــذي راقبتـــه            كــان المؤشـــر ا  
     لاحظت   .                                                            ً  قروض السمسرة لبنوك نيويورك الكبيرة الذي يصدر بياناته أسبوعياً 

ً                           أنه ، بدلاً مـن تصـاعد قـروض السماسـرة ،                        مـن الطبيعـي أن يحـدث فـي     حيـث         
                     نبهنـي هـذا بـأن البنـوك   .                                                فترة اسـترداد العافيـة ولكنهـا كانـت تهـبط إلـى أسـفل 

                                                لقد حسبت البنـوك تمثـل المـال الـذكي فـي تلـك الأيـام ،   .               نت تصفي الأسهم   كا
  .                               أي ثقة في الأسـهم ، ولا أنـا كـذلك   –       البنوك   –             لم يكن لديها   .              لذلك اتبعتها 
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  .                                                                      عندما كانت تبيع ، أنا أبيع عندما توقفت عن البيع ، أنـا توقفـت عـن البيـع 
                    اعتقدوا بأنني مجنـون    .                                            سخر مني السماسرة الآخرون والمحللون في المكتب 

   .                            ولكن ذلك جعلني فقط أكثر ثقة   .                      ً  حينما أبيع الأسهم قصيراً 
       الجنيـــه                                                كانـــت أســـوتي الحســـنة الأخـــرى العمـــلات الأجنبيـــة ، وخاصـــة   

                ولذلك عندما كان   .                             لا تزال عاصمة العالم المالية   "          بريطانيا   "      كانت   .          الإنجليزي 
ــأثير مباشــر  ــه ت ــه ، يكــون ل ــا   .                                   يهــبط الجني ــه الإســترليني ،        تابعن ــاً الجني     ً                     يومي

                     ً                  ً                              وبمجرد أن يظهر انخفاضاً ، كنا نبيع تقصيراً المزيد من الأسهم وثيقة الصـلة 
   .             بمصير الجنيه 

                                                         عندما جاء وقت قرب وصول الانهيـار إلـى أدنـى نقطـة فـي قـاع حالـة   
    لقــد   .               إلــى ســتة أرقــام   $     ٥٠٠  ي  ت                                 الســوء ، كنــت قــد حولــت القــرض مــن والــد

   .         كذلك أنا                       كانت في قمة الفرح ، و 
                                 في كل مرة ينـدفع السـوق إلـى أعلـى ،   .                        ً  ولكن ليست كل تجارة نجاحاً   

ً                                                     ً  أخسر أموالاً ، وفي أي وقت تبـدأ خسـائري فـي التـراكم ، كنـت أتصـبب عرقـاً            .  
ً                       عندما تشتري بالعجز على المكشوف وتقترض أموالاً ، مثـل مـا فعلـت ، يمكـن                                            

                    فـي لحظـة معينـة ، فقـط   .                                             أن تتراكم الخسائر ، بالضبط بنفس سـرعة الأربـاح 
ــوط  ــى الهب ــدت أن الســوق يتجــه إل ــدما اعتق ــد مــن                                       عن ــزال أبع ــك لا ي ــان ذل                          ، ك

   .                            لقد فقدت أكثر من نصف أرباحي   .                             ً  ، لقد كان ارتفاع الأسعار مرعباً      توقعي

            دون أن تبيـع                                                لحسن الحظ ، تستطيع اليوم أن تـربح مـن هبـوط السـوق   

       تســتطيع   .               ثــر ممــا تســتثمر           ً                              الأســهم قصــيراً ، ودون أن تخــاطر ببــنس واحــد أك
             ، التي أوصـيت   ETF's                                               ببساطة أن تستخدم صناديق التبادل التجاري العكسي 

   .                                  بها لأغراض التغطية في الفصل السابق 

                                                          إن لديك الفرصة لكي تكسـب المزيـد مـن الأمـوال فـي السـوق الهابطـة   
                                                                    أكبــر ممــا فعلــه معظــم النــاس فــي ازدهــار التكنولوجيــا العظــيم فــي التســعينيات 
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                                                  أو فــــي ازدهــــار الإســــكان فــــي العقــــد الأول مــــن القــــرن الحــــالي   )       ١٩٩٠  ( 
ـــر ،     ) .       ٢٠٠٠  (  ـــار كبي ـــل أي انهي ـــك الأمـــوال قب ـــك أن تكســـب تل ـــاء                                               يمكن       أثن

                                        أنك لست في حاجة إلى حساب سمسرة خاص ، أو   .         الانهيار     بعد            الانهيار ، و
       ً         ولكـن أولاً ، دعنـي   .                           فـي لحظـة ، سـوف أوضـح لـك كيـف   .               حتى خبرة خاصة 

   :                      ما تعلمته من خبرة أبي       ألخص

  .     سـيئ   "     دنـى   الأ  "    ً      حسـناً وأن   "       الأعلـى   "         لمنا أن                     من بداية حياتنا ، تع  
                                     ولكن هذا النوع من التحيز ليس له مكـان   .                                لذلك يكره معظم الناس الانهيارات 

                                    وخاصـــة فـــي حالـــة الكســـاد ، يجـــب أن يـــتعلم   .                         فـــي اســـتراتيجيات الاســـتثمار 
   .                            ن في كل من أسواق أعلى وأدنى                               المستثمرون الجادون كيف يستثمرو

     يسـير   (                   ً          فـي أنـه لا يتبـع مطلقـاً الجمهـور   Bernard Baruch     حكمـة   
                              إذا سـرت مـع تيـار الجمهـور يمكنـك   .                     حكمة مهمة بصفة خاصـة   )           مع التيار 

        عند قمة   (                                                        ً  أن تنتهي إلى شراء الأسهم عندما يكون المستثمرون أكثر حماساً 
         لا تقــع فــي     ) .           عنــد القــاع   (      ً  إحباطــاً                           والبيــع عنــدما يكونــون الأكثــر   )       الســوق 

                          أو أصـدقاؤك الـذاتيين سـخروا   Wall Street              حتى إذا خبـراء   .             شرك المصيدة 
   .                                                       من منهجك ، لا تدع ذلك يثنيك من اتخاذ قرارات رشيدة وقوية 

ً           ليس مطلوباً منك أن تكون خبيراً لكي تكسب أموالاً فـي السـوق       فـي   .          ً                  ً               
                                فــي عــالم الاســتثمار ، يمكــن أن يــروا                                      الواقــع ، أولئــك الــذين يكونــون مبتــدئين

                        ً                                               الصورة الكبيرة أكثر وضوحاً من أولئك المتمرسين المحنكـين ، الـذين قـد كـانوا 
   .  Wall Street               في حماية شرنقة 

ــاً هــذه    ــد أنهــا ســوف تنقــذ مالي ــن الحكومــة مــن جدي ــت تعل                                                  ً      فــي أي وق
                                                                 الشــركة أو تلــك أو تــدعيم ســوق الائتمــان هــذه أو تلــك ، أو تعلــن عــن حزمــة

                                                               جديــدة لتحريــك الاقتصــاد ، يمكنــك عــادة أن تتوقــع عواصــف مــن التفــاؤل فــي 
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Wall Street   .   ولكـن الاحتمــال أن ذلـك يمثـل الوقــت الأسـوأ للشـراء والوقــت                                                   
                                                     إذا رأيت ذلك النوع من الاستجماع المؤقـت للقـوى فـي السـوق   .             الأفضل للبيع 

         كســية مثــل                                                        ، اســتخدمه كنافــذة للخــروج مــن الســوق ، أو لشــراء اســتثمارات ع
   .        العكسية   ETF's       صناديق 

         عـــودة إلـــى   .                                              يـــأتي المؤشـــر الممتـــاز الثـــاني مـــن العمـــلات الأجنبيـــة   
               عنــدما ســقط أعطــى   .                                         لقــد كــان الجنيــه الإنجليــزي فــي مقابــل الــدولار   .        الــوراء 

                          في هذا الوقت ، إنه الـدولار   .                  لكل أنحاء العالم                   ً       ً  أشارات تحمل اضطراباً مستمراً 
ــين ــل ال ــاني                        الأمريكــي فــي مقاب ــوة   .          الياب ــر ق ــاني أكث ــين الياب ــدما يصــبح ال                                   عن

                      تلك إشارة إلى مزيد من     ) .                                            يعبر عن قوته بالقليل من الين لشراء كل دولار   ( 
    .   .U.S               الاضطراب في سوق 

                             ً                                 قد مولت اليابان نسبة كبيرة جداً من المضاربة في الولايـات المتحـدة   :       السبب 
                              ائدة إلى اليابان ، فإنهـا تعطـي                         عندما تندفع تلك الأموال ع  .                وفي أماكن أخرى 

    ذلــك   .                    ينســحبون خــارج ســوقنا   )               شــركات الائتمــان   (                        إشــارة بــأن أكبــر دائنينــا 
         أو تشـتري   (                                             بالنسبة لكل لكي تبيع أسهمك وسنداتك الأمريكيـة       مناسب       الوقت 

   .   ً  أيضاً   )         العكسية   ETF's       صناديق 

     ثمار                  فـي أي نـوع مـن الاسـت  .              ً           لا تتوقع أرباحاً كل الوقـت   :            نقطة أخيرة   
   .                                  الخسائر يمكن أن تحدث وتحدث بالفعل   –                          في أسواق الصعود أو الهبوط   –
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  احتمالات أرباح كبيرة

  العكسية ETF'sمع صناديق 
                                    ً            العكســية احتمــالات الــربح غيــر عاديــة تمامــاً ، حتــى إذا   ETF's          مــع صــناديق 

         يونيـه ،   ٥                         علـى سـبيل المثـال ، مـا بـين   .                       ً      ً  كان السوق لا يتحرك تحركاً جـذرياً 
  ETF                                      ، عنــــدما هبطــــت أســــهم التكنولوجيــــا ، صــــندوق       ٢٠٠٨      يوليــــه     ١٥ و

          فـي المائـة       ٣٠.٩                                            ً        العكسي الذي ارتبط بأسهم التكنولوجيا حقق عسكياً بنسـبة 
                                             العكسي المرتبط بمؤشر شبه الموصـلات ارتفـع بنسـبة   ETF              ، بينما صندوق 

   .                                               هذه مكاسب ضخمة بالنسبة لمثل هذه الفترة القصيرة   .           في المائة       ٣٧.٢
      ، فـإن       ٢٠٠٨                              ً                    وحيث أن الأسواق أصبحت أكثر تقلباً في سـبتمبر وأكتـوبر   

    ٦١      رأينــا   .                         العكسـية ، كانــت بحــق أكبــر   ETF's                           المكاسـب المحتملــة فــي صــناديق 
    ٢٥   ً                                        يومـاً فقـط ، حيـث هـبط قطـاع التكنولوجيـا مـا بـين     ١٥                  في المائة مكسـب فـي 

 ً        مــاً ، حيــث    يو     ١٩                       فــي المائــة مكســب فــي مجــرد       ٨٩.١         أكتــوبر ؛     ١٠           ســبتمبر ؛ و 
          فــي المائــة       ٨٩.٦         أكتــوبر ؛     ١٥           ســبتمبر ، و     ٢٦                         هــبط قطــاع العقــارات مــا بــين 

    ٢٦   ً                                             يومــاً حيــث غطــس إلــى القــاع قطــاع خــدمات العميــل مــا بــين     ١٩        مكســب فــي 
   ً                 يومـاً حيـث سـقط القطـاع    ٨                  مكسب في المائـة فـي       ٨٩.٩         أكتوبر ؛     ١٥         سبتمبر و 

ــين  ــوبر و    ١              المــالي مــا ب ــوبر    ٩         أكت ــودة               لســوء الحــظ ، نحــ  .        أكت                   ن لا نســتطيع الع
ــاح  ــك الأرب ــوراء لانتــزاع تل ــى ال ــالزمن إل ــه مــن المســتحيل اقتنــاص قمــم   .                                     ب                                كمــا أن

  ً    أولاً ،   :                 ً                ولكن من المهم جداً أن تفهم شـيئين   .                              وقاعات كل تحرك كبير في السوق 
                                                                   بخلاف البيع القصير على المكشوف الذي عرض والـدي إلـى مخـاطر عاليـة كثيـرة 

ــي فقــط  ــة ، إنن ــل حال ــي صــناديق                         ، فــي ك         العكســية   ETF's                          استشــهد ، أخطــارك ف
     ً               وثانيـاً ، هــذه الأنــواع   .              ولا بـنس إضــافي   –                               محصـورة بدقــة فـي نطــاق مـا تســتثمره 

   .                                                    من المكاسب تكون كافية لمساعدتك خلال الأزمات الاقتصادية 
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                                                       ً  فقط ضع في ذهنك أن السوق لا يهبط في خط مستقيم ، يوجـد دائمـاً   
               ً                      الأسـعار ، وأحيانـاً يمكـن أن تكـون مفاجئـة                             تقدم في صـورة ارتفـاع مؤقـت فـي 

ــك ، تهــبط قيمــة صــناديق   .     ً  تمامــاً  ــدما يحــدث ذل ــأي   .         العكســية   ETF's                                  عن     ك
       إذا لـم   .                                                           استثمار آخر ، الهـدف أن تشـتريها مخفضـة وتبيعهـا مرتفعـة السـعر 
   .                                                          تستطع تعديل المسار واتخاذ الاتجاه العكسي ، سوف تتحمل خسائر 

                                    أيـة خسـائر ، هـذه الاسـتراتيجية ليسـت مـن                            إذا لم يكن فـي إمكانـك تحمـل  
                                   ٕ                             ولكن إذا كان لديك رأس مال مخاطر ، وإنك تستطيع تجنيب نسـبة معقولـة   .      أجلك 

                                                                    من أجل استراتيجية هجومية في الأسواق الهابطة ، اتبع الخطوات التالية 
  

  كيف تهاجم من أجل الأرباح

  في سوق هابطة

                         ك فهمــت المــدخلات والمخرجــات                               راجــع الفصــل الســابع للتأكــد مــن أنــ  .  ١       الخطــوة 
   .        العكسية   ETF's               الخاصة بصناديق 

ً            ضــع فــي ذهنــك أنــك يمكــن أن تخســر أمــوالاً فــي صــناديق   .  ٢       الخطــوة                                  ETF's  
       الأمـوال                                                 لذلك ، من أجل هذه الاستراتيجية ، خصص بجدية صارمة   .         العكسية 

    .                              التي يمكنك تحمل المخاطرة بها 

ــــس الخطــــوات والإجــــ  .  ٣       الخطــــوة  ــــق أساســــاً نف ــــرة         ً                  طب ــــة والمختب                         راءات المجرب
   :                                     ً  للاستثمار في السوق الصاعدة ، ولكن عكسياً 

                                                           في السوق الصاعدة يسعى المضاربون الأذكيـاء إلـى الشـراء فـي فتـرة  •
    عنـد   .                                                      الهبوط المؤقت يبيعون فـي فتـرة الصـعود المؤقـت فـي الأسـعار 

  :                                 العكسـية فـي سـوق هابطـة أفعـل العكـس   ETF's               استخدام صـناديق 
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                                   العكســية فــي ســوق ارتفــاع حــاد فــي أســعار   ETF's             اشــتري صــناديق 
   .                                                الأسهم ؛ ثم بعها بعد انهيارات كبيرة في سوق الأسهم 

                                                             في السوق الصاعدة ينتظر المضاربون الأذكياء فترات الأخبار السيئة  •
                                            ٕ             المؤقتــة للمســاعدة علــى جــذب الأســعار إلــى الهبــوط وإعطائهــا فرصــة 

             ، طالمــا توجــد                  إنهــم يعرفــون ذلــك  .                          شــراء عمليــات فــي ســوق الأســهم 
                                                       مؤشرات ملموسـة بـأن الاقتصـاد سـوف يسـتمر فـي النمـو ، يمكـن أن 

  ETF's                   عنـد اسـتخدام صــناديق   .                            تتخطـى سـوق الأسـهم جــدار القلـق 
                  انتظر ورود الأخبـار   :                                       ً  العكسية في سوق هابطة ، افعل العكس تماماً 

ـــى  ـــى أعل ـــع الأســـعار إل ـــى دف ـــذ اشـــتري   .                                         الســـارة للمســـاعدة عل             عندئ
              وطالمـــا أنـــه مـــن   .             ً      ً      لعكســـية متوقعـــاً هبوطـــاً آخـــر  ا  ETF's       صـــناديق 

                                                       الواضح أن السوق سوف يسـتمر فـي الانكمـاش ، فإنـه مـن المحتمـل 
  .                                             أن أسعار السوق الأسهم سوف تنحدر إلى أسفل بشدة 

                                                       ضع فـي ذهنـك بـأن المؤشـرات الجوهريـة التـي تكـون لهـا دلالـة فـي   .  ٤       الخطوة 
    :                 على سبيل المثال    .                                         سوق صاعدة ، قد لا تكون ملائمة في سوق هابطة 

ــل  • ــه بمكاســبه يمث ــي علاقت ــة ، الســهم الأرخــص ف ــي الأوقــات العادي                                                       ف
                                             ولكن في حالة الكساد ، كثير من الشركات لا تحقق   .                الجاذبية الأكبر 

                                                          مكاسب ، مما يجعل أي مقاييس للقيمة القائمـة علـى المكاسـب لـيس 
   .          لها فائدة 

          مقياس آخر   )    ات                   الأصول ناقص الالتزام  (                        عادة ، سجل قيمة الشركة  •
                                                     في حالة الكساد ، مع ذلك ، تسقط قيم الأصول ، وتظـل ديـون   .     جيد 

   .                                        كبيرة غير مسددة ، قيمة السجل أقل من صفر 
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                                                    ً  نــوع بــين قطاعــات ســوق الأســهم المتعــددة ، بينمــا تســتخدم أيضــاً   .  ٥       الخطــوة 
         أمثلـة مـن   .                                   ً        العكسية التي تمثل السلة الأكثر تنوعـاً للأسـهم   ETF's       صناديق 

   أو   DOG          ً                           الأكثـــر تنوعـــاً تتضـــمن تلـــك التـــي تحمـــل رمـــوز   ETF's     اديق   صـــن
DXD   التي تتحرك في عكس اتجاه مؤشـر متوسـط                                   Dow Jones   الصـناعي        

                             التي تتحرك في عكس اتجـاه مؤشـر   SH , SDS , or RSW    ً         وأيضاً مؤشرات 
S&P 500   .    

ــــــــــــــــــارة  ــــــــــــــــــم بزي ــــــــــــــــــات التفصــــــــــــــــــيلية ق ــــــــــــــــــن التعليم ــــــــــــــــــد م                                        لمزي
.www.moneyandmarket.com/bear      
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