S Juadl
i maall zlaa¥l dlee

(LBY) 5 &l el 5l gall o shall o L))

Y aall et iy paiz Y Caaall
A—S\Sjjj ‘_5;3)&\ J}L:\.“J

43 ) 3005 (A peaall Zladi¥) el 50 1S Cunal
4.‘5&)43‘&4“3&3).&3

2 laa¥) Glead Al 5 Aalasyl BV BN Cundl
s nadl

00






-

—r e
Opa] 3aS 8 peadll Zleall g snge I el Juadl 12 b

Al ey doad zla) o ) bl Cua il dudlall 5 i)
ot e dallall el (e Aaalil) el agal gal dpulu) il gl
O S Caalll (DA dali 5558 il a5 0 ) aal i
A dsall Aaglaie (e g 3aS gl Adge gaiolatVl A 5 ae Cilienil

o daalandy)
=t Oplad Cpoaial A S S8 3 5 (A peadd zleail) o Jaadl
JsY) uial

o Al Gem b ) A peadd) cleadll ) pan adlily Galal)
¢ Lo Cal pnyl dadlal) 5 sl aadaie dgm Al g cleasd) s ksl
A allall A, adll (gl 8 Audliall Bas 5L Y s 8 ela) laa g
5ald (68 A A eall A padd) GULSIL e Lo S 23]l
v Lpallal) 48 pndll (3 sull 8 dudlid) e

il T

LUS Hlwar Blaall g ¢ Adia b 5 i G padl zlaa¥l e Jra 53
sd A Ja3 5 Caguy Yoo ¥ ale Al %) e JB Y L JW) G,
Lo hagas (m b s aaall gl (gils 1) ALYl ¢ Slifies Za
Claadl e ledibas L dvia gaale 00 v ke dgidl sl s
le—mm po b ad) ZLlaalVl ) 5 sal Ggull e S50 ady Lo sa g
A8 —adl Ll Goudl (& ) sl 2l s e Le )08 3al ) ¢ pany
Ay ad) Gl gl Sl e i@ ol L) agdee o Jasdl
Slo oa) e LIS 8 bt Jy ¢ Jadd sl ol Al e e dlal

ov



@) ¢ A ahiae Jsd (e 4 pean Cluies Ao G A s zleal Yl
& Sl e s Caguy allall (g giall ) adl (5 gl s
sy Al gall s duatiadlly ale 5 ¢ ad zlal) i 7l
Alayl o BT 5 ol ey 4ilaraa g adag g dndl 935 adland 5 dnudlitl) 5 jadl

vl Lady Cogw Al degall Cayledll (e W e g ADMSL g Al

OA



Jo¥) ¢aaydl

a aall C\.AJJY\ =i
kil g A :

04






simaal zLoxi¥l Ciy yai —)

1 gal

. (Y)d\géesa:\u‘jdid:;&m‘;;‘;m\?d
JS 4 35 Lalaadl (any ) Lpaimny ilnsse b0 ploval s zlaa¥l
b ged AalS iy ¢ Baa) 5 AS 0 Ledaa Jadg LDl Lge sasl
vsanl g A0 el ST (K58 s Ay el JleeY)
(L gild

aic aniy Lgie LSl dsar o ks Ao g lexl A s
B b b pea S8 A8 L) ol ¢ ) Rl il
A8 b sl 300 sl aaes ol s g SIS g 2y 4 5 S
A8 g s s sall baaal) 300 sl o Ll pan Jlie Lpagud aon o
saale as @ o e obppaall A58 Jaual 5 Slasa ge ol jds o sl
¢ lgiaaly g pd Jag el aay 5 yuall 48,4

"Consolidation" 4<lS ;e calian 38al llea "Merger' 4<lS
Laeilysd s Lot 400015 (5 sinall e S8 o (48 5 Pl s 3
L) OibeaY) SN e Y asas (B 050 Baal 5 AS 5 G Lae
()2 58 il Lol o el (S s Laas

bty Jal Gl ) ¢ YA oalal ¢ Ay el AR aana ¢ Jas ol aaad) (V)
. V‘\oua‘(c—e—aﬁ;ﬂ)&yd\

—ol 4 ¢ Jlee ¥ b lal s Jlal g sbai®y) cilallias anze ¢ (allae 43 ()
. Yoo uac\ak/\~
¢ AuSuYL malal) Al ¢ il Aadiad g zledil ¢ dles Jlad) ne §ta (3)
v 10 ac Y444

1



Y coan 5 oy cae Canie on A e ke
Llaall el 3 A8 Liadl Cajlad) US s ) zlextV) sa5 35 casl
ale 3ty Lo sa g dlfid 40 glall ddia 4) da Chpan ) sedas
o) A ia s Ay gildl) Aaldll e i jladdl U155 o "Consolidation’
4l a5 iy 2 sedall Cipadll (38a 23S Gl s3I el Al (o yadl
Pla e L zlead)l 58 285 "Merger' ¢l sl J8 4l 31l
ALl agud (03 % paras il (gl €“Acquisitions” I s
R IO

O e Jo ¢ Lath A gall dgaa Jala zlea) cllee St iy ¥ LS
V() AY gl L lalaxy
qm;sﬁfw;sig_s.wcuw\d@@gﬁw):smmj
Al aal y ALl o)y 28 e ) 5ui L LSl ¢ Y 28 AS)
. uﬁuaﬁp@
pleat¥) Caypen 8 Ll g s clallas ZD6 s o Las s 38
s
. J\)Aﬂu‘ﬁ\jccaﬂ\}ccuMY\

'MERGER " rlhiaall &y jall Zalll 8 JieS 38 padl) #LeuYla
58l G waig3al )y ol e Al ) clalenil e Gasy A s
e Jsanll f8lsad) LtV e ol paall 3 peadll LU Al
vlead) aey gl ST adlie

(0 smaadll g AN alnalle D aaalle GpsbaiBY) 5 il g paall Y1 Sl (V)
Yo La Yoot din

1\



ol ) i 4l o QUSY ey 04l a8 8 jadl medl) allas U
= eV o Y e ad aas e AdEa 840 V) i) wllaiad)
Al )l gal g alal f esSa JAN DA e 2y Alall o2
eVl el iy 8 us LS elld elayg lal 5 asliad ¢ipill cilalul)
daed o A s S pae iy jae dliy (8 daed @ Levie B il
e iy 8 La
el adl Ay el A Al 8 G 3 pan ) mllaae W
Sy o i z L) aillee o ) iy s¢d " ACQUISITION
Nt DV DERP RSV [N 1 g NP PRV P P SISt
ho—ad) zlalVl Gila o (e A0 ¥ saiV) & o oSay sy

. Lﬁ'ﬁ‘)‘}”
Y zlor ) lly i 4dld loni¥) A Y i Levie Lils adle
VS LS

=4l e jadl zlaaill caas of oS Ml

Fo—an S (8 L) Lagilishy S oS alad) ) sas !

Giad e S Aoty el 58 13 aa) SLS 05 Gy ¢ aal

paall 8 jeaal) LS (368 addee Bl 0 Gia o (S Y OIS Cilaal

(Y)

=t s aaf 3l 98 el Y il sl saill of Dl

O Al lg asdy Al A8 pad) Glleadl P (e Sy Jalall i -
v B0 &g 8 il S g Aaliall ol sall Baall B laYl PlA

AT el ae JalSil 5 8 peadl) ZLaa) DA ez Al gy -

e Sy cdmalal) 1l ol gl cilaliail g Aal el casenll e bl v ()
NOY La Y ¥-Y. .Y

v



a5 A Adead " sa (S pead plexl) o GUSY sy (5 s
sl it g AT A8 peae duge Aand e A1 ey o 3 et
el ol Sy 3alall A Jaas Leul Mg diad f e med
() il Y dgead g 4l sl Cilimig canalal)

zla N 4 e 3l e 385 Cay el 1 o Jaadl
o (Aoan (LS5 S (B ean GUS On ol 3 sa 5 ¢ (A padl
Ayrad ga pad L) i) QLS Gy 5 p AT Aals G
e JS5 EaaY ¢S g Sy G o slaall s JelSal g Sl st el
a_}sgu; 5o S LS Bl ) s J<al s Taadll 3slany aa il JIS
zloa V) 4 lee ala) U8 Gaianll dpastioe sab CilS Cilaal Gaian e
- (Y)
il gy e JUE dglee 58 B eadll plaat¥l ld Jand) 138 (e
=5 200 alad Biay 505 il (guilss pay () snae
—: JoY¥) 2l
Slelg ¢ aies 20K Jil ¢ 4 peadll ciloadl) s g ol cabadl -

vl ol ) Jpagly ¢ hgob uals ¢ Basa

st Cua et M\Js.wm)md\ Gleadll gy gutd cilaladl -
. cleal ey e PleYlg e DleYl s

Gl g s Aol s il la) Al g5 A padl) Gleadd) o sal Clialiaid) -
g )y cada gl g Lnu) 3o liS sl 3y ¢ al

JS)A‘@)AX\JLAJSY\}@M\&M\&QL&}\ J\jAJMY\}ChAﬂ\Q\ASAs‘Hﬂ.uE)L(\)
GV Gae 1999 ¢ 0 aaall ¢ Gusall
Lol ) ala¥) 5503 ) pae Ciny ¢ JalSie Jae ¢ el zLedi¥) ¢ (5 ppadll Guas(Y)

A e 1499 el ¢ 4 )ay) s glall clalill 5 (<] ¢ madd) ZleaiSU Ay Yl

e



i) G D Y 53 e Rl 3y s ol -
. Ecuﬁ‘ 2\:1]1.:; :%:1).1\ &L\\_)ﬁ GAJ.\A&\

—: SGI 2l
B)qj\qq\qj_”aeq:u;J\sg)mA\QgSﬂdgﬂ@ﬁm&g}@sﬁ
.J:MAJ‘ d;d.“j JJ‘}A‘ 3)‘.{\} J:&Ld‘} )LA:\:L&.MY‘ UA_)S} J:\J;.“ Ai‘.u.‘j;\:i.uﬁl_ﬁj‘

v liS Aullad <) S ¢

—calal sl

e el Aa s dlil) il g ol ¢ 558 S e ) LS Pla)
Oe B8 s Lt ST dwadd anall Gl Clais) ) 5% Lee be i)
vl S el s Qe cpldad) quila

55— i alsall U 8 8 jad) 2LV o (Buw Lee JaaDlig
@35 a6 oSl gl el adaadl Bla 5 5 puall o gl Ao
Sl sl s el g Asanial) LN Apudlil) 5 080 il
el 4 dlSs jmy 8305 b peaddl Jeall La sl oS5 adas e 50l 50b 5
ST 6S8 Cun el gl A sale 5 Leia ga e l& Y 5 A el ilenal)
JS i il Aaall 4 peaal) LY 5 Aalsall pe Jaladll e 5,0
Bous) oS yac

10



= VI padlaniad Say () 138 e

ol aad 3% L) ol

Copan (g ¢ Baaa 3850 oL 1 g ¢ z_jall DUaa) e s V)
¢ el 5 pead Jae Ja s

Al G ywas iy Gias agly S ¢ aalbdie g seb s JUI
Ll ala e laag

Syl Al i

dgal wwgsdam@e@ﬁw\ A5 sl e (O paall DS U5
v ol G el SIS e ()5S s G pean pauliy ¢ A5l
Al Ay U

A ) Gl By g sl dsa gl (e Gyl aal g5

i prma ald Lia aig ¢ ailglae s Jatall Ciyeaall <3 sa g (5l

b el Gld ¢l 2 garall (i padll gealis 335 7 sede o pmn g gl
vl Gl

— il 3080 (painds b yeadd) z Loyl (o A

Dby A degall oY) aal L peaddl pleal o LS o (Bas

Al €136 ¢ dapull ¢ paatiall AL 300K 5 5l b2 (PlA el
Jzd 0 58 (8 padll zleaty) (8 Audliall 3as 300 (& dnallall b
Bl Pla Ge ¢ dalgall Jha A Al 5508l 2ol )y a0 ) o
i e gl ana 1) A peadl) saa gl J a5 paall ol

"



Y dawig el Y Call Sl i DA e 50l 0 Ll
v ailadl

On zleal! e f ol sl a sead) LS gala@y) Jal) o sl
Lt ¢ sil odgd (gabaid¥) JEI Slus & sann 3yne 055 Y ¢ gl
el e Aol il 58 Y o ol Jel ) 2 Lo 138 a5

veend Juala 6

suss Lol 38 sl 53 omadd gleai¥) o (I el an s
il e ¢ L) 5 Al 50 L) sl < sl dnliatdl < s ) g
viaa e ool € i culS e eV e £V

YHY ) Tae ol a0 & iy el e JSI 0L 5 5 _Sa) oy Le l2a g
(\).(o=

= Lgaal @l sae Y 52 mad)l gLl o) Cua

sy aiad] — b all Cijlad) G daals — daa jll Aigs —)
Gllee 8 V18565 A0l e slae¥) b g il Adlaiall anal)
v Jalaall  Apslany) 38 5ol s ¢ S Juadl a5 ¢l
=iy ol DU Baaa Jawéﬁjzggg;é\yic:é‘;écu}ﬂ\—\‘
v A padl Gl el any 05e0 ) g0 Lee 4 padll Sleadl
v Aok guill 5 a8l 3aly 5 AU mdd 5 dpay Hl) (pas =Y

48 padl Gleadll yjan el A dpellall dudliall e 5 a8l 3aby — €
sd s el aia e o Al Al leadl) 5 st e shiie e

Ae1 5903 ¢ SIS 5 zLad¥) jeme Agal ge b ) g lhill ¢ AN se dma ()
oshel ¢ dglaY) aslall bl dpaslSh ¢ (A ead) LD 4 oY) 5 dpalaidy)
C A sac V444

1\



Gl e ele¥ il ) gan e ¢ AL Gl s 8 duslid)
¢ 3yl
Alalall @il (e Jl 2ae Y gas of 5 somall Gl @il 2 laxd —o
Cus ¢ (o A g e (S al A gl (e Blae LS sl ) a5 Sl
s ole Ve e o il ae Jleal sill (e de sana i pela
(I).'MEGA BANKS' — ¢l sl 538 ausi Can
—: duadiadlly b pad zlall o D)

iasi Lagd 8 datadlly i jeaa zLoat¥) G JS ol il
G idss onS Jaa B N5 cAegal) Baall O il 3l 5 e lila
G o JalVl (e Jay (ol datiad J8 b padl 2l
vl o eadl laaty) @ gl dadias

OY #Aariial Adlend ) Jsdll B e e Jaadl 13 o BBl
Jsa s A& pYI sasial ey ji\ @ chan A zlexll Clad alire
v A el kg alal g Ul @l iy Ciaa Gyg 5 5

eVl o ) leadl adl gl yaly jeas lgie s Al Jsall 3 L
Al Al Wl BLa s ¢ peaddl el <6 23k A 8 sad
daediall &gl JS CulS g ool gull dadiad Baw 38 due Sall 5 4 yadl
6 ) (5 el Sl i ale g lad gl o claa Al a8
o Al il gl el 8 Aanl ol gy Al ¢ gl gl Sl 3
Dtall b jead) LS g laad # 3l 8 ead) L) JiSy of

S lgabedtl s (f oy (D) gl dadias (f s Gl e pm g

(1)Yakov Amihud , Geoffrey Miller , Bank Mergers & Acquisitions , Kluwer
Academic Publishers , Netherlands , 1999 P13 .

Gaial) Al ha e Lerany didaal @ gill mlanil 1552 —aabaall de s3es ()
C Y Ga 1899 sl g ey aslell bl daals

A



a5 o 5 Alad s Al dpaleail g 4y ) Gund e zleadl) Gaas,
Ciler Al 4 Al gyl ol ut ) Jalall it A Alleall 2l 50l
copaall GLEl e Bie 30 5 Alleadl (685 Y Cimy S IS5 48 jeadl)

el o e ae ) e adl asi 3y jeadl AlA ujg/m dmj
Y 5 ppoall 38 jad) GULKY V) @ liSIG iy uas 3 dalad) ol gl
i pia¥l ey g A a1 Gl g g8 cuilan lad jie Giuladl) gl
ool Dl A e dal gl Jb (4 peane B Lol ) i il
v Cleadd) o jlad ypads dallall Cilay il

o st s alaig 5y 4y s 53 e sSal)l illall o (g el
Cagy Bl J B 8 gl 50y mloay ¥ 5 psuall dalall gl ey
S8V e dalall Slgill 51y diatias (il Lo g ¢ 50040 dpuslal)
G 8y ae ploxil Caa 1 4 L pead) zleatl) f aull lea sl Ji
onS dala 85w LS Jseds (5o J (Se 4l Aadiadl alee
i dlidl 2l pll ety Le gle pus ¢ Lip s Canaa 415 DS aaal)
v A gall

a4



‘éﬁ‘)m.q“ CLAJ.IM @g‘)‘.ﬂ‘ J}Lﬂ\ -y

o= ¢ Al cdlaal ol dglie Gl Cijuad) Cul
L Adliad) o Gl e adland 1 Jsal) (8 as 50 L S e
a5 Ll Jand Cajladll o) Cun daalill je Glawsad) e i
lae Sbzad ¢ ol guall o (paaliadl s e asally i Ll apdian S5 il
AL 5 A8 (3 ) B e Bl e S S
a3y de Ly dl 8 cabadl) ‘concentration ° K aad Cua
JS (b abial G Il s L jis Llall e JS 8 sane YIS )
i_gus\sﬁ;_mx\ iyl slad sl g_a);mx\ i ga Jsall 528 'y
() Bl

\ sl

o el )5 Adaall Gl gaail 3 Sl Cajladl Jslas Al
(dagrad g Al gl Al gm e ae Cipean i 3ok oo lalaiay
e ALl g 4 laglaa e Bl fo e Jo Sn oS L Llle
v Slanll

sl o8y 3ol oo sl A Al Sl Gopeadl iy S
iy 8 Al lgals e gaclusy e o L o b il
vl

o= A e oSy i aenl) Gary el iy Gl oy Gl Jilia s
:\J:J)H\ Y tl_ﬁ‘ (';3 Js]} .T:J‘J:)_” L)““"M ‘5‘;‘ d}é}j‘j :\:I.A}Aﬂ\ :\Tpux;j\
sasn so cuilS Ll 5 5l Agla) Cajladll (Y 1k ¢ g laaty) 4yl

o= VY a4t 1Y 23a) Gijlaal) Alae ¢ gl ey ¢ Ll plia (1)
. 20



Led LS. 3l Cajlas g Whnnh 8 1A Galids o5 ol ol 0
SRCPN PRI SUSEN BF S B FOER VS SNCORTSIN
v (1) RS e saS i Laay ) ye penty il Gl
) )y

olad 35Sl Gl aall Lguals 4pul8 A4S e daiy 38 5l &S
s b pall G jlad)) edue i Carn G s ¢ 5l G jladl)

o= S ashy ¢ Aaadie mad el ol A8 2 by agdl je) 35k
e Aedial cileadl

J ¢ 5, Sl Il o3 ol aluiis o) ddaall Cojlad) (s (S
sl a8y ¢ dlad) deliall Jhgd ) Llalis Jysad (e il
g 58 Gaob e llleel Jae st ¢ Aals ge 2V ALkl
I Cooliad sds o @lld o S L Asell] Gyl maan s L]
~$ﬁﬂ\qu\ﬁ}$uﬂﬂ@5MQMeg§

*‘ .
) s
~ * e

s pail (a4 ol Unarg Gash i peaall S ) 323
¢ lglalis p g 4 e Al A jalasY) Cajladls A jdll 5 4l
O sl 138 Y ¢ A6 g 58 anty o s« B Lo b i Y
DIa GBI ) Golaall dae i Lo 138 5 ¢ 5 ysall Cilaall Lo

Ciyene g3 Ce Tams gadll 138 2 als . VYA 5 VAGA G La s il

VY e VA = Ay pall Gl aladl — Cililie g Sl = (& jeaall zeall (2)

() Manfred Pohl , Teresa Tortella And Herman Van Derwee , A century Of
Banking Consolidation In Europe The History And Archives Of Mergers And
Acquisitions , Ash gate Publishing Limited,UK , 2001 ,pp 115-119+

\Al



oSl e Cijladl) 48 Gl o Gl s IS G o538 al | lay
vzl dlee S e 48 o 5 3 el i jaadl)
Apall Jsall lany g 4S) 3aY) Jsal

Gyl cadl) co d Cua ) S |yt Lo A yeadll Aigal) G e
alad 3y Lgali s Lol e o Cun ¢ Lile Lol caadl  cindd
. gl
% Y S [ U A PR PR TOOY 15 P WA I PRV EECPRCIp L
lpams ale (pn 8 clgdjlian analty iy 480 i) ciadie) Al (L
sl 5 pae b Jian LS ol ~Lal) e padill oo
24 e Baatall LY

3aanall LY ol (19 ¢ S A gad Ldn )l alall olaSY) IS )
callall & sl 391 je 50 (e pied gd Al Alls CulS 4 Y]
Ol Al ¢allall Jon ais Lisosl Ao e I Lo Jd Ledsm o WS
iy szl Ll sl 13 e Gosliadl) (e Ji 2 5l Jlaal
i ¢lein Lad (318 LY 50 Golad)l il 6513 daals faa | idas
LS saaidl Y o b el g salai@Y) gl e e
G ppaall G WIS g Vas Ll g 5 8 mid g loill zlani) & gamge 231 Gl
vl s (Jadll pamall e fue il
il o Sl o ean ISV ) o i) iy palal) ) e
Jedls e Y 32l . Led ag AN ) Gl 8 Al
L g s il (pe i o 4y ¢ L sl A 5 (8 Gl L yal U jeae

(1)Gabriel Hawawini , Itzhak Swary , Mergers And Acquisitions In The U.S.
Banking Industry , Elsevier Science Publishers B.v., Netherlands , 1990, p 23 +

\A



b ouls JAT (Sl e @y oS Y Laiy L AV ) s2a
sl AN

 sama s Lty (Y ) amy g giae g s il @b o ) ALYl 1
G 8 Al Cajlad) ae S Gl sasiall Y 6l = A 4
¢4 alall 32 clall e JBIL G ja gl pas VY VY gl Sa asiall
O J— a8 Sl g alall olatWl g allall (8 Cajliadd) ) ohail
o Jenll (s (YAFY=Y1AY4) Laallal) A V) ol 4 ) o sladl
(yae VT e S s len Gliwedd) 8 5 cpa 3 gl (any
Alal iy adl LV sl o) ) (Ssel) g el i Lo laa
el e o Lenad (g il Cojladl) 3003 jlae¥) 4 3l & il V4.
e N el a e a8 gl 35 el g Alland ) AUy (o puadll g
alee il saes plaa) Al Goslaall IS5 oY dalall il i
Al e slea)

O S cal&al oae ¢ jua LSy gilal e ) colalis) sae gl g a8
O Llall & aSad) 48 < ptiel ) el LalDlg 4ud 3 oSall gl
el Sl e sl d Al SaY “Callie AN gl Gl ae ST 2Ll
ol @ e %Y e lasy aal s Ci s die g g2l 5 cdgpaliay)
bl aa e g el

Lﬁl—“ Y411 el.sd CLQJA\}“ UJ"G" Y47 u}.ﬁ d,-.m’:’e:’ PRI LA;‘ 3;,}3.1}
ool Badiy oy Cojladll s aSlaall G CDIAY dypun of " 4 els
i, ad AN g o e rla) clle e HSiaY) 4 las

"ol zlall cllee e 450 3a

\Al



L radd) zlanyl sl -y

Al Vsl w) a1 g g s 0 pe b ead) plol gl s g s
e (8 & ey ¢ zlaat¥) dlee (g Adiiundl Calaa¥) 5 o ylall
rc\jg@ggqum&\ﬁi S radll Z LDl Jeay pualiall 038
CSay 124 ‘;;;‘ Dlae) 8 sl Camy ey luia g aladid
= ) il e eadl g lead) QIS 5 gl 5 aaas o W
—: daaaiall las gl Lalis daphs Cus (g (b peaal) zLaaill )
b ey ) s Lae (0S5 Lol ) e Aailill b peadl Lt o) 5l 2axm
¢ b o lger 8 Al cleadll alin ) Ablde e f) Al adadd
= A sl el 3] ik 8 ead) L) ands of W oSy
o Py S G G S8 00 YY) el 2l
Ao o Al @l s Jie o lgiy Adad il Alaily) J Ll g g5 i
oo ) pal Ciaa Lot el Jlias ¢ draadtidl &l § JleYl s eyl
v el g aal il 8 g padll (o jlal) Sl Le)
Gl LSVl 2 5y sed Al Bl 8 L) e g sl 13 of Jaadl
o b DA S eV Slaidl olile Lo st g ¢ Goull 3 ADlenll 4 puadl
st g Jalail) i 3 Jeat il CulS Claleady) alaes oY ¢ Cligial)
sda e 2 ad A o gl o A e Agey il bl s Le
vAdlia) salia Geoat s KoY

. oua‘aﬁéégu@fcé#\MJCuﬁ\‘JLA;JL’J\A.}::&JU::( )

Osmaadll g Al dladll ¢ D 2aal ¢ AalaBY 5 0 ¢ g eadl Y il (@
VWoa Ve o

Ve



& sl 1aa Jie adany e Sal) Jaxm 8 i) 2 Llea) b4 elld e
Jomall e s ddliall o Ll 1l Ld o ol ¢ clalesty) e
il AL e

Aabiad) shliadl 85 pmall @loidl G S g3 8 jeadl zlax) e
Aol 03 a el g Aanalall gl g SI ) 3 G ) el
Ll b cian Lo dlly Ll Oy Sl ol 1350 Lee 5 g 3 il
et Wyt e S e el plexl Als e (5 eaddl b uadll
v _alally dpenll b)) clil) b cillaslad) 8 Gl gl
juﬁgweﬁggﬂ\t}ﬂhﬂbq@J—:t}ﬁ.‘.\lg’j)m.«.“cu.\s‘!\—c
G Zlaa) 1 Jiae lgiy Lo dlad ey Adhae 3daddl 8 Play 5
sl aal f i aatid oyl aal g d el ol gul) aal o Sy
o cleasd) sl i e sa s Jleely Sl ¢y (s duacadid)
O 2o ) @3 Casm paall @il o @lld ady g aand) Gl gy
v ayS il U e 40 lae e Dlead) ) cileaa

= zleat¥) Aplee il yhad oy ALY Cusn (e (g peadll Zlaai¥l - Y
= )l A Y plea¥) (e g il 108 Fie paniis Sy

=t Y o o skl Zlayl i

Al 5 o) il 5 e IS A8 e b5 p L) G g sl 12 sa s
ol el o aas ead) zlall e g sl 13 Jl s ¢ atial
oY) 138 s (Sl (e JS 50 as 3 e ¢ gaaiall elid) 5
Gl L boa g laat¥) e 488 gally g a0 el

Vo



e Aia e dga g aae Alla g ¢ zLaal 3a e agad S U el
vl meall clid) ASle Jany malall il Gl 4 Sall caila

gt e Jeat Joal) e el 8 cllalidl o Y soLaY) e
G35 A adll ZLaad¥) 2 sy U se Jlelsl DA e ¢ o shall zlaa)
Al gl 4y oLl rleat¥) 5 ey g LYl ) il b 8 sl
v Aliall g ol adaial

=t il o g laY) pad zlal) -G

Glal )l Lee @il aal el Ao g leaall (e g il 138 Sy
zlea V) a5 gie Jany L g ¢ Byl o gl aal 8 any ddea ) 0
e sall Jomdh ¥ zlaat) e g sl 13 (f Ly ¢ peaall medll ixe
Ay daliae dend dal e ¢ Al B s a o g Wl s 4
ol IS G eadl) el ale IS8 o gl

o bl Slead il sl LS £l e g sl Vi pakiy Cam
zer ) dmy i ¢ Aaal)  QOUY) elay e Al el g s il ol gl
$omdl) zleal) Caliay o s ks o A ldial duny 8 el L
Gioh e ol ¢ Anndia A g Selie] 1 Jie ¢ 8 A uad el
il ) A8 I any sagan Jilie saeLual) i g 58l malall @il ae
v el Gl Aals)

Cun jrae - bladl s dldiel) el ey b Giaa L Allall o2 e JieS
e ol i (5 3 il 18 e VAT ple e ol i 4
e iy (g 5] peaa iy mad Liad 5 ¢ aelie (i i sae el
Ma Yout ale 49l 4

(1) » Y~~ico}hﬂ\,uuu\ﬂ;.d\‘@\J\Aﬂ\azﬂdm“}!\ﬁjﬁﬂ\c aa

Vi



=t Haall i pad) zLony!
@I Y zlerl g ¢ zlaadtl Coaghuall el 4ae ) a2 (53 58
iall zlar N dal gy Cun M saia) asede 1l ad 1 Jsi o (Sas
bl ade (3l e ga ¢ manial elidl 3 ) uils e 3020 dua jlaay
adl 33 pLd 3aska o b dus ¢ all il dall il 5 "Caagiudl)
Gl s Coagiuall il cealie (3 58k o) JAll Lpia o ey il
Dl 138 (S5 Lasale 5 ¢ Cpme il pgagd o) i (m pal) 138 3
Ol e oraablaall s Jhar 138 5 sendl ¢ gl aad) e e
SEIY DS Gy GO dlia 56 Lsale s dua sl DDA e sl 2y
W= Al Huleay i padl zlauy) - ¥
Al glsl s Y hadl L) sy Jaad) 13 a5
—:lgar] (1
20l &3V L) -
g5 o g8 el b P e tlan AT dlul ol g3 PIA Ga s
o 1S s HAT g 8 el Hd w b ey o aeDa 3 all il A
Gl g8 ol pus clld 2y g sl 13y alall Cas gl g 5l 43S o) i
vaad) J dadledl A padl

(1) Benton E.Gup , Bank Mergers Current Issues And Perspectives , Kluwer
Academic Publishers , Netherlands , 2001, p 165 *

A%



A il agad ol 38 DA (e b 2y 5 3Ll Ji g 5 Jhally zLanY) -
oyl JB B o e IS el s g sl 10n 2 L s 4nl Y oy

‘.
v dlxa
=

i) palaia¥l Lyl —¢

il ae i alall Glleall 0 Jie Ll 38 e lblee o) 0 PlA e
O B cldee s by ad) G Glidee 5 Al Gl Y)
gler ) )8 Mad gy s aliie S lld s Al seaal) il
¢ Sl s

O e e Sl ax ge b1y udas ald e Sg aually zleat¥l -
v Lo Sl DS sl 38l 8yl GLSH Jesy

S 5 oS om Jelitia e Slas) DA (e dlis g el zleail) ——a
u&d‘«ﬂ}_'d\j@ﬂ\wkﬂiymhséwohsuc)ﬂ‘
\.A.:.A; LAQJ} Baaa 4t Adle \.m; Lad Jesg aal) el s Jall
il g o Sl el B sl (e Lsais ¢ s Ly ¢

VA



A.LJJ&JAB‘JJQAJ @Jma.“ G\.AJSY‘ S;;‘JJ
4.‘5\.&.4}4\3‘.5&;.45

va






Ay o pad zla¥) ol -
=) L Lo @il sall Al aal (g Jal g
= ((paall &l Hsdg ) Sl aaall Glabiatdl L jo @adas —)
Casla o Bl sy 008 o W
oSl gl A6 Jaat e 5l 8 Adalall ¢y gh g Jiahi -
Ar gal) Ay 5l el Ll a5 gl Juadl i GlXS 5 (Al
138 ¢ gt paal Joall clinainne 3la & Jsaal 5 Lee oty clarad) y glal
=5 83lel s daall =l ol Ay Y1 aadll sk AplS] 55 (e Dlcad
Gl Jainl Aol @) el oY) ae 38y Lay Ayl o) sl
¢ Alleall B anall ) J s sll 4 pendl
o Jumdl Jag i e Jpanl aulSal o (Y)daa Jlal) il ) gi gl Jici-
Sl apa Al A Ll el g ¢ gld sl 5 5 ,AY) Gl ae Jalaill
3l ) el 3 oo sl o3 JS clane o oY paall suaill
oo kY JS) Adlall ALY sl & ey il (i g il Y
e o caph JS) B s L

=2 pasilly saill il g s (3 (Baa —¥
zos o Al a8 8 e la s p sl dae Bab) st Al e
b Aaald augil s satll il Juadl (e zlealV) cllee DA e Ll
o= )l anl — A ualial) saly ) sl 3l o) Ui (3u Alls
ol gl a8 g pae — AN e s sl el — 8 sl
& Al clalull J8 Ge sa0all Sl oLy dulee 2 (&) ccaulid)

YA ga Yo pmmadlly Gl alaall ¢ S aaal ¢ Gl 5 ¢ g eadl Y el (1)

G e VARA i ¢ AlaaiBY] 5 ¢ 5_aldl oy (2)

AN



S o oDl AT el e zLaat¥) iy 3 sl I ALl 3l Jala
s Liaf ity Gl ) Led Jl e |jal8 b pealall il o5 o]
sl b Jaaall ey AE Jaad (590 aual) L jaall L) dgl<y 4l
elii — e all 4 g — Dlaall e 5 — (5 g2l il 1) Bhlid)
L e — Ay iy Audled COlan = 23a cplale o) — g il Gl
N (RRENPR DYRNIREN

B ) Lingd Al A0Sl oyl e dealill Hhlaal) dgal e —Y
—15_aY) i sl 8 Al

CBleall Jlaad) A8 ja Ay pn G5 5l (e el sat olatl) (5ol i
sl Al S5 caga sl e b leind 5 Jsel) gy Ght X
Al 8 L i 5 Al el 2 s llead) il ol e sl i
o LSS s o LS s (3 gua) el 8 sala ol Y edallall (3l udY)
Al e V) sl W i JE Jead) e Jra dad gl 80
Cisbadl Jaa Les JAT Cojean ) Copean as 3smd) g asaall e
OO Dhlad A e S Aals dhiay Leie 3 pmall s dule by
gloa V) axy 5 ey «OlIE 238 dgal se o Lt )a8 adel daii ¢ il
e 508 ADlee 38 jae CULS Al A ) JKEY) aal 8 ad)
pe g ailard g otig A aall L) 3dan DA (e tlarall alaid
Ale e 2 s shlaall S ji3as e padin Lee 2al  Jalds (8 s S
o Qs e 3o o Cpme Jalis 8 A5 jlal) ile DU 4glafind 5 (i jucadl)
iy Sl ) s e ¢ allall 5 laall g slae¥) ey gl Lexie ell
v aae — 3 _ladl 5 alaicY!

AY



Jeall Jlma i Ll g il slaall Lya o) 9355 VL) 5,48 — ¢
= A adl

A allall 5 3 daddl (35 Y1 8 aga gl Ailed asl IS8 3 LAY g8
5l Cojlad) adaid ¥ 5l el dudliall e 5l
glea) ey o (e s Ll S g L)) ¢ gua A sl JSAIL L
G s 4 i) Glaca s CallSal sda i il aal b jead)
v A sl dpa o il 5 Al Cliial sally

(sle B0 Ludlis g lia gl (e A i Loy ciladall 3 las y pas ddlasl —o
—: a0l g A paddl dalul

Ll @l g ¢ b mad) zLadi¥) 5y g il Taaa lany bl L) 05l oSy
el = el lS i - gl ) Al claadll (3) sl w8 (g dua i
23 o Gad gl Jaall i (Ll 138 8 Aldal) el 5 cilia ) 5l
iy Adlial) 2 ol 2 e (e agin (e Algd Ve Al ) Al
Jaly b e Audliadl Camual Jb o3 sal) 8 Galaddl cudliddl e
Adlial) Aga) pas (3l sl (3 el 55 e Conaaal cleajlas Alsall ol
vl Galide G laddl 4gal 6 o cony Laas

—1 4y b padl leadl dlea =1

S a g galig ple IS pead) Sleadl Al gl iad
A 5 2yl ol S ) L 48 58D e Wb 5 e
A gl el Gl ALY A g8l cl el aa cdabanll g GG b jras
Soadl Sleall Aol adl 0 pai ¥ LS gl any bzl < ) 8
ket sale) & A ) eVl ) lalaes Jy ddaill g (DY) N e

AY



& pel s Loy Bl aedig 08 e u 3 Al 5 ) ally S padll Slead
v edina) 8 sailal) ALy Al

Gl ol eVl g Ahil) G Y Gjlad) Jsaal dalal) -V
—ig yas il AL Cluusall 85 ) sane

Al o) Al (3 sl adla gl Jlae alatdl ) dalallS
a5 L) 33l ) s Lgleas sacl @llly o gwil ¢l laad 5 spaal
ol & oy ® 8 LgBDlee b2 cliy AailEl & g8l (e Balinnl) Al

v oomadliall e el 30l s e sae 5 jlanls aaall cileadl)

ialally 5L aial Hulead lidg 48 paddl 3ol clilhiag clagll —A
—rdll Gl S lnay

“adly Al o2a Baan o 50l Lol il Y A Giiadll maual

sl s Aallal) @il 48 LS 5 (yas ooy zlod Auleal (5 58
. L.).-.‘:dj‘ﬂ\ U.A-M‘}

At



()2 4xdl g5 A padl zlad¥) Clud —C

g lox¥) dlead gl 6 sad ) 5355 A adl gall 5 il (o Jpaal) llin

—:lgat] (e ¢ puadll

fase ey 14 A5l il el o J<U 0l 5 5 Se e L L)
Cun 4l 10 &) o) 3200 dplual) dliasd) (58 JSU of (ol cO=Y+Y
g8y 1) B padl LoDl e U e S ) el san
Goag ) Cpadp ol 0 jobias Bl Gaa Bl gul <y caaall
v Al Aalgall Jla 8 Apudlill 5 yeall Baly )

O S g2 i AN 3 ) sall asend Aaf Cas il Adadae ao g% LY
G (el s A yaad) Shlad) alisd ) gas L ccaida 5
sl

& Andliall dliae ¢l ja) S padll Zla) ol Q) (o jdl aal 5 LY
s 8V 8 peadl zLexi) ol 4 Y] Basall Y
3008 Ledaa s Aaulie Aa 0 Leana 3L gl s Al gile 150 LS
a5 oS iy el il dadlal Al e 35S sy,
a8l saly g ghaill 4 jeadl) GlaleaV) ae il L Gla sSall
vodalgall Jla 3 Agdadl) o il Gl

G sl clobadl g il ) Jsaill 5 obaiV) ~Sla) duluw o £
Aol e Al as 3ol ) )l a5l e oadl S e
v Al Ll 508 50l 31 8 eadd) zlaa) ) as il

ol el A shic Qe 4 padd) cleaddl B lan a0 ) L0
o AES yulee (Gudii g o daallad) 3 lal) dadaie DA (e tcilanal)

CYY Gme Yonn i ety G bl ¢ S aaal ¢ aleaBY 80 ¢ s pead ) el (D)

AC



G 2al Gaa) ) daddl 3 5 sas Al sl e LedS JLa
v smadl zlexYl

4 peadl delicall Jals dleliall @l e Lo s o) o 33 ) 1
e sa ) ol (e S ALY b jpalll ey Loy aal ol Gl oLd
¢ A peadl Claleal) e dal Saa) sat Gl

o Lo and Las A peaddl ile V1 5 Aallall Apnliai@y) e Y1 6 g LY
oadll zlr NI ) lgalins sl e dyallall gl & s
vacliag ]

Al Ly e S5 Y Al cllalul) sl adanill adlal llia LA
zled Al cillalul) 0 a8 e aiill s 8 jeadll z LoVl
sl e Sl gl ¢ 8 padl Sleall araih (kg (el gl (ax
b e A Jsatll ala je g ool SLaBY) lpde Al A
Gl a Cigan oaldiy A eaddl Jleall Adle e Llaad ) dalay
g G385 ) Lad (8 padll Sleall 8 ARG a5 B 4 jae
ity D8 ddatl) g QO8] Jie e juae a5 6408 peaall Gl gl
Ll gl g g Y goliai¥) Llidll cune s paddl Sleall of
voipdn Al 45l e e

Al gl gl Claat ul g ek ) dasl bl ¢ gal L9

. -

¢ gl Laliall 3 ZaaDial < ghil) 4S) gal S5u0a

B—iad 8 S 50 (8 paal) pleaVl (e de sl g baae Ll e (3i8a30)
N s sy sl 5l T 0 i Loyl by
dgal 5o o 33l 3ab s Jy cApudlil) B j0all Baly hs Ao )Nl asig

C i ead) Ll

A



Eraall Zlaaty) oy gua g Jag i 1 —Y

=t pad zlayl by ys -

gl N i lee o il 8l ool afalin Ajida 4t il g0 of )
v syl

Py ¢ A rad) zlex) llee Jaldl Jee g pag o o =Y
Ay oty ol s ) Al 5 (AL LI Al Rt SaeY)
v zleaV) ddae 380 Aia ) Ao auag

e s A il Alall g wanll b el GLS) and sl gy o -
vl s lpanfig Lot Jalatl i ) A yeadll cileadl 55 laY)

O sl g g g A maniall elgil) Cas g (g Jladll Gl alay —¢
el e dle Aa o e A ASud pn g ae )
Al o sall g calalall (S liielaY) # g 4c kil N LaDU
v o paall zLaa) dleal A DU Ay il

—iad padl zlall plad had s

s ol sy Alae il 50 ) plian gl el JS (o elay
—ilgatl (e Jal ¢ ad) zlaat¥) dlee ~Lal

alee 8 A Tase (Brant s e DU Clesbaall JS 3153555 —)

bl IS dal) cllay Lo sa g caaall (8 padll gbSl ) Jsail)

i s e ¢ 8 paall plaaly) e A Jala el S e luadil

(Sl maidl A S An s e LN il cadasl ana

g Clleadly cde hsall e lbbaliaVl g e gazall () saall

¢ m oS3 i g ge chpin¥) Radliad Sl e lgany dulaal @l gidll zlosi 553 caliall e gaen (1)

AV



O—e Slly caila e b 38 pally dalatial) Slladl JS 5 ol aal)
—ebill A Sl s Ll a5 L jlee 4n 05 Liliaiads 5 Alleal)
vl

LIS Gl o g padl zlaatV) ddee Ba o O Yl e Y
Al ) s s all szl NI Gisa s die dad i) il i s
zlea NI oo dyslladll il il 3 gaw K1 el g cal e laal
6 3Spall il 3 Afiad) Adan adalul) el o Canys ¢ 8 uadl
Ll A8y (520 LDl (go (3iall 5 il jall aps 3 Vlad | 00
dal el 2aa ae daediall @ gall HLEAY) jules aaa3 & o) e
Leale <l a1 5 el saY) oda danlia 5 cal gl 5 - Ladiy) el )
v Aad i) La BT e o el

el 4y o) 5 Adle Al sale) Gldee b paddl L) Guw of Y
tJ e A iee JSLEe 23l el Gl ez lead) illee 8 Al2)
alai 1) s g el 5 S el g oAl gal) DU 53 3l Aleal)
vzl adee Jid Jaall w8l o5 4 oY)

a5 all Gaal A Y] Al g olaY) zlaal] ) e osalll s ¢
¢ doalal)

“_g)_;a.d\ CLA..\.I‘}“‘_ALMAS\ Jﬁ\}ﬂ‘ wkwﬁ‘ﬂ.s)})m_o
33 g gall 38l gal) Sl Gulayy llag e g Ayl C'_I‘;«lsr—:y‘ 1
DY) 8y cililaca (msaads (VA4Y 4l A J5)) o6
v Llal e

AA



toadl zlar 1 Jlae (B Al 5 Aesiiall Jsall olad Al o =1
zlaa V) VL o diglad 48 5 Lgie saliiad) u gyl 4d yadl
vl Sl 3 8 yead)

aBle g y—bag dulie iy il 85 00 AV zleatl) aglec FladY

OSars dnpadl Joally yuan b zleal 4S ja adal 4131 58 5all

—1 b LS Leal il

i 90— eldy o Cajladll sanal) pasdl A ) Llee iy -
R el o gl e FUS an Cogun dpleal) o2 (i g Lanind
DS el aa pled o AN Gad ) o) ol agdd
o ol

Aald Ao jlall 4 peaall cilay pill () tie jlall culay paall alay) -
o= vl gl ool 8 LS el Jle Gl yl A s (i
308 pall Cajladll advi 8 Al & da Gle O e A yiaa
O Aulie Jsla alag () ac) sall 5 Slag piill o3¢0 o NI e
vzl alle Pla

b Al aain i cilag il 8 6 o rdudliall dua i) daly -
a5l Sllee Al Al G patiusall & al Adaal) 40 jeadll (§ gl
vzl cllee lgiay Lyl

Ciyaa o b0l o @ dgubie 5l opllall Goja e 5l -
vzlea) Al Jle o IS daulie ) Aleal)

dyi ol e daanidl Gojlad) 5508 ) sdlleall Jols dnl -
d—eadl panl 5 el 5 el Jog il 5 cAga (e Ay slhaall dllenl
sl g 2 Lea) S Plean 4l dga (e Apuliall 4al) alleall

L]

Ad



(V) s rad) Lol clazas s =Y
- L_sﬁ)‘a.d‘ C\.A.J.a‘}” | KXY

) A padl 3 sl Jsa sl 8 (A addl g leail) dulea] i Il Caagll
e 2s oY) pudaat s CalISH) i s 3oLl B0l Sy (e paa
A s Audliall Agal sag oLl gaill 5l paidl Jaxd Al dpudlsl s;ﬁj\
Opdl 8l e iy atls bl Ll s oY) 4gal se e 5 il
O Ae sane anlic) )l o el L) 8 dclua e
CilaaY) Gaiais b padl zlal) dlee #lail A DU Adedl Claasdl

—ih Lo claaadl oda aal (es clgin b sa all

O —iaill g caaall 8 eadl GLSH JaY) Al sk CilaaYl aaas )
A by hasiy 5 Al b jead) zloai) 4denl S uledl) de gene
—:leat] (pe g cilaal)

v Gmad) zlaa¥) DA e dliieal YY) Gl gde -

4 padl Hhlaall @l (alids) da jo s shlaall 5l (4 Guadl g -

sl Aaliad) 3L o) sall 5 LSO JiaY) Aladinl) (Baiad e -
v Aaedidl

CAVASIVE a ¢ o S5 il e ¢ i) by Al gall ¢ el e alladl 2ea (D)

q.



Jb 4 lgle Jpanll (8o Al Al 48 padll sl S0l 4a 0 -
v s pad Ll

ol ae) g8l ey JUl Ll 30l 3Dl Ja g a0 e ladiad A0S (520 -

A< pmuan ) g% Lars edosall (adlSs 8 alisd) 385 o -
v le g el g e Mlanll dediall A padl cilaasl

Al Y gl ae 38 66 baas Adadil oL il Aal sae -
cAalladl 5 doladll

vz leaV! ] At da yall LN e b aadaad o bl e -

Al 82 a8y ) OLSU JaY) AL sl ClaaY) aaa

v OS] Cslhaall el dpe g5 daaty g oz leadyl
o iz leaV] amy 20all 8 jead) GLSI 48 peadll Clulud) 40— Y
P Sy ehit <Y a Gl AY) ddpeadl claa gl o Glhie
58 bl zlaa) o ) ALVl dpaaa OIS Lege Al SV
sl 53 Al 60V e IS s bale) 40 Cum el
Jull o) O Sy el s adla gl il s GLad] il
U a5 Jal) ey CallSs IS 5 LY g5 il
axy @l e LS Gl ae Ll g e Gl
v zlewy)
v a g m plea W Jae gl 8 clalall 93 0Y) i pa—Y
A1 sale) ) g lay g lead) (3ian of Auald g5 8] (e daajlas
5o sn dlld 2l ) Jaaal s rlaal 8 cpdalall (<) 5 )
Ja¥) ALl cilaa¥l S 85 JS @l gas sl ) kal

)



il CDIS G dlin 6 8 5 AT Aaals ey clgliiad gl al)
OL=Sl ilad) aaet] Alleall ASp Bale] (BaSs Leda o Jend) g
vl b yadl

5L iS adys b padll Lol dlee e G pad) 4080 dllad—¢
4y ad) ey il yskig Al 5ol e i dd jadll 346 )
Ao G bpad zlad) () Cua 48 padl 5 oY) Cyaai
Y e gl i) Slgill 3 Aladll 48 eaddl 60 (e g 5
355 ) A A5 A peaal) Glexdl) Gk ae e
vl ase g Ao pully audy cosluly s 28 28

tios ¢ b pad zlalVl il ¢l ja) axy W) da ) )yl -0
v Al ) DA (e HSAY) Eigaa

sl e e 8 @lia o G ¢ aaall g laal] (IS aan =T
G Al Al sale) (ol o LaadDU s AS ) (i< ;o
v zlea) dilee

gl ¥ clolee oo by Cun (8 peadd) zlexi) i ga -V
el i sl 5 Jsa¥l el pd gl omslad DA e 3 uadl
cJaY) Jysh s & pead) L) calliy J) sl S a5 cagn)
tot gz lead) gl ALl (39 Ll aal ha g

) a2y Qs @l o Jgeanll Al agud )
Ay wad) A i) aeul ol 8l Aluanll aadn) (S Al
Load s aad zlaa ) Jysa o Say chingiual 5 aY)
O il iy JaY) J€ s Anignall w3 e sa s el YL
Jsai dadl i) 2y Cuny 8 jeadd pleaill Jisad jalcas
vzl dlee il

qy



g o—0s canall dpadl GLSU sl amy )y 8 Jaadd) el —A
S siaall gy calle 38 puai 1 20 sl 13gd A DU il )
v 33a) gl laud 5 cdmy U AL

e by aaall QLD & Cplalall dcSase 8 ga ddad 2 a5 5 59 e — 4
oiae il 50 (e a il Gl g A padd plaa) Alas e
glor ¥ 2 aysa all gl gVl ae Ll S anall oLSUs 1y
clatidl s i e b0 3 35 se L ey 3 sdiall 8 jeadl)
O8I A a ) e 2 s 4 paall Lia sl S ae Jalatl 5 48 ol
b (& Al 5,08 e 2 h g Blall alary g a8l Galilyy cpaad)
v gl

ay



—: A adl zlea¥) JSLi. ¢

558 bty Adaall 2l ¢f G laill Llaam iy ¥ g laaV) )58 ¢

dglee dal g Al JSLALD (e anl) i g cramia JSG il 5,10 e

gLl Cillee (b pumal) (o pany b () 63 @ LY pleas!

—:lgat] (o bl e yaall d puadll

Cojladll (e ddlide cibe o Jeadl il 5 GBED 7 30 dygmaa -
gl Glagal

G ale B ey ¢ A paad Gonll dgull e 2500 22 <) -
et lad 3aa s 4 peadll cleadll ) gdaiy aaail adl g0 il
e }le 5 s

b padl Aled hes € dacl e paladll -

P ] IFCA DR I NSV I VOR TP SO S-SR [
pelasn uas o aeiill g i e S gully G paall (e Cosds Aas
A

O sy 38 Las ¢ puaal 7LDl lias &l gilly g 55l oany olal] -
daaall b jlus ol g 5ol ey Bhlil Slee G Aigall B

zlea N1 Alend 30 38 pead) ZLOY) o il il Jae plany) -
L) a0l Giny A b yeadl)

e



4 paall A 49 pe sad ol g il (gAY (oLl A
Bl 3o e any o aidy 28 Lee

(e aeid A aaall i) ae Jaladll eSland) oad ) <V Laial
taaall yia dly ae dolall Joadi ¢Dlanll (o e g llia (o Cam
DS e ke Ann Ale ) (e ST 8 Lo ael anl |l

Y R P g W T N LYPIE LR DR WA DL

Sl s edanll s VL) se il b jead) (3 suill A graa

C Ll adee 3y il Bt )

il shaall Ui 5155 Jla B i 08550 8 Y15 dpaiiandl 55500 i3 -
¢ eSlaadl pen ol ) B & as LI

=i zleal) (Y zlaa) an Gl G gldall S8 0 dsea -
(D) a0 i) g 4l Biladdl ) mllal 4naic e Logad iy b

o A Jlaall e Gle gane EOB GlA5 L Lle rlal) alee o) -
—1 gadial o jadl)
c G paall Lalia i A -
z el Copaall Lalia 45 4%
Ll G padl Aalia 4545 —

C O L B g e i) Al bR (e legeny Blaadl il L * 5 g0 ¢ piliall e gaen o (D)

10






S0 sl

inaal zloniy) dglead Alll 5 dpday) Y

v






—: Gl o5 i eadl zlox¥) U 3e =)

Cus aSall o Glail gy pommy Lag Sl anall & H4dg (585 —)
v Srad zla¥) g die 406N & g8 gl Baat
Sl il laal) Lia sl iS5 llilee e o Aaslll Adalall b 850
e eVl b sl A0S 5 gAY Alal) clleadl 5 Cpmenidl)
ol 5 Sl el ki s il Balis b ) sl A
BoeaY) 4l 8 Ak LS G sy o 8 peaal zleal) ey £l
e Lalad GaSai g Lo s bl 4o U Al Syl 5 el Ll
vl At gl Al 48 paall Clleal) 240 A80 5 e
e Ll ot Qlagind g oda 3K (e dailall dg Yl <l il —oa
Ao U cleasll a6y Lidlac] g Alaall Cyail da jdll daly) 5 4 yoad)
A aliyl sty 48 Gy Jeall aan e Lulay) uSaly Lee ol
v A padl) dglalal) 4008 ) d:‘ﬂ-‘} Slilaall £ (5 sine ad )
Al 5 creniall (8 padll OLSI @3 Al 2 g daajladl o860 2
G Ay il a e Jalaill b Jeadl Lagpd e analiind 491K (e
Jsa¥) aaal aulalls 138 dsays oL e 5 Y sandl dasills ) g il 5all 5
v AY) gl ae alalad aas oaly3s 4Dl s Slidly dialal
S A—aall LoDl Aais 33 Al 4 5 A puall gl o
Gint 3 Laaaal Jlad § #L ) pladaud waad) 8 peadl GLSU (<o
vl (el QLS Ay e ) s
b dumdl Lagyh e Jsanl) e Aasll) Al il 8l Gaias
s Al Al e 3ol AlS 5 A Sal) Clgal) pe i) ALl
vl aaall 8 jead) GLSD 8 sl gl aal sl

19



ada :\.AA;LEAQ L@JJS oﬂi}j a9 tj)sj\ e&@uﬂj cCJBJ\}
i) e s 0S5 50 8 oDl & ey ¢ S eDlae 2ac 5 LS
P BT EN

A8 a0 Loae ca ol jabias g gt il ) Ly sl
A 8 al il sl 3 (s e (S U] e paaal
G el Ay s vile Lo Jsanll () saY) 028 Cadagig g gl
v Dleall CLgall 30l 3 S a2

oA dadl 4, cadl Bl 3 el s Al 50l 305 80l )
A ails ] 4l U e oDy dags daih gl Gl 5 dpallal
Gl GLSI DaeY Laad (Sl ddan lall s alalall < sl e
A&l de jull g aillee 2% 3 380 e 2 el e 50l 5 anidll
3ol el Adgall JB (8 4y )5 e Jilue 8y caDlalra
v A adl cileasl)

el L cpuuanig By oY) adaill o ghaiy addail) & Lially ol Y]
Sl Aalady) ol e s iy Ley Gy il 3l sall a5 s0le) 5
s A Eaal FLOY o Lilad et Lo a5 A peaall 3as ]
330 S g Allendl 4alis¥) 3005 8 ol o puSaiing o (BRatin
Cliant el ki s alalall Gy il ¢ jleall apen e eli) 5 40
v ALlal) Sl Gl 8 J Al g 4 padl

o gl el daall 8 padll QLY Al 30l s daa ) (s
Ol anad) gl Aad Baly gl uds 5 Ailiall Z LY B3l

-Y

-1



o A Ao 358 sl gl rw @i G ddaa ) sll 8 sl
ol gl (e 2y 3alld Clalaall g lelall) B0k ) & (e g radiall (LS
e e e @l sa A )l s dan I e 5l
el B e sk sa " A ad pla) Glleal aseal
ey Ay sl o sall 22l j5 paall )5 die iy sl il
A NI N U ENRCT S [ PR W SRV [RCT DR PR R S AP
oo Al sl 21 Loy Cam rsenill 591 8 Lad iy 53
oY) e Call S5 alisil 5 el sl 5 A il U all
v oDl Callal avial) Gl Jasd e laal (mlesd 5 4Ll

) Ayl dlar Al paan e s leaVl dey il 3 a8 300 )
o5 il (g e e Jaall g dm ) e el b 2 lad)
vl daall o e (A Guadll Ge e 3% el 5 sl
peal &y 5w dnle clblalial (oS o maniall clul) 5508 300 )
D) el Gl 5 AU Jlma s A peadll 56Dl Biiaty Ll S )
5ol 5ol s b e Y Agal se o i) 5508 ady Y o 3
v bl deal s e

Laalisll e ol gl 4 gal) 55080 50l 5 ) b peaal zlea¥) (535
S—digig g g 3 ALl ddhaal)l Cile g el Jhga
Lo el (as & selill daaladl & (g im0 B s ol
Ll Gl a g Bl s B aaldl) A I Jaa B jeae
Al e Bliall g Jy 4 padll Hhlaall 4y Jiling 8
o W 5 aledl el A gies madll Sleall Al
PR ES

Vo)



Cuaaill g gl g Sigadll Je slay) Je maniall @bl 5 508 saly )
o U5 gy idn o 5l 5 3ol a5 Las ¢l
d— il e s bl L)y cada gl o 4058 (e 3
v lalle 5 Llae ddlial e 45,08

e 3N LalSaly Ay penall 5 A el cbala®Y)  ans U el o3 (s

=) AU At ) Sl e el (Gi8at g laleaiV) AS s

Leli o sl muai Ladie Cojbaddl (o am tagla e gl old -
Con cderdy 53 adiaall (Bl () sie (e g U ol o
e el @ a8 gl (e Adle Gl sise i jladll 028 mi
v Aalaidyl o ) palaid

Dol Juml a1 55y Ly L pume Lol () tcilamy gl ks -
vgila gl dua ) gl g lad 8 Apatill g a1l dilee (o]

g clall g rlaady) Gllee o) 1o igell (ppatiuall QUi -
Gllee b Aanlual ¢ fi5all G saitiuall kil oLl (5 sl
I DT PP EN|

e A sl 535Sl Gojload) 3,08 gai o) ¢ L) Jued -
p—aa Sy (Blai (e 03 ¢ painal) a5 L) Jy o
v el LY 3 dabid) ol )

Lasd 55 50 Cijlaall ) 2Ty JRY) pah 4l -
oS Ll e Bl Lehends PR Gas Ll LS Jaall L]
<l e oa A gabai@¥) jlaa Y1 g dpalaidl) dpaiill ddee 4a3
vl sl

S S Al By el G ladd eme 2 o Ll el clilee e Gl il ¢ el i ladd dlna (D)
1 e ¢ 1494

V¥



e\.l;::_u‘j ﬁ}_J::ﬂ‘ :F_\:_ CLAJ—!Y\ Az Lj_LLL“ EJAé BJL}) =\ -
ol Gl 50l 5y A1 sl Ranl) L o) i3l
Ll Al 5l e 5 Lee S el duladdl c5lebaal

(Y) + zlox¥l 2y

1999 Gaadl Ve 1101 i, sl ¢ a1 au s ¢ el e aenns (D)

AR



zlaa DU Al LAY aal paay udladll -
—:‘?A:Jm.qn

Lo o lSial auds iS5 “pliag) i jeaal last¥) e o —)
len d il asSall G ay (o (in 4dyjme (5 sbae (o JISERY) dleny
¢ oY) a6

LAY Ay )l 6 e “pliagl A pad zla) e o gy —Y
Py le sas skl o adlall cliials b padl Gl G dSee
¢ dale Aheay (gl Llad  eSaa e Ul

Alai@Y) sl g amall Lol dgay o A8 A0 Sllia ul -
v padl zladl dam e gl b

48 jee Cmall (e Jany 38 peadl £ LoDl dale Iyl aga g pae
Aol o o adali Qs dsms pae (o Dliab ¢l o) daim
v eall gl e Adlas €] 5 50)

s s A hwsall gl Jshas Sl aaall (& &kl 85l 3aly ) —0
(lemletl al s 38 pal) doddl) 445 ¢ L)) ) 5% Laa o)l
Cel) B palia B a

e_x;\:gé)_mx\:mums\g“;jgw\cum}&g@ﬁ—w
as )l ¥ axae g6 ) 5 ¢Dand) Al Aaliall ol HLEAY] (e 2l Aa
v SN g Aain 48 yuadl)

O (J oSS sl Sla@y) e ADlaall Sl et qdg il -V
Jall sa LS adle &) oS ) (gase 38 50S) gl s )
vl 55

Vot



LGS oy Sl JSLa) (e LESH b jeadd) mlex) e (6 fi —A
A A M) gl 5 Alleall A1 Bale) e 6608 Leae Jalal
v Alleadl pam (e salinl
) g B e Ul g Glaglaall clid) e Al plalaal) 0L ) -1
o8l A ey LS ) aae g cldl pai) oS) g e Uadl) saly
W
Jendl alail daeniall gl aal 8 Culalall (e Gaglie 2sa s Jlaial =Y s
£l Ansis U jeme (5 V) i) 5 )] a5 ¢hasiall cilulond)
Sadiall o)DM gaill 5 A8 ) alay GBI 3aLEN Cuaie e (5 )oY
(")
gl e Al eOMaal g Aplull Y1, pilad) @l o gans
oailin o Sas el V) el JaY) 8 dania 0585 o (S 8 adl
A e ) BV U el (3 e Jashall o daw il Ja¥1 8 ks
gl e B0 85 (38 el il o 8 o LS el 5 LaY) il
v zlea) e Aadl 4 )lSial 5 glue Gigan (593 Jead

1399 Gl e bl ¢ €110 aall ¢ 2 aY1 s s ¢ il 3 saen.n (1)

V-0





