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� êÓße<h^ŠA<íŞfi†Ú<�Æ< < < < << << < << < < < < < << <V<<<<íéÞæ�ÓÖý]<�çÏß×Ö<åˆéé³<»<†’ßÃÖ]<]„â<íéÛâ_<x–jiæ<< < < < < < < < <<< < < < << << < < < < << << < < < < <<<< < << < < < <<< < < < <

^‰æ<àÂ<< < << <<<<í{éÞæ�ÓÖý]<ÄÊ‚{Ö]<Øñ<<<<<< < < < < < < < <<< < < < <<< <Electronic Means Payments<<<J<<<<<ì�{}ù]<å„{ãÊ<<<<<< < < < <<< < < <

                                                           
E<M<D<<< <Híè…]�ý]<íéÛßj×Ö<íée†ÃÖ]<íÛ¿ß¹]<HíéÞæ�ÓÖý]<ì…^rjÖ]<�^Â<Há]ç•…<kÊ_…<<< < < << < <<< < < < < << << < < < < < <<< < < < < <<<< < < < < < < < <<< < << < < <<< << <<< << < < << < <<MUUU< < < <<”<H<< <<UO< <IUS< <J<. 
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gñ]†–Ö]<ÄÊ‚Ò<æ_<Hl^Ú‚¤]æ<Ä×ŠÖ]<ð]†�Ò<l^Ú]ˆjÖ^e< < << < < <<< < < < << <<<< << < < << << << < <<< << < < << << << < < <<<JJJ<< < <<]ƒc<^Ú_<H�]<<< <<<< <<<< <<<<í{Ëé¾æ<l†{’jÎ]<<<<<< < < < < << < < < < <

<<<<<<<<<<<<<<<<å�{{Æ<áæ�<Ä×{{ŠÖ]<à{{Ú<°{{ÃÚ<Åç{{Þ<ð]†{{�Ò<¼{{ÏÊ<‚{{u]æ<š†{{Æ<Ð{{éÏ�<î{{×Â<í{{Î^ŞfÖ]<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<< < < << < < << << < <<< < << < < << < < << << < < << < < << < << << < < << < < < << < < << < << < < <

<Ð×Şè<Øe<íéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ^e<^ãË‘æ<àÓµ<÷<íÖ^£]<å„â<êËÊ<HêÞçËé×jÖ]<Ù^’iøÖ<æ_<< << < << < << < < < < < < < <<< < < < < << <<< < < < << < < << << < << <<< < < << < < <<< < < < < << < <<< << < < < << <

fÖ]<^ãé×Â< < <<<< < <<‚u]çÖ]<š†ÇÖ]<l]ƒ<íéÞæ�ÓÖý]<l^Î^Ş< < << < <<< < < < <<< << << < < < < < < < <<< << <<<J<< 

� �

� �

� �

� �

� �

� �

� �

o b e i k a n d l . c o m

١٤٣



�א�	���א��א�� � � � � � �� � � � ��W�����
��א����د�א����و � � � � � � � � �� � � � � � 

  

  

  

  

  

  

 

١٤٤


�������א����د�א����و�� � � � � � � � � �� � � � � � �� � � � �W�� �
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�ً��وً� � ��W���ً�	و
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�ً�א����د�א���
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�ً�	���ً� � � � ��Wد�������א����د�א���
و	����������א � � � � � �� � � � � � �� � � � � � � � � �� � � � � �W�� �
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�ÓÖý]<ÄÊ‚Ö]<Øñ^‰çÖ<ífŠßÖ^e<Ù^£]<çâ<^ÛÒ<ë��Û×Ö<êÓßfÖ]<h^Š£]<íè^ËÒ< < < < <<< < < < <<< < << < < << < < < < << << << <<< < <<< < << < < < << << < < < < <<< << < <<< < << <<<<o{éu<Hí{éÞæ<<<<<< < < <<< < < <
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ínè‚£]< < < < < <<J<<<<<<<Ø{Ú^ÃjÖ]<Üj{è<�{Ö]<Ô{×i<í‘^}<íË’eæ<HíéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]<î×Â<ÐfŞßè<]„âæ<<<<<<<<<< < << < < <<< < < << < <<< < < << < << << < < < < <<< < < < < < < < <<< < < < < <<< << << < < < < <<< < <
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<<<<<<<<í{{éÞ^Ûjñ]<l^{Š‰öÚ<æ_<l^Ò†{�<Ð{{è†�<à{Â<Ùæ‚{Ö]<í{{éfÖ^Æ<»<^â…]‚{‘c<Üj{è<í{éÞæ�ÓÖý]<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<< < < << < < <<< << < < < << <<< << < < << < < < << < << < < < <<< < < < << << <<< < << < <<< < < << < < < < < < < <
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< <

                                                           
) ١ ( 

   European Central Bank (1998) " Report on Electronic Money " Op., cit., PP 

23-24.  
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<í’j~¹]<íŞ×ŠÖ]<±c<ì…‚’¹]<íŠ‰ö¹]<àÚ<íÚ‚Ï¹]<íéÖ^¹]<íŞ¤]<< < < < < <<< < << < <<< <<< < < < < <<< < < < < <<< < << < < < < <<< < < << <<< < < <E<M<D<J<< <

                                                           
) ١ ( 

   The European parliament and the council of the European Union (2000) 

"Electronic money directive:, Op., Cit., P. 2.  
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) ١ ( 

   Bank for International Settlements (BIS). (1996) "Implication for central bank 

of the development of electronic money. Op., Cit., P.9 .  
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í{{Öæ‚Ö]<�^{{’jÎ]<î{{×Â<<<<<<< < < < < <<< << < < <<< < <<J<<<�ç{{ÏßÖ]<Ø{{èç�<Ùç{{fÏe<àè…‚{{’¹]<‚{{ãÃi<ád{{Ê<Hï†{{}_<í{{éu^Þ<à{{Ú<<<<<<<<<<<<<<<<<<<< < < < < <<< < < < << < < < < << < < < < < <<< < < < << << <<< < < <<< < < << << <

‰<íéÞçÞ^Î<�çÏÞ<±c<íéÞæ�ÓÖý]< << < < < < << << < < < << <<< < < < < < < < <<<<<<í{Ëé¾çÖ<í{éÞæ�ÓÖý]<�ç{ÏßÖ]<á]‚{ÏÊ<†Ş}<àÚ<Ø×Ïè<Íç<<<<<<<<<< < < < < < << < < < < < < < <<< < < < < <<< << < < << < < << < << << < << <

<<<<<<^{â�éÇi<í{éÞ^Ûjñ÷]<l^{Š‰ö¹]<Ø{fÏi<�<]ƒc<^{Ú<íÖ^u<»<íf‰^¦<ì‚uæ<^â…^fjÂ^e<�çÏßÖ]<<<<<<<<<<<<< < < < < << < < << < < < <<< << < < < <<< < < < << <<< <<<< << < << << << < < << << < < < <<< < << < < << << < < < < <

Ù�^ÃjÖ]<†Ã‰<‚ßÂ< < << < < <<< < < << < <<J<<< <
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<êe…æù]<Äè†�jÖ]<àÚ<ínÖ^nÖ]<ì�^¹]<k’Þ<‚ÏÖæ<]„â<< < < < < <<< < < < < < <<< < << < < << < <<< < << <<< < < << < < < <<< <<<íß{‰<…�^’Ö]<<<< < < << < << < <NLLL< < < <<<<<<<‡ç{«<ä{Þ_<î{×Â<<<<<<<< < < << < <<< < <

àÚ<g×Şè<á_<íéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]<ØÚ^£< < << << < << <<< < < < < < < < <<< < < < < <<< < <<<<<<<<†Ã{‰<‚{ßÂ<í{éÞçÞ^Î<�çÏÞ<±c<^�ç¬<á_<^â…‚’Ú<<<<<<<< < < << < < << < < < < << << < < < << <<<< < < << <<<< < < < <

<<<<<<<Ô{×i<�{Æ<Ýç{‰…<æ_<l^Êæ†{’Ú<Ø{Û�<áæ�<Ô{Öƒæ<”^¤]<äe^Šu<±c<^�ç¬<á_<æ_<Ù�^ÃjÖ]<<<<<<<<<<<<<< < < << < << < < < << <<< << < < < < << < < << < < << < < < << << <<< < << < << <<<< < < << <<< <<< < << < < <

<<‚{ÏÃÖ]<ð]çju]<ì…æ†•<ì�^¹]<å„â<kv•æ_<‚ÏÖæ<íé×ÛÃÖ]<å„â<„éËßjÖ<íè…æ†•<áçÓi<�Ö]<<<< < < < <<< << < < <<< < < < < << < << <<< < < << < < < <<< < < < << < << < < <<< < < << < < < < < << < < < < < << < < < << < <

ßÖ]<Øèç�<½æ†�<î×Â<^ã×Ú^uæ<íéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]<…‚’Ú<°e<Ý�¹]< < <<< < < < << < < < << << <<< << << < << < < < < < < < <<< < < < < <<< < < < << < << < < <<<±c<í{éÞæ�ÓÖý]<�çÏ<<<< <<< < < < < < < < <<< < <

íéÞçÞ^Î<�çÏÞ< < < < < << << < < <<J<<Øèçvj×Ö<îÞ�_<‚u<àÛ–jè<á_<‚ÏÃ×Ö<àÓµæ< < < < < << << < < <<< < << < < < < << <<< < < << << < < <E<M<D<J<< <

ğ̂ŠÚ^}<ğ<< < <<<V<<ëˆÒ†¹]<ÔßfÖ]<ï‚Ö<ê�^éju^e<¾^Ëju÷^e<íéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]<…‚’Ú<Ý]ˆÖc< < < < < <<< < < < <<< < < << < << < < << << << < < < << << < < < < < < < <<< < < < < <<< < < < << << < <V<< <

<ë…‚’Ú<î×Â<ë‚ÏßÖ]<½^éju÷^e<í‘^}<ğ]�çéÎ<š†Ëè<á_<ëˆÒ†¹]<ÔßfÖ]<î×Â<°Ãjè<< < < < < << << << < < < < <<< << < < < << << < << <ğ<< < < < << < < < << <<< < < < < <<< < < < <<< << << < < <

ëù<ğ̂fŠ�<ÔÖƒæ<íéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]< < <ğ<< < < << < < < << < < < < < < < <<< < < < < <<<<»<†möè<^º<íéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]<Ð×}<»<ì�fÒ<ì�^è‡<< << < < < <<< << < < < < < < < <<< < < < < <<< << << << < < < << < << <

<<<…]†Ïj{‰]<±c<ë�ö{è<á_<Ý]ˆjÖ÷]<]„â<î×Â<í¿Ê^�]<á`�<àÚæ<íè‚ÏßÖ]<í‰^éŠÖ]<î×Â<íè^ãßÖ]<<<<<< << < < < <<< <<< < < < << <<< << < < < <<<< < << << << < < << <<< << << < < << < < < < < <<< < << < < <<< << << < << < < <

…^Ã‰ù]< << < < <<J<<<ÌÏi<íéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]<ádÊ<H½†�Ö]<]„�<íéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]<ë…‚’Ú<Åç–āæ<< < < << < < < < < < < <<< < < < < <<< << <<< < < < <<<< < << < < < < < < < <<< < < < < <<< < < < < << < < < <

<<<�ç{Ïß×Ö<ï†{}ù]<…ç’Ö]<ÄÚ<ì]æ^Š¹]<àÚ<…‚Î<î×Â<<<<<< < < < << << < < < <<< < < < <<< < << << << < <<< < << < < << <<<<<<<<l^{f×Şj¹<^â…]‚{‘c<‚{ßÂ<Ä{–¡<�{Ö]æ<<<<<<<<<<<< << << < < <<< < << < <<< < < << < < << < <<

ë‚ÏßÖ]<ê�^éju÷]< < < < < <<< < << < < < <J<< <

ğ̂‰�^‰<ğ<< < <<<V<<êÖæ�<êÃè†�i<áæ^Ãiæ<ÐéŠßi<�çqæ<ì…æ†•< << < << < < < < < << < << < < << < < < < << < < < << < < < <V<< <

<^Þ†Òƒ<^ÛÒ<<< < < < <<< <<<<<<êqç{ÖçßÓjÖ]<Ý‚{ÏjÖ]<î{×Â<^{â�çqæ<»<‚ÛjÃi<íéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]<ádÊ<ğ̂ËÞa<<<<<<<<<< < < < < < < < < <<< < < < < <<< < < <<< < < < < << << < < < < << < < < < < < < <<< < < < < <<< << <ğ<< < <

kÞ�Þý]<íÓf�<Ðè†�<àÂ<�æ‚£]<�Â<�çÏßÖ]<å„ãe<ØÚ^ÃjÖ]<ØãŠÖ]<àÚ<äÞ_æ< < < < < <<< < < < << < < < << < << < < < <<< < << < < < < <<< < < < << < << < < <<< < < < <<< < << < <<<J<<<<à{Â<sjßèæ<<<< < << < < < <

ì‚Â<]„â< < < <<< <<<<àÓµ<ë„Ö]<êÞçÞ^ÏÖ]<Üé¿ßjÖ]<‚è‚vje<Ð×Ãji<l^eçÃ‘<< < < << < < <<< < < < << < <<< < < < < < <<< < < < < < << << < < << << < < <<<<<løÚ^{Ã¹]<ä{Ö<Ä{–¡<á_<<<<<<<< < < << < <<< < << < < << <

<<<<æ‚{Ö]<å„{â<k{Ú^Î<ç{Ö<îjuæ<HíéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]<íŞ‰]çe<Üji<�Ö]<íè…^rjÖ]<l^ÏË’Ö]æ<<<<<<<<< < < <<< < < << < << << < << < < < <<< < < < < < < < <<< < < < < <<< < < << < << < < << < <<< < < << < < <<< << < < < <<<Ù<<

<íÛ¿ß¹]<íéÞçÞ^ÏÖ]<‚Â]çÏÖ]<äe^�ji<á_<ì…æ†–Ö^e<‹éÖ<äÞdÊ<�çÏßÖ]<Ô×je<ØÚ^ÃjÖ]<°ßÏje<< < < < < <<< < < < < << < <<< < << < < <<< < << < < << <<< < < < < < << << < < << < << << < < < < <<< << < << < << < < <<< < < < <

                                                           
) ١ ( 

   The European parliament and the council of the European Union (2000) 

"Electronic money directive:, Op., Cit., P. 2.  
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ãßÖ]<»<�nè<^º<íÖ`Š¹]<å„�< < < <<< << < < <<< << < << < <<< < <<<<<<<<pæ‚{u<‚{ßÂ<Ð{éfŞjÖ]<g{q]çÖ]<áçÞ^{ÏÖ]<‚{è‚�<íeçÃ‘<íè^<<<<<<<<<<<<<< < < < << < < << < < < < < <<< < << < <<< < < << < <<< < < < << < < < < << < <

í{{éÞçÞ^Î<í×Ó{{�Ú<<<<< < < < < << << << < <<J<<<ád{{Ê<Hí{{éÞæ�ÓÖý]<�ç{{Ïß×Ö<êÖæ‚{{Ö]<‚{{Ãf×Ö<í{{réjßÒæ<HÐ{{×Şß¹]<]„{{â<à{{Ú<<<<<<<<<<<<<<<<<<<< << <<< < < < < < < < <<< < < < << << < < < < <<< < < << << < < < < < < <<< < < < < <<<< < << <

<<<<<Ðé{Šßiæ<Üé{¿ßje<ØÛÓj{Šè<�<^{Ú<ğøÃÊ<áçÓè<àÖ<�çÏßÖ]<å„�<��çÖ]<êÞçÞ^ÏÖ]<Üé¿ßjÖ]<<<<<<<<<< < < < < < << < < < < < << < < < < < << <<< <ğ< < < << < < < << < << < < < < <<< < < << < < < <<< < < < << < <<< < < < < < <

êÖæ�<áæ^Ãiæ< < < < << < << < <<J<<Ú<Ùæ‚Ö]<áæ^Ãji<á_<ë…æ†–Ö]<àÚ<ğ]ƒc<îv•_<‚ÏÖ< << < < < <<< < << < < << <<< < < < < < <<< < <ğ<< <<< < < <<< < <<<í{éÂ^¶<l^Î^Ëi]<Ùø}<à<<<< < < << << << << < <<< < < <<

íÖæ�<ØÒ<��]çÚ<l^éÖçòŠÚ<^ãéÊ<x•çè<íéñ^ßmæ< < < < << < << < << < << << < < < < < <<< < < << < < < << < < << < <J<< <

<<<<<<<<<<<<á_<à{Óµ<�{Ö]<^è^{–ÏÖ]<à{Ú<ğ]�‚{Â<í{éÞæ�ÓÖý]<�ç{Ïß×Ö<Ù‡^{e<í{ß¢<l�‚{u<‚{Îæ<]„â<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<< <<< < < << < <<<< << < < <<< < <ğ<< < < << < < < < < < < <<< < < < << << < << << < < << < < < << < < <<< <

<°e<àÚæ<^ãe<í‘^¤]<løÓ�¹]<Ø¬<á_<êÖæ‚Ö]<áæ^Ãj×Ö<àÓµæ<HíéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]<^â�ni<< < << < < <<< < << < << <<< < < < < <<< < << <<< < < < < <<< < << < << << < < < <<< < < < < < < < <<< < < < < <<<< < < <

éŠÆæ<Híé‘ç’¤]<HíéÊ^Ë�Ö]<Øñ^Š¹]<å„â< < < < <<< < < < < < <<<< < < << < < <<< < << < <<< < <Ù]çÚù]<Ø< << < < <<<J<< <

�א+��*�א()��&������د�א"�! و�	� � � � � � � � � �� � � � � � �� � � � � � �� � � � �W�� �

<Üé¿ßi<ë_<äq]çj‰<�Ö]<íÓñ^�Ö]<Øñ^Š¹]<àÚ<íéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]<ë…‚’Ú<‚è‚�<‚Ãè<< < < < < << <<< < << < < << < <<< < < << < <<< < << < <<< < << < < < < < < < <<< < < < < <<< < < < < << < < < << < <

�çÏßÖ]<å„�<êÞçÞ^Î< < < < < <<< < < << < < < <<<J<<<<<<<<<à{Ú<^{�ø}<à{Ú<�‚{�<á_<í{ÚçÓv×Ö<à{Óµ<ì�‚ÃjÚ<l]…^é}<Õ^ßâæ<<<<<<<<<<<<<< < <<< < < << < << < < << <<< < < < < << << < < << < < < < < << << << < << << < <

iû]<l^ã¢]<ï‚uý<xÛŠi<‚Î<íÖæ‚Ö^Ê<H�çÏßÖ]<å„â<…]‚‘de<äÖ<xÛŠé‰< < <<< << < <<< < < < << < < < << < << < < < < << <<< < < < < <<< < < << << < << << < << < < < <<<<…]‚{‘c<íÖ`{Š²<íé<<<<<< << < <<< < << < << <

í{{éÞæ�ÓÖý]<�ç{{ÏßÖ]<<<<< < < < < < < < <<< < < < < <<J<<<<<�{{Æ<í{{éÖ^¹]<l^{{Š‰ö¹]<æ_<Hí{{è…^rjÖ]<Õç{{ßfÖ]<æ_<Hëˆ{{Ò†¹]<Ô{{ßfÖ]<<<<<<<<<<<<<<<<<< < << < < << <<< << < < < <<< <<<< < < << < < <<< < < < < <<< <<<< < < < < <<< < < < <

íéÖ^¹]<�Æ<l^Š‰ö¹]<æ_<HíéÊ†’¹]< < < << <<< < << << < < < <<< <<<< < < < < < <J<< <

<…]‚‘c<†Ú_<‚ß‰_<]ƒc<^Ú<íÖ^u<»æ<< << < <<< < <<< < < <<<< <<<< << < << << <ëˆÒ†¹]<ÔßfÖ]<±c<íéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]< < < < < <<< < < < <<< <<< < < < < < < < <<< < < < < <<àÚ<]„â<äÞdÊ<H<< < <<< < << < << <<

àÓµ<�Ö]<íéÞçÞ^ÏÖ]<løÓ�¹]<î×Â<ê–Ïè<á_<äÞ`�< < < << < <<< < < < < << < <<< < < < < <<< << << < < < << <<< < <<<<<<<á_<^{ÛÒ<H�ç{ÏßÖ]<å„â<�çqæ<^â�nè<á_<<<<<< <<<< < <<< < < < < <<< < < << < < < <<< < < < << <

<<áæ�<í{éÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]<±c<^ãÏéfŞi<Ñ^ŞÞ<‚jµ<Íç‰<ğ̂éÖ^u<ì�çqç¹]<íéÞçÞ^ÏÖ]<xñ]ç×Ö]<<<< < < << < < < < < < < <<< < < < < <<< <<<< < < < < < << << < << < < << < < <ğ<< < << << < < < < < <<< < < < < << < <<< < << << <

ì‚è‚q<íéÞçÞ^Î<xñ]çÖ<…]‚‘c<±c<Å]�<�çqæ< < < < < << < < < < << << < << < << << < <<< <<< << << < < <<J<<<<ëˆ{Ò†¹]<ÔßfÖ]<êÖçi<ádÊ<Hï†}_<íéu^Þ<àÚ<<<< < < < < <<< < < < <<< < < < << << <<< < < <<< < < << << <

<<<<<<í{×ÛÃÖ]<Ô{‘<à{Â<í{Ÿ^ßÖ]<Ùç}‚{Ö]<ì…^{Š}<íÖæ‚Ö]<gß«<íéÖçòŠ¹]<å„�<<<<<<<<<<<<< < < < < <<< < << < << < << < <<< < < < < <<< < << < << < < < < <<< < < << < < < < < < <<< < <<<<<<<à{Ú<á^{Ò<�{Ö]æ<<<<<<<< < << << << < <<

<<<<<<<<<�ç{ÏßÖ]<å„{â<…]‚{‘de<ï†{}_<í{ãq<k{Ú^Î<]ƒc<^{Ú<í{Ö^u<»<^â‚{ÏËi<á_<…ç’j¹]<<<<<<<<<<<<<<<<<<< < < < < <<< < < << << < << << < < <<< < < << < << <<< <<<< << < << << <<< < < < < << <<< < < < < <<J<<<<í{Öæ‚Ö]<ác<<<< < < < < <<< <
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<<í{{éÞæ�ÓÖý]<�ç{{ÏßÖ]<Ü{{ru<î{{×Â<†Şé{{Ši<á_<ëˆ{{Ò†¹]<Ô{{ßfÖ]<Ùø{{}<à{{Ú<ğ̂{{–è_<ÄéŞj{{Ši<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<< < < < < < < < <<< < < < < <<< < < << < < << < < < < << <<< < < < < <<< < < < <<< < < << < <ğ<< < <<< < < < < <

<…^�jÞ]<àÂ<`�ßè<á_<àÓµ<íè�^’jÎ÷]æ<íè‚ÏßÖ]<í‰^éŠÖ]<»<h]†Ş•]<ë_<gßrji<êÖ^jÖ^eæ<< << < < <<< < <<< < < << <<< < < << < < << < < < << << < < < < < <<< < << < < <<< << << < < <<< <<< < < < < << < << < << <

‚¢]<l]æ�ù]<å„â< < <<< << < < <<< < <ì‚è< < <<J<<<<<<<<<l^{‰^éŠÖ]<»<ÜÓvj{i<á_<ÄéŞj{Ši<í{Öæ‚Ö]<ád{Ê<Hï†{}_<íéu^Þ<àÚ<<<<<<<<<<<<<< << << < < <<< << < < < < << <<< < < < < < << < < < < <<< << <<< < < <<< < < << << <

<<<ğ̂{–è_<„{~jiæ<Ù]çÚù]<ØéŠÆæ<�è†–Ö]<h†ãjÖ]<”†Ê<àÚ<Ø×Ïè<^º<�çÏßÖ]<å„ãe<íÏ×Ãj¹]<<<<<ğ<< < <<< < < < < << << < < <<< < < < < << < < < < <<< < < < < <<< < < << < << << < <<< << < < < < <<< < < < << < << < < <

Ô×ãjŠ¹]<íè^·<ØËÓi<�Ö]<l]ð]†qý]< << < < < <<< < << << < < < << < <<< << << < < <<J<<<…^Óje÷]<î×Â<ê–Ïè<á_<äÞ`�<àÚ<…^é¤]<]„â<á_<÷c<< << < < < <<< << << < < < << <<< < << << < << << < <<<< < << <<< <

<<<<<<Ä{Îçj¹]<à{Ú<á^{Ò<�{Ö]<í{ŠÊ^ß¹]<à{Ú<‚¬æ<<<<<<<<<<<<< < < < < <<< < << << << < <<< < < << < <<< < << < <<<<<<<<<<í{‘^¤]<l^{Š‰öÛ×Ö<x{�<ç{Ö<^{ÛéÊ<¼{�ßi<á_<<<<<<<<<<<<<< < << <<< << < < < << << < << < <<< < < << < < < << <

l^ÏËßÖ]<˜éË¡<î×Â<Är�i<íŠÊ^ß¹]<ádÊ<Íæ†ÃÚ<çâ<^ÛÒæ<íéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]<…]‚‘de< << < < < <<< < < < << << << < < < << < < << < <<< << << < < < < << < <<< < < << < < < < < < < <<< < < < < <<< << < <<J<< <

íéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]<…]‚‘c<íé×ÛÃe<íè…^rjÖ]<ÕçßfÖ]<±c<‚ãÃè<‚Îæ< < < < < < < < <<< < < < < <<< << < <<< < << < < << < < << < < <<< < < < < <<< <<< < < < << < <<<<<<<†{Úù]<t^{j¬<à{Öæ<<<<<<<< < < <<< << < << < <

<<<<<<<Ö]<…]‚{{‘c<±c<êÖ^{{£]<Õç{{ßfÖ]<áçÞ^{{Î<í{{×¿Ú<‚jÛj{{‰<Ø{{e<‚{{è‚q<Äè†{{�i<±c<^{{ßâ<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<< <<< << < <<< <<< < << <<< < < < < <<< < < << << < < < << < < < < << < << < < < << < < < < << <<<< <<�ç{{Ïß<<<< < < <

íéÞæ�ÓÖý]< < < < < < < < <<J<<<<<<<Ø{ÃËÖ^e<Üñ^{ÏÖ]<áçÞ^{ÏÖ]<»<í{ËéËŞÖ]<løè‚{ÃjÖ]<˜Ãe<±c<†Úù]<t^j¬<‚Îæ<<<<<<<<<<< < < < << << < << < <<< < < << < <<< << < < < < < <<< < < < < < < <<< < < << <<< < < <<< << < << < <<J<<

<<<<<�ç{ÏßÖ]<…]‚{‘de<Õç{ßf×Ö<ä{éÊ<kv�<ğ̂‘^}<ğ̂éÞçÞ^Î<ğ̂Ãè†�i<sÞçÒ<sÞçâ<k’’}<‚ÏÖæ<<<<<<<<<< < < < < <<< << < << << < < < << << < < << < < <ğ<< << <ğ<< < < < << <ğ<< < < < < << < < < << < < < << < < < << < < <

íéÞæ�ÓÖý]< < < < < < < < <<J<<<<<<l]ƒ<l^{Î^ŞfÖ]<…]‚{‘de<í{éÓßfÖ]<�Æ<l^Š‰ö¹]<˜ÃfÖ<kv�<‚ÏÊ<]„â<ÄÚæ<<<<<<<< << << << << < < <<< << < << << < < < < < <<< < << << < < < <<< < < < << < < << < < <<< < << < <

<ØnÚ<ì�æ‚�]<š]†Æù]<< < < << < < < < <<< << < < <<<<<”^{}<“{Þ<Õ^{ßãÊ<lø‘]ç¹]æ<ØÏßÖ]<l^Ú‚}<»<ÄÊ‚Ö]<l^Î^Şe<<<<<<<< << << < << << < < << < < << < << << < < < <<< << < < << << < < < <<< << << <

<<<l^{Î^ŞfÖ]<å„{â<Øn¹<ì…‚’¹]<l^Ò†�Ö^e<Ð×Ãjè<<<<<< << << < < <<< < < << < < << < < < < <<< << < < < << << << < <E<<<<<<<áçÞ^{Î<»<áçÞ^{ÏÖ]<]„{â<°Û{–i<�<‚{Îæ<<<<<<<<<<<< < < << << << < < << < <<<< < << < < < << << < <

ÕçßfÖ]< < < < < <<JD<< << <

<<<†{{Ú_<‚ß{{‰_<]ƒc<^{{Ú<í{{Ö^u<»<†{{Úù]<ÔÖ„{{Òæ<<<<<<<<<<<<<<<< < <<< < < <<<< <<<< << < << << << < < <<< < < < <<<l^{{Š‰öÚ<±c<í{{éÞæ�ÓÖý]<�ç{{ÏßÖ]<…]‚{{‘c<<<<<<<<<<< << < < < << <<< < < < < < < < <<< < < < < <<< << < <
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<�çÏßÖ]<àÚ<< < < < < <<< <E<N<D<J<<<<<<<<<<<<<ë„{Ö]<í{éÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ^{e<Ð{×Ãj¹]<Äè†{�jÖ]<»<î{ßÃ¹]<‹{ËÞ<k{ßfi<‚{Îæ<<<<<<<<<<<<<<<<<<<< < < <<< < < < < < < < <<< < < < < << << < < < < <<< < < < < < <<< << < < < <<< < < << < < < << < <

<°ée…æù]<á^¹�Ö]æ<‹×�]<äÏßjÂ]<< < < < < < <<< << < < << << << <<< < < < < <E<<ì†ÏËÖ]<†¿Þ]<< < < < < <<< < < <O<<<±æù]<ì�^¹]<àÚ< < < <<< < << <<< <<D<<E<O<D<J< 

                                                           
) ١ ( 

   Deutche Bundesbank (1999). "Recent developments in electronic money". Op. 

Cit., P. 52.   
) ٢ ( 

   European Commission (1998). "Proposal for European parliament and 

Council Directives on the talking Up, the pursuit and the prudential 

supervision of the business of electronic money intuitions". Op. Cit., P. 3.   
) ١ ( 

   The European parliament and the council of the European Union (2000) 

"Electronic money directive". Directive 2000/46/EC of the European 

parliament and the council. Brussels. P. 2.  
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<l^Š‰ö¹]<å„â<î×Â<íéÞçÞ^ÏÖ]<”ç’ßÖ]<Ý��<á_æ<íéÞ^Ûjñ÷]<< << < < < <<< < < << << << < < < < << < <<< < < < < <<< < < << << << < < << < < < <E<M<D<J<< <

ßÖ]<…]‚‘c<†Ú`e<‚ãÃè<‚ÏÊ<Hğ]�}_æ< < <<< << < <<< < << << < < < << < < <<ğ<< < <<<<<<<<<�{Ææ<í{éÖ^Ú<�{Æ<l^{Š‰öÚ<±c<í{éÞæ�ÓÖý]<�ç{Ï<<<<<<<<<<<<<< < < << < < << << < << << < < < << <<< < < < < < < < <<< < <
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Åç•ç¹]<]„â<ØnÚ<àÂ<sjßi<á_<àÓµ<�Ö]<ì‚è‚ÃÖ]<…^mû]æ<†�^~¹]< < < < < <<<< < << < < << < << < < < << <<< < < << < <<< < < < < < <<< << < << << < << < <J<< <

<<<<<<<<<<<�ç{ÏßÖ]<…]‚{‘c<í{é×ÛÂ<‚{è‚vje<ÝçÏé{‰<à{Ú<á^{Ó²<Ü{ã¹]<à{Ú<‹é{Ö<äÞdÊ<HÄÎ]çÖ]<»æ<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<< < < < < <<< << < <<< < << < << < < < < < << < < < < << < << << < << < < <<< < << < < << < << <<< < << < <<< <

�ÓÖý]< < < < <<íéÖ^Ú<�Æ<íŠ‰öÚ<æ_<íéÊ†’Ú<�Æ<íéÞ^Ûjñ]<l^Š‰öÚ<æ_<ÕçßfÖ]<kÞ^Ò<ð]ç‰<íéÞæ<< < < << << < << < < < < << <<< < < < < < << < << < < << < < <<< << < < < << <<< < < < < <<< < << << << < << < < <

<<<<<Ý^{Ú_<^ßvf{‘_<÷cæ<í{éÞæ�ÓÖý]<�ç{ÏßÖ]<íÖ`Š¹<êÞçÞ^Î<Üé¿ßi<Ä•æ<çâ<íéÛâ_<†nÒù]<^´cæ<<<<<<<<<< << <<<< < < < <<< << << < < < < < < < <<< < < < < <<< < << < << < < < << << < < < < << < < << < << < < < <<< < < < <<<< <<

í{{éÞçÞ^Îæ<í{{è‚ÏÞæ<í{{éÖ^Úæ<íè�^{{’jÎ]<…^{{ma<ëƒ<Åç{{•ç¹<êÃè†{{�i<É]†{{Ê<<<<<<<<<<<<<<<<< < < < < << < << < < < < < << < < << < << < < << < < <<< << <<< < << < < < < << < < < < < << << <<J<<<à{{Ú<ä{{ÞdÊ<]„{{�<<<<<<<< < << < << <<< <

<x•çÞ<á_<ë…æ†–Ö]<< < < < << <<< < < < < < <Ö]<¼e]ç–Ö]<̃ Ãe< <<< < << < < <<< < <<±çjj‰<�Ö]<l^Š‰ö¹]<Ô×i<»<†Ê]çji<á_<êÇfßè<�<< < < < < << < <<< << < < < <<< << << << < << < < << <<< < < < < <<

êÖ^jÖ]<çvßÖ]<î×Â<ÔÖƒæ<HíéÞæ�ÓÖý]<�çÏßÖ]<…]‚‘c<íÖ`ŠÚ< < << < <<< < < < <<< << << < < < <<< < < < < < < < <<< < < < < <<< << < <<< < << <V<< <
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<<<�ç{{ÏßÖ]<à{{Â<ìˆ{{éÛj¹]<^ã{{’ñ^’¤<ğ]†{{¿Þæ<HÐe^{{ŠÖ]<^{{ãÚçãË²<í{{éÞæ�ÓÖý]<�ç{{ÏßÖ]<ác<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<< < < < < <<< < << < < < < < <<<< < < << < <ğ<< < < < <<< < << < <<<< < < < < < << < < < < < < < <<< < < < < <<< <

~¹]<àÚ<íÂçÛ¥<�ni<‚Î<HíéÞçÞ^ÏÖ]< < <<< < << < < < < << < < << < <<< < < < < << < <<ì…æ†•<êÂ‚jŠi<�Ö]æ<íè�^’jÎ÷]æ<íéÞçÞ^ÏÖ]<†�^<< < < < < << < < < < < << < << << < < << < < < << << < < < < << < <<< < <

<<<<<<ì‚{è‚¢]<†â]ç{¿Ö]<å„{â<Ø{n¹<í{éÛé¿ßjÖ]<í{éÞçÞ^ÏÖ]<¼e]ç–Ö]<àÚ<íÚˆu<Ä•æ<<<<<<<<<<<<< < < < < <<< < << < < <<< < < << < < << < < < < < < < <<< < < < < << < <<< < << < < <<< < << < < < << < <<J<<<<Íç{‰æ<<<< < < <

<<<<�çÏßÖ^{e<Ø{Ú^ÃjÖ]<î{×Â<gi�i<á_<àÓµ<�Ö]<íéÞçÞ^ÏÖ]<†�^~¹]<Üâù<ðˆ¢]<]„â<»<š†ÃÞ<<<<<<<< < < < < << << < << < < <<< < < << < < < << <<< < < << < <<< < < < < << < <<< < << < <<< < < << < < <<<< < << << < < <

íéÞæ�ÓÖý]< < < < < < < < <<J<<íéßÚù]<†�^~¹]<î×Â<í‘^}<íË’e<ˆÒ†Þ<Íç‰æ< < < < < <<< < << < <<< << << < << << < < < << < < < << < < <J<< <

                                                           
) ١ ( 

   Ministere de l'Electronic de finance et de l'industrie (1999) " la Nouvelle 

donne du commerce electronique". Les Editions de Berry Etudes, Paris. P.142.  
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�]çÚæ< << < <<<<<<<Ø{Ú^ÓjÚ<êi^{Úç×ÃÚ<Ý^{¿Þ<î{×Â<‚{ÛjÃi<íé×ÛÂ<íéÞæ�ÓÖý]<ì…^rjÖ]<á_<ì…çŞ¤]<à<<<<<<<<<<<< < << < < << < << < << < << << < << < < << < < < < << < << < << < < < < < < < <<< < << < < <<< <<< < < < < <<<
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1- www.dark-secrets.com 

2- www.hackersrecets/cridet/cridit3.text  
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<{Ïè<oéu<êÖ^jÖ]<ØÓ�Ö]<àÚ<x–jè<^ÛÒ<íÏè†ŞÖ]<<< < << < < << < << < <<< < < < <<< < << < < < <<< < << < < < < < <<<Ø{‰†¹]<Ýç<<<< < < < <<< <A<<<<<<ê{ÛÎ†Ö]<ð^{–Úý]<Ð{é×~je<<<<<<<< < < < < <<< << < < <<< < << < <
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ë†ŠÖ]<ÜÎ†Ö]<ÔÖƒ<Ü×Ãè<÷<äŠËÞ<êÖû]<g‰^£]<ØÇ�Ú<á_< < < < <<< < < < <<< < < << << < << << < < < << < < <<< < << <<< < < < << <<<E<N<D<J< 
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�Ö]<àÂ<…‚’è<êÞæ�ÓÖý]< < <<< < << < < < << < < < < < < <<<í×é{‰æ<�†¥<�}ù]<^´c<HêÖû]<g‰^£]<‹éÖæ<HÄÎç¹]<“~<<<< << < < << < < << < < <<<< <<<< < < <<< < << <<< < < < <<< < < < <<< <
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