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 
  مفھوم السياسة الاقتصادية

ة الاقتصادية تعني المنھج المتبع لدى بلد معѧين إن مفھوم السياس
وفѧي ھѧذا الصѧدد إمѧا ، في التعامل داخل مجال نشѧاط السѧلع و الخѧدمات

ѧѧѧѧام الأنشѧѧѧѧة أو نظѧѧѧѧة سياسѧѧѧѧد الدولѧѧѧѧوق تعتمѧѧѧѧة السѧѧѧѧرة أي سياسѧѧѧѧطة الح
  .وإما تعتمد نظام أو سياسة الاقتصاد الموجه،المفتوح

  ßÖ]<Ý^¿ÞV<E|çjË¹]<^’jÎ÷]D^½>[£† -أ 

النظѧѧام الѧѧذي ترفѧѧع فيѧѧه الدولѧѧة القيѧѧود علѧѧى بعѧѧض السѧѧلع و  وھѧѧو
الخѧѧدمات ضѧѧمن دائѧѧرة التعامѧѧل بѧѧين الأفѧѧراد أو المؤسسѧѧات داخѧѧل البلѧѧد 

  .الواحد و خارج الحدود
  äqç¹]<½^ßÖ]<Ý^¿ÞV -ب 

وھو النظام الاقتصادي الذي تكون فيه سلطة الدولة ھي   
سѧѧوق السѧѧلع و لاقتصѧѧادي فѧѧي المسѧѧيطرة و الموجھѧѧة لسياسѧѧة النشѧѧاط ا

بحيѧث تحѧدد الأسѧعار للسѧلع وتѧدعم الأسѧعار فѧي حالѧة وجѧود ، الخدمات
فѧѧارق بѧѧين السѧѧعر الحقيقѧѧي للسѧѧلعة و السѧѧعر المعѧѧروض فѧѧي الشѧѧوق مѧѧع 

  .وجود تدني لدخول الأفراد

íè^’jÎ÷]<l^‰^éŠÖ]<Å]çÞ_< <

في سعر الصѧرف و السياسѧة تتمثل أنواع السياسات الاقتصادية 
  .أساسيان في التعاملوھما نوعان ، النقدية

>Í†’Ö]<†Ã‰<í‰^é‰V  - أ <

إن الدولة في سياستھا الاقتصادية المتبعة تتحكم في نشاط معѧين 
للحѧѧد منѧѧه أو تشѧѧجيعه فتسѧѧتخدم سياسѧѧة سѧѧعر الصѧѧرف حيѧѧث يمكنھѧѧا أن 

و قد تلجأ ، تقوم بتخفيض في قيمة العملة للحد من تسرب العملة للخارج
ѧجع الاسѧة إذا أرادت أن تشѧذه الطريقѧاريع إلى ھѧي مشѧالأموال فѧتثمار ب

  .و المحافظة على كمية النقود داخل الحدود، داخلية
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>íè‚ÏßÖ]<í‰^éŠÖ]V  - ب << <

إليھѧѧا الدولѧѧة فѧѧي عѧѧدة حѧѧالات  إن سياسѧѧة النقѧѧود عمليѧѧة تلجѧѧأ
  :منھا

التحكم فѧي الكتلѧة النقديѧة بضѧمان ثبѧات  :الحد من إصدار النقود
  .معدل الدوران للمخزون النقدي

لدولѧѧة أن تقلѧѧل مѧѧن نسѧѧبة القѧѧروض و ومѧѧن خѧѧلال ذلѧѧك يمكѧѧن ل
لأن مѧن الأسѧباب الرئيسѧية ، التسھيلات المصѧرفية الممنوحѧة للقطاعѧات

التѧѧي أدت إلѧѧى ضѧѧعف الأسѧѧواق الأوليѧѧة و غѧѧرق الشѧѧركات عѧѧن طѧѧرح 
  .المستثمرين أسھمھا للاكتتاب العام ھو محدودبة الوعي المالي لدى

íè^’jÎ÷]<í‰^éŠÖ]<l]æ_< <

ياسѧة اقتصѧادية ھѧو تحقيѧق التѧوازن إن الھدف مѧن دراسѧة أي س
بѧѧѧين المѧѧѧداخيل و المنتجѧѧѧات لسѧѧѧوق السѧѧѧلع و الخѧѧѧدمات و الحفѧѧѧاظ علѧѧѧى 

    .معدلات نمو مرتفعة و الحد من الفقر

  ، ممكѧѧѧن اسѧѧѧتغلالھا لتحقيѧѧѧق ھѧѧѧذا الھѧѧѧدفو مѧѧѧن بѧѧѧين الأدوات ال
  :و تتخذھا الدولة كإصلاحات ھيكلية تتمثل فيما يلي

غѧاء بعѧض احتكѧارات القطѧاع تحرير الرقابѧة علѧى الأسѧعار و إل
إلغѧاء الحѧواجز غيѧر  .صصة العديد مѧن المؤسسѧات الحكوميѧةخو .العام

 .الجمركية و خفض رسوم الإستيراد

و ھنѧѧاك مѧѧن الѧѧدول مѧѧن يلجѧѧأ إلѧѧى أبعѧѧد مѧѧن ذلѧѧك  و ھѧѧو تحريѧѧر 
  .أسعار الصرف و إلغاء الرقابة المباشرة على الائتمان المصرفي

 
íè^’jÎ÷]<l^Ş×ŠÖ]< <

  ،جانѧѧب السѧѧلطة الماليѧѧة: مل جѧѧانبينالاقتصѧѧادية تشѧѧإن السѧѧلطة 
   .و جانب السلطة النقدية 

íè‚ÏßÖ]<íŞ×ŠÖ]< <

لاقتصѧادية إن الجانب النقدي له أھمية و أثر كبير في السياسѧة ا
  .داخل النشاط الاقتصادي
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و لھذا  فإنه قبل الشروع في أي سياسة اقتصادية يجѧب التفكيѧر 
ة أو المؤسسѧات المصѧرفية و النقديѧة و التأكد من قدرات السلطات النقدي

انتھاجه مѧن قبѧل  مللبلد ومدى تحملھا لمواكبة النظام الاقتصادي المزعو
الصѧѧرف المتغيѧѧر . الدولѧѧة مѧѧع مراعѧѧاة أسѧѧعار الصѧѧرف لأي نظѧѧام سѧѧعر

يتحدد من خلال القوة الشرائية لكميѧة النقѧود إضѧافة إلѧى عوامѧل أخѧرى 
ور و التضѧѧѧѧخم و التطѧѧѧѧ، العѧѧѧѧرض و الطلѧѧѧѧب و معѧѧѧѧدلات الفوائѧѧѧѧد منھѧѧѧѧا

  .الاقتصادي و القوة الاقتصادية
<íéÖ^¹]<íŞ×ŠÖ]  

إن عمليѧѧѧѧة التمويѧѧѧѧل عنصѧѧѧѧر أساسѧѧѧѧي  فѧѧѧѧي تمريѧѧѧѧر السياسѧѧѧѧة 
تѧѧه و المتمثلѧѧة فѧѧي و علѧѧى ھѧѧذا الأسѧѧاس يجѧѧب تѧѧوفر أدوا، الاقتصѧѧادية

  .تسھيل الإيداع، تمويل طويل الأجل الأقراض، التمويل الذاتي

محليѧѧة للبلѧѧد المعنѧѧي و مѧѧدى و ھѧѧذه العناصѧѧر أساسѧѧھا البنѧѧوك ال
ѧѧدرتھا علѧѧاريعقѧѧوال لإدارة المشѧѧوفير الأمѧѧا ، ى تѧѧك أيضѧѧي ذلѧѧاھم فѧѧو يس

حيث . إلى جانب البنوك المحلية البنوك الخارجية في ظل نظام الشراكة
تسѧاھم ھѧذه البنѧوك أو المؤسسѧات المصѧرفية بإعطѧاء قѧروض لأجѧل أو 

  .قروض في شكل مساھمات في رأس المال

 
  العولمة و السياسات الاقتصادية الدولية

  العولمة الاقتصادية و تداعياتھا
<íè^’jÎ÷]<í¹çÃÖ]<ÝçãËÚ< <

ضѧѧمن عѧѧدة جوانѧѧب و تت، العولمѧѧة ھѧѧي ظѧѧاھرة متعѧѧددة الأوجѧѧه
ولѧذا يمكѧن القѧول أن   .اقتصѧادية و ثقافيѧة و بيئيѧة، منھا جوانب سياسية

العوائѧѧѧق الوطنيѧѧѧة العولمѧѧѧة الاقتصѧѧѧادية ھѧѧѧي نظѧѧѧام يشѧѧѧير إلѧѧѧى إزالѧѧѧة 
  الاقتصѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧادية

و نشر التكنولوجيا و التجѧارة و أنشѧطة الإنتѧاج و زيѧادة قѧوة الشѧركات  
  ، الماليѧة الدوليѧة و تحريѧر الأسѧواقعابرة الحدود الوطنية و المؤسسات 

يادة التعاملات في النقѧد و إلغاء القيود عليھا و خصخصة الأصول  و ز
، و استحداث أدوات ماليѧة جديѧدة، و تكامل أسواق رأس المال، الأجنبي

      .نتج عن ذلك زيادة اعتماد الأسواقوي
<íè^’jÎ÷]<íéÛßjÖ]<æ<í¹çÃÖ]< <
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إن من أبرز العناصر المساھمة في التنمية الاقتصѧادية فѧي ظѧل 
الشѧѧبكة )  OCDE(العولمѧѧة ھѧѧي منظمѧѧة التعѧѧاون و التنميѧѧة الاقتصѧѧادية 

تسѧѧمية نѧѧادي الأقويѧѧاء الممثѧѧل دورھѧѧا للدولѧѧة الغنيѧѧة حيѧѧث أطلѧѧق عليھѧѧا 
  .إقتصاديا

ت  و ينمثѧѧل دورھѧѧا فѧѧي كونھѧѧا تعتمѧѧد علѧѧى  البحѧѧث و الدراسѧѧا
   .في كل دولة عضو، متابعة التطورات الاقتصادية

في ھذه المنظمة و مقابلة كل ھذا بما يجري في بقية دول العالم 
ومن ثم نقترح الحلѧول المناسѧبة إذ أنھѧا لا تصѧدر ، سنة القادمة 25لمدة 
  .ات و لا تتبنى إجراءات عمليةقرار

و مѧѧن أھѧѧم نشѧѧاطات المنظمѧѧة أنھѧѧا أعѧѧد ت مشѧѧروع بحѧѧث سѧѧنة 
قصѧѧѧد تصѧѧѧور نمѧѧѧو اقتصѧѧѧاديات   INTERFUTURSبعنѧѧѧوان   1995

و علاقѧة ھѧذا النمѧو بمѧا يحѧدث فѧي الѧدول الناميѧة حتѧى نھايѧة أعضاؤھا 
  .القرن

 2020و فѧѧي نفѧѧس السѧѧنة أجѧѧرت دراسѧѧة أخѧѧرى تمتѧѧد إلѧѧى سѧѧنة 
   .أو الاعتماد المتبادل   INTERDEPNCEاسمھا 

ومن خلال ھذه الدراسات خرجت بفرضѧية أولѧى تتمثѧل فѧي أن 
، سنويا طѧول ھѧذه الفتѧرة% 3 نمو إقتصاد أعضاء المنظمة بمعدل ثابت

علѧѧى أسѧѧاس نجѧѧاح  %6.7و معѧѧدل نمѧѧو الѧѧدول  غيѧѧر الأعضѧѧاء  يبلѧѧغ 
لحركѧѧة  الإصѧلاحات الاقتصѧادية و السياسѧية التѧѧي تѧوفر الحريѧة الكاملѧة

  .و الاستثمار بين الدولالمبادلات 

فѧي %  3أما الفرضية الثانية فتقوم  على أسѧاس أن معѧدل نمѧو 
في الدول الأخѧرى علѧى أسѧاس تѧأخر عѧدد مѧن %  4.8دول المنظمة و 

  .جارة الدولية و الاستثمار الدوليالدول عن إجراء التحرير الكامل للت

، روسѧѧѧيا(ة لدراسѧѧѧة إلѧѧѧى خمѧѧѧس دول كبѧѧѧرى جديѧѧѧدو توصѧѧѧلت ا
التѧѧѧي سѧѧѧتأخذ نصѧѧѧيبا وفѧѧѧر مѧѧѧن ) الھنѧѧѧد و البرازيѧѧѧل، أندونيسѧѧѧيا، الصѧѧѧين

  .مجموع الناتج المحلي الإجمالي لدول العالم و حجم التجارة الدولية

  مظاھر العولمة 
<Øèæ‚jÖ]< <

إن ظѧѧاھرة التѧѧدويل تعبѧѧر فѧѧي حقيقѧѧة وقعنѧѧا المعѧѧاش عѧѧن تѧѧدويل 
وى المنتجѧѧة جميѧѧع ويقصѧѧد بѧѧالق، قѧѧوى المنتجѧѧة علѧѧى المسѧѧتوى العѧѧالميال

  .الوسائل والقدرات التي ھي في متناول المجتمع البشري لأجل الإنتاج
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وقѧѧѧوى الإنتѧѧѧاج تتضѧѧѧمن وسѧѧѧائل الإنتѧѧѧاج و قѧѧѧوى العمѧѧѧل التѧѧѧي 
تسѧѧѧتخدمھا ھѧѧѧذه المجتمعѧѧѧات البشѧѧѧرية و بالتѧѧѧالي فھѧѧѧي تتضѧѧѧمن أسѧѧѧاليب 

  .الإنتاج و تنظيم ھذا الإنتاج وكذا مستوى العلوم و التكنولوجيا
 

  الثورة العلمية والتكنولوجية

عѧات المرتبطѧة أساسѧا لقد شاھد العѧالم ثѧورة فѧي عѧدد مѧن القطا
، و الكيميѧѧѧاء و البيولوجيѧѧѧاو الإعѧѧѧلام الآلѧѧѧي و الاتصѧѧѧال بلإلكترونيѧѧѧك 

    .الشيء الذي جعل البعض يتحدث عن رأسمالية إلكترونية

صبح ھذه الثورة سوف تغير ترتيب القطاعات الاقتصادية أين ت
قطاع الخدمات المرتبطة بھذه القطاعات تحتѧل نصѧيبا أكبѧر فѧي النشѧاط 

كما تغير ھذه الثѧورة مѧن أنمѧاط الإنتѧاج و ، الاقتصادي و الإنساني ككل
  .التشغيل و كذا طرق التسيير

لقد عرف العالم في نھاية القرن الثѧامن عشѧر الثѧورة الصѧناعية 
ل حيѧث أصѧبحت الصѧناعة التي نظمت التقسيم التقني و الاجتماعي للعم

ھذا التقسيم كان قائما على ، كل النشاط الاقتصاديھي القطاع المحرك ل
الفصل بين العمѧل اليѧدوي أساس علاقة تبعية بين الإنسان و الآلة و كذا 

  .وبين التصميم و الإدارة و التنفيذ، و الذھني

ولقѧѧѧد تميѧѧѧزت الثѧѧѧورة العلميѧѧѧة و التكنولوجيѧѧѧا بمجموعѧѧѧة مѧѧѧن 
  :كن أن نذكر منھا النقاط التاليةمالخصائص ي

  .أعطى مكانة للعلم والبحث العلمي لم يشھدھا العالم من قبل  -أ 

سѧاني إلزامية قيام علاقة جديدة بين الإنسѧان و الآلѧة و فالعامѧل الإن  -ب 
لھѧѧѧѧذا سѧѧѧѧوف تعطѧѧѧѧى الثѧѧѧѧورة ، يصѧѧѧѧبح أولѧѧѧѧى مѧѧѧѧن العѧѧѧѧالم التقنѧѧѧѧي

ر ھѧѧو فھѧѧذا الأخيѧѧ، مكانѧѧة أكبѧѧر للإنسѧѧان الحامѧѧل للعلѧѧمالتكنولوجيѧѧة 
كѧѧائن اجتمѧѧاعي و لѧѧيس عѧѧاملا مѧѧن عوامѧѧل الإنتѧѧاج الأخѧѧرى ممѧѧا 

 .يستلزم قيام أساليب عمل و تنظيم جديد

ظھѧѧور إنقلابѧѧا جѧѧذريا و نوعيѧѧا فѧѧي الإنتѧѧاج أساسѧѧه الإلكترونيѧѧك و   -ج 
إلى نمو سѧريع فѧي للقѧوى لي و الإتصال وھذا مما يؤدي الإعلام الآ
  .المنتجة
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ومѧѧات و الاتصѧѧال وانعكاسѧѧه التطѧѧور المѧѧذھل والسѧѧريع لقطѧѧاع  المعل  - د 
و ھѧذا مѧا سѧيحدث انقلابѧا ، على مختلѧف جوانѧب النشѧاط  الإنسѧاني 

في عدة مجالات من النشاط الاقتصادي أولھا مجال الإنتاج و أساسا 
حيث سينشر تشغيل اليد العاملة المѧاھرة و ، أنماط العمل و التشغيل 

   .ليالرخيصة عن بعد و كذا إدارة الأعمال عبر الإعلام الآ
jŠÚ<î×Â<l÷çvjÖ]íé¹^ÃÖ]<íéÎçËÖ]<íéßfÖ]<ïçV< <

و بعѧѧد تلѧѧك الحѧѧرب ، عنѧѧدما لاحѧѧت بѧѧوادر فѧѧوز الحلفѧѧاء  
و الاقتصѧادية التѧي عرفھѧا  العالمية الثانية و بعѧد الفوضѧى السياسѧية

سعت مجموعة من الѧدول لوضѧع مؤسسѧات دوليѧة و جھويѧة ، العالم
ماعيѧѧѧة و تѧѧѧوفير لإعѧѧѧادة تنظѧѧѧيم شѧѧѧؤون العѧѧѧالم الاقتصѧѧѧادية و الاجت
ل العقѧاب التѧي شروط الإنطلاقة الاقتصادية و الاجتماعية و إزالة ك

الإنتѧѧاج و الرأسѧѧمال علѧѧى المسѧѧتوى العѧѧالمي و تعيѧѧق عمليѧѧة تمركѧѧز 
  .خلق شروط اقتصادية و سياسية جديدة لإعادة اقتسام مناطق النفوذ

يمكѧѧن أن نلاحѧѧظ الآن تغيѧѧرات ھامѧѧة  قومѧѧن خѧѧلال مѧѧا سѧѧب
يطѧѧة الاقتصѧѧادية و السياسѧѧية للعѧѧالم خاصѧѧة مѧѧع علѧѧى مسѧѧتوى الخر

تحرر الѧوطني  انھيار البلدان الإشتراكية سابقا و و تراجع حركات ال
حيѧѧث شѧѧاھد مѧѧيلاد قطبѧѧي اقتصѧѧادي  وسياسѧѧي ، فѧѧي البلѧѧدان الناميѧѧة

  .أحادي تقوده الولايات المتحدة الأمريكية

  تأثير العولمة على السياسات الاقتصادية 
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بالنسѧѧبة لھѧѧѧذا الجانѧѧب نلاحѧѧѧظ أن البنѧѧѧك العѧѧالمي ھѧѧѧو ثѧѧѧاني 
حيѧѧث يقѧѧوم ، بѧѧار كѧѧوني بعѧѧد صѧѧندوق النقѧѧد الѧѧدوليمؤسسѧѧة ذات اعت

بمنح قروض طويلة الأجل ھمھا قروض التكيف الھيكلي بھدف دفع 
تيار العولمة و دوره يتكامل مع دور صندوق النقد الدولي الذي حѧد 

التѧي كلفѧت الصѧندوق بالسѧھر ، "ريتѧون وودزب" ته لھمѧا اتفاقيѧات د
و تنميѧѧة العلاقѧѧات ، ن قواعѧѧد الاسѧѧتقرار النقѧѧدي الѧѧدوليعلѧѧى ضѧѧما

النقدية المتعددة الأطراف و البنك العالمي يقوم بتقѧديم العѧون المѧالي 
و إزداد ھѧذا التكامѧل مѧع ، روري لتمويѧل التنميѧة طويلѧة الأجѧلالض

عيѧѧة فѧѧي البلѧѧدان الناميѧѧة و إسѧѧتفحال المشѧѧاكل الاقتصѧѧادية و الاجتما
جارية و المالية بين إظطراب العلاقات النقدية و تدھور العلاقات الت

  بحيث كيف الصندوق و البنѧك شѧيئا فشѧيئا سياسѧتھما ، مختلف الدول
و برامجھمѧѧا لإعانѧѧة الѧѧدول الناميѧѧة و سѧѧعيھا للقضѧѧاء أو الحѧѧد مѧѧن 

ѧةإشكاليتھا النقدية و الماليѧا، ة و الھيكليѧح لنѧر إذا  و تتضѧة أكثѧالرؤي
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علمنѧѧѧا أن العضѧѧѧوية فѧѧѧي البنѧѧѧك العѧѧѧالمي مشѧѧѧروطة بالعضѧѧѧوية فѧѧѧي 
  .الصندوق

و فѧѧي ظѧѧل النظѧѧام الجديѧѧد يعتبѧѧر البنѧѧك العѧѧالمي  ھѧѧو أقѧѧوى 
يسѧتعمل أموالѧه لأغѧراض  حيѧث، كالات التنمية و التمويѧل الدوليѧةو

  : شتى أھمھا

تشѧجيع رأس المѧال الѧدوالي سية تمويل المشاريع للبنية الأسا
  .تسريع وتيرة الخوصصة  .الخاص
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إن تحقق المنافع المحتملة في ظل النظѧام العѧالمي بتѧوفير البنيѧة 
لتѧѧي تقѧѧوم الأساسѧѧية تحقيقѧѧا كѧѧاملا مѧѧن عدمѧѧه مسѧѧألة تعتمѧѧد علѧѧى الكيفيѧѧة ا

فѧѧيمكن للحكومѧѧة أن تزيѧѧد المنѧѧافع بواسѧѧطة ، الحكومѧѧة بتوزيѧѧع المخѧѧاطر
ھѧѧا أن و لكѧѧن ينبغѧѧي ل، التѧѧي تسѧѧتطيع السѧѧيطرة عليھѧѧا مخѧѧاطرتحمѧѧل ال

  .تتجنب تحمل المخاطر الأخرى

و بھѧѧѧذه الطريقѧѧѧة يواجѧѧѧه المسѧѧѧتثمرون بخѧѧѧواطر قويѧѧѧة لإختيѧѧѧار 
فھي تسѧتطيع أن تقلѧل المخѧاطر التѧي ، مشاريع بعناية و إدارتھا بكفاءةال

، باع سياسات إقتصادية كليѧة وطيѧدةيتعرض لھا المستثمرون بواسطة إت
و ، فيѧѧذ قѧѧوانين و لѧѧوائح تنظيميѧѧة جيѧѧدةو تن، الإفصѧѧاح عѧѧن المعلومѧѧاتو 

تѧѧѧدعيم سѧѧѧلطتھا القضѧѧѧائية و و تسѧѧѧتطيع أن تقѧѧѧيس بھѧѧѧا الضѧѧѧمانات التѧѧѧي 
  تقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدمھا وتوازنھѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧا

بحيѧѧث تكѧѧون التكѧѧاليف و المخѧѧاطر واضѧѧحة وقѧѧت إصѧѧدار ، و تحسѧѧبھا 
، لأن ت و لѧѧيس فبمѧѧا بعѧѧد عنѧѧدما يتعѧѧين علѧѧى الحكومѧѧة أن تسѧѧددالضѧѧمانا

المعلѧѧѧوم فѧѧѧي إطѧѧѧار تѧѧѧوازن الميزانيѧѧѧة أن الدولѧѧѧة عليھѧѧѧا تكافѧѧѧأ بѧѧѧين مѧѧѧن 
  إلتزاماتھѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧا 
و إيراداتھا لتقييم الضمانات و الإلتزامات المحتملة كما يمكنھѧا إسѧتخدام 

  .قيمة الضمانات لحساب خسارة متوقعة

يكѧѧون مѧѧن الأكثѧѧر إحتمѧѧالا أن تتخѧѧذ ، و عنѧѧدما تقѧѧيم الضѧѧمانات 
  .المنافع الحقيقية و ليس الظاھرة القرارات على أساس التكاليف و

و مѧѧѧن وجھѧѧѧة النظѧѧѧر الاقتصѧѧѧادية فѧѧѧإن التمييѧѧѧز بѧѧѧين الخسѧѧѧائر 
إن وجود فرصة بنسѧبة  ،ر المحتملة ليس مفيدا على الدوامالمحتملة وغي

ملايين من الدولارات أسوأ من وجود فرصة بنسبة  10بخسارة %  10
القيمѧة الحاليѧة  و الأفيد من ذلك ھو تقدير، لخسارة مليون دولار%  90

   .للخسارة المتوقعة الناجمة عن إلتزام محتمل
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و من شѧأن وجѧود نظѧام مثѧالي للمحاسѧبة و الموازنѧة أن يسѧجل 
  .القيمة الحالية المتوقعة لجميع العقود التي تبرمھا الحكومة
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نظرا لأن الكثير من استثمارات البنية الأساسѧية تمѧول بواسѧطة 
فإن الأرباح ، جنبي  و تعقد بأسعار فائدة معومةقومة بالنقد الأقروض م

فѧѧي أسѧѧعار الصѧѧرف  و أسѧѧعار تكѧѧون حساسѧѧة بشѧѧكل مرتفѧѧع للتغيѧѧرات 
  .الفائدة

بئѧة و يتبين أنه للوھلة الأولى أنه ينبغѧي للحكومѧة أن تتحمѧل بتع
سѧѧيطرة علѧѧى أسѧѧعار لأن لھѧѧا بعѧѧض ال، المخѧѧاطر المرتبطѧѧة بھѧѧذا الخطѧѧر

ѧѧرف و الفائѧѧافز ، دةالصѧѧاطر حѧѧذه المخѧѧت ھѧѧا تحملѧѧديھا إذا مѧѧيكون لѧѧو س
  . لإتباع سياسات اقتصادية كلية مستقرة

و فѧѧي ظѧѧل نظѧѧام العولمѧѧة ثمѧѧة عѧѧدد مѧѧن الأسѧѧباب تجعѧѧل مѧѧن 
  : سعر الصرف و الفائدة الضروري للمستثمرين أن يتحملوا بمخاطر

 أولاѧѧѧى  :فѧѧѧتثمرين علѧѧѧة للمسѧѧѧمانات الحكوميѧѧѧجع الضѧѧѧن أن تشѧѧѧيمك
و عندئѧѧѧذ ، د كبيѧѧѧرة مѧѧѧن مخѧѧѧاطر أسѧѧѧعار الصѧѧѧرفحѧѧѧدوالتعѧѧѧرض ل

يستطيعون إذا مѧا حѧدث إنخفѧاض قيمѧة العملѧة أن يلقѧوا بѧاللوم علѧى 
الحكومѧة لمѧѧا تعرضѧѧوا عنѧѧه مѧѧن خسѧѧائر بѧѧدلا مѧѧن الإعتѧѧراف بخطѧѧر 

 .الإفراط في الإقتراض بعملات أجنبية

 لوك يمكن أن يكون لضمانات سعر الص :ثانياѧى سѧرف تأثير معاكس عل
لى سѧبيل المثѧال فقѧد تغѧري الحكومѧة بѧدم إجѧراء التخفѧيض وع، الحكومة

صدمة في معدلات الذي يكون مطلوبا في قيمة العملة المحلية في أعقاب 
 . التبادل التجاري

 اѧѧѧي و  :ثالثѧѧѧل ھѧѧѧفت بالفعѧѧѧد إننكشѧѧѧات قѧѧѧن الحكومѧѧѧر مѧѧѧون الكثيѧѧѧد تكѧѧѧق
رتبطѧѧѧة بصѧѧѧدمات سѧѧѧعر دافعولضѧѧѧرائب الѧѧѧذين يѧѧѧدعمونھا للمخѧѧѧاطر الم

  .دةالصرف والفائ

تخفѧيض : دمة معѧدل تبѧادل تجѧاري معѧاكس مѧثلاوقد تفضي ص
ممѧѧا يجبѧѧر ، و إنخفѧѧاض فѧѧي الѧѧدخول علѧѧى حѧѧد سѧѧواء فѧѧي قيمѧѧة العملѧѧة

فيھѧѧا  الحكومѧѧة علѧѧى تعѧѧيض المسѧѧتثمرين فѧѧي نفѧѧس الوقѧѧت التѧѧي تѧѧتقلص
  .قاعدتھا الضريبية

خѧѧاص فѧѧي حالѧѧة عѧѧدم وجѧѧود إى أنѧѧه قѧѧد يكѧѧون لѧѧدى القطѧѧاع ال
  .على إدارة مخاطر سعر الصرفأكبر  حوافز، ضمان حكومي
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