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  الفصل  السادس 

 )Money and Banking( النقود والبنوك

 )Monetary Policy( السياسة النقدية

  )Fiscal Policy( والسياسة المالية
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  ):Money( النقود

يمكѧѧѧن تعريѧѧѧف النقѧѧѧود بأنھѧѧѧا وسѧѧѧيلة للتبѧѧѧادل، مخѧѧѧزن للقيمѧѧѧة، 
يمكѧѧن " أي أداة أو وسѧѧيلة"مكѧѧن تعريѧѧف النقѧѧود بأنھѧѧا وي. ومقيѧѧاس للقيمѧѧة

وفيمѧا يلѧي نسѧتعرض . من خلالھا تبادل السѧلع والخѧدمات وسѧداد الѧدين
  :وظائف النقود

١- Ù^fj×Ö<í×é‰æ )Medium of Exchange:(  

قبѧѧل اسѧѧتخدام النقѧѧود، كѧѧان ھنѧѧاك مѧѧا يعѧѧرف بنظѧѧام المقايضѧѧة 
)Barter System( ةѧه مبادلѧل ، والذي يتم من خلالѧة مقابѧلعة أو خدمѧس

ونظѧѧراً لصѧѧعوبة التعامѧѧل مѧѧع مثѧѧل ھѧѧذا النظѧѧام، . سѧѧلعة أو خدمѧѧة أخѧѧرى
والذي يتطلب توافق الرغبات بين الأطراف المشتركة فѧي عمليѧة تبѧادل 
السلع والخѧدمات، وكѧذلك صѧعوبة تجزئѧة السѧلع التѧي نقѧوم بمقايضѧتھا، 

ة التبѧادل فقد تم استخدام سلعة محددة كالذھب والفضة، لكي تكѧون وسѧيل
ونظراً للصعوبات المرتبطѧة . والحصول على السلع والخدمات المختلفة

بالتعامل مع الذھب والفضة، كالوزن الثقيل واحتمال السѧرقة، فقѧد اتجѧه 
الأفѧѧراد إلѧѧى اسѧѧتخدام الأوراق النقديѧѧة والمعѧѧادن الرخيصѧѧة، مѧѧن أجѧѧل 

سھولة استخدامھا كوسيط لتبادل السلع والخدمات المختلفة، وذلك بسبب 
  . حملھا وانخفاض تكلفة تصنيعھا

٢- íÛéÏ×Ö<Œ^éÏÚ )Unit of Account:(  

أن نظام المقايضة يتطلب معرفة الأسعار النسѧبية لجميѧع السѧلع 
فلنفتѧѧرض وجѧѧود ثѧѧلاث سѧѧلع فѧѧي . والخѧѧدمات الموجѧѧودة فѧѧي الاقتصѧѧاد

، فإننا نحتاج إلѧى معرفѧة أربعѧة أسѧعار نسѧبية بѧين )A, B, C(الاقتصاد 
أسѧعار ) ١٠(سѧلع، فѧإن ذلѧك يتطلѧب معرفѧة ) ٥(أمѧا وجѧود . عھذه السل

إلا أن وجود النقود حل مشѧكلة تعѧدد الأسѧعار النسѧبية . نسبية على الأقل
بѧѧين جميѧѧع السѧѧلع والخѧѧدمات، حيѧѧث تѧѧم اعتبѧѧار النقѧѧود وحѧѧدة الحسѧѧاب، 
والتѧѧѧي مѧѧѧن خلالھѧѧѧا نسѧѧѧتطيع المقارنѧѧѧة بѧѧѧين أسѧѧѧعار السѧѧѧلع والخѧѧѧدمات 

  .المختلفة
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٣- éÏ×Ö<áˆ§íÛ )Store of Value:(  

لا يمكѧѧѧن فѧѧѧي ظѧѧѧل نظѧѧѧام المقايضѧѧѧة تخѧѧѧزين السѧѧѧلع مѧѧѧن أجѧѧѧل 
، وذلѧѧك بسѧѧبب اخѧѧتلاف طبيعѧѧة السѧѧلع )ادخѧѧار(اسѧѧتخدامھا فѧѧي المسѧѧتقبل 

وقابليتھѧѧѧا للتخѧѧѧزين، أو صѧѧѧعوبة الاحتفѧѧѧاظ بكميѧѧѧات كبيѧѧѧرة مѧѧѧن الѧѧѧذھب 
لكن في ظѧل نظѧام النقѧد الѧورقي، فإنѧه ). في صورة ثروة(والفضة مثلاً 

ھل الاحتفاظ بѧالنقود مѧن أجѧل تخѧزين القѧوة الشѧرائية فѧي الوقѧت من الس
  .الحالي ومن ثم استخدامھا في المستقبل

ولكѧѧي يسѧѧتطيع الأفѧѧراد اسѧѧتخدام النقѧѧود فѧѧي عمليѧѧة تبѧѧادل السѧѧلع 
صѧѧѧفة الإلѧѧѧزام  :أولاً : والخѧѧѧدمات، لا بѧѧѧد مѧѧѧن تѧѧѧوفر شѧѧѧرطين أساسѧѧѧيين

ً القانونية للنقود والمدعومة مѧن الحكومѧة،  ثقѧة الأفѧراد فѧي قبѧول  :وثانيѧا
  . النقود لإتمام عملية تبادل السلع والخدمات

  :قياس حجم النقود

على الرغم من الدور الحيوي الذي تقوم به النقود، إلا أن كميѧة 
وحجѧѧم النقѧѧود المتداولѧѧة والمتѧѧوفرة فѧѧي الاقتصѧѧاد يجѧѧب أن تكѧѧون ضѧѧمن 

 ً ب وللتعѧѧرف علѧѧى حجѧѧم النقѧѧود المناسѧѧ. حѧѧدود معينѧѧة كمѧѧا سѧѧنرى لاحقѧѧا
  :التعرف على مقاييس النقوديجب أولاً 

ويشѧѧѧѧمل النقѧѧѧѧد المتѧѧѧѧداول خѧѧѧѧارج البنѧѧѧѧوك ): M1( المقيѧѧѧѧاس الأول - ١
بالإضѧѧافة إلѧѧى ودائѧѧع تحѧѧت الطلѧѧب ) عمѧѧلات نقديѧѧة ورقيѧѧة ومعدنيѧѧة(
  ).حسابات جارية(

إضѧѧافة إلѧѧى ) M1(ويشѧѧمل المقيѧѧاس الأول ): M2( المقيѧѧاس الثѧѧاني - ٢
  .الودائع الزمنية والادخارية

إضѧافة إلѧى ) M2(ويشѧمل المقيѧاس الثѧاني ): M3( الثالѧثالمقياس  - ٣
  .ودائع الزمنية والادخارية طويلة الأجل

  :العلاقة بين حجم النقود والمستوى العام للأسعار

أن زيѧѧادة حجѧѧم النقѧѧود المتداولѧѧة لѧѧدى الأفѧѧراد سيشѧѧجعھم علѧѧى 
إنفاق ھذه المبالغ على شراء المزيد من السلع والخѧدمات المختلفѧة، ممѧا 

فع المنتجين إلى تلبية ھذا الطلب المتزايد عن طريق إنتاج المزيد مѧن يد
السѧѧلع والخѧѧدمات، أي أن ارتفѧѧاع كميѧѧة النقѧѧد المتѧѧداول أدى إلѧѧى تنشѧѧيط 

إلا أن الإفѧѧراط فѧѧي زيѧѧادة حجѧѧم النقѧѧد المتѧѧداول سѧѧيؤدي إلѧѧى . الاقتصѧѧاد
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عѧѧن تلبيѧѧة الطلѧѧب الكلѧѧي ومѧѧن ثѧѧم ) العѧѧرض الكلѧѧي(عجѧѧز النѧѧاتج الكلѧѧي 
أما تقليص حجم النقѧد عѧن ). فجوة تضخمية(في مشكلة التضخم  الوقوع

العѧѧѧرض (المسѧѧѧتوى المطلѧѧѧوب فسѧѧѧيؤدي إلѧѧѧى انخفѧѧѧاض الطلѧѧѧب الكلѧѧѧي 
فجѧوة (، وما يترتب على ذلك من انكماش في النشاط الاقتصادي )الكلي

إذاً، يمكѧѧن القѧѧول أن ھنѧѧاك علاقѧѧة طرديѧѧة بѧѧين حجѧѧم النقѧѧود ). انكماشѧѧية
  .  م للأسعارالمتداولة والمستوى العا

  :البنــــوك

: يقوم المستھلك بتقسيم الدخل الشخصي المتاح إلى ثلاثѧة أقسѧام
وكما سبق ذكره، فѧإن الفѧوائض .  الاستھلاك، الادخار، وضريبة الدخل

تتحѧѧول إلѧѧى السѧѧوق المѧѧالي، ومѧѧن ثѧѧم تتحѧѧول إلѧѧى ) المѧѧدخرات(الماليѧѧة 
وتعتبѧر البنѧوك . جھون نقصاً فѧي الفѧوائض الماليѧةالمستثمرين الذين يوا

التجارية من أھم مؤسسات السوق المالي، والتѧي يѧتم مѧن خلالھѧا تѧوفير 
إلѧѧى ) المѧѧودعين(التمويѧѧل الѧѧلازم، وذلѧѧك مѧѧن أصѧѧحاب الفѧѧوائض الماليѧѧة 

وفيمѧѧѧا يلѧѧѧي نسѧѧѧتعرض أھѧѧѧم ). المسѧѧѧتثمرين(أصѧѧѧحاب العجѧѧѧز المѧѧѧالي 
  :التي تقوم بھا البنوك في الاقتصادالوظائف 

  .المالية من المدخرين إلى المستثمرين توفير واستغلال الفوائض - ١

  .إعطاء القروض والتسھيلات الائتمانية المختلفة - ٢

فѧѧѧتح الحسѧѧѧابات الجاريѧѧѧة وحسѧѧѧابات التѧѧѧوفير ذات الآجѧѧѧال الزمنيѧѧѧة  - ٣
  .المختلفة

  .تقديم التسھيلات المختلفة لرجال الأعمال والمستثمرين - ٥

مѧال تقديم المشѧورة للعمѧلاء، إدارة ثѧروات الغيѧر، أع: أعمال أخرى - ٦
  .الحفظ وتخزين الأمانات

) Assets(وتتكѧѧѧѧون ميزانيѧѧѧѧة البنѧѧѧѧك التجѧѧѧѧاري مѧѧѧѧن الأصѧѧѧѧول 
  ).١٣.١(كما ھو موضح في الشكل رقم ) Liabilities(والخصوم 

 الخصوم الأصول
 ودائع تحت الطلب نقود سائلة

 ودائع ادخارية أرصدة لدى البنوك
أوراق مالية
  ودائع زمنية وتجارية

 خصوم أخرى قروض
  ول أخرىأص

  )١٣.١(شكل 
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ë…^rjÖ]<ÔßfÖ]<íéÞ]ˆéÚ< <
  :البنوك التجارية وتوليد الائتمان

تلعѧѧب البنѧѧوك التجاريѧѧة دوراً أساسѧѧياً فѧѧي تحديѧѧد عѧѧرض النقѧѧود 
  .حيث يوضح المثال التالي ھذا الدور المھم

  )١٣.١(مثال 
دينѧѧѧار كحسѧѧѧاب ) ١٠٠٠(بإيѧѧѧداع مبلѧѧѧغ ) ١(قѧѧѧام زميلѧѧѧك السѧѧѧيد 

وتوضѧѧح الميزانيѧѧة التاليѧѧة ). A(فѧѧي بنѧѧك  )وديعѧѧة تحѧѧت الطلѧѧب(جѧѧاري 
 :ھذه العملية

 خصوم أصول
السѧѧيد (وديعѧѧة تحѧѧت الطلѧѧب١٠٠٠ نقد سائل١٠٠٠

١(  
 ١٠٠٠المجموع       ١٠٠٠المجموع      

، إقѧراض مبلѧغ الوديعѧة كѧاملاً )A(في ھذه الحالѧة يسѧتطيع بنѧك 
ً (البنك المركزي دينار،إلا أن ) ١٠٠٠( زم البنѧوك يلѧ) كمѧا سѧنرى لاحقѧا

التجارية بالاحتفاظ بنسبة معينة من الودائع تحدد علѧى أسѧاس مѧا يسѧمى 
تصѧѧѧبح %) ١٠(فѧѧѧإذا كانѧѧѧت ھѧѧѧذه النسѧѧѧبة . بنسѧѧѧبة الاحتيѧѧѧاطي القѧѧѧانوني

  :كما يلي) A(ميزانية بنك 
 خصوم أصول

  )١السيد(وديعة تحت الطلب ١٠٠٠ احتياطي قانوني١٠٠

  احتياطي فائض٩٠٠
 ١٠٠٠المجموع   ١٠٠٠المجموع       

) ٩٠٠(القيام بإعطاء قروض تصل إلѧى ) A(يستطيع الآن بنك 
) ٢السѧѧيد (دينѧѧار، وھѧѧي قيمѧѧة الاحتيѧѧاطي الفѧѧائض، فѧѧإذا قѧѧام شѧѧخص مѧѧا 

، تصѧبح ميزانيѧة البنѧك كمѧا )A(دينѧار مѧن بنѧك ) ٩٠٠(باقتراض مبلѧغ 
  :يلي

 خصوم أصول

السيد (وديعة تحت الطلب ١٠٠٠  احتياطي قانوني ١٠٠
١( 

  )٢السيد(قرض ٩٠٠
 المجموع١٠٠٠ المجموع١٠٠٠

دينѧѧار كحسѧѧاب جѧѧاري ) ٩٠٠(بإيѧѧداع ) ٢(إذا قѧѧام السѧѧيد 
) ٩٠(، يقѧѧوم البنѧѧك بإضѧѧافة )A(فѧѧي بنѧѧك ) وديعѧѧة تحѧѧت الطلѧѧب(

، أما المبلѧغ المتبقѧي )٩٠٠×%١٠(دينار إلى الاحتياطي القانوني 
  :فيضاف إلى الاحتياطي الفائض وتصبح ميزانية البنك
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  خصوم  أصول

  احتياطي قانوني ١٩٠
 ١٠٠٠=١السيد (ودائع تحت الطلب  ١٩٠٠

  )دينار ٩٠٠= ٢السيد ()اردين
    احتياطي فائض  ٨١٠
   )٢السيد (قرض   ٩٠٠

  المجموع ١٩٠٠  المجموع ١٩٠٠

) ١٩٠٠(ومѧѧن ھنѧѧا يتضѧѧح لنѧѧا أن الحجѧѧم الكلѧѧي للودائѧѧع أصѧѧبح 
دينѧار، وھѧذا مѧا يسѧمى ) ١٠٠٠(دينار، علماً بأن الوديعة الأولѧى كانѧت 

علѧى ) A(في نفس الوقѧت فѧإن قѧدرة بنѧك . بتوليد الودائع أو خلق النقود
  .   دينار) ٩٠٠(إعطاء قروض تساوي 

إلا أن المثال السابق يتناول فقط الوضع الذي يوجد فيه فقط بنك 
أمѧѧا المثѧѧال التѧѧالي فيوضѧѧح الحالѧѧة التѧѧي يكѧѧون فيھѧѧا . واحѧѧد فѧѧي الاقتصѧѧاد

  ).النظام البنكي(ك واحد أكثر من بن
  )١٣.٢(مثال 

) A(، لنفتѧرض أن بنѧك )١٣.١(باستخدام المعلومات في المثال 
، والѧѧذي قѧѧام )٣(قѧѧد قѧѧام بتحويѧѧل الاحتيѧѧاطي القѧѧانوني إلѧѧى قѧѧرض للسѧѧيد 

 ة، وتكѧѧون ميزانيB(ѧѧ(بѧѧدوره بإيѧѧداع المبلѧѧغ كحسѧѧاب جѧѧاري فѧѧي بنѧѧك 
  :البنكين كما يلي

Bank (A) 
  خصوم  أصول

  ودائع تحت الطلب ١٩٠٠  طي قانونياحتيا ١٩٠
  )دينار ١٠٠٠=١السيد (  )٢السيد (قرض   ٩٠٠
  )دينار ٩٠٠= ٢السيد   )٣السيد (قرض  810

  المجموع ١٩٠٠المجموع  ١٩٠٠

Bank (B) 
  خصوم  أصول

  )٣السيد (وديعة تحت الطلب  ٨١٠  احتياطي قانوني ٨١
    احتياطي فائض ٧٢٩

  المجموع ٨١٠  المجموع  ٨١٠
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  نسبة الاحتياطى القانونى
١  

ѧѧك يسѧѧتطيع الآن بن)B ( اطيѧѧة الاحتيѧѧرض بقيمѧѧاء قѧѧام بإعطѧѧالقي
) ٤السѧѧѧيد (فѧѧѧإذا قѧѧѧام شѧѧѧخص مѧѧѧا . دينѧѧѧار) ٨١٠(الفѧѧѧائض تصѧѧѧل إلѧѧѧى 

، ومѧن ثѧم قѧام بإيѧداع المبلѧغ )B(دينѧار مѧن بنѧك ) ٨١٠(باقتراض مبلѧغ 
  :تصبح ميزانية البنكين كما يلي) C(كوديعة تحت الطلب في بنك 

Bank (B) 
  خصوم  أصول

)   3السيد (ودائع تحت الطلب  810  قانوني احتياطي 81
  )4السيد (قرض   729

  المجموع          810

Bank (C) 
  خصوم  أصول

 )4السيد (وديعة تحت الطلب  729  احتياطي قانوني 72.90
  احتياطي فائض 656.10
  المجموع 729 المجموع  729

) 3439(نѧѧا أن الحجѧѧم الكلѧѧي للودائѧѧع أصѧѧبح ومѧѧن ھنѧѧا يتضѧѧح ل
وتسѧѧتمر ھѧѧذه .  دينѧѧار) ١٠٠٠(دينѧѧار، علمѧѧاً بѧѧأن الوديعѧѧة الأولѧѧى كانѧѧت 

  . العملية إلى أن تصل المبالغ الممكن إقراضھا إلى الصفر

  

ويمكѧѧن احتسѧѧاب قѧѧدرة البنѧѧوك علѧѧى خلѧѧق ودائѧѧع عѧѧن طريѧѧق 
  ):Money Multiplier (m)(استخدام مضاعف النقود 

   
                 M=                                                                    

  

ففي المثѧال السѧابق حيѧث أن نسѧبة الاحتيѧاطي القѧانوني تسѧاوي 
، وھѧѧذا يعنѧѧي أن وديعѧѧة )١٠(، فѧѧإن مضѧѧاعف النقѧѧود يسѧѧاوي %)١٠(

دينѧѧѧار، حيѧѧѧث ) ١٠,٠٠٠(دينѧѧѧار، ستتضѧѧѧاعف إلѧѧѧى ) ١٠٠٠(مقѧѧѧدارھا 
أن قѧدرة . دينѧار) ٩,٠٠٠(البنوك على إعطѧاء قѧروض إلѧى  تصل قدرة

البنوك التجارية على توليد الائتمان يؤھلھا للعب دور مھم وأساسѧي فѧي 
  . التأثير على عرض النقد في الاقتصاد

١٣.٥(  
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 ëˆÒ†¹]<ÔßfÖ] )Central Bank:(  

يلعѧѧѧѧب البنѧѧѧѧك المركѧѧѧѧزي دوراً أساسѧѧѧѧياً فѧѧѧѧي المحافظѧѧѧѧة علѧѧѧѧى 
ومѧن . ودعم مسѧيرة النمѧو الاقتصѧادي فѧي الدولѧةالاستقرار الاقتصادي 

  :أھم الوظائف التي تقوم بھا البنوك المركزية

  .إصدار النقود من عملات ورقية ومعدنية حسب حاجة الاقتصاد - ١

وتتضѧمن إصѧدار التعليمѧات والѧنظم  :الرقابة على البنѧوك التجاريѧة - ٢
واللѧѧѧѧوائح المنظمѧѧѧѧة لعمѧѧѧѧل البنѧѧѧѧوك التجاريѧѧѧѧة والمؤسسѧѧѧѧات الماليѧѧѧѧة 

لمشابھة، وضمان حسن إدارة ھѧذه البنѧوك وضѧمان عѧدم الاسѧتھتار ا
  . والمخاطرة بأموال الأفراد المودعة في البنوك

إدارة السياسة النقدية في الاقتصاد باستخدام أدوات السياسة النقديѧة،  - ٣
 ً   . والتي سنقوم بشرحھا لاحقا

من ودائع وفѧوائض وأمѧوال مملوكѧة للحكومѧة،  :إدارة أموال الدولة - ٤
تمѧѧѧام كافѧѧѧة التعѧѧѧاملات الماليѧѧѧة للحكومѧѧѧة، ولѧѧѧذلك يسѧѧѧمى البنѧѧѧك وإ

  .المركزي ببنك الحكومة

أي تسѧوية الحسѧابات والعمليѧات البنكيѧة بѧين  :إدارة غرفة المقاصѧة - ٥
  . البنوك

يقѧѧوم البنѧѧك المركѧѧزي بتѧѧوفير المسѧѧاعدات  :بنѧѧك البنѧѧوك التجاريѧѧة - ٦
تلجѧأ إلѧى  والنصائح والتعليمات إلѧى البنѧوك التجاريѧة التѧي غالبѧاً مѧا

ويقѧѧوم البنѧѧك . البنѧѧك المركѧѧزي عنѧѧد مواجھتھѧѧا لأي مشѧѧاكل كبيѧѧرة
المركزي بھذا الѧدور مѧن أجѧل تحقيѧق الاسѧتقرار فѧي النظѧام البنكѧي 

  .وكذلك رفع درجة الثقة في النظام المصرفي المحلي

  ):Monetary Policy( السياسة النقدية) ١٣.٥.١

ѧѧة اسѧѧا عمليѧѧة بأنھѧѧة النقديѧѧف السياسѧѧن تعريѧѧة يمكѧѧتخدام مجموع
مختلفѧѧة مѧѧن الأدوات والسياسѧѧات الھادفѧѧة إلѧѧى التѧѧأثير علѧѧى عѧѧرض النقѧѧد 

وتѧѧتلخص أدوات السياسѧѧة النقديѧѧة فѧѧي . والأداء الاقتصѧѧادي بشѧѧكل عѧѧام
  :التالي

  ):Open Market Operations(عمليات السوق المفتوحة   - ١
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باسѧتخدام يقوم البنك المركزي بشѧراء وبيѧع السѧندات الحكوميѧة 
وذلك بھѧدف التѧأثير علѧى حجѧم النقѧد المتѧداول لسوق المفتوحة،عمليات ا

  .وعرض النقود في الاقتصاد

  ): Required Reserve( الاحتياطي القانوني - ٢

يقѧѧوم البنѧѧك المركѧѧزي بѧѧإلزام البنѧѧوك التجاريѧѧة بالاحتفѧѧاظ بنسѧѧبة 
معينѧѧة مѧѧن الودائѧѧع كاحتيѧѧاطي قѧѧانوني، حيѧѧث لا يمكѧѧن للبنѧѧك التجѧѧاري 

  وتسѧѧمى ھѧѧذه النسѧѧبة بنسѧѧبة الاحتيѧѧاطي القѧѧانوني .  التصѧѧرف بھѧѧذا المبلѧѧغ
  ).Required Reserve Ratio(أو الاحتياطي المطلوب 

  ):Discount Rate(سعر الخصم  - ٣

تقوم البنوك التجارية بالاقتراض من البنك المركزي الذي يقѧوم 
ويعتبѧѧر سѧѧعر . بѧѧدوره بفѧѧرض سѧѧعر فائѧѧدة معѧѧين يسѧѧمى بسѧѧعر الخصѧѧم

التѧي يسѧتطيع مѧن خلالھѧا البنѧك المركѧزي الخصم من الطرق الأساسѧية 
  ).تكلفة الاقتراض وعائد الوديعة(من التأثير على سعر الفائدة 

  :استخدام أدوات السياسة النقدية )١٣.٥.٢

يقѧѧوم البنѧѧك المركѧѧزي باسѧѧتخدام أدوات السياسѧѧة النقديѧѧة بھѧѧدف 
ويѧتم . التأثير على عرض النقѧد ومѧن ثѧم النشѧاط الاقتصѧادي بشѧكل عѧام

م ھѧѧѧѧѧѧذه الأدوات بالتحديѧѧѧѧѧѧد لمواجھѧѧѧѧѧѧة الفجѧѧѧѧѧѧوات التضѧѧѧѧѧѧخمية اسѧѧѧѧѧѧتخدا
 ً   . والانكماشية كما سنرى لاحقا

  :استخدام أدوات السياسة المالية في الفجوات التضخمية: أولاً 

تنتج الفجوة التضخمية نتيجة ارتفاع الطلب الكلي عѧن العѧرض 
، ويمكن القضاء على ھѧذه الفجѧوة عѧن طريѧق تقليѧل )AD >AS(الكلي 
" السياسة النقدية الانكماشѧية"وفي ھذه الحالة يتم استخدام . لكليالطلب ا

)Contractionary Fiscal Policy (كما يلي:  

وتتضمن ھذه الأداة قيام البنك المركѧزي  :عمليات السوق المفتوحة - ١
ببيع السندات الحكوميѧة إلѧى الأفѧراد والبنѧوك التجاريѧة والمؤسسѧات 

ستؤدي إلى انخفѧاض كميѧة النقѧد المختلفة، حيث أن عملية البيع ھذه 
المتѧѧداول فѧѧي الاقتصѧѧاد، ممѧѧا يعمѧѧل علѧѧى تخفѧѧيض القѧѧوة الشѧѧرائية 
للأفراد وتقليل حجم الإنفاق الاستثماري الذي يقوم به قطاع الإنتاج، 

، والإنفѧѧѧاق )C(وبالتѧѧѧالي يѧѧѧنخفض كѧѧѧل مѧѧѧن الإنفѧѧѧاق الاسѧѧѧتھلاكي 
يصل  ، مما يعمل على تخفيض الطلب الكلي إلى أن)I(الاستثماري 

  .إلى مستوى العرض الكلي
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يقѧѧوم البنѧѧك المركѧѧزي برفѧѧع سѧѧعر الخصѧѧم ممѧѧا يعنѧѧي  :سѧѧعر الخصѧѧم - ٢
انخفѧѧѧاض حجѧѧѧم القѧѧѧروض المتѧѧѧوفرة لѧѧѧدى البنѧѧѧوك التجاريѧѧѧة، والتѧѧѧي 
بدورھا ترفع سعر الفائدة على الودائع والقروض، مما يعنى ارتفѧاع 

حيث أصبح العائѧد علѧى الأمѧوال (حجم الأموال المودعة في البنوك 
بسѧѧѧبب (، وانخفѧѧѧاض حجѧѧѧم القѧѧѧروض )المودعѧѧѧة أعلѧѧѧى مѧѧѧن السѧѧѧابق

ويѧѧؤدي ھѧѧذا إلѧѧى انخفѧѧاض حجѧѧم الإنفѧѧاق ). ارتفѧѧاع تكلفѧѧة الإقѧѧراض
، ممѧѧا يعنѧѧي انخفѧѧاض )I(، والإنفѧѧاق الاسѧѧتثماري )C(الاسѧѧتھلاكي 
وتسѧتمر ھѧذه العمليѧة لحѧين عѧودة الطلѧب الكلѧي إلѧى .  الطلب الكلѧي

  .مستوى التوازن

يقوم البنك برفع نسبة الاحتياطي القѧانوني ممѧا  :الاحتياطي القانوني - ٣
تѧѧѧذكر قѧѧѧانون (يعنѧѧѧي انخفѧѧѧاض قѧѧѧدرة البنѧѧѧوك علѧѧѧى توليѧѧѧد الائتمѧѧѧان 

ونتيجة لارتفاع نسبة الاحتياطي القانوني ينخفض ). مضاعف النقود
، إلى أن يتساوى )I(، والاتفاق الاستثماري )C(الإنفاق الاستھلاكي 

  . الطلب الكلي مع العرض الكلي

ً ثاني   :استخدام أدوات السياسة المالية في الفجوات الانكماشية: ا

تنѧѧѧتج الفجѧѧѧوة الانكماشѧѧѧية بسѧѧѧبب انخفѧѧѧاض الطلѧѧѧب الكلѧѧѧي عѧѧѧن 
ويمكѧѧѧن القضѧѧѧاء علѧѧѧى ھѧѧѧذه الفجѧѧѧوة عѧѧѧن ). AD<AS(العѧѧѧرض الكلѧѧѧي 

السياسѧѧة النقديѧѧة "طريѧѧق تحفيѧѧز وزيѧѧادة الطلѧѧب الكلѧѧي، أي يѧѧتم إتبѧѧاع 
  :كما يلي) Expansionary Fiscal Policy" (التوسعية

وتتضمن ھذه الأداة قيام البنك المركѧزي  :عمليات السوق المفتوحة - ١
بشراء السندات الحكومية من الأفراد والبنوك التجارية والمؤسسѧات 
المختلفة، حيث أن عملية الشراء ھذه ستؤدي إلى ارتفاع كميѧة النقѧد 
اد المتداول في الاقتصاد، مما يعمل على زيادة القѧوة الشѧرائية للأفѧر

وزيѧѧادة حجѧѧم الإنفѧѧاق الاسѧѧتثماري الѧѧذي يقѧѧوم بѧѧه قطѧѧاع الأعمѧѧال، 
، والإنفѧѧاق )C(وبالتѧѧالي يرتفѧѧع حجѧѧم كѧѧل مѧѧن الإنفѧѧاق الاسѧѧتھلاكي 

، مما يعمѧل علѧى زيѧادة الطلѧب الكلѧي إلѧى أن يصѧل )I(الاستثماري 
  .إلى مستوى العرض الكلي

ويقѧѧوم البنѧѧك المركѧѧزي بتخفѧѧيض سѧѧعر الخصѧѧم ممѧѧا  :سѧѧعر الخصѧѧم - ٢
تشѧѧجيع البنѧѧوك التجاريѧѧة علѧѧى الاقتѧѧراض وبكميѧѧات أكبѧѧر مѧѧن يعنѧѧي 

وتقوم البنوك التجاريѧة بتخفѧيض سѧعر الفائѧدة علѧى . البنك المركزي
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الودائѧѧع والقѧѧروض ممѧѧا يعنѧѧى انخفѧѧاض حجѧѧم الأمѧѧوال المودعѧѧة فѧѧي 
، )حيث أصبح العائد على الأموال المودعة اقѧل مѧن السѧابق(البنوك 

وتكѧون ). ض تكلفѧة الإقѧراضبسѧبب انخفѧا(وارتفاع حجم القѧروض 
والإنفѧاق ) C(المحصلة النھائية أن يرتفع حجم الإنفѧاق الاسѧتھلاكي 

، مما يعني ارتفاع الطلب الكلي وتستمر ھذه العملية )I(الاستثماري 
  . لحين ارتفاع الطلب الكلي إلى مستوى العرض الكلي

، مما يقوم البنك برفع نسبة الاحتياطي القانوني :الاحتياطي القانوني - ٣
تѧѧذكر (يعنѧѧي انخفѧѧاض قѧѧدرة البنѧѧوك التجاريѧѧة علѧѧى توليѧѧد الائتمѧѧان 

ونتيجѧѧة ارتفѧѧاع نسѧѧبة الاحتيѧѧاطي القѧѧانوني ). قѧѧانون مضѧѧاعف النقѧѧود
، والاتفѧѧاق الاسѧѧتثماري )C(يѧѧنخفض كѧѧل مѧѧن الإنفѧѧاق الاسѧѧتھلاكي 

)I(إلى أن يتساوى الطلب الكلي مع العرض الكلي ، .  

  :السياسة المالية

بدور حيوي ومھم في استقرار الاقتصاد الѧوطني  تقوم الحكومة
عن طريق مواجھة الاختلالات والمشاكل الاقتصادية التي يتعѧرض لھѧا 

فѧѧѧإختلال التѧѧѧوازن فѧѧѧي الاقتصѧѧѧاد والѧѧѧذي ينѧѧѧتج بسѧѧѧبب . اقتصѧѧѧاد الدولѧѧѧة
التغيرات في الطلѧب الكلѧي والعѧرض الكلѧي، قѧد يعѧرض الاقتصѧاد كمѧا 

لبطالѧѧѧة أو التضѧѧѧخم الركѧѧѧودي رأينѧѧѧا سѧѧѧابقاً إلѧѧѧى مشѧѧѧكلة التضѧѧѧخم أو ا
)Stagflation( والذي يتميز بارتفاع معدلات البطالة والتضخم في آن ،

وتستطيع الحكومة مواجھة ھذه المشاكل عن طريѧق التѧأثير علѧى . واحد
فѧѧي الاقتصѧѧاد، وذلѧѧك مѧѧن خѧѧلال اسѧѧتخدام ) AD(حجѧѧم الطلѧѧب الكلѧѧي 

) G(مي أدوات السياسѧѧѧѧة الماليѧѧѧѧة، والتѧѧѧѧي تتكѧѧѧѧون مѧѧѧѧن الإنفѧѧѧѧاق الحكѧѧѧѧو
مباشرة وأخرى : ويتم ھذا التأثير بطريقتين). T(والضريبة على الدخل 

، )G(غير مباشرة، حيث تتمثل الطريقة المباشرة في الإنفѧاق الحكѧومي 
  :والذي يعتبر أحد مكونات الإنفاق الكلي أو الطلب الكلي في الاقتصاد

AD = C + I + G + Xn 
  

، تسѧѧѧتطيع )AD≠AS(فعنѧѧѧد اخѧѧѧتلال التѧѧѧوازن فѧѧѧي الاقتصѧѧѧاد 
، مѧن أجѧل التѧأثير علѧى حجѧم )G(الحكومة تغيير حجم إنفاقھا الحكومي 

، وبالتѧالي الوصѧول إلѧى مسѧتوى )تذكر تѧأثير المضѧاعف(الطلب الكلي 
  .التوازن من جديد

، )T(أما الطريقة غير المباشرة فتتمثѧل فѧي اسѧتخدام الضѧرائب 
فارتفѧاع ). S(ار والادخѧ) C(التي تؤثر بالتالي على كل مѧن الاسѧتھلاك 

مسѧѧتوى الضѧѧريبة المفروضѧѧة علѧѧى دخѧѧول الأفѧѧراد يѧѧؤدي إلѧѧى انخفѧѧاض 
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الدخل الشخصي المتاح، وبالتالي انخفѧاض حجѧم الاسѧتھلاك والادخѧار، 
والعكس صحيح عند قيام الحكومѧة . ومن ثم انخفاض حجم الطلب الكلي

  . بتخفيض حجم الضريبة

  :أھداف السياسة المالية) ١٢.٣.١

ѧѧѧوم الحكومѧѧѧة تقѧѧѧة الماليѧѧѧاع السياسѧѧѧتخدام (ة بإتبѧѧѧق اسѧѧѧن طريѧѧѧع
  :، من أجل تحقيق العديد من الأھداف، من أھمھا)أدوات السياسة المالية

المحافظѧѧة علѧѧى اسѧѧتقرار المسѧѧتوى العѧѧام للأسѧѧعار، وبالتѧѧالي تجنѧѧب  - ١
  .الوقوع في مشكلة التضخم

اسѧѧتغلال جميѧѧع المѧѧوارد الإنتاجيѧѧة المتѧѧوفرة فѧѧي الاقتصѧѧاد المحلѧѧي،  - ٢
ل إلѧى مسѧتوى التوظѧف الكامѧل للاقتصѧاد المحلѧي، وتجنѧب والتوص

  .الوقوع في مشكلة البطالة

  .دعم مسيرة التنمية الاقتصادية، ورفع مستوى النمو الاقتصادي - ٣

  :السياسة المالية والفجوات الاقتصادية) ١٢.٣.٢

بحيѧث أصѧبح المحلѧي، لنفترض أن خللاً ما قѧد واجѧه الاقتصѧاد 
حيѧث يعنѧي ھѧذا ). AD<AS(الكلي، أو  الطلب الكلي أكبر من العرض

فعنѧدما . ن كمية النѧاتج لا تسѧتطيع تلبيѧة الطلѧب الموجѧود فѧي الاقتصѧادأ
نكѧѧون فѧѧي وضѧѧع أقѧѧل مѧѧن وضѧѧع التوظѧѧف الكامѧѧل، فѧѧإن الѧѧنقص فѧѧي 
المخزون يدفع المنتجين إلى توظيف عناصر إنتاج جديدة مثلاً من أجѧل 

إلѧى  ،)العرض الكلѧي( ومن ثم يرتفع حجم الناتج ،زيادة مستوى الإنتاج
وضѧѧع  إذا كѧѧان الاقتصѧѧاد  فѧѧيأمѧѧا . أن يتسѧѧاوى مѧѧع حجѧѧم الطلѧѧب الكلѧѧي

جميع عناصѧر الإنتѧاج الموجѧودة فѧي فإن ھذا يعني أن  ،التوظف الكامل
وبالتѧѧالي فمѧѧن غيѧѧر الممكѧѧن توظيѧѧف  ،الاقتصѧѧاد موظفѧѧة بشѧѧكل كامѧѧل

 ،ةالطلѧب الكلѧي فѧي ھѧذه الحالѧحجѧم إن ارتفѧاع . عناصر إنتاجيѧة جديѧدة
وعجѧѧز العѧѧرض الكلѧѧي عѧѧن ملاحقѧѧة الطلѧѧب الكلѧѧي سѧѧتؤدي إلѧѧى مشѧѧكلة 

ماذا يسѧمى ھѧذا النѧوع مѧن التضѧخم عنѧدما يكѧون الطلѧب الكلѧي (تضخم 
  ). أكبر من العرض الكلي؟

لمواجھة ھذه المشكلة، تقѧوم الحكومѧة بالتѧدخل مѧن أجѧل تحقيѧق 
 ، وھѧي)Inflationary Gap(مواجھة الفجѧوة التضѧخمية  :الھدف التالي

 الناتجة عن زيѧادة الطلѧب الكلѧي عѧن العѧرض الكلѧي، وذلѧك عنѧدالفجوة 
، )1١١.١.(، كمѧѧا ھѧѧو موضѧѧح بالشѧѧكل رقѧѧم مسѧѧتوى التوظѧѧف الكامѧѧل

وبمѧѧا أن  .وبالتѧѧالي محاولѧѧة تقلѧѧيص حجѧѧم الطلѧѧب الكلѧѧي فѧѧي الاقتصѧѧاد
أو الطلѧب (الإنفاق الحكѧومي يعتبѧر عنصѧر مѧن عناصѧر الإنفѧاق الكلѧي 

تخفѧѧيض حجѧѧم الإنفѧѧاق الحكѧѧومي سѧѧيؤدي إلѧѧى ، فѧѧإن تقلѧѧيص أو )الكلѧѧي
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تقليѧѧل حجѧѧم الإنفѧѧاق الكلѧѧي إلѧѧى المسѧѧتوى الѧѧذي يكѧѧون فيѧѧه الطلѧѧب الكلѧѧي 
 ً   .عرض الكليلل مساويا

مѧѧن جانѧѧب آخѧѧر، تسѧѧتطيع الحكومѧѧة اسѧѧتخدام الأداة الثانيѧѧة مѧѧن 
فعنѧѧѧد فѧѧѧرض ضѧѧѧريبة علѧѧѧى . وھѧѧѧي الضѧѧѧرائب ،أدوات السياسѧѧѧة الماليѧѧѧة

يص مسѧتوى الѧدخل الشخصѧي المتѧاح فѧإن ذلѧك سѧيؤدي إلѧى تقلѧ ،الدخل
. مسѧتوى الادخѧاروبقيمة الضريبة ومن ثم انخفاض مستوى الاسѧتھلاك 

 Contractionary(إذاً، تقѧѧوم الحكومѧѧة بإتبѧѧاع سياسѧѧة ماليѧѧة انكماشѧѧية 
Fiscal Policy ( ومي، أوѧاق الحكѧم الإنفѧيض حجѧي تخفѧل فѧوالتي تتمث

  .زيادة الضرائب من أجل مواجھة الفجوة التضخمية
لنفتѧѧرض الآن أن خلѧѧلاً مѧѧѧا قѧѧد واجѧѧه الاقتصѧѧѧاد بحيѧѧث أصѧѧѧبح 

فѧي ھѧذه الحالѧة ). AD>AS(الطلب الكلѧي أقѧل مѧن العѧرض الكلѧي، أو 
، الموجѧѧود فѧѧي الاقتصѧѧاد النѧѧاتجحجѧѧم الكلѧѧي أقѧѧل مѧѧن كميѧѧة الطلѧѧب فѧѧإن 

، كمѧا )Contractionary Gap(وتسمى ھذه الحالѧة بѧالفجوة الانكماشѧية 
فѧي وضѧع أقѧل فإذا كѧان الاقتصѧاد . )11.1.2(ھو موضح في شكل رقم 

أي الفѧائض مѧن (من وضع التوظف الكامل، فѧإن الزيѧادة فѧي المخѧزون 
أقѧل مѧن إنتѧاج ستدفع المنتجين إلى توظيѧف عناصѧر  ،)السلع والخدمات
إلى أن يتسѧاوى  ومن ثم انخفاض العرض الكلي الناتج،أجل تقليل حجم 

، مشكلة بطالѧةه الاقتصاد وفي ھذه الحالة سيواج. مع حجم الطلب الكلي
مѧاذا يسѧمى ھѧذا . (بسبب الاستغناء عن بعѧض العناصѧر الإنتاجيѧة وذلك

النوع من البطالة الناجمة عن قصور الطلب الكلي عن مساواة العѧرض 
  ). الكلي؟

 ،تقوم الحكومѧة بالتѧدخل مѧن أجѧل مواجھѧة الفجѧوة الانكماشѧيةو
عѧѧن طريѧѧق  صѧѧادمحاولѧѧة زيѧѧادة حجѧѧم الطلѧѧب الكلѧѧي فѧѧي الاقتمѧѧن خѧѧلال 

، وتتمثѧل )Expansionary Fiscal Policy(إتباع سياسة مالية توسعية 
سيؤدي إلى زيѧادة  ، والذيزيادة حجم الإنفاق الحكوميھذه السياسة في 

الطلب الكلѧي تساوى فيه كل من حجم الإنفاق الكلي إلى المستوى الذي ي
   .العرض الكلي مع

ѧѧة لѧѧتخدام الحكومѧѧد اسѧѧا عنѧѧأمѧѧة لأداة الثانيѧѧن أدوات السياسѧѧة م
، فѧѧإن مواجھѧѧة الفجѧѧوة الانكماشѧѧية يѧѧتم وھѧѧي الضѧѧرائبالتوسѧѧعية الماليѧѧة 

إلѧѧى زيѧѧادة ذلѧѧك سѧѧيؤدي  حيѧѧث ،تقليѧѧل حجѧѧم ضѧѧريبة الѧѧدخلعѧѧن طريѧѧق 
مستوى الدخل الشخصي المتاح بقيمة الضريبة، ومن ثم ارتفاع مستوى 

ماليѧѧة إذاً، تقѧѧوم الحكومѧѧة بإتبѧѧاع سياسѧѧة  .مسѧѧتوى الادخѧѧاروالاسѧѧتھلاك 
  .توسعية وذلك لمواجھة الفجوة الانكماشية
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