
الماليةبالبياناتالاستعانة

الماليةالسلامةلقياس

!-،،03.!لأخممهـ.
651جم!.!!

-.---

o b e i k a n d l . c o m



o b e i k a n d l . c o m



الشركلألأداءرؤيلأعنهاتحدثناالتيالثلاثلأالماليلأالبياناتتقدم

لناتحكيالبياناتهذهأنأيمختلفلأ.زواياثلاثمنالمالي

الجودةمدىحولببعضهاصللأاتوذمختلفلأقصصثلاث

شركتك.لعملالماليلأ

الذيالربحارمقدعلىيدلالنتيجلأ:لكيبينالدخلبيان.

زمنيلأمدةمدىعلىتتكبدهاالتيالخسارةأوالشركلأتولده

سنلأ.أوسنلأربعأوشهرأتكونقدمعينلأ،

زمنيلأنقطلأفيللشركلأالماليالوضعتبينالعموميلأالميزانيلأ.

اتهاموجود-للشركلأالماليللموقفصورةتعطيأيمعينلأ.

معين.يوم-فيالمالكينوحصصومطاليبها

وأينالشركلأنقديلأتأتيأينمنويخبرناالنقديلأحركلأبيان.

ومنالشركلأإلىالنقديلأتدفقأخرىبعبارةأو-تذهب

خارجها.والى،خلالها

يأتي:كماالتبادليلأالعلاقلأتلكلفهمأخرىطريقلأوهنالك

الربح.تحققالشركلأكانتاإذعمايخبركالدخلبيان.
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فيالشركلأفاعليلأمدىعنتخبركالعموميلأالميزانيلأ.

إدارتهاجودةومدى(أصولها)لموجوداتهااستخدامها

الربح.لتحقيقسعيهاخلال-لمطاليبها

تحولالشركلأكانتاإذعمافيخبركالنقديلأحركلأبيانوأما.

نقد.إلىأرباحها

مقدارتخبركفهيالكثير:تخبركمجتمعلأالماليلأالبياناتوهذه

ديونها.هوحجموماأموالهاأنفقتوأينالشركلأ،حققتهالذيالربح

ومثلأ،؟يديكبينالبياناتهذهتضعهاالتيالأرقامتفسركيفولكن

لا؟أمصحيالدينمستوىوهلصفيرة؟أمكبيرةالشركلأأرباحهل

فيتساعدناالتيالأداةلنايقدمالذيالنسبدورتحليليأتيوهنا

الثلاثلأ.الماليلأالبياناتتتضمنهاالتيالمعلوماتأعماقإلىالفوص

الماليلأالبياناتمنانيؤخذمفتاحيانرقمانهيالماليلأفالنسبلأ

سنتحدثالتيوالنسببينهما.فيماالعلاقلأعنويعبرانللشركلأ

الصناعاتمنواسعطيفعبرأهميتهالهانسبهييليفيماعنها

نفسهاالمقاييسمعمقارنتهاتجريعندماجدأالكثيرتعنيلكنها

ذاتها.الصناعلأهذهفيالأخرىالشركاتتتخذهاالتي
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الربحيةنسب

التعبيرخلالمنالربحيلألمستوىتقييمأاتالإجراءهذهتشكل

.المتعددةالأخرىالبنودمنالمئويلأبالنسبلأوالأرباحالمبيعاتعن

لمدىالكمبحسابتوصيفوهو)ولهول(:الأصولعلىلعائدا.

العائداهذتحسبولكي.لأصولهاالشركلأاستثماراتجودة

(.الأصول)الموجوداتإجماليعلىالصافيالدخلاقسم

ئدالعاويبين:)ص!هول((المالسإرألحصصاعلىلعائدا.

ولكيالمالكونيقدمهالذيالشركةماليةمنجزءعلى

حصصعلىالصافيالدخلاقسمالعائدهذاتحسب

.(المال)رأسالمالكين

الربحبهامشأيضأويعرفول(:)30المبيعاتعلىالعائد.

بهاالتيالطريقلألقياسالوسيللأهوالعائدوهذا،الصافي

تحققالشركلأكانتاإذفمثلأ.ناتجربحإلىالمبيعاتتترجم

العائدفإنالمبيعاتمندولار155لكلدولارات15قدرهربحأ

لمئلأ.باأ5أوأ/155ههولمبيعاتاعلى

.الإيراداتعلىالصافيالدخلاقسمالعائدهذاولحساب

41الماللغةتفهمكيف

o b e i k a n d l . c o m



النسبلأتقيسالتيوهوالنسبلألصافيغيراالربحهامش.

والهامش.بالإيراداتوعلاقتهاالصافيلأغيرللأرباحالمئويلأ

الشركلأ.خدماتأومنتجاتربحيلأيعكسالصافيغير

غيرالأرباحأقسمالصافيغيرالهامشاهذولحساب

.الإيراداتعلىالصافيلأ

يستخدم)+!+(لضرائبواالفوائدهامشقبلالمكاسب.

"هامشباسمأيضأالمعروفالمؤشرهذاالمحللينمعظم

الأنشطةتحققهاالتيالربحيةمقدارلمعرفة"التشغيل

للشركة.التشغيلية

علىالتشفيليلأالأرباحاقسمالهامشهذاولحساب

.اتالإيراد

التشغيلنسب

الدخلكشوفتتضمنهاالتيالأرقامبينالربطخلالمن

لفاعليلأواضحأتقييمأاتالإجراءهذهلناتقدمالعموميلأوالميزانيات

التشفيليلأ.الشركلأ

فيالشركةفاعليةمدىوتبين.الأصولدورانحركة.

لأصولها.استخدامها
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علىالإيراداتأقسمهذهالدورانحركلألحسابمهملأ:معلوملأ

أفضل.ذلككانأكبرالرقمكانوكلما.الأصولإجمالي

ذممهالمرءيحضلأنالأشياءأفضل:المدينةالذممأيامعدد.

وملموسلأواضحلأبكلماتيخبركالإجراءفهذا.فورأالمدينلأ

فالشركلأ.ديونهالتحصيلالشركلأتنفقسوفالزمنمنكم

تحتاجسوفذممهالتحصيليومأوأربعينخمسلأتقضيالتي

فيديونهاتحضلشركلأمنكثيرأأكبرعاملماللرأس

.أيامأربعلأغضون

يتمثل،الذممتحصيلأيامعددلحسابمختلفلأوسائلتوجد

علىالمدينلأالذممفيهاتقسمقسملأعمليلأبإجراءأحدها

اليومي.الإيراد

عددعنالإجراءاهذيخبرك:الدائنةالذممأيامعدد.

لمورديها.ديونهالتسددالشركلأتحتاجهاسوفالتيالأيام

لدىفيهايكونالتيالمدةازدادتالأيامهذهعددازدادفكلما

به.تعملنقدالشركلأ

يتمثلالدائنلأالذممأيامعددلحسابمختلفلأوسائلوتوجد

علىالدائنلأالذممفيهاتقسمقسملأعمليلأبإجراءأحدها

الواحد.باليومالمباعلأالبضاعلأتكلفلأ
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الأيامعددلمعرفلأإجراءوهو:لبضائعامنالمخزونأيامعدد.

البضائعمخزونمنوسطيارمقدلبيعالشركلأتحتاجهاالتي

تكبرالمدةهذهكبرتفإنمعينلأ.زمنيلأمدةخلالالموجودة

الأخرىالشركلأأعمالفيتشفيلهفيتعذرالمعطلالمالحجوم

قيمتها.بكاملالبضاعلأهذهبيعاحتمالاتوتقل

علىالبضاعلأهذهوسطيإقسمالبضاعلأأيامعددولحساب

الواحد.باليومتباعالتيالبضاعلأتكلفلأ

السيولةنسب

بالتزاماتهاالوفاءعلىالشركةبقدرةالسيولةنسبتنبئنا

إلىتدفعالتيوالمبالغموظفيهاورواتبديونهالكذفيبماالمالية

.وهكذا،مورديها

قدرةيبينالذيالرئيسالإجراءوهي:التداولنسب.

الاستعمالشائعلأنسبلأوهيبديونها.الوفاءعلىالشركلأ

المصرفيلأ.النسبلأباسمأيضأتعرفلذلك،المقرضينلدى

الحاللأعلىدليلأذلككانالنسبلأهذهكبرتكلماوعمومأ

متداوللأأصوللديهاالتيفالشركلأللشركلأ،الأفضلالماليلأ

مليونأ2.بقيملأمتداوللأومطاليبدولارملايين2.3بقيملأ

الشركلأوهذه.أإلى7.2لديهااولالتدنسبلأتكوندولار
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لديهاتكونشركلأمنعمومأأفضلماليلأحاللأفيستكون

.أإلى2.2بمعدلالتداولنسبلأ

علىاوللأالمتدالأصولإجمالياقسماولالتدنسبلأولحساب

المتداوللأ.المطاليبإجمالي

منحسابيأأسرعليستالنسبلأهذه:لتحويلاسهولةمعدل.

الشركلأموجوداتنسبلأتقيسببساطلأوهي-أخرىنسبلأأيلأ

ولذلك.الديونادلسدامهاواستخدسريعأإسالتهايمكنالتي

)وانإسالتهايصعبالتيالبضاعلأمخزونحسابتهملفهي

علىتحصلفسوفلمدةاآخربضاعلأتصفيلأفيالإسراعأردت

تدعى.(أخرىبطريقلأسالتهاإعلىلوعملتممالهاأقلقيملأ

أح!س!أ-34أ!*-أأ5الحادةالسيوللأبنسبلأأحيانأالنسبلأهذه

بمطاليبها.الفوريالتعاطيعلىالشركلأقدرةتقيسلأنها

المتداوللأالأصولاقسمالتحويلالسهوللأفيمعدلولحساب

المتداوللأ.المطاليبعلىالمدةآخربضاعلأمنهاتطرحأنبعد

فعة()الرالفعاليةامعدلات

الشركلأاماستخدبكيفيلأالرافعلأ()الفعاليلأمعدلاتتخبرنا

كلملأتستخدمالمالعالمففي.تستخدمهامدىأيوالىلديونها

الدين.لتعنيس!أس!!!*س!3الرافعلأ
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فيالسلاملأهامشلقياسمقياسوهيالفوائد:غطاء.

تسددأنبهاالشركلأتستطيعالتيالمراتعددأيالشركلأ:

المترتبلأ.الفوائد

والضرائبالفوائدقبلالدخلاقسمالفوائدغطاءولحساب

.الفائدةمصروفعلى

الإجراءاهذيعطينا:المساهمينحصصإلىلدينانسبة.

تقترضهاالتيالأموالمنالإفادةعلىالشركلألقدرةتوصيفأ

المالكين.حصصعلىالعائدتعزيزبنيلأ

المطاليبإجمالياقسمالحصصإلىالديننسبلأولحساب

المالكين.حصصعلى

الماليةالسلامةلقياسأخرىوسائل

الرافعلأ()الفعاليلأومعدلاتوالتشفيليلأالربحيلأنسبلأجانبإلى

ضمنهاومنللشركلأالماليلأالسلاملألتقييمأخرىوسائلتوجد

النمووتقييم3+()ولالمضافلأالاقتصاديلأوالقيملأالتخمين

عنهاتحدثناالتيالنسبعنتختلفلااتالإجراءفهذهوالإنتاجيلأ.

لدىنفسهااتبالإجراءقورنتاإذجيدمعنىاتوذمفيدةوهيآنفأ

نفسها.والصناعلأالاختصاصمنأخرىشركات
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خلالهامنالتيالعمليلأتلكغالبأالتخمينيعني:التخمين

النوعاوهذ.بيعهالأغراضمالشركلأالإجماليلأالقيملأالناسيحدد

تفكرالتيالشركلأ،المثالسبيلوعلى.يقينيغيرعلمالتخمينمن

الحركاتتقديراتعلىكثيرأتعتمدقدأخرىشركلأعلىبالاستحواذ

المحتمل.الاستحواذلذلكمعينلأبقيملأتخرجلكيللنقديلأالمستقبليلأ

يضاف.هذهعنمختلفلأبياناتعلىأخرىشركلأتعتمدقدولكن

قد،فمثلأالفرقاء.باختلافتختلفقدالشركلأقيملأأنذلكإلى

فيكبيرةالمتقدملأبالتكنولوجيامتخصصلأصفيرةشركلأقيملأتكون

لهذهالفريدةالتكنولوجياعلىالاستحواذيريدمحتملمستحوذنظر

.الأخرىلعملياتهرافعلألتشكلالشركلأ

لمستثمرونواالأسهممحللويتبعهالتياالعمليلأيضأأيعنيوالتخمين

ناتالبيافيوالتمحيصلبحثاعندليلألمااللأوراقستريتوولسوقفي

تقديرأنهيعتقدونماإلىليتوصلواالأسهموأداءمعينلألشركلأالماليلأ

أسهممجموعلأفيالواحدالسهمأنوبماالشركلأ.تلكلقيملأواقعي

كاناإذمامعرفلأفيالمحللونيهتمالشركلأمنجزءملكيلأعلىيدل

لذلكالضمنيلأللقيملأبالنسبلأجيدةصفقلأالسهملذلكالسوقسعر

السهم.هذايمثلهالذيالشركلأمنالجزء
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يأللتخمينمختلفلأوسائلالماليستريتوولسوقفيوتستخدم

سهمها.بسعرذلكوعلاقلأمالشركلأالماليالأداءتقييم

علىمقسومأالدخلصافيويساوي3!+:الواحدالسهمربح.

مراقبلأأكثرالمؤشراتهوالمؤشروهذاالمتبقيلأ.الأسهمعدد

المؤشر،اهذهبطافإذ.مالشركلأالماليبالأداءيتعلقبما

كلها.الأسهمأسعارمعهتهبطفسوف

للسهمالحاليالسعروهو+/!:الربحإلىالسعرنسبة.

شهرأعشراثنيمكاسبعلىمقسومأالأسهممنالواحد

أوغلاءرخصلمدىالشائعالقياسوهوالواحدللسهمسابقلأ

.للأرباحبالنسبلأالأسهم

حولقيملأإلنمومعلوماتمقاييستعطيناالنمو:موشرات.

نألهايتيحماشركلأفالنموفيالماليلأ.وإلسلاملأإلصحلأ

إلفرصأيضأتقدموأنمساهميهاإلىمتزإيدةإتعائدتقدم

يجبعليهاإلتيإلسنوإتعددأماوإلجدد.إلحاليينللموظفين

إلتيإلصناعلأفيالأعمالدورةعلىإلنموفيعتمديقاسأن

فيوإحدةإلنمولسنلأعلىإلدالفالرقمإلشركلأ.إليهاثثتمي

طويللأ-فيهاالأعمالدورةصناعلأعادةوهي-نفطيلأشركلأ
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وإحدةلسنلأإلقويإلنمورقمأما.كثيرةمعلوماتيعطينالا

للنموالمعتادةإلقياساتتتضمن.مهمفهورقمإنترنتلشركلأ

وإحد.إلسهمربحونموإلربحيلأونمو،نموالمبيعات

علىمؤخرأالمفهوماهذادخل:المضافةالاقتصاديةالقيمة

الأسهمحمللأيفكركماللتفكيرللموظفينحافزأيشكلأنهسبيل

قدموامنتوقعاتالشركلأتلبيأنبعدالمتبقيالربحوهو.والمالكون

.المالرأسلها

الموظفينعددإلىالمبيعاتنسبقياسإن:الإنتاجيةمقاييس

إجراءهوالشركلأفييعملموظفكلمقابلالدخلصافيونسبلأ

البياناتمعالأرباحوتوليدبالإيراداتالمتعلقلأالمعلوماتبينيربط

هذهعلىالطارئلأالاختلافاتمراقبلأأنكما.العمللقوةالعائدة

الشركلأ.فييجريلمالفهمكمهمأشيئأتضيفالأرقام

الماليةالبياناتتحليل:مهمةمعلومات

كبيررقمأنهيبدوما-العامالإطاراعتباركنظرفيخذ.

فيهوالمعتادماتدركأنبعدكذلكيكونلاقدصفير(أو)

تحديدأ.الصناعلألتلكالعائدةالأعمال
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مماثلحجماتذشركلأبياناتمعماشركلأبياناتبينقارن.

نفسها.الصناعلأوضمن

ناتلبياافيتحولحصلكيفدرسأ.لتفيراتوالتوجهاتاقبرا.

مثلأ،،سنواتثلاثقبلأوالمنصرمالعامفيعليهكانتعما

فيهاتصففقرةواكتببشركتكالخاصلأبالبياناتإستعن

للأصولإدارتهاحسنومدىالشركلأتحققهاالتيالأرباح

تذهب.وأينالأموالتأتيأينومن
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