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  ـ٨ـ 

אא
 

KKאאאאאK
אאF١E

 

אאא؟

אאאאאאא
אאאא،אKאא

אא - ،אאא، - 
אאK،،אאא

אאKא،אאא - ،
א،אאא،א

אאאאKאאא،א
אאא،אאאא

אא - Kא
،א،א -  - 

،אא،؛אאא
אא،،،Kא

אאא،אא - 
٣٧٪١٨٢٠Kא،אא
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אאK١٥٠٠١٨٢٠א،
،אאאא١٨٢٠F٢EK

אאאאאא
אK١٨٢٠١٩٥٠אאאא،

אK١٩٧٣אאא،
א،אKא

אא - ٣٣א٪١٨٢٠٥K٪
אאאKאא

אאאאאא - א
אאFא١٨٣٩١٨٤٢١٨٥٠١٨٦٠KE

אאאאא
،אאאא

א، - אא - א
אאאאאא

אF٣EK،אאאאא - 
א - אאאאK

אאא،אאאא
א،אאאא

אאאא - אא
 - א?אא?GאאF٤EK

                                                 
*אאאאF١٧٦٦–١٨٣٤KE

אאאא – 
א – אאא – א – אK

אאאFKאE
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אאאאKא
א،אא

א -  - אאאאא
אFאאKE،

אאאאFאאאאא
E?אאW?א

אא،אא،א
אF٥EKאאאא

١٩١١אאאאאא،
אאאאאאKא

،אאאא،
אאאא?Fא

אאE?אאאאא،
FאאKEאאאאא

אאאא،א
KאאK

،אאאא
אאאKא،א

אאאאא
FאEא،

،אאאאא
F٦EKאאאאF٧EK

אאאאאאא،
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א 

 ٣٨٠

٨א١٢K٪אא،אאא
אא٤١٢٪١٩٨٣F٨EKא

אאאK،אא
אאאא٢٠٤١F٩EK

אאאאא
אאאאF١٠EKאא

אאאא
אK?אא?

?אא?אאאאא،
?אא?F١١EKאאאאאא،

 -  - אאאאאא
FאEאאFאאE،

אאK

אאאאא،
??אאא،K

אאאא
אאKאאאK

אאא،אא
אאאאא،א

אאא،אKאאא
אאאאאא

אא،א
אאאK،אא
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אאא

 ٣٨١

א،אאאא
אאאאא، - 

K??אא - אא
،אאאא

אאאאאF١٢EKאא
אאאאאאאא

א?אא?،א
אאK،אאאאא

?אא?אאאKא
אאא،אאאאאK

אאאW،א،אאאא
אאא

א،אא،א؟
אK؟



אאא

א
אK١٩٩٩،א،

אאאא،א
אאFאאאKE

אא
אאאאK١٩٨٧،
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אא?אKK’אאא
אא‘K?אא

אKאאאא
אא،אאא

אאKאא
؟אא?Wאאאאא

W?F١٣EKאאאא،א
אאאאאאאKאא

،אאאאאאא
א?Wאאאאא

אאא?F١٤EK

א،אא،א
F١٥EKL٢٠٠٢אא،

אא?אאא?א،
?אאא?אא

אאאKאאא
אFאאEאF١٦EK

אאאאאאאא
אא - אא،א

אאאאאWא
אאא،אא،אא

אאאאאK

o b e i k a n d l . c o m



אאא

 ٣٨٣

אאאאא?א?
 - אKאאא

אKאא - 
אא - אא

אאאאאKא
אאאא،אא

א،א
،אאKאאא،א

אאF١٧EK
אא -  - 

אאאאאאאK
،א،אאאא

אאאאאאF١٨EK
אאאאאא

אK


א،אאאא
אאאאאKא

אאאK١٩٨٠אא،
אא - אא - ١٠٪אא

٣١٪٢٠٠٢K،אאא
אאא،אאKא

،א،אאאאא
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א 

 ٣٨٤

K،אאאא
١٠٪אאאא٤٪

،٥}٣א٪אאאאK

אאאאאKא
אאאאKL

א٢٠٠٣،אאא
אאKאא

،אא،אאאא
א٨٠٩٠٪אאF١٩EKא

א؛אאאאאK
אאKאאאאא

אאKאאא،א
?אאK،אא

KKאK?א،אא - ،
א?WאאKאK?א

אאאK،א
אאאאK

אאאL
٢٠٠٣א -  - א،

אK??،א
אאאאאא
אאא
،א
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אאא

 ٣٨٥

אK،
אאאL٢٠٠٣،??

٦}١،??٩٤٧
Fאאאא?א?

אKEאא١٩٢F٢٠EK
אאאאאא

אאK،א
אאאא

אא؛אא
אKL٢٠٠٣אאא،

אאאאF٢١EK

אאאא
Kאאאא - אא

،אאאאא٨}١א٪אא
،אאאא٢}٠٪F٢٢E - א

אאאKאאאאא
??אאא -  

- אאאאאאא
אK،אאאא٩}٢

אאא،אאא
אאאאLK٢٧٥

אאאאK
אאFE٣}٣
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א 
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אא>
אאאא،אא

אאאאאאK

אא٢٠٠٣אאא؛
אאFאLאE٨٧

אLאאK،،
،אאאאאא
אאאאאאK

،אאאא،
אK

אאא،אאא
٧٩אF٤٨אEF٢٣EK

אא،א،
אאאאF

אEאאאאאא،
א١٣אאF٢٤EK،٨٧

אK٠٨}٠אאא
אאא،א
אא،אא

אא،אKאאא
אאאאKא
א{אאאאF٢٥EK
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אאא
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؛אאאא،אא
אאאאK

،אאאאא
 -  - אא

אאא،אאאאא
אאא

אF٢٦EKאאא١٣א
אאK

אאא
אאא،؟אאא

אKאאא
אאאא،אא

א،אK١٩٩٩،
א،אא،א

אאאאא،٧٥}٠א٪
אאאאF٢٧EKאא

אאאאא؛
אאא،

Kא،אא،
אא

١٩٧٩K،אאא
Wאא؛אא

אFאאEא،
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אאא؛אאאK
،אאאאא

אאאאK

،אאאאא
אאאאאאF٢٨EKאאא

אאאK
אא،אאאא

אאאKאאא
٧٨٣٠٠אאא

אKאאאWאאא
؟،א،אא،אאF١٣E

 -  - K
אאא،אא٥}٣

٢٠٠٦א،٣٠אL،
אאאKאאא،אא

א، - אא - אא
א٤٠אK،אאא

אאאK
א،אאאא١٢٠،אא١٢٥
אK?אא? - א

א - אאאאא
אKא،Kא

Kאאא - א - אא
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א،אאא،א
،אאא،אאא

אאאאKא
אאאאאאK

אא
،אאאאאאא

אאאאאאא،
אאKא

،א
אאא

אאאאF٢٩EKאא،א
אאא،

אK

אF١٣E

אאאאWאאאW٢٠٠٣J٢٠٠٦

 ٢٠٠٦ ٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ א 


אLFE

LFE
LאFE

אאF$E
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א 
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
אLFE
LאFE
LאFE

אאF$E



אLFE
LFE
LאFE

אאF$E
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א

אאאאא
אאאאאKא

אKאא
אאאא،אאKא

،אאK
אאאאאאא، - אא

א - אKאאא
א،אא

אKאא
אאKאאאאK

o b e i k a n d l . c o m



אאא
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א،אאאאא
א??FHummerKEא?אKאK

אF?AM GeneralE١٩٧٩،א
אאאאאא

אאאאKאאK
אא?א?١٩٩٩،

??אאאאFאE
א،אF٣٠EK??

אא؟אWאKא،א
אאF١١LE،
אאK

אאאאא
אKאא

אאאאK
אאאאא

אאKא
FאאEא٢٠٠٠،

،אאאאאK
אאאאFאL٢٠٠٣E،

אאאאאא
אאאאאKא

אאא - א٢٠٠٠א
אKא،א
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א 
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אאאאא
אא - אK

،אאאאאאא
אאאאאאאאKא - 

אאא - א٦٢٪א
٧٠٪٢٠٠٢KאאאאאWא

אא٩٪١٩٦٢ - ١٩٥٩א٤٪אא
אאKאאאא،

אאאאKאאאLאא
٤٤٪،אאאאא٧٨٪٢٠٠٢K

אאאאאאא
אאאKאאFL

٢٠٠٣Eאאא٣٣٤Fא
E - ،א،א

אא - א٤٧٥F٣١EKאא
אKאאא،

אאאאKאא
،אאאא،אאאא

אאא
אאאאאKא،

אאא -  - אאאא
٦٪K٢٠٠١א،א

אאאFאאE
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אאא

 ٣٩٣

?אK?אאאאא
٢٠١١ - ٢٠٠٢،٨}٦٦}٥K

אאאאKא،
אא،אא،א

אאאאאא،٢٠
Kאאאאאא

٥}٣٥א٪אאא٨}١٦٪Fא
אEF٣٢EKאא،א -  - א

אאאאאK
א،א،אאאאא

٢٠٠١אאא،
אאאאאK،א

אאKא
٢٠٠٤אא،Fא

٢٠٠٢٢٠١١Eאא٧}٢Kא
אאאאאFאE

٥}٩K

אאאאא
،אאאא?אא?

אFאEאאאK


אאKאאאאK
אאאאא

o b e i k a n d l . c o m



א 

 ٣٩٤

א،אאאא
א?אK?אאאא

،אאאא
،אאאאא?א

א?G،אאאאאאK

،אאא،
א،אאאK

אאKא،
א - אא - א،א

אאאאאאאאא
١٥K٪אאאאאאא

אאאא
א?אK?אאא

אאאאאKא،א - 
אא - אאא

אאאאאKא
،אאאאאאא

WאאאאK

אאאאאא
אאאאאא،

                                                 
*אאF١٩٣٣١٩٤٥Eאא

אאאאFKאE
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אאא

 ٣٩٥

FEאאאא،،א
אKאאאאWאא

אא،אאאאא 
- א - א،אאK

אאאאאאאאא
אא؟אW،Kאא

אא،٤٥F٣٣EK،אאא
אאא،א

אאאKאאW
אאא -  - ٤٥

؟אFא١٤אKE
 - אא - אאFאאE

٦٩٪אאא،٩٥٪אא،
אא٥٦א٪אאאא، 

- אK

אאאא
אאאאאא

אאאאא - אאאא
?WאK?א

א - א
א - ،א

אKאאא
אא،אאאאאK
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אאאאאא - 
 - K

אF١٤E

אאאאאאאא
אאאאאא

א אE٪F 

אאא
אא

אא
אאאא 

H٦٩
H٩٥
J١٠٠
J٥٦ 

א،א
אKאא،א

Kאאאא
אאאאK

אאKאא
אא

אאאKאא
،אאא،אא

אאאאאא
אאK،א،

אאאאא
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אאאאKא،א
אאאאא٥}٢

GKאאא
אF -  - א

אאאאKEא
אאא،٤٥K

אא?א?
אאאאK

?WאאאK?
אאאאאאKאא

אאא?אאא
אK?،אKא،

א٢٠٠٨א، - 
٧٤٪ - אאK،?

א?אאKא - 
 - אאאאK،

אאאאאא
א?WאאאK?،אאא

אאאאK
א،אאאאאאא

،א?אא?אאאא،K

                                                 
*אאFKאE
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אא،
אאאאאK

אאאאאא
אאאא؛

אK١٩٧٩،א
 -  - אאאא
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אא - אא

٢٠٠٣א،F٣٧EKאא
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،אא?אאאאא

?F٣٩EKאאאאא
אאאK،

אאאאא
אKאאאאא

אאאא
אKאאא?אא?א

אאאאKאא
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א 
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אאא،א
אא،אא

אא - אאאא - אאK


א

אאWאאאא
אא،אאאK

Kאאאאאא
אWאאא،K

،אאאF٤٠EK،אא
אאאאא،א

אאאאאאKא
אאאאא

אאKאאא
א،אאאאא

FEאאאאKאא
אאאאאאא

אאאKאאא
א،אא

אK،אא،א
אאKאא

אאKאאאK
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אאא،אאא
Kא -  - אא

אא،אאKאא،א
אאאאאKא

אאאא
אאKאאאאא

?א?א،אK
אאא،K

אא،
אאאK،א

אאKאאאא
אאKא١٩٨١

١٥K٪١٩٩٤٨K٪אL٢٠٠٣
אאא٤٥אא

?? - ١}٣٪،١٩٥٨F٤١EK
١٪

אאאאאא
אאאאא

אK - א - א
FWall StreetEא،א -  - א،אאא

،א،אK
١٩٩٦אא،?K?

אאא،אאאא
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א 

 ٤٠٢

אאאאא
אאKאK

אאL٢٠٠٠F٤٢EK
אאKאאא

א١٩٩٩א،
٢٠٠٣אאאאאא

אאאאKא
،אא

א،אאאאאא
אאאאאאא،א

Kא?א?K
אKאL٢٠٠٠אL

٢٠٠٠אא،٣٨٪،א
אK٢٠٠٣א

??אאF٤٣EK


א،אאא
אאאFאKא

אאGKEאאאא
،א،אאא

                                                 
*?א?אאאאK?אא?

אאKאא
FאEאא?אFK?אE
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אאא

 ٤٠٣

אKאאK
אאאאאאאאK

אא،K
אKאאא

אאאאאא،
א?אאאאאא? - 

אא،אא،
אF٤٤EK

אא
אK،אאK

KKא
אאKא

אאאאא،א
אKא،אא

 - אאK،
אאK؛אאא،אא

KאאKאא
אKאאא?אאאא?

אאK

אאאאאא - 
א - ،א،؟??

אאK،אאא،אא
،Kא،א
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א 

 ٤٠٤

אאא?א?אאאK
 -  - אאא

אאאK
אאאאאאא - א

אאאא،K
אאKאא

אאאא
،אאאא

אאאאא?אא?א
אא،אKאא

אF٤٥EK

אאאא
אאאKאאא

אאאאא،א
אאאאא

אאKאאאא
אאאKאאא

אאאאK،
אK

אאאא،Kאא،
،א،א

אאKאא
אאK
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אאא

 ٤٠٥

א،אא
אאאאKא

،אאאאא
א،אא - 

אאאאאאא
٢٠٠٣،א

אKL٢٠٠٣،
אאא?’‘

אאאאאאא?F٤٦EKא،
א،אאא?א?א

אאאאF٤٧EKאאא
אאאWא

אאאאF٤٥Eאא
אאאאKא،

אא؛אאאאF٤٨EK
אאאאא
אאאאא

אKאאאאא،
Kאאאא

א??Kא،
אאאאא

אKאא،א
אאאK
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אKאאא
،אאאאא

אאKאא
אFאEא،K

אאFאE
אאאאא

אאאאא،אאאK
אאאאא

אKאאא،אא
אאאאKא

אFא?אE?אא،
אF٤٩EKאאאאא

אאאK

אא،،
אאK

،אאא،א،
אאאKא

אאKא،א
אא،אא،אK

،אאאאא??א
אKאאא،אא

،אאאאא
אאאאK
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אאK
אאאKא

،א
אאאאאאK

אאאKא،א
אאK



אאא

אאאא،
אאKא

،אא
אאWאK

،Kאא
א،אאא،א

אאאK -  - 
אKאא

אאאאא،K
١٨٧٠١٩١٤אאאא،٤٥٪

FE؛אאאא٩٪
אאאKא

אאK
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א 
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אאאאא
א - אאאא،אא - א

אאאKאאאא
אא،אאא

אאא
אאK

אאKאאא
،،،א،אא

אא،אאאא?א?،
אאK١٩٣٨א،

א٥}١١אF٥٠EKאא
אאא،אאא

אאKאא - 
 - ،

Kאאאאא،
אאאאK١٩٦٠١٩٦٧א،

אאא٦٠אK

אKאא،א
אאK

١٩٨٢אאא،٣K٢٠٠٢،
א٨}٤א٪؛אאא٢٠٠٣אא،F٥١EK

אאאאא،אא٨
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אאא

 ٤٠٩

،אאא١٣٪،א
٢٤٪אאKאאא

،א١٣٪אאא١٩٨٠،
٢٣٪٢٠٠٢KאL٢٠٠٣،?

?אאא?Wא؟אאא?F٥٢EK
אאWאאאא،K

אאאFL٢٠٠٣Eאא،٤٦٪
אאאFאKEF٥٣EK

אא،אאא
אאKאאאאא

אאKL
٢٠٠٣א،،אא

،א?W??אאאא
،،٥٪אא،٥٪

א،אאאאK?
אא،??،?

אאאאא?F٥٤EK
K

אאאא
אאא،אאא

אא -  - אאאא
אאאאKא،א
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אKאאאאאאאא
א -  - ،אאאא

אא?אK?א
אאאאא

אF٥٥EKאאא
אאא،אאאא

אאאKאא؟
אאאאאאאאא

אאא،אא
אאKL٢٠٠٢א،

אאאא
٩٦F٥٦EK

אא،א
אאאאאאא

Kאאאאאא
אאאאKאא

אאאאא
KאאF١٣E،אאא

אאא،אא
،אאאאאKאאא

אאאאא - 
אאאא،٤א٪

א - אאא؟א
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אאא
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

אאאא
אאKאא،

אאאא،אאF
אKEאא - 

אאאאא - 
אאאאא

אKאאא
אאאKא

אKאKא
אאא،
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K،אאא
אא،א

אאFאEאF٥٧EK

אאאא - אK
؛אאאאאאא

 -  - אאאK١٩٤٥א،
א،אא

אאF٥٨EKאא،א
Kא، - 
 - אGKאא

אאאאאא،
אאאא،אא

Kאא،אא
אאאא،א

،אאאאא
אאKאא،א

אאאא?א?،
אאאK

                                                 
*١٩٤٤FEאא

אא،אאאאא
אאאאKאאא١٪

אאK١٩٧١אאא
אאFKאE
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אאא
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אאאאא
א،אאK

אאאאא
אאKאאאאא

، - א - אאאK

אאאא
؛١٩٨٧ - ١٩٨٥אKאא

٢٠٠٣אKאא
אאא،אאF٥L٢E

אLא٢٠٠٢K،אא
אאWאא

،אאא؟א
א،אאאא

אאאאאKאא
אאאאא

אאאKא،
אאאאא

אKאאאאאא
אאKאאאאK،

א -  - K

אאאא،
Kאאאאאא
אK،אאא
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אא،א
אאF٥٩EKאאאא

א١٠٥אKאאא - אא
אאאאא - אא 

-  - אK
אאאא

אאא،אWאא
אאKאאאא

٢٠٠٣אאאFאא
אEאאאאאאF٦٠EK

אאאא - 
Kאא،

אאאא،،
אKאא

אאF٦١EKאאאא،
אא،אא

אא -  - 
Kאאאאא٤٠٪א

אאאאא،אאא
אאאאאK

אאאאאא
אאKאא

٤٪אאאאא،
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אאא
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אאאKאאא
؛אא
אאא

אאאK،אא
א -  - אאאK

אא،אKאא١٩١٤א،
אאאאא

،אאאאאKא
אKאאאאא

אL١٩٢٩אאאאא،
KאF - EאאL

١٩٣٠אא،K

אאאאא
אאאF٦٢EKאא

א؛אאאאאא
אאאK

אאKאא،אאא
Kאאא

Kאאא - 
א - 

אאKא - אאא
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