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الإسلاميةالمصرفية
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تقديم

هذا،والإقليميةالدوليةأساحةاعا!كبيراتوسغاالإسلاميةالمصرفيةالصناعةتشهد

تقابلانتيالتحدياتمنمجموعةيصادفهالإسلامياالمصرفيالعملفيوالانتثاشالتوسع

الإسلامية.المصارف

احتياجاتتلبيةعلىقدرتهامدىهوالإسلاميةالمصارفتقابا!التيالتحدياتأهمومن

قطاعأوالأفرادلقطاعسواءالإسلاعية،اوالمنتجاتالخدماتمنالمتعاملينومتطلبات

التيوالاستثماريةواصتمويليةانمصم!فيةوالخدماتالمنتجاتمنالعديدوابتكار،الشركات

دية.الاقتصطوالثطاعاتالثرائحكافةاحتياجاتتلبي

م7591عامنشأتهاصنذأسسابقةاداسعشرخا،لالإسلاميةفالمصاشحققتهماأهممنويعد

كانوالذي،احضائدةنظا-استخدامبدوتاتحمويليةاالمنتجاتوالمصرفيةالخدماتتقديمهو

اللحظةتلكوحتىوالمصص!في!تالاقتصادي!%منالثثيريعتقدكانحيث؟التحدياتأهميمثل

عملتاالإسلاميةالمصاضفأثبتتهماوا!،الفائدةأسعا!بدونبنكيعملىأنيمكنلاأنه

سواء،انقطاعاتنكافةلأستثماكأيةواوالتمويليةالمصرفيةمنتجاتهاكافةتقديماستطاعتأنها

تعاملهاأسلوبتافرضرأناستطاعتذلكمنأكثربل،صائدةأسعاربدونالشركاتأوالأفراد

المراسلين.معمعاملاتهاخلالمنالتقليديةالدوليةالبنوكعل

بتقديمالتقليديةالبنوك!نأحديداقيامفييتمثلداخلتاتحدئالإسلاميةاالمصارفوتواجه

وذلكعملائها،لاحتياجاتتلبيةالتقليديةمنتجاتهاجانبإلىالإسلاميةالمصرفيةالمنتجات

وأ،التقليديةالفروعجانبإلىإصلاميةفروعإنشاءومنها،الأشكالمنالعديدخلالمن

إنشاءأوفروعها،خلالمنإسلاميةمنتجاتتقديمأو،الإسلاميةللمصرفيةإداراتإنشاء

إسلامية.استثمارصناديق

المؤسساتمعالتعاملكأقعة!يادةفييتمثاخارجثاتحدتاالإسا،سيةالمصارفتواجهكما

تعرضربعدمالعالميةالأ!مةخلاا-اكتسبتنهاالتيالطيبةالسمعةعا!والمحافظة،الدوليةالمالية
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النقودمقابلةعلالقائمالإسلاميالتمويلفكرةونجاح،للإفلاسإسلاميمصرفأي

.الديونتجارةعلىوليسوالخدماتبالسلع

المصرفية،والخدماتالمنتجاتتطوير،الإسافىميةللمصارفالأساسيةالتحدياتومن

علالتركيزإلىالإسلاميةالمصارفغالبيةتتجهحيث؟المشروعاتتمويلمجالفيوخاصة

والذي،تنميتهعلوالعملبهالاهتماميجبالذيالهامالجانبيمثلحيث؟التمويليالجانب

بجميعالمصرفيللمجتمعجيذاعائذاتحققالتيالتمويليةالصيغاستخداميتمخلالهمن

تمويلفيالمستخدمةالاستثماريةالصيغأهمومن(،المصارف،المستثمرين،)المودعينعناصره

التأجير؟،السلمبيع،الاستصناع،المضاربة،المتعددةبأنواعهاالمشاركة،المرابحةالمتعاملين

التقليدية؟البنوكعنالإسلاميةالمصارفيميزماأهممنالإسلاميةالصيغتلكتعدحيث

يحققبماالمشروعتناسبالتيالتمويليةالصيغةاختيارفيللعميلمستشازاالمصرفيعدحيث

.والمصرفالعميلللطرفينالربحية

كافة!تمدمهامنوتعوقالإسلاميةالمصارفتصادفالتيالتحدياتأهمومن

للقياموعملتاعلمتاالمؤهلةالبشريةالمواردتوافرعدمهو،التمويلمجالفيوخاصة،المجالات

إلىتحتاجالمصارففإنولذا؟الصيغتلكبأهميةذاتيةوقناعةبكفاءةالتمويلصيغبتقديم

.المجالهذافيالمتزايدةالمتطلباتلتغطيةلديهاالبشريةالمواردوتنميةتدريب

أهدافهاتحقيقالإسلاميةالمصارفاستطاعتهلحالئا:نفسهيطرحالذيوالسؤال

أعتقد؟والاستثماريةوالتمويليةالمصرفيةالخدماتمنالمجتمعشرائحاحتياجاتكافةوتلبية

مزيدإلىحاجةفيوهي،الأهدافتلكلتحقيقالكثيرأمامهازالماالإسلاميةالمصارفأن

احتياجاتبهاوتلبيالتقليديةالمصارفعنبهاتتميزجديدةمنتجاتوابتكارالتطويرمن

العلياالإدارةعلىبالعبءيلقيوهذامعها،تتعاملالتيالشرائحعلللمحافظةالمتعاملين

البشرية.المواردوتأهيلإعدادعنالمسئولةوالجهاتالشرعيةوالهيئاتالإسلاميةبالمصارف

العامل،المال!رأسلتمويلبدائلتقديمهوالإسلاميةللمصارفالتحدياتأهممنويعد

ربحيةلتسعيربديلوإيجاد،الحوكمةمعيارومنهاالدوليةبالمعاييرالإسلاميةالمصارفوالتزام

.الفائدةسعراستخدامعنبديلأالإسلاميةبالمصارفالتمويل

وذلك،التحدياتتلكعلىللتغلبمقترحاتالمقبلةالثلاثةالفصولفينتناولوسوف

التالي:النحوعلى

العامل.المالرأسلتمويلالبديلةالشرعيةالصيغ:الأولالفصل

الإسلامية.الماليةالمؤسساتحوكمة:الثانيالفصل

.الفائدةلسعربديلأالإسلاميةبالمصارفالتمويلربحيةلاحتسابمقترحمعدل:الثالثالفصل
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الاولالفصل

البديلضالشرعيسالصيغ

W,JAعاالمالرأسلتمويل

الشريعةأحكاممعالمتوافقةالتمريلصيغخلالمنالعاملالمالرأصتمويليعد

المحليالمستوىعلىالإسلامةالمصارفتصادفالتيالتحدياتأهممنالإسلاميةبالمصارف

والدولي.والإقليمي

وذلك،العاملالمالرأسلتمويلالمقةهـحةالبدائلمنمجموعةتقديمالفصلهذاويتناول

التالي:النحوعل

العامل.المالرأسمفهوم-الأولالمبحث

العامل.المالرأسلتمويلالرعيةالضوابط-الثانيالمبحث

العامل.المالرأسلتمويلعيةال!ضالبدائا-الثالثالجحث

الإسلامية.بالمصارفالمقزحةالبدائلتطبيقنجاحمقومات-الرابعالمبحث
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الاولالمبحث

,العاملالمالرأسمفهوم

WORKING CAPITAL

للبنوكوالتجاريةالصناعيةالشركاتلجوءأسبابأهممنالعاملالمالرأصتمويليعد

...وزيوتخاموموادمرتباتمنالتشغيليةاتالمصروفالسدادتمويلعلللحصولالتجارية

عل)السحبالمدينالجاريالحسابخلالمنالتقليديةبالبنوكذلكتمويلويتمإلخ؟

المشكلةوكانت)1(،التعاملمنالنوعهذابتحريمالفتاوىمنالعديدصدرتوقد(،المكشوف

عنبديلأالشركاتتمويلخلالهامنيمكنشرعيةصيغإيجادهيالإسلاميةالمصارفلدى

.بفائدةالمدينالجاريالحساب

يستخدمحيث؟الصناعيةالشركاتوخاصةنقديتمويلإلىالثركاتغالبيةوتحتاج

الصناعيةالشركاتهذهتحتاجثمومن،الثابتةالأصولشراءتمويلفيالمدفوعالمال!رأسغالبية

ودفعالخامالموادشراءلتمويل"التمويلية"بالثغرةيسمىماوهو،التشغيليةالعمليةتمويلإلى

تنفيذتمويلإلىالمقاولاتشركاتمثلالأخرىالثركاتتحتاجكماالبنود،تلككأهمالأجور

لتنفيذاللازمةالخامالموادوكذلك،الكبيرةالآلياتاستئجارمجالفيوخاصةالمشروعات

.المستخلصاتتحصيللحينالأجلمتوسطةوخاصة،المشروعات

المتداولة.الخصوم-المتداولةلأصولا:بأنهالعاملالمالرأسويعرف

الخصوم2/المتداولة)الأصول21/هيعليهاالمتعارفالتداولنسبةأنإلىدائماويشار

.(1المتداولة

.الأردن،94رقمالفتوى،الأردنيلإسلامياالبنك،الثرعيةالفتاوىكتاب(1)
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يسمىماوهر،بتمويلهالمصريخةالبنوكتقرمالذيالجانبالتاليالشكلويوضح

تمويلفيوالمتمثل،والدائنينالمتداولةالأصولإجماليبينالفرقيمثلوهو"،العامل"الاستثمار

البضائع.وضراءالتشغيليةالمصروفات

بأنه:العاملالاستثمارصافيويعرف

)1(.الدائنين-(المدينين+البضائع+التشغيلية)المصرهـوفاتالمتداولةالأصول

الخصوجانبالأصوا!جانب

المتداولةالخصومالمتداولةالأصول

الداثنين(+المصرفيالتمويل1المتغه!العاملالمالرأص

المصرفي()المويل(البضا!،أالسيولةالعاملالاستثمار

الدائمالعاما!المالرأس

الأجلطويلةالتزاماتألملكهوحاتو!!الصرينون

ملكيةهـحقوقا

الثابتةالاصول

الاستثمارهوالمصرفيالقفاعجانبمنتمويلهيتمالذيالجزءأنالشكلهذامنويتضح

جانبمنالعاملالمالرأسرمنكبيرجزءتمويليتمحيثالعامك؟المالرأصولي!العامل

(.المشروع)ملاكالملكيةحقوق

)2(:الأصولتحوللدورةالتمويلمفهومالتاليالشكلويوضح

الأصولتحولدورةبمفهومالتمويل

!!!

برث":...*لالا*تم
ئلمحىجملا..:ل!الأصولتحولدورةنربر،

.جمز.1،ل!

ح!يونجم!!في

نانا

انهائيانتي

2،ط،القاهرةطالص!بيالمنارتمحامعها،اتمراففةالتمريلوأساليبالإسلاميةالمصريخةأصولناصر،الغريبد.()\

.17.صر،م6002

من:بتمرفنقلآ2()

.17صرم،7002السعردي؟العربياضقدامؤ!ة-المصرفيالمعهد،الممرفيالائتمانبرنامجساير،محمود
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الثانيالمبحث

العاملالمالرأسلتمويلالشرعيةالضوابط

عندبهايؤخذأنيجبالتيالشرعيةالضوابطمنالعديدالإسلاميةالشريعةتضمنت

بالتفصيل.الأولىالبابفىإليهاالإشارةتموقد،العاملالاستثمارتمويل

الثالثالمبحث

العاملالمالرأسلتمويلالشرعيةالبدائل

تموقد،العاملالمالرأسلتمويلالشرعيةالبدائلمنالعديدالمعاملاتفقهيتضمن

ال!ثرعيةالبدائللتلكإيضاحيليوفيما،الإسلاميةالمصارفمنالعديدفيالبدائلتلكتطبيق

العامل:الاستثمارلتمويلالمقترحة

.المتغيرةالمشاركة-ا

المستندية.الاعتماداتمرابحة-2

السلم.3-بيع

-التأجير.4

5-المضاربة.

الإسلامية.بالمصارفالصيغتلكتطبيقلكيفيةبيانيليوفيما

المتخيرةالمشارحض-ا

المتغيرةالمشارحسمفهـوص

خامموادشراءمنالجاريالنشاطلتمويلنقديةسيولةإلىالشركاتمنالكثيرتحتاج

البنوكإلىعادةالشركاتوتلجأ،العاملينرواتبدفعإلىبالإضافة،التشغيلومستلزمات
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أيضايعتمدوالذي،المدينالجارقياحساباستخدامأوبفائدةقرضعا!للحصولالتقليدية

بديلأأوجدتقدالإسلاميةالمماشثتكنلىبقريبليسوقتوإلى،الفائدةأسعارعلى

للمتعاملين.الجاريالنشاطلتمويك

السيولةلتوفيراجدائلاكإحدىالمتغه!ةالمشارءصةصيغةالمصارفبعضاستخدمتوقد

احتياجه،حسبتتغيروالتينضديةبدفعاتالعميلتمويلعا!تعتمدوالتي،للشركاتالنقدية

الفعلية،النتائجووفقالماليالمركزإعدادبعدالعامنهايةفيالافعليةالأرباحاحتسابيتمئم

التالي.النحوعلىوذلك

الإسلاميضبالمصارفالمتغيردالمشارحضتطبيقإجراءات

العاملالاستثمارلتمويل

ويبدى،معينلمشروعالجا!ياعنشاصلتمويا!بطلبللمصىهـثبالتقدمالعميليقوم-ا

الطلببهذاب!فه-أنعا!6سلصثص!وتالا،زسةاعنقديةنةاسسيرابتوفهبالمصرفقيامفيرغبته

إسيه.لأحتياجاقيتترولبالمطلرامسيولةمبي!فيهيحددللمشروعجدوىدراسة

عليهالموافقةاسةحاوفيفيه،المثاشكةالمطلوبالمثروعجدولىبتقييمالمصحهـفيقوم-2

شصيدهايتغيرقدالتيوالمحددةيضالواشوفقالمطلوبةالنقديةالسيولةبتوفيرالمصرفيقوم

.المتغه!ةبالمشاكأكةتسميتهاجاءتهناوثيت،للصثروعالافعلىالإنفاقوفق

جدوىبدراسةلهمخططهومافة-والمشاركةأعمالبإدارةذلكبعدالعميليقوم-3

ومنالعميلمنترسلالتياعدو!يةالتقاريرخلالمنالمصرفقبلل!نمتابعةمع،المشروع

.للمشروعالميدانيةالزياراتخلال

محايدقانونيمحاسبيقصصتللصض!وعاغعليةاثاتاستخراجذلكبعديتم-4

المصرفويقوم،المدةاضهلكاثمىهـوعأربا!نسبةتحديدوالنشاطنتائجلاستشهـاجللطرفين

وذلك،المشروعهمننهااستتاداستيالمدء5بدفعنهاقامالتيالمباخوفؤالأرباحمنحصتهبأخذ

التالية:المعادلةوفق

البنك-ربح

الفعليةالممثروخباحأش*للتمويا-الفعليةالمدة*التمويلفيالمستخدمالمبلغ

اثمصهـوعمالرأسإجمالي
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(،المتغيرة"المشارحضصيخضمقالاستفادةلهايمحقالتىالقطاعات

الاقتصاديةالأنشطةقطاعاتلغالبيةتصلحالمتغيرةالمشاركةإنعامةبصفةالقوليمكن

المتولدةالنتائجقياسوأمكن،المشروعجدوىالدراسةأثبتتطالمانقديةسيولةإلىتحتاجالتي

الاقتصادية.القطاعاتلغالبيةتصلحفإنهاوبالتالي،المشروععن

المستنديةالاعتماداتمرابحة-2

تعرفو،لإسلاميةابالمصارفالتمويلصيغوأحدالمشروعةالبيوعأنواعمنالمرابحةبيعيعد

.معلوموربحالمالبرأسبيعهيأو،ربحزيادةمعالأولالثمنبمثلبيع:بأنهاالمرابحة

المصرفيةالصناعةفيتطبيفاالأكثرالتمويلصيغأهممنواحدةالمصرفيةالمرابحةوتعد

المصرفويقوم،7591عاملإسلاميةاالمصارفنشأةبدايةمعاستخدامهابدأحيث؟لإسلاميةا

الإنتاجية.والأصولالاستهلاكيةالسلعمنالعملاءاحتياجاتبتلبيةالصيغةهذهخلالمن

المرابحةبيعشروط

الثانيللمشتريمعلوفاالسلعةالمصرفبهيشزيالذيالأولالثمنيكونأن-ا

بالثمنوالعلمالأمانةبيوعمنوهيربح،زيادةمعالأولبالثمنبيعالمرابحةلأن()العميل

البيع.لصحةشرطالأول

تكلفةمنمئويةبنسةإماالربحويحدد،الثمنمنجزءلأنهمعلوفا؟الربحيكونأن-2

الشراء.قبلوالعميلالمصرفبينذلكعلىويتفق،مقطوعمبلغأوالعقد،محلالسلعة

الإسلاميةالمصارففيالمرابحةبيعثطبيق

وصورة،بالشراء"للآمرالمرابحة"بيعمسمىتحتالصيغةهذهئطبقالعمليالواقعوفي

يحددهاالتيبالمواصفاتمعينةسلعةشراءمنهطالئاالمصرفإلىالعميليتقدمأنالمعاملةهذه

دورية،أقساطعلىالثمنويدفع،عليهيتفقالذيبالسعرالسلعةتلكبشراءالوعدأساسعلى

المرابحةموضوعللسلعةأسعارعرضومنها،اللازمةبالمستنداتالطلبهذايدعمأنعل

فيالأخذمنبدولا،الشهريةللأقساطالعميلسدادومصادر،الخارجأوالداخلمنسواء

بعدالمصرفويقومالسداد،مصدرمعللعميلالممنوحالتمويلحجميتناسبأنالاعتبار

وتملكها،عليهاالمتفقالسلعةلشراءاللازمةالإجراءاتواتخاذالعميلطلببدراسةذلك
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للمستنداتالمصصهـفامتلاكتعنيوالتيالمستنديةاحيازةأوالعينيةالحيازةيقوعنسواء

منويتأكدالبضاعةبوصولاسعميليخطرذلكوبعد،للعميلالسلعةبغمنتمكنهالتي

العقد.محلعليهاالمتانقأسلعةاويتسلم،بالمرابحةاسبيععقديوقعثم،للمواصفاتمطابقتها

قطاعمعالمتعامليناحتياجاتكا!افةتلبيةفيبالمرونةبافىهـابحةالتموي!!صيغةوتتميز

الإسلامية.المصارف

العاملالمالرأسلتمويلالاعتماداتمرابحةاستخدام

مزتطبيقهابكيافيةوالإلماماستخداسهالسهوسةنظزااشانتثاسمتفأكأمنابحةالىوتعد

المعداتأواخامالموادشراءيلتمرفيابحةالىوتستخدم،والمتعاملينالإسلاميةالمصارفقبل

لتمويا!الصيغةهذهتستخدمو!ت،اصمنأوالداخلهـتكانتسواءللمشروعاللازمة

المصرفيقومحيث؟المستنديةالاعتماداتطريقعناصاشتم!تالبضائعمم-الاحتياجات

ية.دوشأقساطعا!السدادويتمللمتعامل!-بيعهاثموتملكئهاالموردينمنالبضائعبشراء

الماما!المالرأسلتمويلالاعتماداتمثاركةاستخدام

؟الاعتماداتمرابحةيقطعننلتموياهافاتطوزاالمستنديةالاعتماداتكةمشاشوتعد

ذلكمنالمصرفيستفيد،بسيطةبنسبةالبضايبمشراءفيللمصحهـثشريكاالعميليكونحيث

الجمركيةاتءلإعفاامنالمصرفيستشيدكماللعميليعطيهقيلذواالموردمنخصمعا!لحصولبا

خسائر.:قوعحالةفيسلمصي!فالعميلىمشا!كةذلكإلىبالإضافة؟المتعاماينلبعض

السلكلبيع3.

السلصبيعمفهوص

ديئاالمشتراها!بضاعةتعدحيثصعجا-؟بثمنالذمةفيصوفكرضيءبيرهوالسلمبيع

ويتسلماطبائععاجلآاشم!تيدفعفإنهذلكومعالمشزي،أمامحاضي!ةليستهيوالذمةفي

اششاعية.المنتجاتوأضموكأابيعفيعليهمتعارفاجيهوعامننوعوهومؤجلأ،البضاعة

العاملالاستثمارلتمويلالإسلاميضبالمصارفالسلصبيعتطبيقإجراءات

الممرفقيامفيغبيرالذقيلمشروعهلتمويلبطلبللمصرفبالتقدمالعميليقوم-ا

الطلببهذافقيرأنعا!،بإنتاجهيقومالذيالمنتجونوعله،اللازمةالنقديةالسيولةبتوفير

.المطلوبالسيولةمبلغفيهيحددللمشروعجدوىدراسة
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يقومالتيالسلعونوعية،تمويلهالمطلوبالمشروعجدوىبتقييمالمصرفيقوم-2

المشروعيقومالتيالسلعبشراءالمصرتيقومعليهالموافقةحالةوفيبإنتاجها،المشروع

عندبالكاملالبضائعقيمةبسدادالمصرفويقومالاستلامموعدوتحديدبإنتاجها)المصنع(

السلم.عقدتوقيع

جدوىبدراسةلهنحططهوماوفق()المصنعالمشروعأعمالبإدارةذلكبعدالعميليقوم3-

عليها.المتفقالشروطوفقللممرفالبضاعةبتسليميقومالإنتاجمنالانتهاءوبعد،المشروع

وهما:بديلينخلالمنفيهاالتصرفيتمللبضاعةالممرفاستلامعند-4

موعديحددأنعلللتجار،الموازيالسلمعقدطريقعنالاستلامقبلالبضاعةبيع(أ)

وأقلالعميلمنالشراءسعرمنأكبربسعرذلكويكون،العميلمنالاستلامبعدالتسليم

.للمشتريميزةيوفرحتىالسوقفيالسلعةسعرمن

طريقعنأو(،مساومة)بيعنقذابيعهاثمالبضاعةاستلامموعدحتىالانتظار)ب(

علللتجارالموازيالسلمعقدطريقعنالاستلامقبلالبضاعةبيعيتمحيث،المرابحةبيع

منالشراءسعرمنأكبربسعرذلكويكون،العميلمنالاستلامبعدالتسليمموعديحددأن

.للمشتريميزةيوفرحتىالسوقفيالسلعةسعرمنوأقلالعميل

الواقعوفيبها؟خبرةلهليسبضائعيبيعأنللمصرفيمكنكيفالبعضويتساءل()ج

يمكنكما،محددةعمولةمقابلالموزعينإلىالبيعأمربإسنادالإسلاميةالمصارفتقومالعملي

تحديدفيتتمثلعمولةمقابلآخرينلعملاءأولموزعيهالسلمبضاعةببيعللعميلوكالةعمل

له.فهوذلكمنبأكثرباعوإذامنهأقليبيعلاالبنكقبلمنللبيعمعينسعر

السل!بيعصيغشمقالاستفادةلهايمحقالتىالقطاعات

إنشائهاقبلالوحداتبيعطريقعنالعقاريةالإنشاءاتفيالسلمبيعاستخداميمكن

منها.الانتهاءبعدوتسليمها

يقومللمصنعنقديةسيولةوتوفيرإنتاجهاشراءطريقعنالمصانعتمويلفييصلحكما

والمصروفاتالرواتبودفعخامموادشراءمنالتشغيليةمصروفاتهعلىبالإنفاقخلالهامن

.لأخرىا
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الإنتاجبشراءالمصرفيقومحيثنحتلفة،زراعيةعملياتلتمويلالسلمعقديصلح

طبقوقد،الاستلامبعدالمحصولبيكلسم6فمالنقديةأسيولةوتوفههـاالمزا!عينمنالزراعي

.بالسودانالإسلاميةبالمصارفذلك

التأجير-4

التأجيرتعريف

تملكهثممعينةلمدةبهالانتفاعومعيزأصلىتأجه!حلعميايتيحعقد:بأنهالتأجيريعرف

الأصلى.هذااءلضصعا!قدهـتهلعدمنظزاوذلكذلك،بعد

الإسلاميضبالمصارفبالتملصالوعدمعالإجارةتطبيقإجراءات

آلةأومعينمبنىأوسيا!ةأومعينمنزاتأجيربغرضللمصرفبالتقدمالعميليقوم-ا

التأج!!.مدةنهايةفيالسلعةتلكتملكفيرغبتهوإبداء،لمصنعه

المحددةالثابتةالأصولبشراءذلكبعديقومثمالعميلطلببدراسةالمصرفيقوم-2

بهاللانتفاعللعميا!تأجههـهاثموامتلا!!ا،نقذاقمتهاوسداد)المستأجر(العميلقبلمن

تمامحتىلهمستأبروالعميلى6!ةالإصمدةا!طواضلأصا-مالكاالمصرفيعدواستخدامها،

.الإجارةأقساطسداد

بموجبهالأصلينتاقا-للعمي!بيكلعضدبتوقيعاصتأجيرعقدانتهاءبعدالمصعهـفيقوم3-

وأ،المصرفمععليهاالمتافقاصبيعيةالقيمةالعميلويسددأسميل،الملكيةالمصحهـفملكيةمن

مقابل.بدونالبيعوهوهبةعقدتوقيع

للعميل:الأصلملكيةنقليتميهف

التالية:الصورإحدىطريقعنللعميلالملكيةنقكيتم

.الأجرةكاملسدادالتأج!هـبعدفقرةنهايةفيللعميلالعينهبةعقدتوقيع-ا

المستحقةالإيجاريةالأقساطجمغتسديدمنلانتهاءابعدللعميكالخيارالمصرفإعطاء-2

.الإجارةعقدانتهاءعندالسوقبسعرالعينشراءمنالمدةخلال

1 Ar

o b e i k a n d l . c o m



التشغيليةالأجارةطريقعنالعاملالاستثمارتمويل

حيث؟التشغيليةالإجارةاستخدامخلالمنالعاملالاستثمارتمويلللبنكويمكن

خلالمن،العقاريةالمشروعاتوخاصة،للمشروعاتاللازمةالمعداتتوفيرللبنكيمكن

بأقساطللعملاءتأجيرهاثمنقذاالتأجيرقيمةودفع،للمعداتالإسلاميةالمصارفتأجير

منها.التأجيرتمالتيللجهةإعادتهايتمالمدةانتهاءوبعد،دورية

المضاربش50

المضاربةمفهوم

نأهيوالمضاربةآخر،جانبمنوعملجانبمنبمالالربحفيشركةعقدهيالمضاربة

عليهيتفقانمماالمالربح!نالعامليأخذهمعلومجزءعلبهليتجرالمالالرجلالرجليعطي

فيلأموالااستثمارصيغأهممنالمضاربةقراضا،وتعدأومضاربةوتسمىنصفاأوربغاأوثلثا

والعمل.المالرأسبينالمشاركةمننوعوهي،الإسلاميالفقه

العاملالمالرأسلتمويلالإسلاميضبالمصا!!المضاريضتطبيقإجراءات

بهذايرفقأنعل،بالكاملمشروعهلتمويلبطلبللمصرفبالتقدمالعميليقوم-ا

.للمشروعجدوىدراسةالطلب

يقومعليهالموافقةحالةوفي،تمويلهالمطلوبالمشروعجدوىبتقييمالمصرفيقوم-2

ويتم،المحددةالجدوىدراسةوفقوذلك(المالىصاحب)بصفتهالتمويلقيمةبدفعالمصرف

.المعتمدةالجدوىدراسةوفقوذلكدفعاتعلىأوبالكاملالمبلغتسديد

مخططهوماوفق(المضارب)بصفتهالمشروعأعمالبإدارةذلكبعدالعميليقوم-3

وفقالمشروعربحيةتصفيةيتمالمشروعأعمالمنالانتهاءوبعد،المشروعجدوىبدراسةله

عليها.المتفقالشروط

منالنقديالسداديتمحيث،التشغيليةالاحتياجاتتمويلعلىالمصرفدورويقتصر

.بالمصرفالمضاربةبحساباتالاحتفاظويتم،المصرفقبل

كلىءترح!
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الرابعالمبحث

المقترحةالبدائلتطبيقنجاحمقومات

الإسلاميةبالمصارف

منمجمرعةتوافريجببفاعليةالصيغتلكتطبيقيمكنحتىأنهإلىالإشارةوتجدر

أهمها:منالمقومات

منبالعديدإلحاقهمبعدوذلك،الصيغتلكبتطبيقللقياممؤهلةبشريةمواردتوافر-ا

فيوالمتخصصينالخبراءقبلمنتقدءالتيالعملورشوعقدالمتخصصةالتدريبيةالدورات

الإسلامي.التمويل

دورةمنتتضمنهب!االعملنظموأدلةالمحاسبيةالإجراءاتمنمجموعةوضع-2

للتغيروالمرونةالتطبيقفيالسهولةمنالمستنديةالدورةتكونأنعلى،شرعيةوعقودمستندية

للتمويل.التنفيذيةالمتغيراتوفقوالتعديل

الصيغتلكفيالدخولعلىالعاملينبتشجيعالإسلاميةالمصارفعلىالقائمينقيام-3

خلالمنالمخاطرتلكمنالحدعلىوالعملأكبر،ربحيةمقابلالمخاطرمنجزءوتحمل

.الضمانات

لخلاصضا

أهمها:منالنتاثجمنمجموعةإلىسبقمماالكاتبخلص

لتمويلاستخدامهايمكنالتيالتمويلعقودمنبالعديديزخرالمعاملاتفقهأن-ا

المختلفة.الاقتصاديةالأنشطة

يأتحملفييرغبلاالإسلاميةالمصارففيالتمويلنثاطعلالقائمينبعضأن-2

للمتعاملين.التمويلمنحعندالمخاطرمننوع

الإسلامية.المصرفيةللصناعةالمنتجاتوابتكارتطويرعنمسئولةجهةوجودعدم-3
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التوصيات

:يابماالكاتبيرىالسابقةالدراسةخلالمن

الإسلامية.المصرفيةالمنتجاتوتطويرابتكارعنمسئولةجهةإنشاءأهمية-ا

البديلةالتمويلأساليبتطبيقعلالإسلاميالمصرفيبالقطاعالعاملينتدريب-2

.بفائدةللقرض

أنواعبعضفيالمخاطرمنجزءتحملعلىالإسلاميةالمصارفإداراتتشجيع-3

.ضماناتمنذلكيتطلبهماأخذعلوالعمل،التمويل

-""-لأ
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المراجعقائمة

العربي،المنارمطابع،التشيلىوقضاياالإسلاميةالمصص!فيةأصولناعر،الغريب-1

.م200002ط،القاهرة

الملكجامعةمجلة"،نيةالانمعاملاتفاقهفيوأثرهاال!ضرعية"الماقاصد،الخليفيرياض-2

.17،4002مالإسلاميالاقتصادالعزيز،عبد

المصرفيالعملأساسياتبرنامج!انشريعةمعالمتوافقةأضمويا!اصيغ،البلتاجيمحمد-3

.م7002عامطاصسعوديبيالرالنقدمؤسسة-المصرفيالمعهد،الشريعةمعالمتوافق

العربيالنقدمؤسسة-المصرفيالمعهدالمصصهـقي،الائتمانبرنامج،ساميمحمود-4

.م7052عام،السعودي

.الأردن،49ضقمالفتوى،الأردنيلإسلامياالبنك،الثرعيةالفتاوىكتاب-5

كأ-*!
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الثانيالفصل

الإسلاميةالماليةالمؤسساتحوكمة

تقديم

يسمىب!اأرروليةاوالمؤيسساتاخكوماتقب!منصتزايذااهتماقاالسابقةالسنواتشهدت

الاهتمامولماذا؟حوكمةكدمةمعنىماواممز،(GOV!"شاANCE)الماليةالمؤسساتحوكمة

عا!تواجههاالتيوالتحدياتالإسلاميةالمصارفعلىذلكتأثهىومابها؟الحاليةالمرحلةفي

أ:التاالنحوعا!تناولهيتمسوفماهذا؟الدوليالصعيد

الحوكمة.مفهومأولا:

لإسلامية.االماليةالمؤسساتحوكمةمعيارثانئا:

ء"مم!يرث!

الحوحمضمفهومأولأ:

حوكمةكلمةمعنى-ا

الشركةإدارةبيزالعلاقةتحدداشتيوالقواعدوالمعاييرالقرانينمجموعةبالحوكمةيقصد

معاييربوضعالاهتمابمبدأوقدف،أضناحيةمنالمصالحوأصحابوالممولينناحيةمن

أهمها:!تالعواملمنلمجموعةللحوكمة

الأسواقمنالعديدانهيارإلىأدتوالتي،ماAAVعامآسيافيالماليةالأسواقأزمة-ا

بأنهاوصفتوالتي،وانفلييينوإندونيسيا:سنغافورةماليزيامثلالدولمنالعديدفيالمالية
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العمالتنظمالتيوالتشريعاتللمؤسساتالماليةالإدارةمكوناتفيثقةأزمةنتيجةكانت

والحكومة.المؤسساتبينوالعلاقات

شركةمثلإفلاسهاإلىوأدىالكبرىالشركاتمنالعديدفيالفسادقضاياتصاعد-2

الماليالموقفعنتعبرلاالشركاتلتلكالماليةالتقاريرأنتبينوقدكوم"،و"ورلد"،"إنرون

.الحساباتومراجعيالإدارةبينتواطؤنتيجة،الشركاتلتلكالحقيقي

ظلفيالدولاقتصادياتفيالجنسياتالمتعددةالشركاتبهاتقومالتيالممارسات-3

شركة501هناكأنتبينحيث،الأسواقعلالسيطرةبهدفواندماجاستحواذمنالعولمة

الاحتكار.خلالمنالخارجيةالتجارةمقدراتعلىتسيطرالعالممستوىعلىفقط

المنازعاتحلوصعوبةالناشئةالديمقراطياتذاتالدولفيالقانونيةالنظمضعف-4

.العقودوتنفيذ

الشركاتحوكمةمبادئ-2

المبادئمنمجموعة(OECD)والتنميةالاقتصاديالتعاونمجلسدولاقترحتوقد

تلكاعتمادوتم،الشركاتلحوكمةلوضعمبادئعملفريقكونتحيث،الشركاتلحوكمة

.م9991عاممايو27-26بتاريخالدوللتلكالوزاريالاجتماعفيالمبادئ

الشركاتتستوفيلكيتفصيلئاإطازاوالتنميةالاقتصاديالتعاونمنظمةحددتوقد

عامالدوليالنقدوصندوقالدوليالبنكمنالمبادئتلكاعتمادتموقدالحوكمةشروط

هي:المبادئوتلكم9991

فيالفعالةوالمشاركةالملكيةنقلأساليبتأمينخلالمنللمساهمينالحمايةتوفير-ا

بالشركة.الماليةالإجراءاتعنوالإفصاح،بالشركةالأساسيةالتغييرات

المساواةتحقيقالشركاتحوكمةإطاريضمنحيث،المساهمينلكافةالمتساويةالمعاملة-2

الأجانب.والمساهمونالأقليةفيهمبمنالمساهمينكافةمعاملةفي

أصحابحقوقاحترامتأكيدسياسةعلبالشركاتالإدارةسلطاتتعتمدأنيجب-3

الأولوياتتلكتكفلوأن،المصالحأصحابلمشاركةآلياتووجودعليها،والحفاظالمصالح

المالية.القوائمعنالسليمالإفصاحخلال!منوذلكالأداء،مستوياتتحسينعنصر
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الأموركافةفيوالشنمافيةالإفصاحتحاقيؤاصثصهـكاتاحوكمةإطاريضمنأنيجب-4

ينبغيكماالثصهـكة،وادارة:الملكيةوالأداءالماليالوضعفيهابما،بالشركةالمتعلقةالأساسية

والماليةوالمعاي!هـالمحاسبيةيتفقببأسلرعنهاالإفصاحوكذلك،المعلوماتومراجعةإعداد

اكهـكة.إدا!ةعا!ا!عالةاوالرقابةالتوجيهضمانإلىيؤديبما

والمراقبةللشركةإسهكأاتيجيتخطيطوضعالثص!كاتحوكمةإطاريضمنأنيجب-5

إلىيؤديب!ا،والمساهمينالشركةتجاهالإدا!ةمجلسمسئوصيةعاىوالتأكيدالإدارةلأداءالفعالة

.للمجتمعاتلأجتماعيةواالبيئيةللمصالحالشركاتإدراك

المصرفيةالمنظماتلحوكمةبازلوثيقة-3

وأصدرتكلحوكمة،والتنميةالاقتصادقيالتعاونسنفمةمعاير!بازللجنةتبنتوقد

لتعزيزبنثىهـهاوقامت"،يةالمصيالمنظماتفياحوكمةيز"تضحول9991سبتم!!فيوثيقة

الرقابةتستطيعحتىسصص!فيةمنقمةكلفيفعالةكمةحراثهناأنلضمانالمعاييرتلكأهمية

أهمتها:ومنالمماش!تسمجموعةاصوثيقةتضمنتوقد،بكفاءةتعملأنالمصرفية

القمة7نحو"التطلعمبدأوتطبيقالمصر!فيةالمنظمةداخلإسهكأاتيجيةأهدافإرساء-ا

((THE TOPذمTONE)).

المصالحتضاربومنها،الحوكمة!غاءةتضللىاستيوالعلاقاتالأنطةمنالحد-2

.ةميىبشروطوالإقراض

المصرفية.المنظمةداخلوالمساءلةللمسئوليةخطوطوضع-3

الحوكمةفيلدورهمواضحفهمصديهميكونوأن،لإدارةامجل!رأعضاءتأهيلضمان-4

الأداءتقاريرخلاا!صذلكويكون!خارجيةجهاتأوالإداهـةاتأث!هـس!لأييخضعونولا

المخاطر.وائافرصووالضعفاغوةانقاطلتحديد

(.المراجعةلجنة،المخاوإدا!ءالجنةمثل!تخصصةنجاتبإرساءالإدارةمجلسقيام-5

العلياالإدارةإنحيثالعلياءالإداهـةقبلمنصناسبا:إضصهناكيكونأنضمان-6

الحوكمة.فيرئيسيعنصرهى

والخاهـجيون.الداخميونالمدققونبهياقومالذيالعملمنالمثللاستفادةا-7
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وبيئةوإستراتيجيةوأهدافالأخلاقيةالقيممعمتسقةحوافزهناكيكونأنضمان-8

للبنك.الإداريةالهياكلعنوالإفصاحالشفافيةتعزيز-9

.والإفصاح،والتشريعاتالقوانينإصدارخلالمنللحوكمةمناسبةبيثةتوفير-51

المراقبين.خلالمنالتنظيميةللهياكلالبنكتطبيقمنالتأكد-11

مدركة.غيردائ!امصالحهمتكونوالذينالمودعينمصالحمراعاةفيالمراقبيندور-21

الإسلاميضالماليشالمؤسساتحو!مشمعيارثانيا:

الإسلاميةالماليةالمؤسساتلحوكمةمعيازابماليزياالإسلاميةالماليةالخدماتمجلسأصدر

وهي:الأهدافمنمجموعةالمعيارهذاويتضمن650،2عاممنديسمبرفي

الحوكمة.بتطبيقالإسلاميةالماليةالمؤسساتقيامتسهيل-ا

بالشريعة.الإسلا!يةالماليةالمؤسساتالتزامضمان-2

للحوكمة.الحاليةالمعاييراستكمالإلىالإرشاديةالمبادئتهدف-3

كما"المؤسساتإدارةضوابط"تعريفاتاعتمادالمناسبامنأنهالإرشاديةالمبادئتبين-4

مع،المصرفيللإشرافبازللجنةووئيقةوالتنميةالاقتصاديالتعاونمنظمةمبادئفيوردت

الإسلامية.الماليةالخدماتمؤسساتعملإطارمعيتناسببماالتعديلاتبعضإجراء

كلتضعأنيجببل،تطبيقهيمكنالمؤسساتإدارةلضوابطواحدنموذجيوجدلا-5

بها.خاضانموذخامنظمةأودولة

الإرشادية.المبادئلتطبيقبالنسبةالشرحأوالالتزاممبدأتطبيق-6

الإشرافية.السلطاتقبلمنوالتسهيلالدعمعلالحصول-7

الإسلاميشالمصارفحو!مشمعيارمبادئ

التالي:النحوعلىوذلك،أقسامأربعةفينظمتإرشاديةمبادئسبعةالمعيارتضمنوقد
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الخدماتمؤسساتإداكأةلضوابطالعامةالطريقةالقسمهذاتناولوقد:الأولالقسم

التالية:المبادئخلالمن!ناقشتهاوتم،الإسلاميةالمالية

ذاتالتوصياتاعتمادالإسلاميةالماليةالخدماتمؤسساتعلىيجب:الأولالمبدأ

المصرفي،للإضرافبازللجةوورقة،والتنميةالاقتصاديالتعاونمنظمةمبادئمثل،العلاقة

الثريعةبأحكامالالتزامةبفروشالمبدأأوصىوقد،الإسرافيةالسلطاتوتوجيهاتوتعاميم

ومبادئها.الإسلامية

الماليةالخدماتمؤسسةالتزاممدىتب!-التيبالتقاريرالإداشةمجلسرتزويد:الثانيالمبدأ

الماليةالخدماتقطاععلتسريوالتيدولئا،عليهارفالمت!المحاسبيةبالمعاي!!الإسلامية

المراجعة.لجنةبإنثاءالبنوكقيامبضرو!ةالتوصيةجاءتوقد،الإسلامية

مناقشتهاوتمالاست!ئماشحساباتأصحابحقوقأصانياالقسمتناولوقد:الثانيالقسم

التالية:المبادئخلالمن

تجاهالمسئوليةتتحمكأنالإسلاميةالماليةالخدماتمؤسساتعلىيجب:الئالثالمبدأ

بأنالترصيةجاءتوقد،المعلوماتعنوالشفافيةالإفصاحمع،لاستثماراحساباتأصحاب

.الإدارةضوابطلجنةخلالمنذلكيتم

استثمارإسزاتيجيةاعتمادالإسلاميةالماليةالخدماتمؤسساتعليجب:الرابعالمبدأ

الحسبانفي)آخذينالاستثمارحساباتلأصحابالمتوقعةوالعوائدالمخاطرمعتتلاءمسليمة

دعمفيالشفافيةاعتماداإبالإضافة(،والمطلقةالمقيدةالاستئمارحساباتأصحاببينالتمييز

احتياطي9و"،الأرباحمعدا!"احتياطيبمراقبةالإدارةضوابطلجنةتكليفمععوائد،أي

استخدامه.كيفيةحولةالإداقلمجل!سوالتوصيةالمخاطر"

الإسلاميةالثريعةبأحكامالاشتزاممدىالثالثالقسمتناولوقد:الثالثالقسم

التالية:المبادئخلالمنمناقشتهاوتمومبادئها،

للحصولسبةمناآليةتضعأنلإصلاميةاليةالمالخدماتامؤسساتعاىيجب:الخامسالمبدأ

نواحيجمغفيباششريعةامالاكولمراقبةالفتاوىبتطبيقوالالتزام،الشرعيةالأحكامعلى

بعنايةيضعمنا!سباختيارترتيبالإيض!افيةللسلطاتويمكن.ونشاطاتهاوعملياتهامنتجاتها

فيكعضوضريعةعالمأيبتعيينإسلاميةماليةخدماتمؤسسةأيقيامقبلالمطلوبةالشروط

بدولاالثرعية،الرقابةهيئةفيالجمهررثقةتعزيزإلىيؤديبالها،التابعةالئرعةالرقابةهيئة
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ويجب،الإسلاميةالماليةالخدماتلقطاعالدائمةالخصائصمنال!ثص!عيةالآراءتنوعيبقىأن

لتحسينوالمناسباللازمالتدريبعلىالشرعيونوالمراقبونالداخليونالمراجعونيحصلأن

بالشريعة.الالتزاممدىمراجعةحيثمنمهاراتهم

اعتمادهافيالشفافيةالإسلاميةالماليةالخدماتمؤسسةتعتمدأنيجب:السادسالمبدأ

علىومجب،للمؤسسةالشريعةعلماءعنالصادرةومبادئهاالإسلاميةالشريعةأحكامتطبيق

.الالتزامعدمسببعنالإفصاحأوالمرك!زيةالشرعيةالهيئةبقراراتالالتزامالمؤسسة

بحساباتيتعلقفيماالماليةالتقاريرشفافيةالرابعالقسمتناولوقد:الرابعالقسم

التالي:المبدأخلالمنمناقشتهوتمالاستثمار،

لأصحابالمعلوماتتوفيرالإسلاميةالماليةالخدماتمؤسساتعلىيجب:السابعالمبدأ

المشاركةنسبةوخاصة،لاستثمارابحسافتحقبللأرباحاتوزيعأسسحوللاستثماراحسابات

الألرباخ.في

ئزيرأ-ةةئزء
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الثالثالفصل

ربحيةلاحتسابمقترحمعدل

(الفائدةلسعرإبديلاالإسلاميةبالمصارفالتمويل

تقكيكل

فيةالمصصالمعا!لاتفيكب!!انمواعيةوا(لدووالإقليميةالمحليةالمصرفيةالأسواثتشهد

بعفم-تحولفيأوجديدةإسلاسيةصصا!فافتتاحشكافيسواء،ايشريعةأحكاممعالمتوافقة

السنريالنموسدلاتت!هـاوحو!لإصلاميةااششريعةأح!موفقاسملىاإلىالتقليديةالمصارف

سنوئا.2%0-%15بينالإسلاميةالمصرفيةللصناعة

الماليةاخدماتمجل!رمعللتنميةالإسلامياسبنكأعدحاالتيالدراسةتوقعتوقد

نأم31.2-6002المقبلةسنواتالدشصخلاللإسلاميةاالماليةالصناعةعنب!انيزيالإسلاميةا

802مبلغم102د:عامدولا!قىهـيليونا،4مبلغ2ء010عامالمممهـفيةالصناعةحجميبلغ

يتراوحالماضيةسنواتللعشراصسنوقيالنمومعدلأدتاسةأسدشاأظهرتوقددولار،تريليون

التقليديةالماليةالخدماتص-قليلةغ!ىنسبةبأنللدراسةتوقعاتمعسنوتا،%31-%01بين

)؟(.الإسلاميةالشريعةأحكاممعمتوافاقةلتصبحتتحولسوفالخليجيالتعاونمجلسبدول

كمادولارتريليونعنفعلأيديرلص1102عامخلالالمصصهـفيةالصناعةحجمبلغوقد

)2(.الدراسةتوقعت

2(!10د-6003اتسنرعمعرمةافيية-ا)اخصةلإسلامةاليةالىتسخراعةعاطللتنميةالإسلاميانجنك(1)

.01صر،م002"صاء

انبحرين.افيصلامية،الماليةعلفاعةان!فياذفيالتقىهـب!ا"لإصلامية،يخةانوالمؤ!ساتللبنوكاسعاماالمجلى)2(

1102.
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سعرمعدل!استخدامعاىللأموال!توظيفهافيالإسلاميةالمصارفاعتمدتوقدهذا

والبيعالمرابحةمثلالآجلةالبيوعمعاملاتفيوخاصة،التمويلربحيةتحديدفيالفائدة

احتسابفياستخدامهيمكنإسلاميربحيةمؤشريوجدلاحيث،والإجارةبالتقسيط

يمثلالآجلةالبيوعمعاملاتفيالربحيةلاحتسابمؤشروجودعدمفإنثمومن،الربحية

الإسلامية.المصارففيمشكلة

يلي:ماأهمهامنالأساسيةالمقاصدمنمجموعةتحقيقإلىالفصلهذاويهدف

المصارففيالربحهامشلتحديدفعالمؤشروجودعدمعنالناتجةالمشكلاتإبراز-

الإسلامية.

الربحية.هامشتحديدفيالفائدةأسعاراستخدامعنالناتجةالمشكلاتإبراز-

البيوعتمويلربحيةاحتسابفيلاستخدامهالفائدةلسعربديلأربحيةمعدلاقتراح-

الإسلامية.بالمصارفالآجلة

التالي:النحوعلىنظصتمباحثثلاثةفيليقعالفصلهذاخططولقد

التقليدية.بالمصارفالفائدةسعراحتسابآلية:الأولالمبحث

الإسلامية.بالمصارفالتمويلطبيعة:الثانيالمبحث

الإسلاميةبالمصارفالتمويلربحيةلاحتسابالمقترحالمعدلمكونات:الثالثالمبحث

.الفائدةلسعربديلأ

ترزدضبر-لأ
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الاولالمبحث

التقليديةبالمصارفالفائدةسعراحتسابآلية

استمراشعا!اطمحافظةهاقاهدفاوالمصارثنجاحعؤشص!اتأهممنالربحيةتعد

يعةا%أحكامضوءفيولكمتالإسلاميةللمصارفأيضاأساسيهدفوهو،البنوكمسيرة

لإسلامية.ا

التقليديةاضبنوكوتستخدم،وامتمريا!الاستثمارارقياتخاذدوافعأهمأحدال!بحويعد

الودائععلىالئ!ائدةسر!ؤشرتحديديتمعليهوبناء!اطمت!امليزالإقراض-عندالليبورمؤشر

سعرمنوالمستمدأغائدةاسعر!فيمفروئاالمدةفيمفصهـوئاللمبلنيوفقايتحددوالذيلأجل

وسعرالمدينةالفائدةس!ب!-ثاشفوهو،الفائدةلسعروفضاالبنكربحيةوتحددالليبور،

الدائنة.الفائدة

الليبورتعريفاولآ:

ةلعباشاختصاروهواضر،الإترفياستخدافالعالميةادعيةاتانمؤلثصأكأ!سالليبوشيعد

DلاD RAIتا3شآ%TER BANK OF5لآأ ) 1 ( ,I ANDONأسعارلاتسعدمجموعةيمثلهو

!صلفيهـيتم،شندتسوثفيالدوليةالبنواثبينال!ئيسيةباععملانتالمتبادأءالقروضرعا!الفائدة

طأسبوعم،)يرالمدةحسبهمعدلأادأي)الليبور(-معدلاا".حسابرسميعمليوم

الإسترليني،)الجنيههيكأثشيةعملاتلعشروذلكشئهزا(،13إفشي!و!ن،أسبوعان

الأسترالي،الدولار،الثنديلاراسدو*السويسريالانرنك،اليابانيال!-،الأ!ريكيالدولار

..(2()يل!دشنيوزارلالدووا،يديةلسواال!هـوناطلدنمركيةاونالكرا،ورليوا

(BBAال!هـيطانيينالاقتصادييزجمعيةوتتولى British Bankers Association)

الجهةلتكونالأقكعا!بنوك8ص-لجنةتشكيلاس!!يطانيةاالبنوكمنعددمعوبالتشاور

.العبارةهذهكدماتصالأولىصدحروفاختماكأهوالليبرر(1)

.1494انعدد،م7002أبريل،،قتصاديةابر.يدة،الفائدةبدائا!ةالسحيبانيمحمدد.2()
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اللجنةوتقوم،الشاشةعلىمقترحاتهابتسجيلالثمانيةالبنوكوتقومالليبور،لتثبيتالمرجعية

ذلكويكون،الرقمينمتوسطأخذويجريوالأدنىالأعلالأرقا!مقترحاتباستبعاد

ويجرييومئاالأسالسهذاعلىالليبورتحديدويتم،اليوملذلكالليبورمعدلهوالمتوسط

بسبعالليبورتثبيتويتم،العالميةرويترشبكةوأولهمالأخبارشبكاتمنالعديدفينشره

.BBAالموقعخلالمنذلكإلمماالرجوعويمكن،دوليةعملات UK1(..داتحاتحاتا(

منمجموعةيمثلالليبورأنالاقتصادأساتذةأحدأفادالليبورلمفهومآخرإيضاحوفي

سوقفيالدوليةالبنوكبينالرئيسيةبالعملاتالمتبادلةالقروضعلالفائدةأسعارمعدلات

إلمماللحاجةوذلكام،869عامبدايةمعرسمئامعاييرهتحديدبدأقدأنهإلىمشيزا،لندن

)2(.الماليةبالمشتقاتالتعاملعندعليهيعولأنيمكنمرجعيمعدل

البنوكبينالإقراضلعملياتكمؤشرالفائدةسعرالعربيةالدولمنالعديدوتستخدم

عليهويطلقالسعوديةومنها،((InterbankRat"حعليهويطلق(Libor)الليبورمثلالمحلية

[(Sibor)),عليهويطلقمصروأيضا('r (Caibor`.

يعيبمنوهناكالمؤشر،لهذاالاقتصاديينقبلمنالانتقاداتمنالعديدوجهتوقد

بنكمديرشاختود.كينز،مثلوالنمووالاستثمارالماللرأسمعوقأنهويرىالمؤشرهذا

)4(.السابقالألمانيالرايخ

الديونآليةعلالأولالمقامفىيعتمدأنهالمؤلثرلهذاتوجهأنيمكنالتىالانتقاداتومن

الأزماتأسبابمنوهو،الدينهذالخدمةالفائدةسعرفىمتمثلةالدينلهذاتكلفةووضع

.8002عامالماليةالأزمةفىحدثكماالمالية

الإسلاميالفقهمجمعقرارجاءوقد،الفائدةسرتحريمعلىالفقهيةالمجامعأجمعتوقد

أن":علبالنصم8591عامديسمبرفيبجدةالثانيالمؤتمرفيوالصادر)3(رقمبجدةالدولي

وكذلك،تأجيلهمقابلبهالوفاءعنالمدينوعجزأجلهحلالذيالدينعلىفائدةأوزيادةكل

شرغا".المحرمللرباصورتانهماالعقدبد)يةمنذالقرضعلىالفائدةأوالزيادة

البحرين،والعشرونالئانيةالبركةندوة،الفائدةمؤشرعنبديلآالآجلللتعاملإسلاميمؤشرآدم،موسىد.(1)

.صه،م2002يونيه

.1494العدد،م7002أبريل،الاقتصاديةجريدة،الفاثدةبدائلالسحياني،محمدد.)2(

البركةندوة،الإسلاميةالمصارفعلىالتطبيقمعالآجلةالماليةللمعاملاتإسلاميمؤشرنحو،شحاتةحسيند.)3(

.2ص،م2002يونيهالبحرين،والعشرونالئالة

.2ص،السابقالمرجع(4)
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الإسلاميةبالمصارفالفائدةمؤشراستخدامعنالناشئةالمشكلاتثاتيا:

الفائدةسر!ؤشراستخدابمضتيجةالانتقاداتمنالعديدالإسالأميةللمصارفيوجه

لاسزشادبالإسلاميةافالمصاشتشومحيث؟لآجلااشتمويلعا!الربحيةاحتسابفي)الليبور(

التمويل،منفالممصربحيةاحتساببغرض2%أو%1إليهمضافا)الليبور(الفائدةبسعر

.يابماالانتقاداتتلكومن

هيماالإسلاميةالمصارفأنإلىيلصهـونأسذس-االتقليدييزالمصرفيينبعضيتندكأ-ا

سعرعلىالمؤجلةعقودهاباشتمالذلكفيكستدل!تالربا،وباطنهاالبيوعهاظاصخدعةإلا

الليبور.

الجهليعكسالفائدةبس!الاسزىشادأنإلىالإسلاميالاقتصادخ!هـاءأحدأشار-2

ب!تلديهاالمتاحةالمواردتوزيعفيحيوقيدورص-الإسا،ميةاالمصاهـفبهتقومأنينبغيبما

لاجتماعيةاجيةلإنتااجاتأسلاحتياوتبغا،المتوقعةلربحيةاتلمعدلاففاوالمختلفةلاستخداماتا

آص!)1(.فاتدةلس!!تبغاوليسرالرشيدة

الرك!زفهوصماء،عئويةنسبةمجردن!!وإنحتىطالجا!قيالفائدةسعرفإنذلكإلىإضافة

؟.الإسلاعيالمصىهـفياصنشاطفيبهيسترشدفكيف،الهـبويللنظامالأساسي

يحتكمحاقياقيمعيا!وجودعدمعا!:اضخادسيلآيحملىالفائدةبسرالاس!!شادأنكما

الإسلامية.البنوكمعاملاتفيالربحهاصثرتحديدفيإليه

فيبدأتالافائدةمضالتيالبنوكأنيكيةالأصالخزانةةاشوزنشرتهادراسةكشفت-3

الطرقوتطبيقتقليدإلىبحاجتهامضيدةتزالىلاأنهالاإ،بيةوالزلإسلاميةاالبلدانفيالانتشار

معتجديدإعادةإلاهوماالإسلاميالتمويا-عملأسلوبإنالدراسةوتقول،الغربيةالمالية

الممرفبينعليهيتفقانذيأسسروا،الغربيةالماليةالعجلةاستعملتهأنسبقلماطفيفتحسين

اضتاقليدية)3(.الفائدةمعدلاتعا!يعتمدالبيععملياتفيوالعميل

الربحيةمعدلأنالمتعاسلينص-اععديدلاحظحيث،المتعاملينمعالمصداقيةعدم-4

المستخدمالفاثدةسرصتقليلأأ!ثسيكزلمإنيساويالإسلامحيالتمويلنتيجةالمحصل

12صرسابؤ،جعيآدء.موصىد.عننقلأ،يسري.حمناعبدد.(1)

'tvاسعدد6002،5أكتوبر،العودية،ا"لاقتصاديةبر!يدة(2) r.
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بينالكبيرللاختلافنظزالاستخدامهقويةحجةوجودعدممعوخاصة،التقليديةبالبنوك

.والتقليديالإسلاميالتمويلطبيعة

مؤشراستخدامعنبديلأربحيشمعدلاتوجودإلىالحاجشمدىثالئا:

الإسلاميئبالمصارفالفائدة

معدلاتوجودإلىالحاجةمدىإلىالإسلاميالمصرفيالعملخبراءمنالعديدأشار

يلي:ماالآراءتلكومن،الإسلاميةبالمصارفالفائدةمؤشراستخدامعنبديلأربحية

الإسلاميللبنكالتابعوالتدريبللبحوثالإسلاميالمعهدبهاقامدراسةأشارت-ا

للربحية،مؤشروجودهيالإسلاميةالمصارفتواجهالتيالتحدياتأهممنبأن،للتنمية

لاستخدامهاالإسلاميةالمصرفيةللصناعةتوجهالتيالانتقاداتهيالمشكلاتأهمإنحيث

)1(.التمويلفيالثابتالعائدمعدل

لسعربديلةمعدلاتإلىحاجةهناكأنإلىالإسلاميالتمويلخبراءأحدأشار-2

عدمأنإلىبالإضافة،الاقتصادياتاستقرارعدمعليعملالفائدةسعرلأننظزا،الفائدة

)2(.التذبذبازديادإلىيؤديممابالدولاروارتباطهاالدوللبعضالنقديةلأنظمةااستقلال

للاقتصادياتوففاإنهحيث،لإسلاميةاالممحارفعمللطبيعةالليبورسعرملاءمة3-عدم

،البنوكتستخدمهاالتيالأموالاستخدامتكللفةيعكسمؤلثزاأساشايعدالليبورفإنالغربية

.أموالتكلفةأصلألديهايوجدلاحيثالإسلاميةالمصارفعملطبيعةمعيختلفوهذا

المصارففيالاستثمارودائعمجالفيتظهرلاالفائدةسعرمشكلةأنالباحثويرى

الفعليةالنشاطنتائجوفقتتحددالاستثمارحساباتعلالموزعةالأرباحإنحيث،الإسلامية

العلاقةحيث،وخارجيةداخليةواستثماراتتمويلمنالمختلفةالمصرفأنشطةعنوالناتجة

الغنمقاعدةعلىالقائمالشرعيالمضاربةعقديحكمهاالأموالرءوسوأصحابالمصرفبين

يضمنارزيواالحسنالقرضعقدالجاريةالحساباتيحكمكما(،الخسارةمقابل)الربحبالغرم

.المالخسارةأولربحيةتحملهمعالمالرأسالمصرفبموجبه

المعهد2،رقممناسباتورقة،الإسلاميالممرفيالعملتواجهالتيالتحديات،وآخرونخاناللهطارقد.()1

.7هص،م1002عام،للتنميةلإسلامياللبنكالتابع-والتدريبللبحوثلإسلاميا

.4394العدد،م7002أبريل،الاقتصاديةجريدة،الإسلاميالتمويلثمار،عثماند.أسامة)2(
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مجمعنظمهاالتي"الإسلاميةأجنوكا!مشاكلندوةعنالصادرةالتوصياتفيجاء-4

التوصيةجاءتوالتيم،3991عاموالتدريبللبحوثالإسلاميوالمعهدالإسلاميالفقه

الفائدةسعرمراعاةعنبديلأيكونالذيإسلامتا،المقبولالمؤشربإيجادالإسراعبضرورةفيه

)1(.المعاملاتفيالربحهامشتحديدفيالربوي

هوالمصرفيةالصناعةفيالربحيةمؤشراستخداممجالاتأهممنأنسبقماإلىيضاف

ماوهو،التقليديةبالمصارفعنهالإسلاميةالمصارففيكليةيختلفوالذي،التمويلقطاع

التالي.المبحثفينتماولهسوت

كلأكغ!ي

7.ص،سابقس-جع،آدمد.مرسى(1)
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الثانيالمبحث

الإسلاميةبالمصارفالتمويلطبيعة

تقديم

تختلفوالتيالمتميزةوطبيعتهالإسلاميالمصرفيالتمويلمفهومببيانالمبحثهذايختص

ربحيةمعدللاقتراحتمهيذاالشرعيةضوابطهوبيان،التقليديبالبنكالتمويلطبيعةعن

الإسلامية.المصارفعملوآليةوطبيعةالإسلاميالتمويلهذاطبيعةمعيتناسب

الإسلاميالاقتصاديالفكرجؤالتمويلمفهومأولأ:

لغضالتمويلمصطلحمفهوكل

فإنهذاوعلى،نفسهلالمامنمشتقةأنهانجدتمويللكلمةاللغويالتعريفإلىالنظرعند

المتمولجهةومن،المالبذلهو)المعطي(ىالممولجهةمنللتمويلالمجرداللغويالتعريف

،مالمنيحتاجمالهقدمأي""مولمصدرلغةوالتمويل)1(.المالعلىالحصولهو)الآخذ(

)2(.مالككثيروتمولتما،عملعلىينفقمنهووالممول

الإسلاميضالمصرفيضفيالتمويلمفهوكل

التالي:النحوعلىأهمهانعرضالإسلاميللتمويلمتعددةتعريفاتهناك

لإتاحةمعهللمتعاملالإسلاميالمصرفيوليهاالتيالثقةأنهعلىالباحثينأحديعرفه-

معينة،فترةخلالمحددغرضفي،محددةشرعيةصيغةوفقلاستخدامهالمالمنمعينمبلغ

)3(.عليهمتفقماديعائدمقابلمحددةبشروطفيهالتعاملويتم

مبلغإتاحةمجردفيفقطالإسلاميالمصرفيالائتمانحددالتعريفهذاأنالباحثويرى

نألهايمكنالتيالإسلاميةالمصارفعملطبيعةمعيتنافىماوهو،للاستخدامالمالىمن

.18ص500،2الكويت،مورغيربحث،وضوابطهمفهومهلإسلامياالتمويل،الخليفيرياضد.(1)

.304ص300،2،القاهرة،الحديثدار،الميمباب،العربلسانمنظررابن)2(

7.صسابقمرجعفرح،محمدالفتاحعبدد.(3)
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وأ)استصناع(،منتجوتصنيعبإنشاءالتكيامأو(،)سرابحةللعميلبيعهاتعيدثمبضائعتتملك

.الإجارةطريقعنللعميلأصكوتأجيرتملك

حالاالمستفيدإلىتمليكهإعادةثميلانتموموضوعتملك!أنهعا!الباحثينأحدإليهينظر-كما

")1(.لإسلاميةاالثصهـيعةصبادثوأحكاممعتتفقسينةوشص!وطمعلومبعوضرمؤجلأأو

الشراءعملياتفيفقصالإسلامياالتمويا!حددقديفالترهذاأنأسباحثاويرى

وأحالابحيةبرللعميلبيعهاإعادةئملسلعةالإسلاميةالمصاشفتملكطريؤعنوالبيع

صيغباقييفاصترهذاأهملوقدبالشراء؟ثاذمرلأجلابحةافىصيغةعاىركزأيمؤجلأ،

.لإجارةواوالاستصنلاوالسلمالمشاركةمثلالإسلاميةالتمويل

لاسشهـباحابقصدنقديةأوعينيةوةةتتمديه9هولإسلاهياالتموي!!أنالباحثينأحد-ويرى

")2(.الشرعيةالأحكامتبيحهعائدلقاءفيهاويتصرفيديرهاآخر،شخصإلىمالكهامن

الشرعيتانرضربضأ-الماتقديمدبرعلىفقطاقتصرالت!هـيفهذاأنالباحثويرى

ا(ضمري!.هذاتقديمأسلوبإلىأوالتنمويةالجوانبإلىالنظردون

صيغإحدىخلالمنالمال"إعطاءأن!عا!الإسلاميالتهموي!!إلىالباحئيزأحدوينظر-

نحوها")3(.أومضاربةأو!ةمشاشمرالإسلاسيةالاستثمار

منالمالإعطاءمجردفي!إسلا!يةاالمصا!فعملصيحديفالت!هذاأنالباحثويرى

الأنشطة.لتمريااالاستثماكأيةالتنمويةاسعوائدإفالنظردونفقطتمويلصيغةخلال

:حوليدورالإسلاميالتمويلمعنىأنإلىالسابقةالثعاريفمنالاحثيخلص

الشريعةومبادئعأحكامتتفة!انتيبالصيغالمختلفةالمنشآتإلىعينيتموي!!تقديم

لاقتصاديةاالتنميةتحقيقفيأ!فعا!بدولتساهه،وفنيةشرعيةمعايههـوضوابطووفق،لإسلاميةا

لاجتماعية.وا

.91ص،سابقمرجع،الخليافيكأياضد.(')

للبكالنابعيبأضدإ!انبحرثالإسلامياامعهف،الإسلاميا"لاقتصادثالتمويا-مفهرمقحف،منذشد.)2(

.21صر400،2!،13بحث،للتنميهةالإصلامي

جدة،400،2أكتربر2!داش!!كةندوةما-طاونااكرأصلتمويلبديلةثص،داغيالقرةالدينمحىعلىد.)3(

.6صرا
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الشريعشفيالمالاستثمارضواب!ثانئا:

المالاستثمارحسنتكفلالتيالشرعيةالضوابطمنالعديدالإسلاميةالشريعةتضمنت

.الأولالبابفىالضوابطتلكتناولتموقد،وتنميته

)1(الإسلاميللتمويلالمميزةالسماتثالتا:

أهمها:منالسماتمنبالعديدالإسلاميةالمصارففيالتمويليتميز

الاقتصادية،والأنشطةالاحتياجاتكافةمعتتناسبأساليبيوفربماوالتنوعالتعدد-1

فجميع،الشرعيةبضوابطهاوالإباحةالحلالمعاملاتفيالأصللأن؟محدودةغيرفهي

شريف.حديثأوقرآنيةنصوصمعتتعارضلادامتماحلالالمعاملات

وليستوسيلةباعتبارهاللنقودالحقيقيبالمفهومالإسلاميالمصرفإدارةتمسك-2

سلعة.

عملأللمجتمعالحقيقيةبالاحتياجاتبتمويلهاالمصرفيقومالتيالمشروعاتربط-3

(1.والتحسيناتوالحاجيات"الضرورياتالشاطبيرتبهاكماالشريعةفيالاستثماربأولويات

الاستثماريةالأنشطةمختلففيمنغاأوإباحةالإسلاميةالشريعةبأحكامالالتزام-4

الإسلامي.للمصرف

توجيههابمعنىالحقيقيالاقتصادفيالتمويلاستخدامتضمنالأساليبجميعإن-5

.والخدماتالسلعوتوزيعلإنتا!

الاستثمارية.المعاملةطرفيبينالعدالةتحقيق-6

كخ"كغ

عن:بتصرفنقلأ(1)

.132ص،9991،القاهرةغبا!ثي،مطابع،الإسلاميةالنوكفيالاستثماريالقرار،طايلكمالمصطفى-

،4002الأزهر،جامعة،كاملصالحمركز،الصغيرةللممنروعاتالإسلاميةالتمويلأساليب،الحليمعبدمحمد-

8.ص
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الثالثالمبحث

التمويلربحيةلاحتسابالمقترحالمعدلمكونات

الفائدةلسعربديلاالإسلاميةبالمصارف

تقكي!

طرحهاتموالتيأجهاإالتوصلالباحثاستطاعالتيالبدائلبتناولالمبحثهذايختص

بالمصارفاستخدامهاإمكانيةحوتوالتحفظاتطالفائدةسعرلمؤشصهـاستخدامكبديل

محاولةفيوالتطوير،والتعدي!!للد!اسةقابلمبدئيتصورطرحالباحثسيحاولكما،لإسلاميةا

التمويل.عندالإسلا!يةالمصا!فربحيةلتحديداستخدامهيمكنمقبولىمؤشرلإيجاد

ربحيةاحتسابفياضفائدةسعرمؤسراستخداممشكلةأنغىيؤكدأنالباحثويود

والتي،الآجلةالبيوعصيغستخدامبالتمويلعندأساصيبشكلتظهرالإسلاميةالمصارف

التمويلعندالمشكلةهذهتظهروا،،البيعمبلغتحديدثمالتمويلومدةالمضهـاءبمبلغترتبط

منصئويةنسبتحديدعا!شبحيةااحتسابفيتعتمدوالتيالمشاركاتصيغطريقعن

الصيغلباقيبالماقا!نةالصيغتلكنبةيدقىىأنالعاجلىالق!!يبفينأملوالتيالمتوقعةالأرباح

التمويلحجمصت3%منأكأوالمضا!بةالمشاركةنسبةتشكا!لاحيث،الأخرىالتمويلية

.الأخرىبالدوا!الإسلالعيةاطصاشفباقيعزكثه!اتختلفلانسبةوهي،السعوديبالسوق

عندكبيزامخرخايوجدايإسلاسيةاللمصاكأثهـبحيةسدلإيجادأنعا!الباحثيؤكدكما

البنوكبينالمستخدمئدةالشسعرصبديلأالإسلاميةالمصاشفبينالفائضةالسيولةاستثمار

السيولة.لفوائضالتقليدية

يلي:ماعليشتملبحيثالمبحثهذاخططولقد

.الفائدةلسعركبديلالخه!اءقبلمنالمقزحةالبدائلأولا:

المؤشر.فيتوافرهاالواجبالشروطثانئا:

.الفائدةنسربديلمؤشرإيجادنحوثالثا:
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الفائدةلسعرحبديلالخبراءقبلمنالمقترحشالبدائلأولأ:

استخدامهايمكنالتيالبدائلمنالعديدالإسلاميةالمصرفيةالصناعةخبراءمنالعديدقدم

:يابماالبدائلتلكومن،الفائدةلسعربديلكمؤشر

الاستثمارحساباتعلىالموزعالعائدمعدلىاسثخدام-ا

الفائدةتسمىأنيمكن،للشبهاتاودرةللبسدفغاأنهالحليمعبدمحمدالدكتور/يقترح

يكونأنكذلكويقزح،لتقليديةاوللجداالمنواعلىضيةريااولجدوتعد،رباحلأامعدلسمبا

)1(.الإسلاميةبالمصارفالاستثماروحساباتودائععلىالعائدمعدلهوالأرباحمعدل

يلي:ماالمعدلهذاعلىيؤخذقدأنهالباحثويرى

التمويل.عنالناشئةالأرباحنتيجةهوالمعدلهذاأن.

الممرفحصةاقتطاعبعدالأرباحفيالودائعأصحابنصيبفقطالمعدلهذايمثل.

.كمضاربالإسلامي

مقابلالإسلاميالمصرفيتحملهاالتيالتكلفةالاعتبارفييأخذلاالمعدلهذاأن.

التمويل.هذامنح

نقصأو/زيادةأجلمنالمصرفقبلمنلتدطلاتالمؤشرهذاتحديديخضعماعادة

الإسلامي.للمصرفالعلياالإدال!ةتوجهاتوفق،التوزيعمعدل

الإسلاميالمصرفإدارةلقيامنظزاللاستثمارالحقيقيةالربحيةعنيعبرلاالمؤشرهذا

لانخفاضاتالمقابلةبالفارقنحصصاتوتكوين،للتوزيعكمؤشرالفائدةسعرباتخاذ

المستقبلية.

التنازلخلالمنالتوزيعمعدلفيإدارئاتتحكمالإسلاميةالمصارفإداراتبعض

الموزعالمعدلزيادةأجلمنالودائعلأصحابكمضاربالمصرفحصةعنأحيائا

ودائعهم.علىكأرباخ

.بالمصرفالمحققةالحقيقيةالربحيةيعكسلاالمؤشرهذاأن.

م،0002عامالأزهر،تجارةكلية،المتخصصةالماليةالمحاسبة،شحاتةفتحيمحمدود.،الحليمعبدمحمدد.)1(

.?23ص
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الربحآليةاستخدام-2

إدارةيجكمكلمعيارالربرآليةعا!دعتيالايمثنأنه"الغزاليالحميدالدكتوهـعبديقهكأح

فحصةاقتصادتا،كا!اءةوأكأ!اجتماعيا!أ!ةعداوأكثرفكرثا،امنصقيةأ!صرإنهحيثالنقد،سوق

يحكمالذيالمعيارهوتالريصبحثهولي-،المالرأسعنصرتكلفةهيالربحفيالمالصاحب

.11الأنشطةكافةفيالكفءإلاستخدامويضىالماليةالمواردتخصيص

نأإلىأشارحيث،الإسلاميالاقتصادأساتذةأحدقبلمنالمقهكأحلهذانقدوجهوقد

)12:انربحمفهومتحديدفيتكمنالمشكلة

حدة؟.علىسثروعكلمنالمتوقعالربحهوهل.

.؟واحدنشاطفيتعملمشروعاتمجموعةمنالمتوقعالربحهوهل.

؟.الأنشطةكافةفيالمشروعاتمجموعمنالمتوقعالربحهوهلأم.

الديلةالفرصةربحيةمعدل-3

"الربحيةبهاويضصد،ائبديلةصةالزمعدلصؤلثص!استخدامشحاتةالدكتوهـحسيزيقترح

البديلةاثمروعاتأفض!فيالمالاستثماهـهذاصتعليهاالحصوا!الممكنس!تكانالتيالفائتة

منالأفضليةحيثصتالمتاحةستثماهـيةالاالبدائاسالإسلاعيالمصرفيرتبحيث"،المتاحة

هذهوفيأحدها،يختارثم،محدداتمنعليهومامعلوماتكلتلديهماضوءوفينظرهوجهة

أضالي)3(.االم!ثح!وع!نالمتوقعةالربحيةأساسعا!ا)جديلةالفرصةربحيةتقاسالحالة

يلي:ماالمعدلهذاعا!يؤخذقدأنهالباحثويري

وهذا،الجوانبكا!افةفيلأولااثمروعي!اثلالتاليالمثروعأنيفترضرالمعدلهذاأن

للواقع.مطابقغهبعملتا

الانتظاهـللتمويل.قائمةفيووضعهاالمشاريعكافةدراسةيتطلبذلكتطبيقأن

الثاط.ومجالوالعمليةانعميلمخاطرحيثمنالآخرعنيختلفتمويلكلأن.

يب-استدرواشلبهحوثسلاميفياالمعهد،دقيلاقصااخحليلابينالممص-يخةائدوالغ!والأرباح،الغزاليالحميدعبدد.)\(

.22صر!!4991،جدة،للتميةالإصلاميللبنكالتابع

.22صر،سابقمرجع،ضحاتةحيند.2()

.23ص،الابقالمرجع)3(
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؟.المشروعاتتلكربحيةاحتسابأسسهيما.

الربحيةلقياسالمقترحالإسلاميالمؤشر-4

الآجلللتعاملالإسلاميالمؤشرلهيكلكمينموذجبناءشحاتةحسينالدكتوريقترح

التايماأا(:النحوعل

أشهر6ولتكنمعينةلمدةالإسلاميةبالمصارفالتمويلأرباحمتوسطاستخراج.

.%51فرضاوليكن،ماضية

أشهر.6ولتكنالمقبلةالفترةخلالالاقتصاديةبالمتغيراتالتنبؤدراسة

البديلة.الفرصةويمثلالفائدةسعرمعدلدراسة.

السابقة.التقديراتفيالأخطاءأوالمعياريالانحرافنسبةتقدير

يلي:!االمعيدلهذاعليؤخذقدأنهالباحثويرى

وضركاتأفرادمنمتجانسةغيرشرائحأرباحتتضمنالتمويلأرباحمتوسطأن.

التمويل.منالغرضوفيالمخاطرفييختلفون

لصيغالفعليالتمويلمنالناشثةالأرباحعلالأ!سفييعتمدالمعدلهذاأن.

.الفائدةسعرمؤشروفقأساشاوالمحتسبالتمويل

الفرصةتكلفةيمثلوالذيالفائدةسعرهوالأساسيةالمؤشرمكوناتأحدأن.

البديلة.

المستقبل.فيتتكررقلماماضيةاقتصاديةلظروفتبغاحددتالسابقةالأسغارأن.

تغطيةيضمنلا،معينةلمدةالإسلاميةبالمصارفالتمويلأرباحمتوسطاستخراجأن

موضوعية.بطريقةوربحيتهاالاقتصاديةالأنشطةجميع

المركزيةالودائععلىالعائدمعدل-5

حيث،المركزيةالودائععلىالعائدمعدلمؤعراستخدامالجارحيمعبدالدكتوريقترح

الإسلاميالمركزيالمصرفيفتحهاالتيالاستثمارحساباتهيالمركزيةالودائعأنفيهيذكر

.26ص،سابقمرجع.شحاتةحسيند.(1)
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فيويطرحهايصدرهاالتييةالمرنرالوداثعشهاداتحصيلةبقيمةالأعضاءالمصارفلدى

هذهوتعطي،والمعنويينالطبيعيينالأشخاصرجانبمنفيهاللاكتتابالماليةالأوراقسوق

القياميعادلبأنهالشهاداتهذهشراءويتميز،المركزيالبنكودائعفيسهمالحائزهاالشهادات

)1(.الوطنيالاقتصادداخلاستثماربأفضل

:يابماالمعدلهذاعليؤخذقدأنهالباحثويرى

فيمرجودغيرافتراضوهو،إسلاميةمركزيةبنوكاهناكأنيفزضالمعدلهذاأن

الإسلامية.الدولغالب

الليبور.وهوالتقليديةالبنوكبينالخصممعدلي!اثلالمقترحالمعدلأن

.النشاطومجالوالعمليةالعميلمخاطرحيثمنالآخرعنيختلفتمويلكلأن.

الاستثاراتلعوائدنسبيةبأوزانمقدزاالمتوقعالمعدلمتوسط-6

مقدزا،المتوقعالمعدلمتوسطعنعبارةمؤ!شراستخدامالآبجيكوثرالدكتورةتقترح

للصثروع)2(.نفسهاالمخاطرةبدرجةتتصفالتيالمثيلةالاستثماراتلعوائدنسبيةبأوزان

يلي:ماالمعدلهذاعلىيؤخذقدأنهالباحثويري

.الاحتسابفيالفائدةسعريستخدموالذيالخصممعدلعلىيعتمدالمعدلهذاأن.

تقديرية.نسبيةأوزانيقزحالمقترحالمعدلأن

)3(متنوعةبدائل-7

بترتيبهاوقاماستخدامها،يمكنالتيالمؤشراتمنمجموعةالزامليوسفالدكتوراقترح

التالي:النحوعلىالأهميةحيثمن

العاليةالسيولةذاتالحكوميةوشبهالحكوميةوالسنداتالصكوكعلالعائدمعدل

بديل.أفضلأوليعدالثانويةالسرقفيللبيعقابليتهامعالمخاطرةبقلةتتميزوالتي

.4394قمش،7002أبريل،الاقتهصاديةبجريدةمتال،الإصلاميالقويلثمار.الجارحيمعبهدد.(\)

مركز،الإصلاميالافتصادأبحاثمجلة،الإسلاميالففهأحكامضرءفيالاس!مارجدوىدراصةالآبجي،كوثرد.)2(

هـ.3.13،الثانيالمجلد،الثانيالعددالعزيز،عبدالملكجامعة،الإ!لاميالاقتصادأبحاث

.3494رقم،7002إبريل،الاقتصاديةبجريدةمقال،الإسلاميالتمريلثار،الزامليوسفد.)3(
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وارتفاعالمتدنيةبالمخاطرةتتميزالتيالعالميةالأسهمأسواقعلالعائدمعدل.

بديل.أفضلئانييعدالذيإندكسجونزكداو،السيولة

لةسيروذاتالمخاطرةمنخفضةتكونالتيوالمحافظالصناديقعلالعائدمعدل.

بديل.أفضلثالثيعدعالية

يلي:ماالمعدلهذاعليؤخذقدأنهالباحثويرى

بعيد.منأوقريبمنالفائدةسعرعلىتعتمدالبدائلهذهجميعأن.

لاستثماراتالعائدمعدلاتعنللبنكالتمويليةالنشاطاتبينالعائدمعدل!اختلاف

والمحافظ.الصناديق

)1(الملكيةحقوقتكلفةمؤشر-8

المتوقعةالنقديةالتدفقاتخصمعلالمقترحالمؤشرفكرةتقومأنخورميراعباسيقترح

العائدومعدلالمتوقعةالربحيةعلىذلكفيويعتمدالمخاطر،الحسبانفييأخذخصمبمعدل

بناءفياعتمدوقدالمخاطر،درجةبنفسالاستثماراتمنالنوعهذامثلفيالاستثماراتعل

توبينز.نظريةعلالمؤشرهذا

نأإلىأشارحيث،الإسلاميالاقتصادأساتذةأحدقبلمنالمقترحلهذانقدوجهوقد

)2(.الربحمفهومتحديدفيتكمنالمشكلة

يلي:ماالمعدلهذاعلىيؤخذقدالسابقللنقدبالإضافةأنهالباحثويرى

التمويللحجموففاتختلفالتمويللحجموففاالملكيةحقوقعلىالعائدنسبةأن.

نسبةترتفعحيثالاستثمار،علالعائدنسبةثباتمعالمشروعأصحابمنالمقدم

،المشروعأصحابمنالمقدمالتمويلحجمانخفضكلماالملكيةحقوقعلىالعائد

لاوبالتالي،البنكمنعليهالحصولتمالذيبالتمويلبالمقارنةزيادتهعندويقل

الملكية.حقوقعلىالعائدمعدلعلالاعتماديمكن

صابق،مرجع،شحاتةحسيند.و.13ص،سابقمرجعآدم،موسىد.إلىالرجوعيمكنالمعلوماتمنلمزيد(1)

.24ص

.22ص،سابقمرجع،شحاتةحيند.)2(
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المعدلفيتوافرهاالواجبالشروطثانئا:

استخدامهالمقترحالمعدلفيتوافرهاالواجبالشروطمنالعديدهناكأنالباحثيرى

:الشروطتلكومنالإسلاميةبالمصا!فالتمويلربحيةلاحتساب

الشريعة.أحكاممعمتواففاالمعدليكونأن-ا

.بالأسواقالمخاطرومعدلاتالاقصاديةالأنشطةربحيةمعدلاتالمعدليعكسأن-2

.الأسواقفيالتغيراتتمابعة(سنويربع)شهـهـي،زمنيةفترةكليعدأن-3

الآلي.اطاسبعا!نامجبرتصميماخلال!نآليةيقةبوالمعدا-إعداديتمأن-4

.(؟للتطبيؤ!قابلأيكونوأننةوالمرواسثباتبيزالمعدلمجمعأن-5

لاالتقليديةالبنوكأنحيزفياضمويل،اصيغاستنوعععدإ!ستأكثرهناكيكونأن-6

فقط)"(.الترضرسوىارريهايوجدلالأنهواحد؟لمؤشرسوىتحتاج

انبنواث.قبلىك!نوالمتعامل!-قبا!سمقبولاالمعدليكونأن-7

دولة.لكلالمعدليعدأن-8

اكأجلترالبيوعلقويلربحيضمعدللإعدادمقترحنموذجإيجادنحوثالئا:

ربحيةاحتسابفياستخدامهيمكنالذقيالمؤشرفيتوافرهاا(ساجبالشروطضوءفي

مسمىتحتنموذجمكوناتيقهكأحالباحثفإن،الآجلةالبيوعلتمويلالإسلاميةالمصارف

يتناولوسوف،بحيةاسلاحتساببهالاسترشاديمكن"الآجلةالبيوعتمويلربحية"معدل

التايى:النحوعلىالمقهتحالنموذجمكوناتعرضالباحث

.المقشهـحالنموذجمنالغرض-1

المق!!ح.النموذجفرضيات-2

.المقهكأحالنموذجمكونات-3

.2.صر،سابقمرجع،شحاتةحيزد.(')

!6002نرفمبر،الأوسطائرقلصصيدةمتها-المريل،عملياتكألحيةلماثمؤشرإلىتفتقرالإصلاميةالبرك)2(

.13201العدد
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.المقترحللنموذجعمليةأمثلة-4

.المقترحالنموذجمزايا-5

.النموذجتطبيقنجاحعوامل-6

المقترحالنموذجمنالغرض-ا

لتمويلالإسلاميةللمصارفربحيةمعدلاحتسابفياستخدامهايمكنأداةتوفير

)الليبور(.الفائدةسعراستخدامعنبديلأتكونالآجلةالبيوع

المقترحالنموذجفرضيات-2

.الشركاتقطاعتمويلنحاطرعنتختلفالأفرادقطاعتمويلنحاطرأن-ا

.أخرىإلىصناعةمنتختلفالمخاطرأن-2

آخر.إلىعميلمنتختلفالمخاطرأن-3

لآخر.بنكمنتحتلفالائتمانيةالدراساتإعدادتكلفةأن-4

.لأخرىدولةمنالاقتصاديةالبيئةاختلاف-5

.لأخرىصيغةمنالتمويلصيغمخاطراختلاف-6

لآخر.بنكمنالمقبولةالمخاطردرجةاختلاف7-

علتقسيمهايتمبحيثالمعدلاتمنمجموعةهناكتكونأنالباحثيقترحولذلك

التالي:الشكلفيالمبينالنحو

)1(شكل

الربحيةمعدلات

الإسلاميةللمصارف
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الأفراد:قطاعربحيةمعدل

ابحة.بال!التمويكبحيةشسعدل-ا

.بالإجارةالتموي!!ربحيةمعدل-2

بالاستصناع.التمويلربحيةمعدل-3

بائتتكسيط.البيعربحيةمعدل-4

السلم.بيعربحيةمعدل-5

الجهدلاختلافانظزتختلفقدسثنوناوببعضها،الشبهيخبةةاتالمؤشيتلكتكونقد

واختلاف،البنكيتحملهاانتيوالتثلافة،تمويليةصيغةنكلالائتمانيةالدراسةفيالمبذول

العملاء.شرائحنحاطر

:الشركاتقطاعربحيةمعدل

الصناعي.القطاعمعدل-ا

قي.العقاشاغطاعامعدل-2

محية:أتاالأنشطةويتضمن،التجاكأقيالقمطاعمعدل3-

.السياراتنشاط.

الغذائية.الموادنشاط.

.الجاهزةالملابسنشاط.

الزراعي.القطاعمعدل-4

المقهكأح:"الآجلةالبيوعتمويلربحية"معدلنموذجمكونات3-
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فيللنموالتاليةالمكوناتالباحثيقترح

المقترحالمعدلعناصر

الزكاةنسبة

الصناعةمخاطرمعدل

الاستخداممبررات

لاعتبارافييأخذأنيجبتمويللأيالأدنىالحدأنالباحثيفترض

بينتتراوحبنسبزيادتهويمكن2%،50وهيالزكاةنسبةتغطية

2%.)هإلمط%.،ه

INDUSTRYول"PINGعليهويطلق RISKاحتسابهويتم

التمويلمحافظمنالمتوقعةالخسائرنسبةحسبعلىالبنوكقبلمن

بينالمعدلويتراوح،لأخرىصناعةمنوتختلف،الصناعةلتلك

5%.إلى%.،ه

العميلنحاطرمعدل

الصيغةنحاطرمعدل

البنكتكلفة

نسبةعنويعبر،التقييمشركاتأوالبنوكقبلمناحتسابهويتم

ويتراوححدة،علىالعملاءمنشريحةكلمنالمتوقعةالخسائر

.%ا.إلى%امنأقلبينالمعدل

ومخاطرالصيغةطبيعةإلىبالنظرالبنوكقبلمناحتسابهاويتم

إلى%ابينالمعدلويتراوحبالسداد،العميلقياموعدمتنفيذها

.3%

التكاليفسبةمحامبادئوفقلبنكايتحملهالتياالتكلالةاحتسابيتم

والتي،التكاليفتلكباحتسابالمصارفب!عضوتقوم،بالمصرف

للبنكالثابتةوالتكاليفالائتمانيةالدراسةإعدادتكلفةفيتتمثل

تحويلهاويتم،البنكحجمح!سبلآخربنكمنتختلفوالتي

العملياتعددعلىالثكاليفإجماليقسمةطريقعنإمامئويةلنسب

3%،إلى%.و5بينالتكاليفتلكنسبةوتترأوح،المتعاملينعددأو

تكلفتها.لتخفيضالبنوكبينمنافسةعنصرالنسبةتلكوتمثل

وتمالإسلاميةبالمصارفوالمخاطرالتمويلمجالفيالعاملينالخبراءبعضمعالمقترحالنمرذجمكوناتمناقثةتمت!

مقترحاتهم.وفقالنموذجتعديل
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المقترحللنموذجعمليةأمثلة-4

،للشركاتخرلآواادللأفرحدهماأ،بحةلمراباتمريلربحيةحتسابلاضيفترااقميرلمثايليفيما

المخاطر.منخفضةوالأخرىالمخاطرمرتفعةأحدهماحالتينللشركاتيفترضوسوف

الآجلةالبيوعتمويلربحيةمعدل

المرابحةعمليات

المقزحالمعدلعناصر

الزكاةنسبة

موظفأفرادتمويل

5،2%-5،2%

ضركاتتمويل

المخاطرمنخفضة

5،2%

ضركاتتمويل

المخاطرمر!فعه

ه)%2

%2%ا!ه%ا،5-%.،هالصناعةمخاطرمعدل2

%2%ا،5%ا،5-%.،هالعميلمخاطرمعدل3

%ا،5%501%ا-%.،هالصيغةمخاطرمعدل4

%2%ا،5ا%%-.،هالبنكتكلفة

%8.01%65%.-45%)هالإجمالي

نإحيث،بالإجارةالتمريلربحيةاحتابعندالزكاةمعدلعصراصخدامإمكانيةعدمإلىيشيرأنالباحثيود8

.زكاةعليهايجبلاالثاتجةالأصولكلريل

عملياتاحتسابفيبهاالعمليتمشهريةأوأسبوعيةجداولبإعدادبنككلويقوم

الصناعةمستجداتوفقدورئاتعديلهامع،قطاعوكلصيغةلكلالبنكداخلالتمويل

بالبنك.المحيطةوالبيئةالممرفيوالسوقالإسلاميةالمصرفية

المقزحالنموذفيمزايا-5

يلي:بمايتميزالمقترحالنموذجأنالباحثيرى

لدىمتوفرةالنموذجعناصرباحتسابالخاصةالبياناتمكوناتمنكبيزاجزءاأن-ا

الإسلامية.المصارفبعض

.المعدلاحتسابوموضوعيةبساطة-2
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وآخر.وبنكوأخرىدولةبينماالمقترحالمعدلبهايتسمالتيالمرونة-3

.الفائدةسعراستخدامتجنب-4

.المصرفقبلمنالمعدلتعديلإمكانية-5

المقترحالنموذجتطبيقنجاحعوامل-6

المقترحالمعدلتطبيقنجاحفيتساهمأنيمكنالتيالعواملمنمجموعةالباحثيقترح

العوامل:تلكأهمومن

مؤشراتواستخراج،الإسلاميةالمصارفعنوالمعلوماتللبياناتقاعدةإعداد-ا

الإسلامية.الماليةالصناعةعنوإحصائيةمالية

(.وزراعيةوعقاريةوتجارية)صناعيةالاقتصاديةللقطاعاتربحيةمؤشراتإعداد-2

لاقتصادية.اللقطاعاتالمخاطرمعدلاتاحتساب-3

العملياتوتسعيرتكلفةلتحديدالإسلاميةبالمصارتالتكاليفأنظمةتطبيق-4

المصرفية.والخدماتالتمويلية

الربحية.معدللإعدادالإسلاميةبالمصارفمتخصصفريقوجود-5

غرارعل،الإسلاميةالمصرفيةالصناعةعنالمسئولةالدوليةالهيئاتإحدىتكليف-6

الإسلاميةللمصارفربحيةمعدلىإعدادعنمسئولةتكون،البريطانيينالاقتصاديينجمعية

لإسلامية.االمصارفمعوالتنسيقبالتعاون

الرأيوإبداءللدراسةقابلالمقترحالمعدلاهذاأنعلىيؤكدأنالختامفيالباحثويود

تعديله.وإمكانيةمكوناتهحول

والتوصياتالنتائج

لنتائجا:أولأ

التالية:النتائجإلىالباحثيخلصسبقمما

الإسلامية.بالمصارفالفائدةسعرمؤشراستخدامتجنبإمكانية-ا
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ليتناسب،لإسلاميةافبالمصاشالتموياربحيةلتحديدمؤشرمنأكثروجودضرورة-2

المختلفة.الاقتصاديةالقطاعاتمع

الاقتصاديةالقطاعاتصتالإسلاميةبالمصارفماليةبياناتقاعدةوجودضرورة-3

وزراعية.وعاقاريةوتجاريةصناعيةمنالمختلفة

التمويليةالعملياتتكلافةستحديدالإسلاعيةبالمصارفالتكاشيفأنظمةتطبيقأهمية-4

فية.المصصوالخدمات

لإسلامية.االمصا!فعنوالمعلوماتللبياناتقاعدةإعدادأهمية-5

الإسلامية.اسيةالمااشصناعةعنوإحصائيةماليةمؤشراتاستخراجأهمية-6

لتوصياتا:ثانيا

بالآتي:الباحثيوصي،الدراسةعنهأسفرتماضوءفي

غرارعلىالإسلاميةالمصرفيةالصناعةعنالمسئولةالدوليةالهيئاتإحدىتكليف-ا

الإسلاميةالمصارفربحيةمؤضرإعدادعنمسئولةتكونالبريطانيينالاقتصاديينجمعية

الإسلامية.المصارفمعوالتنسيقبالتعاون

الإسلامية.المصرفيةللصناعةالماليةوالمؤشراتالياناتإعدادسرعة-2

الإسلامية.الماليةوالمؤسساتللمصاشفالمحاسبيةبالمعاييرالإسلاميةالمصارفالتزام-3

معياروهي،الإسلاميةأطمصارفالرقابيةالمعاييربتطبيقالإسلاصيةالمصارفالتزام-4

الحوكمة.ومعياىالمالرأسكفايةومعيارالمخاطر

-:*كى
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المراجعقائمة

العددم،7002أبريل،الاقتصاديةجريدة،الإسلاميالتمويلثمار،عثمانأسامة-ا

igir.

العامةالرئيسية)الخطةالإسلاميةالماليةالخدماتصناعة،للتنميةالإسلاميالبنك-2

.م6052عام(،5102-6002سنواتللعشر

المصارفعلالتطبيقمعالآجلةالماليةللمعاملاتإسلاميمؤشرنحو،شحاتةحسين3-

.م2002يونيهالبحرين،والعشرونالثانيةالبركةندوة،الإسلامية

الكويتمنشورغيربحث،وضوابطهمضمونهالإسلاميالتمويل،الخليفيرياض-4

.م5002

الملكجامعةمجلة،الماليةالمعاملاتفقهفيواثرهاالشرعيةالمقاصد،الخليفيرياض-5

.م17،4002مالإسلاميالاقتصادالعزيز،عبد

ورقة،الإسلاميالمصرفيالعملتواجهالتيالتحديات،وآخرونخاناللهطارق-6

عام،للتنميةالإسلاميللبنكالتابع-والتدريبللبحوثالإسلاميالمعهد،2رقممناسبات

.م1002

المعهد،الاقتصاديالتحليلبينالمصرفيةوالفوائدالأرباح،الغزاليالحميدعبد-7

.م4991،جدة،للتنميةلإسلامياللبنكالتابع-والتدريبللبحوثالإسلامي

،52البركةندوة،العاملالمالرأسلتمويلبديلةطرق،داغيالقرةالدينمحيعلي-8

.م4502أكتوبر

أبحاثمجلة،الإسلاميالفقهأحكامضوءفيالاستثمارجدوىدراسة،الآبجي-كوثر9

الثاني،العددالعزيز،عبدالملكجامعة،الإسلاميالاقتصادأبحاثمركز،الإسلاميالاقتصاد

هـ.ا503،الثانيالمجلد

الأولالعالميالماليالتقرير،الإسلاميةالماليةوالمؤسساتللبنوكالعامالمجلس-01

.م6002عام،البحرين،الإسلاميةالماليةللصناعة
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.1494العددم،7002أبريل،الاقتصاديةجريدة،الفائدةبدائل،السحيبانيمحمد-11

صالحمركز،الصغيرةللمشروعاتالإسلاميةالتمويلأساليب،الحليمعبدمحمد-21

.م4002الأزهر،جامعة،كامل

تجارةكلية،المتخصصةالماليةالمحاسبة،شحاتةفتحيمحمدود.،الحليمعبدمحمد-13

.`050rعامالأزهر،

غباشي،مطابع،الإسلاميةالبنوكفيالاستثماريالقرار،طايلكمالمصطفى-14

.امAAAc;القاهر

،م7502أبريل،الاقتصاديةبجريدةمقال،الإسلاميالتمويلث!ار،الجارحيمعبد-51

.3494رقم

للبحوثالإسلاميالمعهد،الإسلاميالاقتصادفيالتمويلمفهومقحف،منذر-16

.م4002ط،13بحث،للتنميةالإسلاميللبنكالتابعوالتدريب

1 V-البركةندوة،الفائدةمؤشرعنبديلآالآجكللتعامكإسلاميمؤضرآدم،موسى

.م2002يونيهالبحرين،والعشصهـونالثانية

،م7002أبريل،الاقتصاديةيدةببرمقال،الإسلاميالتمويا!ثمار،امااكيوسف-18

.3494رقم

!!8
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