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è‡�bI� ± ‡ ±

 U?�?ÝR*« s�Ë ÂbI?²*« r�U?F�« s� …d?}?³?� ◊uG?C� U?ÎÒ}�U?Š W}?�UM�« ‰Ëb�« ÷d?F?²ð

vM³ð vK?Ž U¼—U?³?łù ¡U?}Mž_« …dD}?�� W?F?{U?)« W?}?LM²�«  U?ÝU?}?�?Ð W?}MF*« W?}�Ëb�«

W??}???LM²�« l�b?� å…b??}??'«  U??�???ÝR*«òË å…b??}??ýd?�«  U??ÝU??}??�?�«ò s� W??Žu??L???−??�

pKð W?�UŽ W?H?BÐ v¼ …b}?ýd�«  U?ÝU?}��« ÊS?� …bMÇ_« Ác?N� UÎI?�Ë
 ©±®

ÆW|œUB?²�ô«

…b}?I� W‡‡?}K�  UÝU?}Ý q‡‡‡L?AðË Æs‡‡‡DMý«Ë v‡‡‡� Âu?Že*« ÂUF�« o�«u?²�UÐ v‡‡E% v²�«

¨W???}�Ëb?�« …—U???−???²�«Ë —U???L???¦?? ?²?? ?Ýô« W??? ?�d???Š d|d???%Ë (restrictive macro economic)

…—ËdC�UÐ v¼ …b?}'«  U?�ÝR*« 
©≤® 

Æd(« œU?B²?�ô« ÂU�√ œu?}I�« W�«“≈Ë W?B�?B)«Ë

qL???AðË ÆÊU?J|d???�√ uK$_« ‰Ëb� W???
U???š W???�b??I???²*« ‰Ëb?�« v� U¼b???$ v²�« p?Kð

‚uIŠ W|ULŠ qI²�*« ¡UCI�« …b}'« W}Þ«d�Ëd}³�« W}Þ«dIL|b�« ∫W}�}zd�«  U�ÝR*«

 U?�?ÝR?LK� W?�U?H?ý …—«œ≈Ë ©W?|dJH�« W?}JK*« ‚u?I?Š p�– v� U?0® W?
U?)« W?}JK*«

pMÐ p�– v� U0® W}�U�  U�ÝR�Ë d(« œUB²�ô« bŽ«u� ÃUN²½« u×½ WNłu*« W
U)«

Æ©UÎÒOÝU}Ý qI²�� Èe�d�

‰uŠ W?M‡‡šUÝË …œU‡‡‡Š  U‡A?�UM� „UM¼ X½U?� bI� ¨»U?²J�« v� U? ÎIŠô ÈdMÝ U?L�

‰ËbK� W‡³ÝUM‡� q‡‡FH�UÐ v‡‡¼ U‡N}M³ð »uKD*«  U�ÝR*«Ë ¨ UÝU}��« Ác¼ X½U� «–≈ U�

s� d?}?¦J�« Ê√ u¼ W‡A¼b�«Ë »«d‡‡G?²?Ýö� d?}?¦*« sJ�Ë Æô Â√ v�U?(« U½dB?Ž v� W?}?�UM�«

W?�b?I²*« ‰Ëb?‡�« ÊS� tÐ U? ÎLK�?� «Îd?�√ t½Ëd?³?²F?| Êü«  UÝU?}?��« Ác¼ o}?³D²� s|b?I?²M*«

ÆU¼uLM� v�Ë_« q‡‡Š«d*« v� X‡‡‡½U� s}Š  UÝU}��«  Ác¼ o‡‡‡³Dð X½U� UÎÒ}�UŠ
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W?}?ŽUMB�« …u?I�« X×?³?
√ U?}½UD|d?Ð Ê√ W?FzU?A�« ‰«u?�_« s� t½S?� ¨‰U?¦*« q}?³?Ý vKŽ

s}Š v� ¨œUB²�ô« v� v�uJ(« qšb²�« ÂbŽ WÝU}Ý UNłUN²½« V³�Ð r�UF�« v� v�Ë_«

‚UDM�« lÝ«Ë œUI?²Ž« „UM¼ ÊS� ¨q¦*UÐË ÆW?}Kšb²�« UNðU?ÝU}�� W?−}²½ XHK�ð U?�½d� Ê√

WH|d?F²Ð ·Ëd?F*« vzUL?(« Êu½UI�« `�U?B� …d(« …—U−?²�« sŽ …b×?²*«  U|ôu�« vK�ð ÊQÐ

ÊU?�¨©Â±π≥∞® r}EF�« œU?�?J�« …d?²?� W|«bÐ v� åSmoot -Hawley ‡‡ v�ËU¼ ‡  u?L?Ýò

 åBhagwati ‡‡ vð«ułUNÐò …d(« ‚u��« W}Ž«œ d}NA�« ÈœUB²�ô« ‰u� bŠ vKŽË

 ©≥® 
Æ…—U−²�« W|dŠ b{ UNzU³ž v� UÎŠu{Ë W}�«—b�« ‰UF�_« d¦�√ s� 

ÈœUB?²�ô« UN?ŠU$ XII?Š W�bI?²*« ‰Ëb�« ÊQÐ aÝ«d�« œUI?²Žô« vKŽ dš¬ ‰U?¦�Ë

—dJ²*« ¡U?Žœô« u¼ ¨…b}'«  U?�ÝR*« W?�U�≈Ë …b?}ýd�«  U?ÝU}?��« ÃUN²?½« ‰öš s�

Ÿ«d?²?šô«  «¡«dÐ ‚u?IŠ ÊËbÐ t?²?I?I?Š U?� oI?% Ê√ ‰Ëb�« Ác¼ —Ëb?I0 sJ| r� t½QÐ

XII?Š v²�« …b|b'«  U?}Çu�uMJ²�« b�uð Ê√ U¼—ËbI0 sJ| r�Ë ¨W|dJ?H�« W}JK*«Ë

s}Ð …d??(« …—U?−?²K� vM?Þu�« v½u½U?I�« e??�d*« Æ‚u?I?(« Ác¼ Â«d??²?Š« ÊËbÐ ¡U?šd?�« U?N�

‰ËbK?� v�|—U???²?�« q−???��«ò Ê√ v?Žb| …b???×???²*«  U?|ôu�« v� Ád???I???�Ë ¨ÊU?J|d???�_«

W?}JK?*« W|U?L?Š Ê√ ¡ö?−Ð `{u?| ¨W?}?�U½ ÎôËœ U?N½uJ?Ð U?ÎC|√  √bÐ v²�« ¨W?}??ŽUMB�«

¨W|œU‡B?²?�ô« W‡}?L?M²�« o‡}?I?×?²� W?}‡L¼√Ë …u‡?�  «Ëœ_«d?¦?�√ s� «Îb?Š«Ë ÊU?� W|dJH�«

©¥®
ÆÆÆå…b|b‡‡?'«  U‡‡�U?I?¦?�«Ë Êu‡M‡‡H�«Ë  U??}Çu�uMJ²�« —U?‡‡‡A?²½«Ë  «—œU‡?B�« u‡/Ë

Æ«dł r‡K¼Ë

uLM�« WK?Šd� v� X½U� U?�bMŽ UÎÒ}�UŠ W?�bI?²*« ‰Ëb�« X−N²½« W?I}?IŠ q¼ sJ�Ë

s� v²?Š øW}?�UM�« ‰Ëb�« U?ÎÒ}�UŠ U?NÐ v
uð v²�«  U?�ÝR*«Ë  U?ÝU}?��« pKð v�Ë_«

n�U??�?� Àb??Š U??� Ê√ vKŽ W??}?�?|—U?²�« W?�œ_« s� d?}??¦J�« „U?M¼ ¨W|d¼UE�« W??}??ŠUM�«

dA?Ž s�U¦�« s}?½dI�« v� ‰U?(« t}KŽ ÊU� U?� fJŽ vKŽ t½√ rKF| UM� iF?³�« Æp�c�

d}?žË W|UGK� WE�U×?� dAŽ lÝU²�« Êd?I�« v� U�½d� v� W�Ëb�« X?½U� bI� ¨s|d?AF�«Ë

v� ÷d??Hð X½U??� v²�« W?}?�U?F�« W??H|d??F?²�« sŽ U??ÎC|√ √d??� b?� UM?� d?}??¦J�«Ë ÆW??}Kšbð

v� lLÝ b� t½√ bÐ ô UM� q}KI�«Ë ÆW}K¼_« »d?(« bFÐ q�_« vKŽ ¨…b×²*«  U|ôu�«
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r²| r� åv�«—b?}??H�« vÞU?}?²?Šô«ò fK−?� Ë√ vJ|d?�_« Èe?�d*« p?M³�« Ê√ U?� l{u?�

b� «d?�|uÝ Ê√ ·dŽ b?� t½√Ë bÐ ô UM� s}MŁ« Ë√ «ÎbŠ«ËË ÆÂ±π±≥ ÂU?Ž v� ô≈ ÁƒUA½«

Êu½U?� U?N|b� ÊuJ| Ê√ ÊËœ d?AŽ lÝU?²�« Êd?I�« v� U?}Çu�uMJ²�« …œU?� b?Š√ X×³?
√

ÆŸ«d²šô«  «¡«dÐ W|UL(

·U?B½ù« s� ÊuJ| ¨W?}�U?L?Ý√dK� W|b?}KI?²�« …d?EMK� …œU?C*« W�œ_« Ác¼ ¡u?{ v�

—«d?Ý√ò ¡U?H?šù W??}MG�« ‰Ëb�« Èb� WM�U?� W??³?ž— œu?łË W?}½UJ�≈ ÊQ??AÐ ‰ƒU?�ð ÕdÞ

W}�|—U²�«  U�uKF*« s� WHK²�� d
UMŽ l}L& u¼ »U²J�« «c¼ s� ÷dG�« ÆåUNŠU$

¨q�U??ý b??N?A??� r|b??IðË ¨W??}�U??L?Ý√d�« a?|—U?²� W?|b?}K?I?²�« …d?EM�« Ác¼ i�UM?ð v²�«

‰Ëb�« U?N?²?�b�?²?Ý« v²�«  U?�?ÝR*«Ë  U?ÝU?}?��« sŽ ¨t?�H½ X?�u�« v� d?B²?�?�Ë

ÎôƒU?�ð »U?²J�« ÕdD| d?š¬ vMF?0 Ë Æv�Ë_« U¼u/ qŠ«d?� v� X½U?� s}?Š W?�b?I?²*«

ÆåøÎöF� W}Mž `³Bð Ê√ s� W}MG�« ‰Ëb�« XMJ9 n}�ò ∫sŽ

XK
Ë U??� v�≈ qBð r� W?}M?G�« ‰Ëb�« Ê√ u¼ ‰«R?��« «c?¼ vKŽ …d?B?²??<« WÐU?łù«

‰Ëb�« U?NÐ v?
uð v²�«  U?�?ÝR*« W??�U?�≈Ë  U?ÝU?}?��« ÃU??N?²½« ‰ö?š s� Îö?F??� t?}�≈

åW?¾?}?Ýò W|—U?&  U?ÝU?}?Ý X�b?�?²?Ý«  W?}MG�« ‰Ëb�« s?� W?}?³�U?G�U?� ÆU?ÎÒ}�U?Š W?}?�UM�«

 UÝ—U2 v¼Ë ¨ «—œUB�« rŽœË …b}�u�«  UŽUMB�« W|UL?Š q¦� ¨W}ŽUM
  UÝU}ÝË

…—U−?²�« WLEM� bŽ«u� ‰ö?š s� UÎ�U9 dE% sJð r� Ê≈ W}½b?²� …dE½ Âu}�« U?N}�≈ dEM|

Àb×| r� U� u¼Ë ¨q�UJ�« u?LM�« WKŠd� W�bI²*« ‰Ëb�« ⁄uKÐ v²Š t½√ U?L� ÆW}*UF�«

Èu??Ý U?N|b� sJ?| r� ¨s|d?A??F�« Êd??I�« W|«bÐ Ë√ d??A?Ž lÝU??²�« Êd?I?�«  U|U?N½ v²??Š

s�Ë ¨s¼«d?�« X�u�« v� W???}??�UM�« ‰Ëb?K� W|—Ëd??{ b??F?ð v²�«  U??�???ÝR*« s� q}?KI�«

Æ…œËb;« W}�u¾�*«  «–  U�ÝR*«Ë W|e�d*« „uM³�« q¦� W}ÝUÝ√  U�ÝR� UNML{

Âb?�²?�ð W}MG?�« ‰Ëb�« ÊQÐ œUI?²Žô« v�≈ «c¼ U?MF�b| ô√ ¨p�c?� ‰U(« ÊU?� «–≈Ë

sŽ W?}?�UM�« ‰Ëb�« W�U?Žù WK}?Ýu?� …b}?'«  U?�?ÝR*«Ë  UÝU?}?��« ÊQ?AÐ UNðU?}?
uð

o}I?×²� q³� s� U?N�b�²?�ð UN�?H½ v¼ X½U� v²�«  U�?ÝR*«Ë  UÝU}��« ÃU?N²½«

Æt}KŽ WÐUłù« v� »U²J�« q�Q| Èc�« ‰«R��« u¼ «c¼ øW|œUB²�ô« W}LM²�«

o b e i k a n . c o m
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a|—U��« s� ”Ë—b�« ’ö��
« ∫W}�NM*« U|UCI�« iF
 ≤ ‡ ±

p|—œd??�ò d?A?Ž lÝU??²�« Êd?I�« v?� d?}?N??A�« v½U*_« ÈœU??B?²?�ô« Ê√ ·Ëd??F*« s�

W?ŽUMB�« sŽ l�«b*« vŠËd�« »_« u¼ ©Â±∏¥∂ ‡ ±∑∏π® åFriedrich List ‡ X�?}�

 UŽUM
 —u?Dð Ê√ UNMJL| ô W}?�UM�« ‰Ëb�« ÊQÐ WKzU?I�« W−(« VŠU?
 uN?� Æ…b}�u�«

W?
U?š ¨W�Ëb�« qšbð ÊËœ W?�b?I²*« ‰Ëb�« s?� W|u� W?�?�UM� œu?łË qþ v� …b|b?ł

vMÞu�« ÂUE?M�«ò œb?B�« «c¼ v� “—U?³�« tÐU?²??�Ë ÆW?}zU?L?(« W?H|d?F?²�« d?}?�u??²Ð U?N?�U?}?�

©µ®
 Â±∏¥± ÂUŽ v� v�Ë_« …dLK� dA½ åvÝU}��« œUB²�ö�

 U‡×?HB�« q‡F?H�UÐ U‡N� hB?š W�u‡D� W}?�|—Uð W‡A�UM?0 tÐU‡²� åX‡‡�?}�ò √b‡‡Ð

W??F??ł«d??� U?N??}??� Âb??� ¨©W??×??H??
 ¥≥µ® qG??A| Èc�« hM�« s?� v�Ë_« ©±±µ® ‡�«

X�Ë v²?Š vÐd?G�« r�U?F�« v?� W}?�?}zd?�« ‰Ëb�« v� W?}?ŽUMB�«Ë W|—U?−?²�«  U?ÝU?}?�K�

 U|ôu�« s� U?¼d?}?ž Ë® W??}?�bM³�« »—U??& t?{«d?F??²?Ý« sL??CðË Æ»U?²JK?� t?²?žU??}?


¨«d?²?K$≈Ë ¨«bM�u¼Ë ¨©p}Ðu?�Ë Ã—u?³?�U?¼ U¼œu?Ið® åW??}?�½U??N�«ò Êb*«Ë ©W??}�UD|ù«

t{«dF?²Ý« v� Áœ—Ë√ U2 d}¦J�« Æ…b?×²*«  U|ôu�«Ë U}½U*√Ë U?�½d�Ë ‰UGðd³�«Ë U?}½UáÝ≈Ë

a|—U²�« sŽ t?�dFð UN½√ b?I²Fð q�_« vKŽ Ë√ ¨UM?� W}³�UG?�«  t�dFð U� l?� W}K� i�UM²|

q}K% ¨W
U?š WHBÐ d
U?F*« ∆—UI�« dE½ vŽd²?�| U�Ë
 ©∂®

 Æ‰Ëb�« ÁcN� ÈœU?B²�ô«

W?ÝU?}?�?�« vKI?F?� Êö?¦?L| U??L?N½√ ÷d?²?H*« …b?×??²*«  U|ôu�«Ë U?}½UD|d??³� åX�?}�ò

ÆW}�«d³}K�« W|œUB²�ô«

 UŽUMBK� Z|Ëd²�« s� b}& W�Ëœ ‰Ë√ qFH�UÐ X½U� U}½UD|dÐ Ê√ åX�}�ò b�R|Ë

rEF??� t?²JKÝ Èc?�« ¡U?šd�« o|dÞ ¡«—Ë v?�?}zd�« √b??³*« t|√— v� u¼ Èc�«Ë ¨…b??}�u�«

lM²??I??� d??}??ž u¼ s� q� ÊQÐ ‰u??I?�« b?Š v?�≈ åX�??}�ò V¼c|Ë ÆW??�b??I??²*« ‰Ëb�«

a|—Uð WÝ«—bÐ √b³| Ê√ jI� t}KŽ ¨…b}�u�«  U?ŽUMB�« W|ULŠ …—ËdCÐ W
U)« Z−(UÐ

o|dÞ sŽ tÐU²� v� Áœ—Ë√ U� iFÐ d�c½ Ê√ b}H*« s� tKF�Ë 
©∑®

 ÆW|e}K$ù« WŽUMB�«

ÆvŽUMB�« ÕU−M�« u×½ U}½UD|dÐ

…—U?−?²�« o|dÞ sŽ W?}?LM²�« s� UÎM}?F?� Èu?²?�?� U?}½UD|dÐ XI?I?Š Ê√ b?FÐò

…—U?C??(«  U?ł—œ vKŽ√ o}??I?% Ê√ Èd?³J?�« W?}JK*« d??Ý_« X�—œ√ ¨…d?(«
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…—U?−²�«Ë W?ŽUMB�« s}?Ð lL'« ‰ö?š s� ô≈ UMJ2 ÊuJ| s� …Ëd?¦�«Ë …u?I�«Ë

s� sJL²ð s?� …b|b'« W}K;«  U?ŽUMB�« Ê√dÝ_« Ác¼ XMI?}ðË ÆWŽ«—e�«Ë

U??N??�U??�√ v²�«  U??ŽUMB?�« s� …b|b??A�« W??�??�UM*« qþ v?� ÕU??−M�« o}??I??%

p}??âK³?�«Ë Êu??}??�½U??N�«Ë Êu??}�UD|ù«® W??IÐU??Ý WK?|uÞ …d??²??� v� V½U??ł_«

 «“U??}??²??�ô«Ë œu??}??I�« s� ÂUE?½ ‰ö??š s� XF??Ý p�c�Ë ©Êu|b?M�u??N�«Ë

ÕË—Ë V¼«u*«Ë  «Ëd?¦�« W?}MÞu?�« WÐd?²�« v� Ÿ—“Ë qIM� W?F?−?A*« e?�«u?(«Ë

©∏®
 ÆV½Uł_« UNÐ vK% v²�« …d�UG*«

nK²?�ð v?²�«Ë W?}½UD|d?³�« W??}?ŽUMB�« W?}?LM²?�« U?NÐ XK% v²�«  U?L??��« v¼ pKð

…d(« …—U?−²�« sŽ V?KB�« l�«b*« U}½UD|dÐ Êu?� sŽ …bzU��« dEM?�« WNłË sŽ U?ÎÒ|—cł

‚u?Hð X³¦|Ë ¨W?}ÄË—Ë_« …—U?I�« v� W?�—U*« ‰Ëb�« WN?ł«u?� v� …d(« ‚u?��« œU?B²?�«Ë

ÆW|dA³�« a|—Uð v� ‚u³�� d}ž UÎÒ}ŽUM
 UÎŠU$ UNI}I×²Ð UNðUÝU}Ý

…b}H?� ÊuJð Ê√ sJL| …d(« …—U−²�« ÊQÐ ‰uI�« v?�≈ p�– bFÐ åX�}�ò V¼c|Ë

v�≈ t?F�œ Èc�« V³?��« u¼Ë® W}?ŽUMB�« W?}LM²�« s� t?ÐUA?²� Èu?²�?� vKŽ ‰Ëœ s}Ð

f}� sJ� Ë ¨©s|«d?ç�Ë“ ≠ W?}½U*_«  U|ôu�« s}Ð v�d?L?ł œU%« W?�U?�ù …uIÐ …u?Žb�«

s|d
UF*« s}|œUB²�ô« s� Ád}ž q¦�Ë ÆW}LM²�« s� WHK²��  U|u²�� vKŽ ‰Ëœ s}Ð

…—U−²�« ÊQÐ U?ÎFM²I� åX�}�ò ÊU?� ¨U}½UD|d³Ð ‚U×K�« ‰ËU?% X½U� v²�« ‰Ëb�« v� t�

b}?�Q²�U?Ð ·d²?F| u¼Ë Æ«ÎÒu/ q�_«  U|œUB?²�ô« b?}Hð ô U?NMJ�Ë U}½UD|d?Ð b}H?ð …d(«

vKŽ ÊuJ| tMJ�Ë ‰Ëb�« Ác?N� W?}Ž«—e�«  «—œU?B�« b}?H| Ê√ sJL| …—U?−²�« d|d?% Ê√

Èb*« vKŽ v�uI�« ¡U?šd�« vKŽ UÎ³KÝ dŁR| rŁ s�Ë W}M?Þu�«  UŽUMB�« d}�bð »U?�Š

ÃË— v²�«Ë …d(« …—U?−²�« qzUC?� ‰uŠ …—dJ²*« kŽ«u*« Ê√ Èd| u?N� p�c�Ë Æq|uD�«

`�UB?� o}I% U?N�b¼ ÊU� ¨t� ÊËd
U?F*« Êu}½UD|d?³�« Êu|œUB²�ô«Ë Êu?}ÝU}?��« UN�

W?ÝU?}?Ý r}¼U?H?�ò U?¼—U?³?²?ŽUÐ  W?�U?Ž  «—U?F?ý v� U?N?²?žU?}?
 r²| ÊU??� sJ�Ë W?}MÞË

∫WDIM�« Ác¼ ‰uŠ t�U� U� œd�½ Ê√ d�_« o×²�|Ë åW}½u�

s}Š W?LEF�« WL� v�≈ q
Ë s� q� U?N}�≈ Q−K| W�Ëd?F�Ë W}�– WK}?Š UN½≈ò

WK}?ÝË s� s|d?šü« ÊU?�d?( «Îb?}?FÐ tðU?ł—œ vK?Ž bF?
 Èc?�« rK��« q�d|

o b e i k a n . c o m



±∏

Âœü W?}?½uJ�« r}¼U??H*« v� d?�?�« sLJ| UM¼Ë Æt?Ð ‚U?×K�« Ë√ t??}�≈ œu?F??B�«

ÁuHKš s?� q�Ë X}Ä ÂU}K|Ë q¦?� t|d
UF?� —U³J� W?}½uJ�« ‰u}*«Ë Y}?LÝ

ÆW}�U²²*« W}½UD|d³�« W}�uJ(«  «—«œù« v�

vKŽ U?NðdD}?ÝË W?}?ŽUMB?�« U?Nðu?� Èu²?�?0 ¡UI?ð—ô« v� X×?$ W�Ëœ qJ�

W?�d?ŠË …—U?−?²�« vKŽ œu?}?I�«Ë W?}zU?L?(« Âu?Ýd�« o}?³Dð ‰ö?š s� W?Šö*«

…dŠ W?��UM� v� ‰ušb�«  v?KŽ Èdš√ W�Ëœ È√ ÈuIð ô W?ł—œ v�≈ WŠö*«

Ê√Ë ¨«Îb?}??FÐ t?}KŽ  b?F??
 Èc�« rK��« q�dð Ê√  ô≈ U??N?F?�| ô  ¨U??N?F?�

XK{ U??N½_ ÂbM�« v?Žbð Ê√Ë ¨…d?(« …—U??−?²?�« U|«e0 Èd??š_« ‰Ëb�« kŽuð

©π®

ÆWI}I(« ·UA²�« v� v�Ë_« …dLK� X×$ UN½√Ë ¨o|dD�«

s}|œU??B?²?�ô« s|dEM?*« Ê√ v�≈ åX�?}�ò d?}??A| ¨…b?×?²*«  U?|ôuK� W?³?�M?�UÐ U?�√

s}Š U?N}KŽ rJ(« «Ë¡U?Ý√ b� ¨ÈUÝ X�?}²ÄUÐ ÊUÇË Y}L?Ý Âœ¬ ‰U¦?�√ s� ¡ULEF�«

Y}?LÝ Âœ¬ Ê≈ qÐ
 ©±∞®

 ÆWŽ«—e�« v?KŽ œUL²?Žô« u¼ U¼d}?B� «bM�uÄ q¦?� UN½√ «u?LŽ“

È√ s� å Wealth of Nations ‡‡ 3_« …ËdŁò tÐU??²?� v� …b??AÐ …b?×?²*«  U?|ôu�« —c?Š

∫‰U�Ë …b}�u�«  UŽUMB�« d|uD²� W�ËU×�

v�≈ nMF�« qzU?ÝË s� ÈQÐ Ë√ qzU?Ýu�« s� W?Žu?L?−0 Êu}J|d?�_« Q?' «–≈ò

…e??}?� s}??}MÞu?�« ŸUMB�« `M�Ë ¨U?ÄË—Ë√  s�  W?FM?B*« œ«u*« œ«d??}?²??Ý« n�Ë

”√— s� Èd¼u??ł ¡e?ł q|u??×?²Ð «u??�U?� «–≈ Ë ¨œ«u*« Ác?¼ ÃU?²½ù—UJ?²?Šô«

¡«—u�« v�≈ rN?Fł«dð v¼ W−?}²M�« ÊuJð ·u?�� ª U?ŽUMB�« Ác¼ v�≈ ‰U‡*«

…d}‡�� p�cÐ Êu�uF}ÝË ¨UÎÒ|uMÝ t½u−?²M| U� WL}� …œU|eÐ q}−F²�« s� ôbÐ

«c¼ u‡?×½ U??NÐ l�b�« s� Îôb‡?‡Ð ¨W??LEF�«Ë W??}??I??}??I?(« …Ëd??¦�« u??×½ r?¼bKÐ

©±±®
Æ·bN�«

s}?}ÄË—Ë_« s?� d?}?¦J�« ÊU?� ¨tÐU??²?� b?F| åX�?}�ò ÊU??� U?LM}ÐË ¨s}K?}?ł b?FÐË

Y}LÝ  ö?}K% «uC�— s}}J|d?�_« Ê√ rNEŠ s�Š s�Ë ÆÁ¡«—¬ Y}L?Ý Êu�—UA|

o b e i k a n . c o m



±π

«uC�Ë ¨rN²�√ ¡UM³� È—Ëd{ u¼ U� ÊQAÐ r¼ez«dž «uFÐUðË oDM*« v�≈ «Ë“U×½«Ë …bAÐ

©±≤® 
ÆÂ±∏±∂ ÂUŽ bFÐ «Îd}³� UÎŠU$ «uIIŠË …b}�u�« rNðUŽUM
 W|ULŠ v�

…b×?²*«  U|ôu�« X×³
√ Ê√ b?FÐ åX�}�ò WEŠö� W×?
 WÐd−²�« X²?³Ł√ bI�

ÈdJH�« qI??F*« v�≈ …b?×?²*«  U|ôu�«  X�u??%Ë qÐ ¨W|U?L?(« …dJH� s|—u??}?G�« d?¦?�√

qÐ ¨tÐU²� v�  «dIH�« Ác¼ X�}� V²?� Ê√ bFÐ ÊU�e�« s� Êd� Èb� vKŽ W|UL×K�

≤ Æ≤ Æ≤ r�?I�« dE½« ® Æ…d?²?H?�« pKð W|U?N½ v� vŽUMB�« r?�U?F�« …bzU?� v�≈ X�u?%Ë

åX�}�ò ‰«u�√ W×
 WIŠö�« W}?�|—U²�«  «—uD²�« X²³Ł√ UL� Æ©v½U¦�« qBH�« s�

U?N??�u?Hð …b?×??²*«  U|ôu�« XI??I?Š U?�bM?F?� Æå«Îb?}??FÐ rK��« q�—ò ‡Ð oK?F?²| U?L??}?�

U}½UD|dÐ »uKÝ√ sŽ UNÐu?KÝ√ nK²�| r� ¨W}½U¦�« W}*U?F�« »d(« bFÐ oKD*« vŽUMB�«

U?N½√ W??I?}?I?Š s� ržd�« v?KŽ ¨…d?(« …—U?−?²K?� ÃËdð XŠ«—Ë d?A?Ž lÝU?²?�« Êd?I�« v�

ÆW}MÞu�« W|UL(« qzUÝu� n¦J*« Â«b�²Ýô« ‰öš s� ‚uH²�« «c¼  e$√

Æv�U²�« qB?H�« v� q}BH?²�UÐ U¼b}�Qð v�≈ vF?�MÝ  WLN?� W}�|—Uð ozU?IŠ Ác¼

W?'U?F?� v� åX�?}�ò Z?NM� v�≈ ∆—U?I�« ÂU?L?²¼« »c?ł√ Ê√ W|«b?³�« v?� œË√ vMMJ�Ë

ÆœUB²�ö� v�|—U²�« tłu²�« u¼Ë ¨ÁU|UC�

lL?ł W??}KL?FÐ t??�?H½ b?}?I?| ô ¨W?L?}K��« W??I|dD�UÐ t?I??³?}Dð - «–≈ ¨ZNM?*« «c?N?�

j/ W?}?F}?³Þ W?I|dDÐË p�– s?Ž i�L?²| Ê√ q�√ vKŽ W?}?�|—U?²�« ozU?I?(« n}MBðË

W??}??�?|—Uð ◊U/√ sŽ Y?×??³�« vKŽ Èu?DM| ¨p�– s?� fJF�« vK?ŽË ¨tMJ� Æs?}??F??�

vKŽ  U|dE?M�« Ác¼ o}?³Dð rŁ ¨U?¼d?�?Hð Ê√ sJL| v?²�«  U|dEM�« ¡UMÐË ¨…d?L??²?�?�

W?}?Çu�uMJ²�« ·ËdE�« v?�  «d?}?G??²�« —U?³??²?Žô« v� c??š_« l� ¨…d?
U?F?*«  öJA*«

ÆW}ÝU}��«Ë W}�ÝR*«Ë

ZN?M*« l� …b???AÐ i?�UM²?| o}???�b???²�«Ë ¡«d???I???²???Ýô« vKŽ Âu???I?| Èc�« ZNM?*« «c¼

«c¼ ÆWIKD*« W}łU²M²Ýô« V}�UÝ_« l³?²| Èc�« ¨UÎÒ}�UŠ sL}N*« Y|b(« vJ}ÝöJ�«

v²�«Ë ¨W?}½U*_« W?}?�?|—U?²�« W?Ý—b*« U?N?}KŽ X�U?� Èc�« ”U?Ý_« u¼ Z¼U?M*« s� ŸuM�«

q³?�  W?}ÄË—Ë_« …—UI�« v� ‰Ëb?�« s� b|bF�« v?� WML}?N*« W|œU?B?²�ô« W?Ý—b*« X½U?�

o b e i k a n . c o m



≤∞

b| vKŽ W|e?}K$ùUÐ WÐu?²J*«  U?Ý«—b�« v� U¼b& Ê√ sJ?L|Ë ¨W}½U?¦�« W?}*UF�« »d?(«

 ©±≥®
 ÆbK}H½uý Ë v}½ôuÄ q¦� »U²�

‰—U?�Ëb½«d??³|bK}¼ u½ËdÐ Ëd??ýË— rK}?NK}?Ñ W??Ý—b*« Ác¼ ¡U?C?Ž√ s� U??ÎC|√ ÊU?�Ë

d½d?}?Ñ ¨d�u??L?ý ˜U?²?Ýu?ł ¨
©±¥® 

©dMł«Ë Êu½U?IÐ ·Ëd?F*« ® d?Mł«Ë n�Ëœ√Ë f}M�

Æd³}Ñ f�U�Ë Ë  —U³�uÝ

d�_« W?I}?IŠ v?� ÊU� jI?� ŸUL?²ł« r�U?Ž t½√ UÎÒ}�U?Š QD)« o|dDÐË ·ËdF?*« d³?}ÑË

 ©±µ®
 ÆÃd³�b}¼ Ë Ãd³|«d� v²F�Uł v� œUB²�ô« rKŽ ”—b| –U²Ý√

»d(« q³� b²�« b� W}½U*_« W}�|—U?²�« WÝ—b*« –uH½ ÊQÐ Âu}�« ÊËd}¦J�« ·d²F| ô

W?Ý—b*« Ác?NÐ dŁQð b??I?� «c¼ l�Ë ÆW?}ÄË—Ë_« …—U?I�« ‚UD½ Ã—U?š v�≈ W?}?½U?¦�« W?}*U?F�«

‰U� Èc�« ¨‰Uý—U� b|dH�√ u¼Ë Y|b(« vJ}ÝöJ�« œU?B²�ö� s}�ÝR*« ¡UÐü« bŠ√

¨—UJ�_« ‚UD½ l}Ýuð v� dš¬ T?ý È√ s� d¦�√ XLNÝ√ b� W?Ý—b*« Ác¼ ‰ULŽ√ Ê≈

rJ×K� W?{d?²H*« W|e?�d*« WD)« rN?� vKŽ UMðb?ŽU�?� v�Ë ¨UM�?H½QÐ UM²?�dF?� …œU|“Ë

 ©±∂®
 Ær�UFK� vN�ù«

Ác?NÐ …d?ýU??³?� d?}?ž Ë√ …d?ýU?³??� W?I|dDÐ ÊË“—UÐ Êu?}?J|d?�√ Êu|œU?B?²?�« d?ŁQð b?I�

s� ržd�« vKŽË Æ
©±∑®

 Æs|dA?F�« ÊdI�« W|«bÐË d?AŽ lÝU?²�« ÊdI�« W|UN?½ v� WÝ—b*«

Æ„—ö� fðUÐ ÊuÇ tłuð bI� ¨d�_« W|UN½ v� U¼–uH½ sŽ «Îb}FÐ ‚U�½« t½√

W??¦|b??(« W??}J}??ÝöJ�« W|œU??B??²??�ô« W??Ý—b??LK� vŽ«d�« f|b??I�« t?½QÐ ·Ëd??F*« ‡‡

s}?¾ýU?M�« s}}J|d?�_« s}|œU?B?²�ö� W?�u?�d� …e?zUł t?L?ÝUÐ `M9 ‰«“ U�Ë ¨W?}J|d?�_«

©±∏® 
Æf}M�Ë dýË— b| vKŽ ”—œË Â±∏∑≥ ÂUŽ v� U?}½U*√ v�≈ ‡ s¼«d�« X�u�« v²Š

¨Ád‡B?Ž v� s?}?}J|d?�_« s}|œU‡B?²??�ô« —U?³?� b‡‡Š√  ¨vK|≈ œ—U?A‡?‡²|— ”—œ p�c?�Ë

Ác?}LKð ‰ö?š s� W?}�?ÝR*« W}J|d?�_« W?Ý—b*« vKŽ vK|≈ dŁ√ b?�Ë Æf}M� b| vK‡Ž

©±π®
e½u�u� ÊuÇ

v‡²??ŠË ªW‡}J|d??�_« W|œU?B??²?�ô« WDÐ«d?K� s}?�??ÝR*« ¡UÐü« b?Š√ v?K|≈ ÊU?� U??L?�

ÈuM��« ŸU??L??²?łô« v?� vK|≈ rÝUÐ W??�U??F�«  «d?{U??;«d??³?�√ ¡U??I�≈ r²| s?¼«d�« X�u�«

o b e i k a n . c o m



≤±

Êu?�d‡F‡| s}?}�U?(« W‡DÐ«d�« ¡U?C?Ž√ s� jI?�  Îö?}K�  «Îœb?Ž Ê√ s� ržd�« v?KŽ ¨WDÐ«dK�

ÆvK|≈ u¼ s�

b?FÐ W}?�?}z— W}?C?� UÎIÐU?Ý …dL?F?²�*« ‰Ëb?�« v� W}?LM²�« W?}C?� X×?³
√ U?�bMŽË

«c¼ W}?LM²�«  U|œUB²�ô s?}�ÝR*« ¡UÐü« s� d}?³� œbŽ ZN?²½« ¨W}½U¦�« W}*U?F�« »d(«

Êu?L?}?ÝË u²?ÝË— X�«ËË f|u� d?Ł—¬ ⁄U
 b?I?� Æ
©≤∞®

d?}?³?� ÕU−?MÐË v�|—U?²�« ZNM*«

W?F?Ý«u�« rN?²?�d?F?� v�≈ «ÎœUM?²?Ý« ¨W|œU?B?²?�ô« W?}?LM²�« qŠ«d?� sŽ rNðU?|dE½ f²½“u?�

…d?²� v� ZNM?*« «cNÐ dŁQð p�c?�Ë 
©≤±®

 ÆW?�bI?²*« ‰Ëb�« v� l?}MB²�« W?}KL?Ž a|—U?²Ð

—bM�?J�√ b�u*« v?ÝËd�« W? ?}? ?�?M'« vJ|d? ?�_« ÈœU? ? ?B? ?²? ?�ô« a|—U? ? ?²�« –U? ?²? ?Ý√ W? ? ?I? ?Šô

l}MB²�« »—U& v�≈ UN}� bM²Ý«Ë Æ…d?šQ²*« W}LM²�« sŽ WÝ«—œ l{Ë Èc�« ÊËdJMýd}ł

W}KLŽ vKŽ W�bI*« ‰Ëb�«  Â«b�²Ý« …—Ëd{ ÊQAÐ t²−Š ÕdÞ v� W}ÄË—Ë_« ‰Ëb�« v�

v� c?š_« l� ¨l}MB?²K� Â“ö�« q|u?L²�« W?¾?³?F²�  …u?� d?¦�√ W?}?�?ÝR� qzU?ÝË l}MB?²�«

‰U? ?L?Ž√ ÆW? ?¦|b? ?(« U?}Çu�u?MJ²�«  U? ?�«b?�? ?²?Ý« ‚U?D½ v� …d? ?L?²? ?�*« …œU|e�« —U? ?³?²? ?Žô«

¨W?}LM²?�«  U|œUB?²?�« v� …bz«d�« ÊUL?ýd?}¼ ‰U?LŽ_ W?L?N� W?}?HKš d�uð ÊËd?JMýd}?ł

…d}?¦�  «—Uý≈ tÐ W?}LM²�«  U|œU?B²�« sŽ vJ?}ÝöJ�« vÝ—b*«   dłd³�bM}?� »U²�Ë

©≤≤®
 ÆÊËdJMýd}' …œbF²�  «—Uý≈Ë W�bI²*« ‰ËbK� W}�|—U²�« »—U−²�« v�≈

X½U� ¨v{U*« Êd?I�« s�  U}M}?²��« v� W?}LM²�«  U|œUB?²�« —U¼œ“« …d?²� ÃË√ v�Ë

»—U−²�« s� ZzU²M�« ’ö?�²Ýô W}�UM�« ‰ËbK� WNłu�  ôUI?*« s�  UŽuL−� „UM¼

Â±π∂π ÂUŽ v�Ë V|d?� X�Ë v²ŠË qÐ 
©≤≥®

 ÆW�b?I²*« ‰Ëb�« v� W?}LM²?K� W}�?|—U²�«

v� W?¦|b? ?(« W?}J}?Ýö?J�« W?Ý—b?LK� b?zU?� ÈœU?B?²? ?�« u¼Ë ¨f}½«— ˜U?²?Ýu? ?ł V²?�

ÎôU?I?� ©UN?�UJŠ√ v� W?L?Š— d?¦�_« W?L|b?I�« W?Žu?L:« v�≈ v?L²M| ÊU?� Ê≈Ë® W?}?LM²�«

W|œU?B?²�ô«  U|—Ëb?�« ÈbŠ≈ v� åv�?|—U²�« —uE?M*« s� W|œUB?²?�ô« W?}?LM²�«ò Ê«uMFÐ

©≤¥®
 Æåu}ç|— p}�u½uJ|≈ ÊUJ|d�√ò W|—Ëœ v¼Ë ¨—UA²½ô« WFÝ«Ë

W?C?�«d�«Ë …bzU�?�« W¦|b?(« W?}J}?ÝöJ�«  U|œU?B?²�« X?ML}?¼ bI?� ¨k(« ¡u?��

a|—U??²�« Ë W|œU??B??²?�ô« W??}??LM²�«  U??Ý«—œ vKŽ oKD?� qJAÐ vz«d??I??²?Ýô« oD?MLK�

o b e i k a n . c o m



≤≤

s� s}???Žd??H�« s|c?¼ Ê√ s� ržd�« v?KŽ ¨s}??IÐU???��« s|b??I???F�« ‰ö??š ÈœU??B???²??�ô«

Æv�|—U?²?�« ZNMLK� Ÿu?C??�K� U?L¼d?}??ž s� d?¦?�√ ÊU?×?KB| W|œU?B?²??�ô«  U?Ý«—b�«

W}LM²�«  UÝU}Ý WžU}
 ‰uŠ …d
U?F*«  UA�UM*« Ê√ v¼ p�c� …b}'« d}ž W−}²M�«Ë

Æv�|—U²�« —uEM*« ‚UD½ Ã—Uš `{«Ë qJAÐË r²ð W|œUB²�ô«

q¦?� ¨ U|dEM�« v�≈ …b?M²?�*«  U?Šd?²I?*« qJÐ b?}?�Q?²�UÐ WK�U?Š W?}?LM²�«  U?}Ðœ√

…d
UF*« »—U−²�« v�≈ d}³� qJAÐË p�c� bM²�ðË ¨‰Ëb�« qJ� …d(« …—U−²�« U|«e�

 U?A?�UM� Êü« b??N?A½ U?� «Î—œU½ sJ� ¨©U?}??Ý¬ ‚d?ý v� W?}?LM²�« W?�Ëœ  U?}Ðœ√ q¦?�®

 «—Uýù« iFÐ b}?�Q²�UÐ „UM¼ ÆÊü« W�bI?²*« ‰ËbK� W}�|—U²�« »—U−?²�« v�≈ bM²�ð

v� W??}?�U??Ž W??ł—bÐ W??}D/ Êu?Jð U??� …œU??Ž U??NMJ?�Ë ¨„UM¼Ë UM?¼ …dŁUM²*« W??}???�|—U??²�«

v�≈ …—U??ýù« vKŽ d?B??²?IðË ¨W??}?�|—U??²�« »—U?−??²K� W?}??ÝU?Ý_« r�U??F?LK� U??N?H?}??
uð

…d?(« …—U??−?²K� ÷d??²?H*« a|—U?²?�« ÊS?� v�U?²�U?ÐË ÆW?}J|d?�_«Ë W??}½UD|d??³�« s}?²Ðd??−?²�«

s}?×?łU½ s}?�U?¦?L?� W?}?�UM�« ‰ËbK� ÊU?�b?I?ð s}?²K�« s}?²�Ëb�« s}?ðU?N� …d?(« ‚u?��«Ë

v� W|U?ž W?I|dDÐ r²ð s}?²}?�|—U?²�« s}?²Ðd−?²�«  U?A?�UM� Ê√ s}³| U?L?N?I}?³Dð vG?³M|

 Æ»U²J�« «c¼ v� UÎIŠô `{uMÝ UL� WKKC� ÊuJð rŁ s�Ë ¨W}zUI²½ô«

ÈuÝ nÝú� błuð r� ¨WK}K� W}zUM¦²Ý«  ôUŠ «b?Ž UL}� ¨t½√ p�– W−}²½ ÊU�Ë

ZNM?*« v�≈ bM²??�?ð v²�« W??}??{U?*« WK}KI?�« œu??I??F�« Èb??� v?KŽ WK}K?� …œU??ł  U??Ý«—œ

W?}�?}zd�« ·«b¼_« bŠ√ ÊS?� p�c�Ë
 ©≤µ®

 ÆW|œU?B²?�ô« W}?LM²�« WÝ«—œ v� v�|—U?²�«

 U?A?�UM?*« œU?I?²½« v� ZNM?*« «c¼ Â«b?�?²?Ý« …bzU??� b?}?�Qð …œU?Ž≈ u¼ ¨»U?²?J�« «c?N�

p�– ‰u� sJ� Æåb}'« rJ(«òË å…b}ýd�«  UÝU}?��«ò ‰uŠ UÎÒ}�UŠ W|—U'« W}³FA�«

u¼ »U??²JK� v?�?}?zd�« ·b??N�« ÊQÐ ∆—U??IK� TÞU??š ŸU??³D½« ¡UDŽ≈ t?M� ÷d?G?�« f}�

Æp�–  U?³Łù W}�Ë√ …œU?L� W?}?ÝU}?Ý W�Q�?� Â«b�?²ÝU?Ð ¨ZNM*« «c¼ W}?Šö
  U?³Ł≈

ÆWŠU?²*« W}�|—U²�« …œU*« …b?ŽU�0 …d
UF*«  ö?JA*« WA�UM� u¼ vÝUÝ_« ·b?N�U�

 U�?ÝR*«Ë  UÝU}?��«ò ‰uŠ  U?ÎÒ}�UŠ W|—U'«  U?A�UM*« ¡u{ v� t½Q?Ð n}{√ vKF�Ë

 ÆWM¼«d�« WE×K�« v� t²}L¼√ t� ZNM*« «c¼ ÊS� å…b}'«

o b e i k a n . c o m



≤≥

È√ ¨s|d?A?F�« Êd?I�«  U|«bÐË d?A?Ž lÝU?²�« Êd?I�« s}Ð …d?²?H�« vKŽ e?�d| »U?²J�«

U¼—U?³?²?ŽUÐ ¨v�Ë_« W?}*U?F�« »d?(« W|«bÐ Ë ©Â±∏±µ® W?}½u?}K?ÄUM�« »Ëd?(« W|U?N½ s}Ð

b/ b� UMMJ�Ë ÆW?}ŽUM
  «—uŁ Êü« W?�bI²*« ‰Ëb�« rEF?� UN}?�  bNý v²�« …d?²H�«

o×²?�ð ¨‰U¦*« q}?³Ý vKŽ ¨U?}½UD|d³�  ÆÊU?}Š_« iFÐ v� Îö?}K� vM�e�« ‚UDM�« «c¼

s� d}¦J�« v� …bz«— X½U� U¼—U³²ŽUÐ dAŽ lÐ«d�« ÊdI�« s� «Î¡bÐ U¼—uD²Ð ÂUL²¼ô« UM�

U?}??ÝËdÄ UM� o×??²?�ð p?�c?�Ë Æv�??ÝR*«—uD²�«Ë W|œU??B?²??�ô« W?ÝU??}?��«  ôU??−?�

 U?Šö?
≈ s� dA?Ž s�U?¦�« Êd?I�« v� tðb?N?ý U* «ÎdE½ ¨W?
U?š W�U?×� U?NÐ ÂU?L?²¼ô«

ÆW}ŽUM?B�« W}LM²�« l}−?Að W}KLŽ W�Ëb�« …œU}?I� …b|bł V}�UÝ√ d|uDðË W}?Þ«d�Ëd}Ð

W}�½d?H�«Ë W}½UÐU}�« s}²Ðd−?²�« —uDð ¨ÁU³²½ô« o×²�ð v²�« Èd?š_«  «¡UM¦²Ýô« s�Ë

Èd¼uł ÈœUB?²�« u/ b}�uð s� U²MJ9 s}²K�« ¨W?}½U¦�« W}*UF�« »d(« bFÐ U?� …d²� v�

Æ»d(« bFÐ v�UJ|œ«d�« v�ÝR*« ‰u×²�« v�≈ «ÎœUM²Ý«

v‡KŽË Æ‰Ëb?‡�« nK‡²?�??� »—U?& s� sJ2 œb?Žd??³?�√ W?}DG??²� «Îb?N?ł UM?�cÐ b?I�

UMK
uð v²�« ZzU²?M�« b}�Q²� W�œ_« s� s?J2 ‚UD½ lÝË√ r|bI²� UM²�ËU?×� s� ržd�«

v� s}?}?zU?B?šù« V½U?ł s� U?M� b?IM�« t?}?łu?ð …—Ëd?C�UÐ vŽb?²??�| «c¼ ÊS?� ¨U?N?}�≈

ÆUM‡‡³?½U?ł s� V}?Šdð q×?�Ë l�u?²?� d?�√ «c¼Ë Æ‰Ëb�« Ác??N� W|œU?B?²?�ô« »—U?−?²�«

W‡F??ł«d?� vK?Ž W?}??LM²�« ‰U?−??� v� s}|œU??B?²??�ô« l}??−?Að v� jI??� q�Q½ ô s‡?‡×M�

Êu????š—R*« r²????N| Ê√ v?� p�c????� Vžd½ U?MMJ?�Ë ¨rNðU?|dEM?� W???}????�|—U????²�« f?‡Ý_«

W|d‡‡E?M�«  «d?}ŁQ?²�« Ë  U?}??Ž«b?²�« r¼—U?³?²?Ž« v?� «Ëc?šQ| Ê√Ë ¨«Îd?}?¦?� Êu|œU??B‡²?�ô«

W???�U‡F?�«  ôu??I?*« ‰u‡‡Š  U???A???�UM*« …—U?Ł≈ v� »U???²J�« «c¼ `?‡$ «–≈Ë ÆrN�U?‡‡L???Ž_

·bN�« UMIIŠ b� p�cÐ ÊuJ½ UM½S� ¨W}�U?²�«  U×HB�« v� UN�ËUM²MÝ v²�« W‡‡
U)«Ë

 Æ»U²J�« s� v�}zd�«

‰Ëb�« s�  »U?²?J�« «c¼ v� W?}?ł—U??š WK¦?�√ ÃU?�œù U?Î
U??š U?Î�U?L?²¼« UM?}�Ë√ b?I�

U}½U*√ Ë …b?×²*«  U|ôu�«Ë U}½UD|dÐ q¦?� ¨UNÐ—U& sŽ d}?¦J�« ·ËdF*«Ë W}?L¼√ d‡¦�_«

s� sJL²½ r� UM½QÐ ·d²F½Ë ÆW�UŽ ”Ë—œ ’ö?�²Ý« UMMJL| v²Š ¨ÊUÐU}�«Ë U�½d�Ë

o b e i k a n . c o m



≤¥

W?G?K�UÐ WÐu?²?J*«  U?Ý«—b�« WK?� V³?�Ð ‰Ëb�« »—U??−?²?� U?Î�UD½ lÝË√ W??}DGð r|b??Ið

W½U?F??²?ÝôUÐ W?³?I??F�« Ác¼ vKŽ VKG?²?�« U?ÎÒ}ze?ł X�ËU?Š b??I� ÆU?NÐ—U?& sŽ W?|e?}K$ù«

…œËb?×??� W�ËU??;« Ác¼ XKþ sJ�Ë ¨Èd??š√  U?GKÐ Êu?Łb?×?²?| s}?¦??ŠUÐ s|b?ŽU??�0

UN½√ ÷d²?H*« ‰Ëb�« »—U& v� dEM�« v� d³?�√ WL}� „UM¼ Ê√ n}{√ v?KF�Ë Æ…d
U�Ë

j}?% v²�« W?¾ÞU?)« r}?¼UH?*«Ë ÂU¼Ë_« s� d?}?¦J�« „UM¼ Ê_ ª…d?}?³?� W?ł—bÐ W?�Ëd?F?�

 ÆW}�|—U²�« UNÐ—U−²Ð

…—ËdC�UÐ v¼ U?N²}M³ð v?²�«  U�ÝR*«Ë  U?ÝU}��« s}Ð W?�dH²�« Ê√ v�≈ UM¼ d?}ý√Ë

W?H??
 U?N�  U?�??ÝR*« Ê√ —U?³?²??Ž« sJL| ¨W?}??IDM*« W?}??ŠUM�« sL?� ÆW??}?LJ% W??�d?Hð

q}?³?Ý vKŽ ÆU¼d?}?}?Gð v� W�u?N?Ý d?¦?�_«  U?ÝU}?��« s� d?³?�√ W?ł—bÐ W|—«d?L?²?Ýô«

W�Q??�??� U¼—U??³?²??Ž« sJ?L| —UJ²Ðô«Ë Ÿ«d??²??šô« ‚u??I?Š W?|U?L??Š s}½«u??� ÊS??� ¨‰U??¦*«

‚uI(« Ác?NÐ ·«d²Žô« ÂbŽ WÝU?}Ý ZN²Mð v²�« ‰Ëb�« iFÐ „UM¼ sJ�Ë ¨W}?�ÝR�

‰ËUM²½ U?�bMŽ UM½S� q¦*UÐË Æs?|dAF?�« ÊdI�« W|«bÐ v� «bM�u¼Ë «d?�|uÝ XKF?� ULK?¦�

©W?L?�U?×?�® W?³?ÝU?×?� W?I|dD� v�?ÝR?� —UÞ≈ v� p�– qF?H?½ UM½S?� W?�?�UM*« s}½«u?�

ÆW}ŽUMB�« WÝU}��« s� «Î¡eł Á—U³²ŽUÐ UÎC|√ p�– qFH½ UMMJ�Ë  U�dA�«

‰u‡‡BH�« ≥ ‡ ±

W|—U? ?& W? ?}? ?ŽUM
  U? ?ÝU?}? ?Ý U? ?N½√ vK?Ž Âu?}�« t? ?O�≈ —U? ?A| U? ?� ‰ËUM?²| v½U? ?¦�« qB? ?H�«

 U�ö²šô« ÊQÐ ÈœUI²Ž« v�≈ «c¼ lłd|Ë Æ©—UB²šô« q}³Ý vKŽ Æ(ITT) W}Çu�uMJð

u?LM�« b?}�uð v?� U? ÎŠU?$ d?¦?�√ X½U?� v²�« ‰Ëb�« s}Ð qB?Hð v²?�« v¼  U?ÝU?}?��« s}Ð

v� ‰b−K� «Î—u×?�  UÝU}��« Ác¼ XKþ bI?� ÆU¼d}GÐ W½—UI?� vKJ}N�«d}}G?²�« o}I%Ë

 U?ÝU}?��« Ê√ UÎÒ}ML?{ «c¼ vMF| ôË Æs}M��«  U?¾?� d³?Ž W|œUB?²?�ô« W}?LM²�«  U|dE½

d?¦?�√ Wł—bÐË® W?|œUB?²?�ô« W?}?LM²�« Ê√ vMF| ôË ¨
©≤∂®

 W?}?LM²K� W?L?N?� d}?ž Èd?š_«

u¼ u?LM�« Ê√ U? ?ÎÒ}?B?�?ý b?I?²?Ž« XM� Ê≈Ë ¨W?L? ?N*« jI?� v¼ ©vŽUMB�« u? ?LM�« «Îb|b?%

ÆlÝ«u�« UN�uNH� v� W|œUB²�ô« W}LM²K� v�}zd�« ÕU²H*«

o b e i k a n . c o m



≤µ

WA?�UM� bMŽ UN�ËUM²½ v²�« pKð sŽ ‰Ëb�« s� q�√ œb?Ž vKŽ v½U¦�« qB?H�« e�d|

v� WÐuF
 d?¦�√  UÝU}��« Ê√ u¼ p�– v� V?³��«Ë ÆW}�U²�« ‰uB?H�« v�  U�ÝR*«

v� «Îd??}?G?ð d?¦??�√ d??�c�« UMHKÝ√ U??L??� U?N?½_ ¨ U?�??ÝR*« s� U??N??H?}??
uðË U¼b|b??%

vL??Ýd�« l|d??A??²�« a|—U?ð œb?×?½ Ê√ qN??��« sL??� ¨‰U??¦*« q}??³??Ý vKŽ ¨U‡N??²??F??}??³Þ

b|b‡% W?Ðu?F??
 d?¦??�√ ÊuJ| b??� t½√ rž—® Èe??�d*« pM³?�« Ë√ …œËb?;« W??}�u?¾??�??LK�

ÊuJ| tMJ�Ë ¨©W�U?ÒF�Ë W�u³?I�  U�?ÝR*« Ác¼ U¼bMŽ X×³
√ v²?�« …œb;« W‡DIM�«

 U|UN½ v� …d?(« …—U−?²�« WÝU}?Ý ZN²Mð X½U?� U�½d� Ê√  U?³Ł≈ ¨Îö¦� ¨W?ÐuF
 d?¦�√

o}??³Dð W?�U??¦?�Ë b??ł«uð Èb?� W??�bÐË b|b??% WÐu?F??
 V³?�?Ð Æd?A??Ž lÝU?²�« Êd??I�«

…œb×?� ‰Ëœ »—U−²Ð ’U)« œd?��« vKŽ œUL²Žô« …—Ëd?{ X�—œ√ ¨WM}F�  UÝU?}Ý

q‡B??H�« v� ‰Ëb�« s� d??}?³??� œb?Ž W??}DGð È—Ëb??I0 sJ| r� t½√ p�– v?KŽ VðdðË

¨ U??�‡?ÝR*UÐ ’U??)« qB???H�« v� U??N‡?²??}Dž v²?�« pKð q‡¦???�  U??ÝU??}‡�?�UÐ ’U??)«

Æ©Y�U¦�« q‡BH�«®

W?}ŠU½ s� Ë√ W?}?�«dG?'« W?}?ŠUM�« s� ¡«uÝ ¨U?Î�UD½ lÝË√ s|U?³ð t?}� Y�U?¦�« qB?H�«

W?}�?ÝR*« W?F?}³?D�« V³�?Ð  U�?ÝR*« s� U?ÎÒ}?³�½ d?}?³?� œbŽ t?}?� ‰ËUM²½Ë Ær}¼U?H*«

ÊQAÐ  …œËb?×� W?�dF� UM|b� UM?½√ V³�ÐË ¨V½Uł s� W?¦|b(«  U?FL²?−LK� …b?IF*«

qB?H�« «c?¼ v� ‰ËUM²½Ë ÆW|œU?B?²??�ô« W?}?LM²�« v� «Îd??}ŁQð d?¦?�_«  U?�?ÝR?*« W?}¼U?�

W?}JK*« ‚u?IŠ W?
U?š® W?}JK*« ‚u?IŠ v?zUC?I�« ÂUEM�« W?}Þ«d?�Ëd?}³?�« W}Þ«d?I?L|b�«

Êu½U?� ¨…œËb??;« W?}�u??¾?�*«®  U??�?ÝR*« ©W?L??�U?×?�® W??³?ÝU?×??� s}½«u?� ©W?|dJH�«

©W??�?�UM*« Êu½U??� ¨W??}?�U??H?A�«Ë W??H?ýUJ?*«  U?³KD²??� ¨v³??ÝU?;« o}??�b?²�« ¨”ö??�ù«

 U?�ÝR?� ¨W}�U*« ‚«—Ë_« ‰Ë«bð r}EMð ¨Èe?�d*« pM³�« ¨„uM³�«® W?}�U*«  U�?ÝR*«

q}?G?Að s}½«u??� ®vŽU?L?²?łô« ÊU?L?C�«Ë qL?F�« r}EM?ð  U?�?ÝR?� ©ÂU?F�« q|u?L?²�«

·ËdþË qL?F�«  UŽUÝ Y}?Š s� s}G�U?³�« qLŽ b?Ž«u� r}EMð  U?�ÝR?� ¨‰UHÞ_«

v²�«  U??�uK?F*« Y}??Š s� «Îb|d??� b??F| »U??²J�« «c??N??� ¨vLK?Ž b?Š v?KŽ Æ©qL??F�«

Æ‰Ëb�« s� d}³J�« œbF�« «c¼ v�Ë  U�ÝR*« s� lÝ«u�« ‚UDM�« «c¼ ÊQAÐ UN�bI|

o b e i k a n . c o m



≤∂

‰Ëb�« ‰ËU?% q¼ ∫ÕËdD*« È—u?;« ‰«R?��« v?�≈ œuF?| ¨d?}?š_« u¼Ë lÐ«d�« qB?H�«

vM³ð s� W}�UM�« ‰Ëb�« lM0 «Îb}FÐ WLI�« v�≈ t}KŽ  bF
 Èc�« rK��« q�— W�bI²*«

øqFH�UÐ v¼ UN²�b�²Ý« v²�«  U�ÝR*«Ë  UÝU}��«

rK��« q�— qFH�UÐ vMF?ð UÎÒO�UŠ …bzU��«  U?ÝU}��« ÊQÐ qBH�« «c¼ v� ‰œU?łQÝ

©W}?H|dF?²�« W|UL(« jI?� f}� ‰uI�UÐ Ÿ—U?Ý√Ë® …b}�u�«  U?ŽUMB�« l}−A?²� Æ«Îb?}FÐ

…œËb?×??� X½U?�  «¡UM¦??²?Ýô« Ê√Ë ¨‰Ëb�« rE?F?� W?}??LM²� v�?}?zd�« ÕU?²?H?*« X½U?�

q¦� W?}*UF�« W?}Çu�uMJ²�«  ôU?:UÐ WKB�« WI?}ŁË pKð Ë√ ¨…d}?G
 ‰Ëœ vKŽ …d?
U�Ë

Ác¼ q?¦???� vM³ð s?� U???ÎÒ}�U???Š W???}???�UM�« ‰Ëb?�« lM� ÊS???� r?Ł s�Ë Æ«d???�|u???ÝË «bM?�u¼

W??}??LM²�« e??}??H??% vKŽ U??NðU??�UÞË U??Nð«—b??� vK?Ž «Îd??}Dš «Îb??}??� qJA| ¨ U??ÝU??}??��«

 ÆW|œUB²�ô«

v²�« W?}zU?N?M�« W?−?}?²M�«Ë Æ«Îb?}?I?F?ð d?¦?�√ l{u�« ÊS?� ¨ U?�?ÝR*UÐ oK?F?²| U?L?}?�Ë

W|—Ëd?{ U¼—U³?²?ŽUÐ Âu?}�« UN?}�≈ dEM| v²�«  U?�?ÝR*« s�d?}¦J�« Ê√ v¼ U?N?²?BK�²?Ý«

W}LM²�« v?� ¨UÎ³³Ý UN½u?� s� d¦�√ ¨W−}?²½ …d}³� W?ł—bÐË X½U� W|œUB²�ô« W?}LM²K�

W}?�UM�« ‰Ëb�« ÊQÐ ‰u?I�« p�– s� bB?I�« f}� ÆÊü« W�b?I²*« ‰Ëb�« v?� W|œUB?²�ô«

ÊU?� Ê≈Ë® W?�b?I?²*« ‰Ëb�« v� U?ÎÒ}�U?Š W?LzU?I�«  U?�?ÝR*« vM³?²ð Ê√ U?N?}KŽ vG?³M| ô

W}?ŽUMB�«Ë W|—U−²�«  UÝU?}��« ÃUN?²½« W}�UM�« ‰Ëb�« vKŽ vG?³M| ô t½≈ ‰uI�« sJL|

VKž_ …b}?H� ÊuJð b?�  U�ÝR*« Ác¼ iF?³� Æ©UÎÒ}�U?Š W�bI?²*« ‰Ëb�« v� WF?³²*«

U� tłU?N²½« vG³M| Èc�« œb;« v�ÝR*« qJA�« sJ?�Ë W}�UM�« ‰Ëb�« q� sJ| r� Ê≈

W??L?EM*« …—«œû� È—Ëd???{ Èe??�d*« pM?³�« ¨‰U??¦*« q?}??³??Ý v?KF??� ¨‰b??ł q?×??� ‰«“

pM³�« vKŽ s}F?²| ÊU� «–≈ U� u¼ ‰b'«Ë ‘U?IMK� qÐU� u¼ U� sJ�Ë ¨W}�U*« dÞU?�LK�

j³?{ vKŽ vÝU?Ý_« Áe?}�dð Êu?J| Ê√ Ë√ ¨UÎ�U9 U?ÎÒ}?ÝU?}?Ý qI²?�?� ÊuJ| Ê√ Èe?�d*«

 «–  U�?ÝR*« Ác¼ s� d?}¦J�« l³D�UÐ ÆU?ÎÒO�UŠ …bzU?��« r}¼UH*« o�Ë j?I� r�C?²�«

¨W?�b?I??²*« ‰Ëb�« v� W?³?F?
 W?|œU?B?²?�« ”Ë—œ b?FÐ U¼d?|uDð - b?� WKL?²??;« …bzU?H�«

U?N½u� U?NM� …œU?H²?Ýô« …e?}� s?Ž vK�²�UÐ W?}?�UM�« ‰Ëb�« W?³�UD� ¡U³?G�« s� ÊuJ}?ÝË

o b e i k a n . c o m



≤∑

‚U??×K�« s� …œU??H??²?Ýô« U??NMJL?|Ë ‰Ëb�« Ác¼ sŽ …d??šQ??²?� W??}??LM²�« W??}KL??Ž  √bÐ

ÆUNÐ v�ÝR*«

Ê_ ¨v�ÝR?*« ‚U×K�« U|«e?� v� WG�U?³*« ÂbŽ ÊU³?�(« v� c?š_« s� bÐ ô sJ�Ë

ÆW?}�UM�« ‰Ëb�« qJ� W?|—Ëd{ Ë√ …b?}H?� UÎÒ}?*UŽ U?NÐ ·d²?F*« W?}�?ÝR*« dÞ_« q� f}�

œbA²�« ÊS� ¨d³�√ oLFÐË UÎIŠô UN}�≈ ‚dDð√ ·uÝ v²�« WK¦�_« iFÐ v�≈ UM¼ d}ý√Ë

ÊS� ¨q¦*UÐË ÆW?}�UM�« ‰Ëb�« VKž√ v� «Îb}H?� ÊuJ| ô b� W|dJH�« W}JK*« ‚u?IŠ v�

‰Ëb�« v� W|—Ëd{ ÊuJð ô b� ¨—U?J²Šô« lM� bŽ«u� q¦� Èd?š_«  U�ÝR*« iFÐ

«–≈ ¨W}³KÝ ÊuJð b�  U�ÝR*« Ác¼ q¦� ÃUN²½ô W}�UB�« W−}²M�« Ê√ vMF0 ¨W}�UM�«

œ—«u?�Ë v�??ÝR?� ¡UMÐ  s� b??Ž«u?I�« Ác¼ o}??³Dð t?³K?D²| U?� —U?³??²?Žô« v� U½c??š√ U?�

W�bI?²�  U�ÝR� ‰Ušœ≈ W�Q?�� UÎC|√ „UM¼Ë Æ …—œU½ ÊuJð U� …œUŽ W|d?AÐ  «d³šË

vG³M| U?L� qLFð s� U?N½√ vMF| U2 ¨UN�U³?I²Ýô bFÐ …b?F²�?� d}ž ‰Ëœ v� UÎÒ}?L}EMð

vKŽ U??ÎÒ}�U?Š W??}?�UM?�« ‰Ëb�« v� v�?ÝR?*« d|uD²�« Ê√ p�– v�≈ n?{√ ÆqL?Fð Ê√ U??N�

uLM�« WKŠd?� bMŽ X½U� s}?Š W�bI?²*« ‰Ëb�« v� t}KŽ ÊU?� U2 d}¦JÐ d?³�√ Èu²?��

l{u�« ÊU?� «–≈Ë ¨©Y�U?¦�« qB??H�« s� ≥ Æ≥ Æ ≥ r�?I�« dE½«®Æv{U*« v?� U?N?�?H½

v�  U?�ÝR*« Ác?N� ‰UÒF?H�« s}�?×?²K� tI?}I?% sJL*« d?}¦J�« „UM¼ f}K� ¨p�c?�

rK��« q�—ò W?ÝU?}?�� d?BMŽ „UM¼ Ê≈ ‰u?I½ oKDM*« «c¼ s?� Æb�_« d?}?B?I�« qł_«

W
Uš ¨v�ÝR*« d|uD²�« b}FBð ÊQAÐ W?}LM²�« ‰U−� v� sL}N*« ‰b'« v� å«Îb}FÐ

bMŽ ‰Ëb�« Ác??NÐ …—U?{ Ë√ ÈËb?ł È– d?}?ž W?ÐuKD*«  U?�?ÝR*« Ác?¼ iFÐ ÊU?� «–≈

ÆUÎÒ|œU� nKJ� d�√  …¡UHJÐ UNð—«œ≈ Êu� Ë√ ¨v�U(« U¼u/ WKŠd�

v‡�� d|c%  ¥ ‡ ±

d}¦J�U?� ÆUÎÒ|uMF� Ë√ UÎÒ|dJ� ¡«uÝ s|d}?¦JK� oKI�« V³�}Ý »U?²J�« «c¼ tŠdD| U�

ÊuJ²?Ý ¨U?NÐ «uM�¬ Ë√ ¨ U?LK�*« s� U¼—U?³²?ŽUÐ U¼uK³?�Ë√ U¼u?�b?
 v²�« ÂU¼Ë_« s�

U?N²?ŠdÞ v²�«  U?{«d²?�ô« s� d?}?¦JK� X{dF?ð v²�« UN?�?H½ WI|dD?�UÐ ¨Èb% q×?�
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iFÐ d³²?F| b�Ë Æ»U²J�UÐ W
U?)« Y×³�« W}KLFÐ Âu�√ XM?� s}Š UN²OK¼√ —U?³²šô

pK²�√ vM½√   rŽ“√ ô U½√Ë ÆU?ÎÒ}�öš√ W�u?³I� d?}ž UN?}�≈ X}N²½« v²�« ZzU?²M�« Ê√ ¡«dI�«

sŽ —U²��« XŠ“√ b� Êu�√ Ê√ v� q�¬ vMMJ�Ë ¨Z−Š s� t?ŠdÞ√ UL}� UÎÒ|dJ� UÎ�uHð

q³?� s� ‘U?IM�« sŽ WÐu?−?×� XKþ v?²�«Ë ¨W}?LM²�« W?}?C?IÐ j}?% v²�«  «b?}I?F?²�«

ÆjI� W}�öš_« rN−−×Ð ÊuJ�L²|Ë ¨a|—U²�« ”Ë—œ ÊuK¼U−²| s|c�« ¡ôR¼
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