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�٢٠٠٧�KEو¿3אن، �

��
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3��Eא��I3G!Bوא�+� - F)����uאK 
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���E!>��Rא����و�;�،��mوdوOא�Id!Sא��d!)د�	א�2!��������H!Fא��{�Cא�Eد$
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������E!��T ��)�����T ���\!��Fא��y!���$�(�I���R�*Hא�������:F�3א���א��Sوא���������)Oא
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������	�א�������)Oא�E!�)��Cא�@Y3�6�X�)א�F�5א�����X>�Ed!9ق���!�B���(�@�#���
��Kא�3و��dو���<!ن�� ��':!}�א�F;��$و�א�3��ن �

وu���ل�א�SF���3א���!(��(��-�א�S���ن�א¤!H��N�U��!م�(� ����ن��Y���3(!ن�$#���!ذ��
�!����vm��!د9�I���!���א�*/������א��N+��!د��������P����F)!7�(�U��#!�:د�א�!��+�N�א
����������E!���/*د�א�!�Sא�������a�-���1����/3(!ن�����Y�X"��#�3א�Nو�،
3�Sس��!#$�� �

� ��א�*/������א��N+��!د������N�(�U��6d3"!�� ����א��*T�������wא�:��!��Smو��R)�3$ن���>$
������-����I�7!��������3� Sא���E!����/*د��ن،�و$ن�א�!��+�N�m��!�/�א���א������"�����m"��!�א

�U�!:א���p� :א��(�b`Q6�Eذא�EאwT*6���3S6�K����א�3א���E!N�F�!m�<�P�!A>
���N3م����&�'�-)��£)�!A�Y�E�)3א��א���'Oא�b:B6ل��u�-)��*T6א����Id3

����%���N� ��ًאdא�����6��������XTS����:H!Y�،XTS����:Hא�(�w���T*א������� ��E!���N�F�5א������
�����s�!�*)�(�2ن�'!�T�1א��� ����>���
אC!¤�،�وu�3N!���א��: :�Xא�US�*Hא��

�U¤!Hא�E!A�AF6ل��u�-)�wT*ط�א��!T*�#א�&�'�-)�&ZTא��K3(!ن�$ن�����Y�rmو
�������!��������A�$���א¤��!�Eא�����S6���م�� �"��!�א�*/������Y��*��%�������5ز�����אnذא��

��������B ����� 7�E!)3��u3م���S6�<����m�U��"Y��aو���R)�Eאw��T*6���3��S6�-��)������/*א�

o b e i k a n d l . c o m



١٩٣ 
 

��1��Y�F?א�*!س��t����
�-�א�*/����(-�א��*�wTא����N3א��nن�$�
$�،U�!:א��
I3�7����/��!�d!Tא���	��
�w�(Hasman,1992)�Kد �

�����9!u�E!����/��	��X��9א������������ Fض�א����3(!ن�$ن������Y����א���!��A>
bV�6���a�Pوط��Rא��EbV6א6"!��ذא�wT*6�Fذא�KKKًذא��E�������)!��E!���/��@�¤و����و�

��!ن���H!ن�وא�א��(����u!m�bV�6���K���������د���א�!�+�N�و� ���ذ��>�Y�vن�א�*/�����א
و¤�Y�!"F�3(!ن�)�א�*+��א��U�!2(-�א��Sن�א ��3A�F6�U¤!H���A>���א�*S��د���

���rא���:m��`w6� �9$�p�Z!}�א�S��אdא�Eא��N+�!د���(�-�(:���A2�-�و������ "��:)
�����	��
و��b���Y�،��vن�ز���!د�A>�I����א�*S���د�א¤�H�������m+�����א:H�����-��A2��wد

و�Y�r)Q6ص���I3�37�XAو���!ج�37��3و�37��Y!£)���N�E���I3ز�!د�Iא�d!A2�#א
�
��א�Y�vن��N�!م�אH+����א�'���!w6�K�����Uaد
��	�ز�!د�Iא�*��Aوא�زد�!�dא��N+!د

�	��
ز�!د�Iא�� ���t ���א�*S��د�وز��!د�����Iא�d3�Bא��d!F#$�±�Bg�m�Uא�w�#�I3G!Bد
�������Eאd!A2��#�א�d!A2�#א)�،E@���3م���A�!ل�دو�dא�:�!#���א�£����B4�(���T���א

�!ً£�$FFrance ,et al.,2007KE� �
������Fm���3$ن�����6�����!�����)Oא����)��Cא�����5א�*/�������%��T;�$�3��Nو
����Ua������Rא��U�!�����A�'�� �*T����m�w!�:�!#�������א�*�3S������#!m������3gאم�(�����m�Xu3����!���א

FBayesian Estimation Approach�E������I3G!�:א��U�������/*�5א�����E3�و�
�(E!��א�I3Z�H`��)�א�3ول�א�+*!����א�:T@�و)�א��N+�!د�א��3و�+m�U�������Idא��

��)!�K� �
�����������#d3H!m�����:�Pوd�����#d3)�E�`Q���6�3���SY�����#!´א�t����!jא�(�!���)$

����%*��P3(!ن،�و����Y�!���!*T6����د�א�!��+�N�<!#�� ��!ًZ�������)�;��!א�°!�m�����(א
�Zimmermanو��Jensenא���u�-)���3� Sل�אO,!��א���$���3!����א�*/���

)�$وא�3S���uא�:�E!*�FTو3mא���א��E!*��!A2(-�א��Sن�א�Watts��-)�،-��RFو�
��p� ��:א�א����،�����א´!#��!��+Yس�وא�!���Sא��yزא���Idא�دא�p� ��:m�w��T*ل�א�����u

��אH��� ��®T�������AL�����(���-�א�SF����د�א������6+���!غ�� �����$#���!س��/�������א��<!�����
F�X�>3����–א��Hא�E.�����������/*א��!"�#!#$��� ��%�)!N���א��E!¤א�Y�و(-�$���א
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א�°!���m)�א´!#�T،�$ن�#� ��pא�دא:��Id��+)��3"� 7d3�!m�!"�Z���אOو	،�����
و6/"���������5א+H�� ��Z)�¤���و�Idא#����Aא�dאRH���وع�א����
�S6���م�vmدא6d���1و���3م����

���Yو�א�$���B��+ذ�$ن�א����،��B��+س�$و�א�����Yx��1��¤�F6�Idא�دא����F³3د���س��"
���±�Fm�-���U¤!Vא���-)�!ًF�!)���6���Idوع�,�3ذא16،�و�ن�א�دא�RH3د�א"��!A>
���������!)��Gא���N�	��
א����א(��!�E$و�£6��Fm���g��±�א�����אدא��Eذא�<��!ن�ذ���>����wد

و$ن�א�TSF����א������£)�K��  ��+6�� O�qن�S6��3م��	�א+H������ Z+���ل�� ����N���ض����
"�����5����אAC!�����א������S��3("!�אH��4�Xu3��ل�دون�ذ���>��N��!م�א�دאA�Qm�Id��!ل�<�

��!ً���)�A��������TSHא���T���#!´د«�א!���THع�א!���T6��Idא�دא�����ض�� ����B��

�א�����d!����FHא
FGAAPE���-�����������!Hא��Gא����S�1א����3(S6�
א�����6"������3	�א�Y+���!��א�F���!دل�א����

����(�<����אRH���وع�אH���U�!و����!A��sG �!6���1وSY36!6���1אH!�����،������5א�S���א��Gא�����
��Fm���3(�אSY���(����N3א:C���E!m! �"��!�و��������Wא�:��ق�אH�����U�!°��ز���¤��"!�)��

������N3��א���b�!��F)���� ��Éy!��*m�X��AF��
¤�!m�����Y!	�FPCAOB�E$و�FGAAS�Eא����
��b�!F)Kא�:�ق�א�U�!Hذא�16 �

وN�AF6�3���3א�دא��Id	�א��¤!V���U��Fm�-�±�א����א(��!�E$و�S6�����א9O���ل�����
£�S6�Id�����Uذ�����>��m����)��2>Q�����A�N�-"����!�א�F!د������،��ذא�<!�����%�(+���� ��Zא�دא����

�������!ً��ANd��!��mdO�5א�����%��V mذא����!��mdOא�	���m���:*)���Y!��¤��Iو���ل�����+C!>
و�ن�6+�����א�دאN�Id����3��wد
��	��:����א�*/������א´!#�����T$و�אFH���K��b�!¨��3دאً

��!�"� ��Éy!*m����!Hא��Gא�Sط���3אد�א��R�א������*"Hא�K���������/*�5א�����%B�9�3و�Nو
��Y�!"� ��3A�K�3(!ن����a�P���wT*6�[�9<� >�א���א� �

)�א��N+��!د�9�6�� ��%	�B)���A>����!������א�*3S����و�ذא�<!���%�א�*/������
����������E�3�F)و�I3�G!Bא��E�3�F?��`Q��6���د�א���S*א�����A�¨3د m!N�I���� �S�!س�<
�I!د��ز��t�� ��6�3��N����*�!T�)و�I3د��F�)��T��#!´א�(�Idא�دא�Eאd!���uن�v��Y�،�T����£א�

°!�m����P����TF"!�� ����':��!}����3م��אmdO��!��$و���S!9��"!،�وN��m�3*��%�א�*/������א��
���،�����¤�Hא�-���I3�Fm�I�)~�E!�9�6א��3$و��N�� ���*T��

�א��d!�FHא�Xu3Hא

���Idא�دא�yא���O�!ًF�¤!u��#!´א��!+Yس�وא�!�Sא���>d!6�K���E!��!�m���#אdو�ن�د
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א��d!+Hوא��E!>�Rא���uOא������!�א��+!�dא�U�!HאFH!9���6�3ل�� ���$ن����
��!>�yאd3Hא�±Fm����������-�)�r���)��F�£m��� ��3���6����*�#�t�6وאd��� ن��� �א�0+

�Idא�دא��Z +)�%TF��
א�3و�dא�Eو$ن��y�7(*"!�<!ن��(!+m�!ً�T6�)א���qmא��

�� ��و¤@�'�3ود��d!�FHא�Xu3Hא�z*��\و���Aو��Iאً�)�ز�!د6"!�ز�!دbT>�ًאdدو

�������
�Z��!�m�!ً�)� )�E!m!�:Cא��N3�)�X�F°�!�§�E!�£��Fو�א��$�t6�5�����1א��وא�*�
�������������d!;א���E!F����Rא���±��Fm�%F��¤�3و��Nو�،
وא�P������Id!���S6�(�1�����5א�:��*�
��Idא�دא�E!��£��F6و�t��6وאd!ول����6*�\�!��"*���Idא�دא���� L�E!��£��F���!ًY�S��#

�X�>�K����������S�:�5א�����X�2)�@�¤و�-���E!F���Rא���E���#�yאdو�tT:א��XFو�
� �����;@R6����Fد��	�¤�و�p�6�Idא�دא�I�'�Id)�אC+��ل�� ���אC��א��Yא��������

��m!°��sG!�����S4K� �
����� �����>�T6�3SY*��א�Xu3Hא�°!�Um)�א�*/����א´!#Sm���T+�3א�
��U)3g���:)���� ��5���`وא���T��#!´א�E!��#d!AA ��U��S�SCא�U�!��Cא�@��Nא��א�b��:B6

�Y�3(!ن��6*!و�!א��Sא��GאH!���،�و3nد��7و���dא�א�Xu3Hא	�(B!����א�N+!د���
���+�N�א����
�2c��Positive Economic��X!د�א�°��!*�Um��RN!*)�3�����(�א���!�א

��U�!��Cא�@��Nא��א�����U���A*د�א�!��+�N���d!SH!mNormative Economic����(��@�א
U�!��2Hא(Belkaoui,2004)��K���X��� F6و�b��:B�m�
d!���FHא�Xu3��Hא�d���+S�����;و���

���
א�E!#d!AHא´!#���Tو���N"!�)�א�دא���Idא���Zل�א	�א�Xu3Hא�°�!�Umא���
�٢٠٠٤�KE(��،�Ed�Fא´!#��T(-�א�*!'���rא�*/�
�وא�H��:B�U AF!ذא��6 �

������&��,�،Idدא���3Sא��A%�א�*/����א�°!�b:B�m���mوP����)�S6�!��م�m��1א
��������Gא���א�d!�����uQm�!���"FY�3دوא���6"!�و34�!���#d!§�-�����Eאw���T*6�yא����7��-����c
��U� AFא����T�3א����w6א����Eאd�Hوא�{!T#�א´!#���Tא���Y���b:B��!Y�،� �3Tא

��T#!´א�E!#!�:د«�وא�!TA �F�،Ñ١٩٨٧¿�3אKE� �
��d�T���rm�3SY(Hepworth,1953)��Xu3א��X�A��(�Idدא�دوאY@�א


dא�3وIncome Smoothing������N�Fא�����A*6��3"m�<وذ��،�TN!F�Hא�Eא�B �
�������yt����Fא��±����Bو­��!���md���rوא#�����Sא�d#�!#�������6ز����@�א�!���Hوא�Idدא�m����rא
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�dא��
�'�E!*��#�(��3א��Sن�א�RF���-�)�א�ZT�������3SY<!ن������Kא�£���
א�*/������وא����S�T����;?���U�!א��N+��!د�وא����A���Xوא����
�אد��א	�"k���i�d���ذج���
�������ZTא���`Q��6�	ل�א!��Hאس�אdق����#�Iy!��B>������/و�����ل�א��$³!�����9�:6���bFא
������E!��9�6و�E!�'א�N3���א�S6د���L�-�)��#!´א���B�4�3ل�א�SY،��T#!´א

א	�¨!و������T(Normative Theory)!���)�א#d!AH��E!א´!#��t°�!H����Tא6
����@�d!�����RHא�(�������ST�Hא���T�����#!´א�E!�����#!�:وא��������Gא���א���������uא�b�����:B6
�����EאbV���Hوא�X��)א�Fא��±��Fmو������u�א��N+��!د��،�و� 4���Xא�N�F����m����r���א�א

���������m!°�،�א
�אن�(Positive Theory)א��N+�!د���و��)�U�:6�!�A��m!�*/�����א
���Bא������!��)�@��N��6و����AG!Sא����T��#!´א�E!��#d!AHא�X��� 4�	�1א��א�����א´!#���

����E!�#d!AH�5א��د����!�+�N���ن�א��A!دאً�� ��א�`�!�dא�#F��،-�:'١٩٩٨��KE�(و
�(Wa�s and Zimmerman, 1978)����א�א�:���!ق�m���rوא6����وز�c(��!ن

@YدوאF��Yא��'�E�������-�)�<�،�وذ����3� Tא����T�#!´א���Gא�� ��!��d!��uQm�Idدא�7$���Xא
���"��#��!Y���EQא�*3S�����و�6ز�F���E!אHوא�d�7O!��m���� 2A�Hא�!��"�FB*)�����/F6�K�3��F6و

�rm�%�md�&�,���m!7�دdא#��وא��6وز�c(!ن�d<*ً!�א#!#�!���Id� Tא�*/����א
���������E!�N�Fא��X�� 4ل���u�-�)�
א�E!#d!AHא´!#����Tوm��rא��3א��§!d#��"!،�א

#���وא��Fא(��Xא��N+�!د���אH������I�`wא��T>�Hوא3�Hא�N�rm�� uאdא�Eא���S���א´!
���S� ��53FHא�E!"j�²א!+)�� �K� �

��E�����#�r���m�3���SY!ق�����א�א�:���و)��(sco�,2003.p.368)������6ووא
(:B���r u3�#d!§�b�����E!(Wa�s and Zimmerman, 1990)ز�c(!ن�

����!�A��U�!�Hא��!�+Y�(��Xu3א)� FH��W���E!א�دא�E!� A��(�!" u36�(�Idא��S!س�وא
�3N!Fא��Eو�3Nא#�3gم�<��(-�א�r u3H)�אد�E!�mא´!#���R����Tو(�Xu3א�

و:B6���#�b��� ��pא�دאAY�،�Id����Xu3א��N!F���3א�E�*/����א	�א�R����<��� �����א�"���!�����
���(��Z ���+Hא�Eא��ذא����a���AL�����(���-�א�SF����د�א������4������א�N�F�����m����rא
����r )!���Fא��@���)�Idدא���rوא�دא�Id،�و��N�����א�!���Hא�r���m�����N�F�!>��>����Rא�

א¾����5א� ���AG!N��N�F����S��د��³d���و���³d�b��������KKא�r*Gوא�A2�:H�-�وא�3
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� ��53�34�3A�F���X� S6א��d!Fض��rm(+!�²א��aא�،�'�&��*�QRא��d!Fض�
�����������FB*)����/F�m���N�Fא��Eא��ذא��a�)�א>��T�d��;����²!+H�a�X����(�-�א

��-����u��:B����������rT$ن�(���Xu3א��N!F��3א�K�Eא�gR+������ ����':��!}�(+��!�²א
������3N!F!�א���6"!)���!m�y!B�3���� �"�}�(-�א�N!Fא���E!N�Fא�!�5א��Idدא�# ��pא
�������Eذא������u�و���;*���tא�`��!�dא�:�� ��Tא´� A������� S���אdא�Eא´� A������a���א��א

��>�Rא��(��Z +Hא�K� �
�����(�Idدא�و3g�:6م�א�دא)�E!7�o�Id��Xu3א)� FH��E!א���
��B:���دو�dא

Aא���E!)� FHא�X�9�6��E!�)� F)�bY�6�
$�،��>�Rא��XTS�:H�!"6!FN�6�� دא��!
�E!SY3��!mو��� TS�:Hא��!md�!m�wT*� �����!Hא��Gא�Sא��r)3g�:A ���)y�)��2>$
���!��"GدאOو�����S�SC!�א��6"!� A��-��������S�S'�Id���9���3��S�mم�!��A���א�*3S�����دون�א

�U�� FBא�(Holthausen,1990)��K��Um!��°��*T����y!و(��-�א�����(��!�3N(����אH���Xu3א
���א´!#��B��1�Qm:��دو�dא�دא3m�5!���Idא�XGא��S!س�א´!#���T،�وذ��>���Bא�

��u�-)�Kل��X� 4א���!����وאY!*H@�א�!vm��9دא�Idא�RHوع �
������ 2)O-�א��אً�(b2��>�����cد!>�وN��N�3��3(%�א�+����Y!ZאH!������وא�ZT�����א

�Hא�E!و������RHא�d!����"kو���!����mdO!m�t����א�����(�Idא�دא�E!����#d!§ل������'�I3د����"
�����Eدא!��S ���Ag�¤����+gP�²!�+)���S4�	א��Y!kxm�،3�7�@¤�mس��Y�!m

 Norris, and)،��(Nelson. et al., 2002)א�دאmdQm�KT6�6���d!��א�RHوع�

Eichenwald, 2002)K� �
������p� ��#�@��Y�3دوא��3�Z�m�%��A��$���T��#!´א�����m!°�و�����rT$ن�א�*/������א

�Y+�!��אH���U�! �9��ل�א	�:B6��bوY"��������א�دא�Id)�א:H��XG!אS F�H����S�!m�!س�وא���
א��F�T���X£Yא����E!S�Tא´!#���Tא�Y�،��AG!S!�دא�U��Idא:H�wو�����-����3אد����
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