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 الشموع اليابانية والسوق المالي القطري
  

  لميـــــاء أوضايفية: الأستاذة
 جامعة باجي مختار عنابة

  الجزائر 
  :ملخص

التحليل الفني أو الرسوم البيانية هو أسلوب يستخدم الأنماط التاريخية السعرية لأداة مالية معينة من أجل توفير 
. توي على العديد من الأدوات، من بينها الشموع اليابانيةوهو يح. مؤشرات حول السلوك المستقبلي للأسعار

تحاول هذه الورقة البحثية الإشارة إلى دور هذه الأداة في التنبؤ بمستقبل أحد أهم الأسواق العربية، ألا وهو سوق 
كبير، النتائج أوضحت أن الشموع اليابانية تمكنت من التنبؤ بمستقبل السوق إلى حد  . الدوحة للأوراق المالية

  .خاصة في الرسم البياني للشموع الشهرية
  .التحليل الفني، الشموع اليابانية، سوق الدوحة للأوراق المالية :الكلمات المفتاحية

 Abstract: 
Technical analysis or charting is a technique which uses the patterns of the price 
history of a financial instrument in order to provide indications on the future 
behavior of prices. It contains many instruments; one of them is Japanese 
candlestick. This research paper tries to indicate to role of this instrument in 
forecasting the future of Doha Stock Market (one of the important Arab financial 
markets). The results show that the Japanese candlestick can predict the future of the 
market to a large extent، especially in the monthly candlestick chart.  
Keywords: technical analysis، Japanese candlestick، Doha Stock Market. 

  :مقدمــــة
والأرباح تأتي من الاستثمار في الأسهم . يقوم الأفراد بالاستثمار في سوق الأسهم لتحقيق أرباح

. ون دائما إلى إيجاد طريقة أو أكثر للتنبؤ بمستقبل السوقلهذا يسع. التي ترتفع أسعارها باستمرار
لذا ومنذ سنوات عديدة والاقتصاديون يسعون في البحث عن كيفية للتنبؤ بأسعار 

،إن القبول العام لفرضية السوق الكفء قد أثر بشكل قوي وكبير على تطور النظرية )1.(الأسهم
عون دائما للبحث عن استراتيجيات للمتاجرة لكن ممارسي المالية يس. المالية لعدة عقود مضت

واضعي النظريات المالية . وأدوات للتنبؤ حتى تمكنهم من تحقيق أرباح في ظل الأسواق المالية
يعارضون ممارسي المالية عن طريق تقديم دليل يؤكد عدم إمكانية التنبؤ بسهولة بالأسعار، وبالتالي 

في ظل المد والجزر بين إمكانية ) 2.(واق الماليةمن الصعب تحقيق مكاسب غير عادية في الأس
: التنبؤ بالسوق من عدمه، توصل ممارسو المالية إلى عدة طرق للتنبؤ بأسعار الأسهم، أشهرها

الذي يقوم أساسا على معلومات أساسية -التحليل الأساسي . التحليل الأساسي والتحليل الفني
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أنه وفي ظل الأسواق  في التنبؤ بنسبة كبيرة إلىرغم جدواه  -عن الشركات المكتتبة وعن السوق
الضخمة لا يستطيع أحيانا مساعدة متعاملي الأقاليم الصغيرة في اتخاذ القرارات الاستثمارية، كما 

  )2.(، مما يعرقل اتخاذ المستثمرين لقرارات آنية)أسبوع فأكثر( أنه يحتاج عادة إلى وقت أطول 
فقد . فإن له تاريخ طويل في الأسواق المالية -ع هذا المقالوالذي هو موضو -أما التحليل الفني 

بدأ بنظرية داو في أولائل القرن العشرين في سوق الأسهم الأمريكي، وهو يقوم باستخدام الأسعار 
في الأسواق المستقبلية الفائدة المفتوحة هي العدد (السابقة للأسهم، الحجم والفائدة المفتوحة 

  )3.(للتنبؤ بالأسعار المستقبلية للأسهم) وحةالإجمالي للصفقات المفت
  :مشكلة البحث

مذهب التحليل الفني للاستثمار "الذي يعتبر محلل فني رائد، أن  Pring (2002)لقد أوضح 
هو أساسا انعكاس لفكرة أن الأسعار تتحرك في اتجاهات والتي تحدد من خلال تغير مواقف 

فن التحليل . الاقتصادية، النقدية، السياسية والنفسية المستثمرين اتجاه تشكيلة متنوعة من القوى
الفني هو فن لتحديد انقلاب الاتجاه في مرحلة مبكرة نسبيا ثم الانطلاق أو ركوب هذا الاتجاه 

  )4".(حتى يثبت أن الاتجاه قد انقلب مجددا
 من ناحية أخرى فإن التحليل الفني مناقض لفرضية كفاءة السوق، ففي ظل سوق كفء ،أين

لا يمكن تحقيق أي مكاسب  -تعكس أسعار الأسهم جميع المعلومات المتوفرة والمتعلقة بالسوق
لكنه ونظرا لوجود ثلاث . باستخدام التحليل الفني، إذ لا توجد معلومات يمكن الاستفادة منها

مما يعني عدم كفاءة  -الصيغة القوية، الصيغة المتوسطة والصيغة الضعيفة- صيغ لكفاءة السوق 
  .لسوق المالي بصورة مطلقة يمكن تحقيق بعض المكاسب باستخدام التحليل الفنيا

في ظل التضارب حول مدى منفعة التحليل الفني في الأسواق المالية من عدمه، وعلى اعتبار أن 
الأسواق الناشئة أقل كفاءة مقارنة بالأسواق المتقدمة مما يعطي فرصة للتحليل الفني لإثبات جدواه 

ا يتيح لنا الفرصة للتطرق للتحليل الفني وبالأخص أحد أساليبه والتي هي الشموع فيها، هذ
  . اليابانية في أحد أهم الأسواق العربية ألا وهو السوق القطري

  :من خلال ما سبق ذكره يمكن صياغة مشكلة بحثنا هذا في السؤال الموالي
  ستقبل السوق القطري؟هل يمكن للشموع اليابانية كأحد أهم الطرق الفنية التنبؤ بم

  :ويندرج تحت هذا السؤال سؤالين فرعيين كما يلي
  ما هي الشموع اليابانية وما هي أهم أنواعها؟ •
  ما هو أحسن نموذج للشموع اليابانية يمكنه التنبؤ بالسوق بصورة أفضل؟ •
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  :فرضيات البحث
الأساسية من خلال سؤال البحث الأساسي والأسئلة الفرعية يمكن صياغة فرضية البحث 

  :والفرضيتين الفرعيتين على الشكل الموالي
  .يمكن للشموع اليابانية التنبؤ بمستقبل السوق إلى حد كبير :الفرضية الأساسية

نماذج : الشموع اليابانية هي أحد أهم أساليب التحليل الفني لها عدة أنواع :الفرضية الفرعية الأولى
  .ة ونماذج الشموع الحياديةالشموع المتفائلة، نماذج الشموع المتشائم

أحسن استخدام للشموع اليابانية حتى تقدم أفضل نتائج للتنبؤ هي الفترة : الفرضية الفرعية الثانية
  ).الشهرية والربع سنوية(المتوسطة 

  :أهداف البحث
دف الدراسة الحالية إلى معرفة مدى قدرة الشموع اليابانية على التنبؤ باتجاه السوق المالي 

  :ري، ويندرج تحت هذا الهدف عدة أهداف أهمهاالقط
 .التعريف بالشموع اليابانية والإلمام بمختلف أشكالها •
معرفة ما إذا كان للشموع اليابانية دور في التنبؤ باتجاه السوق المالي القطري وإلى أي  •

 .درجة ممكنة
الشموع  الاعتماد على: محاولة مساعدة المستثمرين من خلال النتائج المتوصل إليها •

اليابانية إن كانت جيدة أو ضرورة اللجوء إلى طرق فنية أخرى إذا لم يدعم هذا البحث الفرضية 
 .الأساسية

  :أهمية الدراسة
يكتسي البحث الحالي أهميته من حيث كونه يبحث في مدى جدوى أحد أهم الأساليب الفنية 

إذ يعتبر . وهو السوق المالي القطريألا وهي الشموع اليابانية، في أحد أهم الأسواق العربية ألا 
  .من بين الدراسات القليلة التي اهتمت بالتنبؤ بالسوق المالي على المستوى العربي خصوصا

I. نظرة تاريخية حول التحليل الفني:  
التحليل الفني هو دراسة حركة السوق والتي تشمل السعر وحجم التعاملات باستخدام الرسوم 

إذن اصطلاح التحليل الفني هو اسم رؤية أو فكرة . ه المستقبلي للأسعارالبيانية بغرض توقع الاتجا
ويهتم بدراسة السعر مع التداول وتكون الأداة الأساسية . لطريقة أساسية ومهمة جدا للاستثمار

  . له هي الخرائط والرسوم البيانية
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بواسطة  1887جذور التحليل الفني المعاصر انبثقت عن نظرية داو والتي طورت حوالي عام 
وقد تم استنباط التحليل الفني إما بطريقة مباشرة أو غير مباشرة   Charles Dow تشارلز داو

وهذه الجذور تتضمن مبادئ الاتجاه الطبيعي للأسعار وكل المعلومات المعروفة . من نظرية داو
جونز والمؤكدة والانحراف والحجم الذي يعكس تغيرات السعر والدعم والمقاومة ومعدل داو 

 )5. (الصناعي المعروف على نطاق واسع هو نتاج هذه العملية
II. فلسفة التحليل الفني:  

  )3: (هناك ثلاث قواعد أساسية يعتمد عليها التحليل الفني
يؤمن المحلل الفني أن أي شيء يمكنه أن يؤثر : حركة السوق تحتوي على كافة المتغيرات .1

هو في الحقيقة ينعكس تماما ) يا أو أي عنصر آخرسواء اقتصاديا، أو سياسيا أو نفس(على السعر 
 .على سعر السوق

هناك نتيجة طبيعية أن الأسعار تحرك في اتجاهات وهي أن : الأسعار تتحرك في اتجاهات .2
الاتجاه في حال حركته في اتجاه معين سيستمر أكثر من أنه سيعكس اتجاهه، هذه النتيجة مشتقة 

وطريقة . أن الاتجاه سيتمر قائما حتى يرتد عاكسا طريقهأي . من قانون نيوتن الأول للحركة
 .  التعامل معها هي بالمتاجرة مع الاتجاه حتى تظهر إشارات تنبئ بانعكاسه

فتحليل حركة . إذ أن توقع المستقبل مبني على معرفة الماضي: التاريخ يعيد نفسه .3
لسوق، فهناك أشكال بيانية الأسعار هو تحليل لحالة العرض والطلب، وتحليل للحالة النفسية ل

محددة تظهر على الرسوم البيانية للأسعار تعني حالة معينة للسوق وتعكس اتجاه الأسعار 
 .المستقبلي

  )5: (وعليه فإن نظرية التحليل الفني تقوم على أربعة أعمدة أساسية هي أن
 .القيمة السوقية تتحدد نتيجة تفاعل قوى العرض والطلب •
 .لى قوى العرض والطلب متعددة، منها العقلاني ومنها غير العقلانيالعوامل التي تؤثر ع •
الأسعار تتحرك في اتجاهات ومسارات معينة، وهي تميل إلى الاستمرار في نفس اتجاهها  •

 .وعدم تغييره
التغيرات التي تطرأ على موازين قوى العرض والطلب هي نفسها التي تغير من اتجاه  •

 .الأسعار
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III. 6: (م المؤشرات الفنية في التحليلأهم مميزات استخدا(  
المؤشرات الفنية يمكن اختيارها أو تجاهلها على أساس المنطق، العرف والعادة أو  .1

 .بالاعتماد على أداءها في الماضي
المؤشرات الفنية تمدنا بإطار عمل متقن لتنظيم المعلومات المتاحة عن الأداء الفعلي  .2

 .للسوق
 .معها بأسلوب علمي منتظمالمؤشرات الفنية يمكن التعامل  .3
المؤشرات الفنية تقدم للمنظمة الأساس لاتخاذ قرارات مستقبلية على أساس ما حدث  .4

 .في الماضي
 .المؤشرات الفنية توفر الوقت .5
اتجاه صعودي، : المؤشرات الفنية يمكن تصميمها وفقا للثلاث اتجاهات الأكثر شيوعا .6

 .اتجاه نزولي واتجاه أفقي
كن تطبيقها على كل أنواع الأوراق المالية سواء كانت أسهم، عقود المؤشرات الفنية يم .7

 .مستقبلية، عملات وأي شيء يمكن تداوله في السوق المفتوح
المؤشرات الفنية تتيح لنا اتخاذ القرارات الواضحة والمؤكدة بدون الاعتماد على التخمين  .8

  .وعدم التأكد والارتباك والقلق
IV. ؤشرات التحليل الفنيالشموع اليابانية كأحد أهم م : 

ولقد . الشموع اليابانية طريقة قديمة لرصد وتسجيل حركة الأسعار في الأسواق المالية المختلفة
تفتحت حديثا عيون العالم الغربي على هذه الشموع وكأا اكتشفت سرا دفينا من أسرار بلاد 

مينوهيسا 'الطرق الفنية إلى  ويعود الفضل في اعتماد الشموع اليابانية كأحد أهم. الشمس المشرقة
وقد دون هوما ملاحظاته عن . أحد كبار تجار الأرز والذي حقق أرباح طائلة في تجارة الأرز' هوما

م، وهو ما يعد اليوم الأساس الذي بني عليه 1755فلسفة الأسواق في كتاب نشر له عام 
  )5. (أسلوب التحليل الفني الياباني للأسواق

وهي عبارة عن . الحركة اليومية للأسعار في شكل رسم بياني يشبه الشمعةوقد سجل اليابانيون 
  . مستطيل له فتيلان علوي وسفلي

. ويستند تفسير الشموع اليابانية في المقام الأول على الأنماط، وفيما يلي شرح أكثر الأنماط شعبية
)7(  
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V.  الإيجابية أو التصاعدية(الأنماط المتفائلة:(  
الأسعار  وتحدث عندما تفتح):  Long white  line( الخط الأبيض الطويل •

قريبة من أعلى مستوى متداول به ) بحجم كبير(قريبة من أدنى مستوى وتغلق عندما مستوى عالي 
 .خلال الجلسة أو الفترة المقصودة

وتتميز المطرقة بجسم . وتكون بعد اتجاه فيه هبوط للأسعار  Hammer :المطرقة •
، وظل سفلي طويل يمثل على الأقل )سعر الافتتاح وسعر الإغلاق اختلاف صغير بين(صغير 

). أدنى سعر بعيد جدا عن كل من سعر الافتتاح، الإغلاق وأعلى سعر(ثلاثة أضعاف حجمها 
 .يمكن للجسم أن يكون فارغ أو ممتلئ

. نمط سعري عاكس للإتجاه يتكون من شمعتين Piercing line :خط الإختراق •
، تتبعها شمعة طويلة بيضاء سعر افتتاحها يكون في مستوى أقل من أدنى سعر الأولى طويلة سوداء

 .للشمعة الأولى، وسعر إقفالها في مستوى أعلى من منتصف جسم الشمعة الأولى
نمط سعري عاكس للاتجاه :  Bullish engulfing lines :الحصار الصاعد •

تتبعها شمعة جسمها أبيض كبير  الأولى جسمها أسود صغير نسبيا،: النزولي يتكون من شمعتين
 .يبتلع بداخله تماما جسم الشمعة الأولى

نمط سعري عاكس للإتجاه يتكون من ثلاث  Morning star: نجمة الصباح •
) أسود أو أبيض(الأولى جسم أسود طويل، والثانية نجمة وهي عبارة عن جسم صغير : شموع

ي أن هناك مسافة بين جسمي يبتعد عن الشمعة الأولى بحيث لا يتلامس جسماهما، أ
 .أما الشمعة الثالثة فتكون بيضاء يجيء إقفالها بداخل جسم الشمعة الأولى. الشمعتين

النجمة تشير إلى عكس الاتجاه   Bullish doji star:نجمة الدوجي الايجابية •
بعد  والدوجي تشير إلى وجود تردد، فظهور نجمة الدوجي الايجابية يعني عكس الاتجاه نحو الصعود

 .وجود فترة تردد غير محسومة
  ):السلبية(الأنماط المتشائمة  .1
ويحدث عندما  Long black (filled-in) line: الخط الأسود الطويل •

عند مستوى منخفض قريب ) بجم مرتفع(الأسعار بالقرب من أعلى مستوى في الجلسة، وتغلق 
 .من أدنى مستوى خلال الجلسة
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ط يأخذ شكل المطرقة نفسها، إلا أنه يظهر نم Hanging man: الرجل المشنوق •
في اتجاه الأسعار الصاعد، مما يشير إلى أن الأسعار عرضة للسقوط، وأن السوق سيقوم بشنق 

 .المشترين
نمط سعري عاكس للاتجاه  Dark cloud cover: غطاء السحابة المظلمة •

وداء سعر فتحها يكون في الأولى طويلة بيضاء، تتبعها شمعة طويلة س: الصاعد يتكون من شمعتين
مستوى أعلى من أعلى سعر للشمعة الأولى، وسعر إغلاقها في مستوى يقل من مستوى منتصف 

 .جسم الشمعة الأولى
نمط سعري عاكس للاتجاه  Bearish engulfing lines :الحصار الهابط •

سود كبير الأولى جسمها أبيض صغير نسبيا، تتبعها شمعة جسمها أ: الصاعد، يتكون من شمعتين
 .وهو ما يفسر بقيام الدببة بمحاصرة الثيران. يبتلع بداخله تماما جسم الشمعة الأولى

نمط سعري عاكس للاتجاه الصاعد يتكون من  Evening star :نجمة المساء •
أسود أو (الأولى جسم أبيض طويل، والثانية نجمة وهي عبارة عن جسم صغير : ثلاث شمعات

ولى بخيث لا يتلامس جسماهما، أما الشمعة الثالثة فتكون سوداء يبتعد عن الشمعة الأ) أبيض
 .يجيء إقفالها بداخل جسم الشمعة الأولى

منشق عن ) أسود أو أبيض(النجمة هي جسم صغير  Doji star: نجمة دوجي •
. جسم الشمعة التي تسبقها بفراغ سعري، أي أن جسمي الشمعتين لا يتداخلان أو يتلامسان

جمة شكل الدوجي، أي بلا جسم لكون سعر الاقفال هو نفسه سعر الفتح، وعندما تأخذ الن
هذا النمط السعري غالبا ما يعكس الاتجاه، إلا أن ذلك يحتاج . فإننا نكون أمام الدوجي نجمة

 .إلى تعزيز رسالة السوق في الجلسة التالية
بعد  شكل المطرقة المقلوبة نفسه ولكنه يظهر Shooting star: النجمة الطائرة •

وعادة ما يعمل الظل العلوي، الذي . ارتفاع كبير في الأسعار، وهي تنبئ ببدء هبوط الأسعار
يكون طوله يساوي على الأقل ثلاثة أضعاف طول الجسم، كمستوى مقاومة للأسعار إذا ما 

 .عاودت الصعود إليه
  :الأنماط الحيادية .2
الفرق بين أدنى  وتتكون هذه القمم عندما يكون Spinning tops :قمم الغزل •

 .وأعلى سعر وبين سعر الافتتاح وسعر الإغلاق صغير نسبيا
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دوجي كلمة يابانية تعني الشيء نفسه، وهو ما يطلق على شمعة، : Doji الدوجي •
حتى وإن وجد فرق فهو ضئيل تصعب (يكون فيها سعر الفتح في نفس مستوى سعر الإقفال 

ة، كما أنه يعتبر جزءا مهما من مكونات الأنماط والدوجي بمفرده من أهم الأشكال عام). رؤيته
فظهور الدوجي مثلا بعد رحلة صعود طويلة وحادة للأسعار . الشمعية المركبة من أكثر من شمعة

معناه أن السوق قد دخل مرحلة غامضة وأن المتعاملين حائرون، غير متأكدين من إمكانية 
والدوجي هنا دليل على توازن قوة . ت أعلىمواصلة الأسعار لاتجاهها والصعود ا إلى مستويا

والعكس صحيح حال ظهوره عندما يكون اتجاه الأسعار نزوليا، فيعني عدم . الثيران مع قوة الدببة
قدرة البائعين على ضغط الأسعار أكثر من ذلك، وبالتالي ارتفاع احتمالات بدء تقدم الأسعار 

 .إلى أعلى
يتكون هذا النمط من شمعتين  Harami (pregnant in English) هارامي •

وغالبا ما . الأولى عبارة عن جسم كبير نسبيا، والجسم الثاني صغير يجيء بداخل الجسم الأول
فقد . يكونلون جسم الطفل مختلفا عن لون جسم الأم، إلا أن اللون ليست له أهمية في التحليل

 . يكون أبيض أو أسود
ويعتبر . من دوجي في اليوم التاليهرامي يتكون  Harami cross: هارامي كروس •

هذا النمط إشارة قوية خاصة إذا ما جاء بعد شمعة طويلة بيضاء حالة صعود الأسعار أو سوداء 
 .ويطلق عليه أيضا النمط المميت. في حالة هبوطها

VI. الشموع اليابانية وبورصة قطر:  
 : تاريخ بورصة قطر .1

ت ممارسة نشاطاا بصفة رسمية في مايو وبدأ 1995تأسست سوق الدوحة للأوراق المالية عام 
 NYSEومع توقيع اتفاقية الشراكة الاستراتيجية بين شركة قطر القابضة وبورصة . 1997

Euronext وفي سياق مزاولة الأعمال . 'بورصة قطر'، أعيدت تسمية السوق لتأخذ اسم
ص استثمارية كبيرة بالتماشي مع أفضل الممارسات الدولية، فقد سعت بورصة قطر إلى توفير فر 

لجميع المستثمرين، الأمر الذي أدى إلى تعزيز تكافؤ الفرص من حيث الدخول المباشر إلى 
ويتمحور الهدف الأساسي للبورصة حول دعم الاقتصاد القطري من خلال تزويد ).7(السوق

ة بتطبيق كما تقوم البورص. المستثمرين بمنصة يقومون من خلالها بعمليات التداول بنزاهة وكفاءة
النظم والقوانين الخاصة بالأوراق المالية على أكمل وجه وتعمل على تزويد الجمهور بمعلومات 

بالإضافة إلى مساهمتها في ضمان قيام الشركات المدرجة بالإفصاح عن . دورية حول السوق
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قابية وتخضع بورصة قطر لإشراف هيئة قطر للأسواق المالية بصفتها هيئة ر . بياناا بشكل سليم
  .تشرف على نشاطات البورصة

 : البورصة اليوم .2
 .شركة وساطة 11شركة مدرجة و 42تضم البورصة حاليا 

وقد تمكنت بورصة قطر من الحفاظ على مكانتها كأفضل الأسواق أداء في منطقة الخليج والدول 
فقد  أما على الصعيد العالمي،. 2011في عام  %1.12العربية، مع نمو مؤشر البورصة بنسبة 

بنسبة ) بما في ذلك أرباح الأسهم(جاءت قطر في المركز الثامن من حيث أداء العائد الإجمالي 
5.6%) .8(  

كما أنه يجب على المستثر، سواء كان فردا أو شركة، أن يكون لديه حساب دائم لدى بورصة 
تى صباحا ح 9:00ويذكر بأن ساعات التداول هي من الأحد إلى الخميس من الساعة . قطر

  .ظهرا 13:15
  :تحليل بورصة قطر .3

-2004في هذه الفقرة سنقوم بتحليل بورصة قطر باستخدام الشموع اليابانية خلال الفترة 
2014.  

 :التحليل الأسبوعي باستخدام الشموع اليابانية •
للقيام بالتحليل لابد لنا من شرح دمج الشموع، فعملية الدمج هي مزج عدد من الشموع في 

وهو ما قد يساعد على فهم أفضل لما يجري . ية النظر إلى الصورة العامة للسوقشمعة واحدة بغ
  :ويتكون شكل الشمعة من. فيه
 .أعلى سعر للشمعة المدمجة، وهو أعلى سعر بمجموعة الشموع المراد دمجها -
 .أدنى سعر للشمعة المدمجة، وهو أدنى سعر بمجموعة الشموع المراد دمجها -
 .وهو سعر فتح أول شمعة باموعة سعر فتح الشمعة المدمجة، -
  .سعر إقفال الشمعة المدمجة، وهو سعر إقفال آخر شمعة باموعة -

يتضح مما سبق، أن عملية الدمج بسيطة وغير معقدة، فالشمعة الأسبوعية ما هي إلا محصلة 
  .شموع كل أيام الأسبوع، والشمعة الشهرية هي محصلة شموع أيام التداول بالشهر كله
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  شموع يابانية للأسعار الأسبوعية لمؤشر بورصة قطر): 1(ل رقم شك

  
 

من خلال الرسم البياني الأسبوعي للشموع اليابانية نلاحظ أنه من الصعب القيام بأي تحليل، 
وإلى قصر الفترة التي تمثلها كل شمعة ) 2014إلى 2004من (وذلك راجع لطول فترة الدراسة 

للشموع يشير ) الداكن(لذي يمكن ملاحظته هو أن اللون الأحمر الشيء الوحيد ا). أسبوع واحد(
ربما باستخدام فترات . للشموع يشير إلى اتجاه صعودي) الفاتح(إلى اتجاه نزولي واللون الأخضر 

  .أطول للشمعة سنتمكن من الحصول على نتائج أفضل
 :التحليل الشهري باستخدام الشموع اليابانية •

  :الشمعة الممثلة للشهر هي تجميع لجميع اليومية لهذا الشهر حيث أنفي هذا التحليل نلاحظ أن 
 .سعر الفتح لهذه الشمعة هو سعر الفتح لليوم الأول في الشهر -
 .سعر الإقفال لهذه الشمعة هو سعر الإقفال لليوم الأخير في الشهر -
الظل العلوي لهذه الشمعة هو أعلى سعر تم تسجيله خلال هذا الشهر والظل السفلي  -

  .لها هو أدنى سعر تم تسجيله خلال هذا الشهر
  شموع يابانية للأسعار الشهرية لمؤشر بورصة قطر): 2(شكل رقم 
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نلاحظ من خلال الرسم البياني السابق نلاحظ أن الشمعة الخضراء الطويلة تشير إلى اتجاه 
  .تصاعدي، بينما تشير الشمعة الحمراء الطويلة إلى اتجاه تنازلي

، والذي )في الشكل 1(عند القاع الأول  Bullish engulfing linesعد هناك حصار صا
إضافة إلى خط الإختراق في القاع الثاني . يعبر عن اتجاه عكسي، وبالفعل انعكس الاتجاه صعودا

  .مما يعبر أيضا على اتجاه عكسي) في الشكل 4(
  .لا تدل على أي شيء فإا) في الشكل 2(رغم وجود أكثر من نجمة طائرة في الرسم البياني 

تشير إلى عكس الاتجاه وبالفعل بدأ الاتجاه في ) في الشكل 3(شمعة الدوجي في القمة الثانية 
  .النزول عندها

في الجزء الأخير من الرسم البياني نلاحظ وجود اتجاه صعودي قوي استمر أكثر من خمس 
العديد من فترات  خلال هذه الفترة عرف السوق. حتى الآن 2009سنوات، إذ بدأ منذ 

، شمعة )في الشكل 5(الاستقرار اتضحت من خلال العديد من الشموع المحايدة مثل قمم الغزل 
  ).في الشكل 7(وهارامي ) في الشكل 6(الدوجي 

  ):فصلية(تحليل الشموع اليابانية للأسعار الربع سنوية  •
ة لثلاثة أشهر متتالية والرسم بنفس الطريقة فإن الشمعة الممثلة لأي ربع هي تجميع للشموع الممثل

  شموع يابانية للأسعار الربع سنوية لمؤشر بورصة قطر):3(شكل رقم   :البياني التالي يوضح ذلك

  
  

  :من الرسم البياني للشموع اليابانية السابق، أهم الأنماط التي توضح اتجاهات السوق هي كما يلي
  .ثل اتجاها هابطا يبدأ من هذه النقطةفي القمتين يم) في الشكل 1(غطاء السحابة المظلمة 
  .في القاع الأول يمثل اتجاه صعودي) في الشكل 2(خط الحصار الصاعد 
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في  5(وهارامي ) في الشكل 3(تمثل نمط محايد إضافة إلى الدوجي ) في الشكل 4(قمم الغزل 
  .، مما يدل على استقرار مؤقت أو بالأحرى غموض في السوق)الشكل

  .لا تلعب دورها كنمط من الأنماط النزولية أو الهابطة) في الشكل 6(النجمة الطائرة 
 :تحليل الشموع اليابانية للأسعار النصف سنوية

 1من (تكون فيه الشمعة ممثلة لـستة أشهر متتالية عن طريق دمج الشموع الست الشهرية المتتالية 
  :ني التالي يوضح ذلكوالرسم البيا). ديسمبر 31جويلية حتى 1من (و) جوان 30جانفي حتى 
  شموع يابانية للأسعار الأسبوعية لمؤشر بورصة قطر):4(شكل رقم 

  
  

كما هو الحال في (من خلال الشكل أعلاه، نلاحظ أنه لا توجد الكثير من الأنماط الشمعية 
 6(وربما يعود ذلك إلى طول الفترة التي تمثلها كل شمعة ) الرسم البياني الشهري والربع سنوي

  .)أشهر
) في الشكل 2(يمثل اتجاه هبوطي، في حين أن قمم الغزل ) في الشكل 1(خط الحصار الهابط 

  .تمثل نمط محايد يعبر عن فترة استقرار في السوق
  :تحليل الشموع اليابانية للأسعار السنوية

وفقا لفترة الدراسة . شمعة شهرية خلال هذه السنة 12الشمعة الممثلة لسنة واحدة هي دمج لــ
شمعة والتي تجعل الأمر أكثر صعوبة لتحليل  11فإن الرسم البياني سيتكون من ) سنة 11(

الرسم البياني للشموع اليابانية للأسعار السنوية موضح كما . الأنماط الشمعية مقارنة بفترات أخرى
  :يلي
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  شموع يابانية للأسعار السنوية لمؤشر بورصة قطر): 5(شكل رقم     

  
  

ثم بدأ الاتجاه  2005حتى  2004ك اتجاه صاعد خلال الفترة الممتدة من بشكل عام هنا
ممثلة بشمعة  2009سنة ). في الشكل 1(منعكسا إلى النزول بظهور غطاء السحابة المظلمة 

، 2010والتي تلعب دور نمط عكسي إذ بدأ اتجاه السوق في الصعود في ) في الشكل 2(دوجي 
عاكسة اتجاه السوق نحو النزول والشمعة الحمراء  2011مثلة لسنة ثم تأتي شمعة الدوجي الثانية الم

واتجاه  2014حتى  2013منذ سنة . خير دليل على ذلك 2012الممثلة لسنة ) المملوءة(
  .السوق في صعود دون أي مؤشرات شمعية

  : خاتمة
الكل متفاءل  إذا كان''. تعود جذور الرسوم البيانية اليابانية إلى سوق الأرز منذ عدة عقود مضت

هي واحدة من النصائح الواردة في بعض المقالات اليابانية التي  '' حول السوق، كن أحمق وبع الأرز
  ).1760 -1755(كتبت خلال الفترة 

الرسومات اليابانية التقليدية أو ما يعرف بالشموع اليابانية هي أداة جيدة في إظهار مدى قوة 
باستخدام هذه الشموع اليابانية .  ن وحجم الشمعةوضعف السوق، والذي يلاحظ من خلال لو 

في بورصة قطر فإننا نلاحظ أا تقدم تحليل مناسب يتلاءم مع الوضعية الحالية بالنظر إلى اتجاه 
طول فترة الدراسة وقصر الفترة . السوق فيما بعد، والذي نجحت هذه الشموع في التنبؤ به مبكرا

في التحليل الشهري هناك (نتائج أفضل مقارنة بفترات أخرى التي تمثلها كل شمعة يمكن أن يعطي 
  ).العديد من الأنماط مقارنة بالتحليل السنوي

وعليه نخلص إلى صحة الفرضية الرئيسية للبحث أي أن الشموع اليابانية قد أفلحت في التنبؤ 
النماذج بمستقبل السوق القطري إلى حد كبير إذ أنه ومن خلال التحليل فإن نسبة كبيرة من 

نظريا، ومن تعريفنا للشموع اليابانية وأنواعها نؤكد . الشمعية قد أدت دورها في الرسومات البيانية
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ومن خلال التحليل، وجدنا أن أحسن الرسومات البيانية المفسرة . صحة الفرضية الفرعية الأولى
  .ية الثانيةلمستقبل السوق كانت الشهرية والربع سنوية وهو ما يؤكد صحة الفرضية الفرع

في الأخير، وبالرغم من النتائج المتفائلة حول التحليل باستخدام الشموع اليابانية، فإنه لا ينبغي 
استخدام هذه الأخيرة كوسيلة منفصلة، إذ أا ليست سوى أداة من بين العديد من الأدوات 

  .الأخرى والتي يجب أن تستخدم كلها جنبا إلى جنب في التحليل الفني
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