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∫ shC’G π°üØdG

∫ÉŸG ïjQÉJ

 Gƒfƒμj ¿CG É``eEG (∫ÉªdG) ΩÉ``¶æd ≥«ªY º¡a º``¡jód ø``ªe á``∏≤dG s¿EG{

 ’ ø«àdÉëdG »ah ,¬JGRÉ«àeG ≈``∏Y øjóªà©e hCG ¬MÉHQCG øe G vó``L ø``«©Øàæe

.záÄØdG √òg πÑb øe ΩÉ¶ædG Gò¡d á°VQÉ©e …CG óLƒJ

RQPGôH ó∏«°ûJhQ

.(Ω1855-Ω1733) ¿óæd

 m±Éc ó«°UQ Éæjód ¿ƒμj ¿CG Öéj (É kμ«°T) ÉfCG hCG âfCG Qôëf ÉeóæY{

 (É kμ«``°T) Öàμj »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G s¿CG ø«M »a ,¬à«£¨àd ÉæHÉ``°ùM »a

 »WÉ«àM’G Ö``àμj É``eóæ©a ,¬``«£¨J á``«aô°üe á``©jOh …CG Oƒ``Lh ¿hO ø``e

 .zΩó©dG øe k’Ée ê pôîoj ¬fEÉa ,(É kμ«°T) »dGQó«ØdG

.(Ω1984) ø£°SƒH »a »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üªdG ,áWÉ°ùÑH É¡©°Vh øe

 ¬à«fGõ«e …õcôªdG ±ô``°üªdG ™«``°SƒJ ¿hO ∫ƒëJ ájô¶f Ohó``M ’{

.zájô¶ædG á«MÉædG øe á«eƒª©dG

äQÉ¡cƒd ¢ù«æjO

»dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üªdG IQGOEG ¢ù∏ée ¢ù«FQ

.(Ω2012) ÉæJÓJCG »a (Federal Reserve Bank)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   16

 ¢``†©Hh ,á``HQÉ°†ªdG äGQÉªãà``°SG ø``e kIQƒ``£N ô``ãcCG º``î°†àdG s¿EG{

 ,ºî°†àdG ≥∏N ∫hÉëJ ÉeóæY á«FÉæãà``°SG ±hô¶H tôªJ É¡fCG hóÑj ¿Gó``∏ÑdG

.z∂dP ≈∏Y Ωóæà°Sh
.ôμdƒa ∫ƒH 

 ∫ƒ``≤dG ø``μd ,zÜò``μJ ’ ΩÉ``bQC’G{ :º``jó≤dG Qƒ``KCÉªdG ∫ƒ``≤dG ¿Éc{

 øeh ,zΩÉbQC’G ¿ƒ©æ°üj ¿ƒHPÉμdG{ ¿ƒμj ¿CG Öéj Gòg Éfô°ü©d º``FÓªdG

 ≈dEG Aƒé∏dG øe ÜPÉμ``dG ™æªf ¿CG ø««fGó«e ø``««FÉ°üMEG ÉæØ°UƒH É``æÑLGh

 ájô¶f áë∏°üªd á``≤«≤ëdG ∞jôëJ øe ¬eôëf ¿CG ô``NBG ô``«Ñ©àH ,ΩÉ``bQC’G

.z¬ëdÉ°üe ΩóîJ
âjGQ .O ∫hQÉc 

ÖJÉμe »°VƒØe á«bÉØJG ≈∏Y πªY »FÉ°üMEG

.(1889) πª©dG äGAÉ°üMEG

* * *
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17   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

áeó≤e

 Éæª¶©e π``ªYh á«eƒ«dG ∫É``ªdG ¿hDƒ``°ûH ÉæeÉªàgG ø``e º``ZôdG ≈``∏Y

 á≤«≤M »a ô``«μØà∏d kÓ«∏b ∞bƒàdG ≈``dEG êÉàëf Éæ sfEÉa ,¬``∏LCG ø``e »``æ°†ªdG

 øjô«ãμdG s¿CG s∂``°T ’ .Ωƒ«dG ºdÉY »a »æ©j GPÉeh ,á«©bGh IQƒ``°üH ∫É``ªdG

 Ωƒ¡ØªdG É`` kÑdÉZ ¿ƒ``cQój ’ »``dÉªdG π``≤ëdG »``a ¿ƒ``∏eÉ©dG ∂``ÄdhCG º``¡æeh

 á``«fÉªàFG IQƒ``°üHh Ωó``©dG ø``e »``JCÉj ∫É``ªdG s¿CG á``≤«≤Mh ,∫É``ª∏d ≥``«bódG

 º¶©e »a ºs∏© oj ’ ô«£îdGh ô«¨°üdG sô``°ùdG Gòg s¿C’ ∂dP ;É¡ª¡a Ö©°üj

 ¥É£f ≈∏Y Iô``«¨°U á``Yƒªée iƒ``°S ¬``cQóJ ’h ,á``jOÉ°üàb’G ¢``SQGóªdG

 Ö°ùëH Év«Ñ∏``°S G kôeCG IQhô°†dÉH ¢``ù«d Gògh ,ø««dÉªdG ø« p©∏ s£ oªdG øe ≥«°V

 IQƒK ™dóæJ ó≤a ,ô«¡``°ûdG äGQÉ«``°ùdG ™fÉ°U (Henry Ford) OQƒa …ôæg

 ÉæeÉ¶f π``ªY á«dBG øe G kô«``°ùj G kAõL ¢``SÉædG ∑QOCG ¿EG ô``éØdG ∫ƒ``∏M π``Ñb

 .»dÉëdG »dÉªdG

* * *
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   18

?∫ÉªdG π°UCG ƒg Ée  .1

 Iô°ûY òæe ¿B’G É¡aô©f »àdG ¬à¨«°üH ∫Éª∏d OƒLh øe ∑Éæg øμj ºd

 ≈dEG áÑ``°ùædÉH …QÉéJ ΩÉ``¶f ≈dEG áLÉM ø``e ∑Éæg ø``μj º``dh ,áæ``°S ±’BG

 OGƒªdGh ΩÉ©£dG ø``e ´GƒfCG á©°†H ≈∏Y ¬cÓ¡à``°SG ô°üà≤j §«``°ùH ™ªàée

 …QÉéJ ΩÉ¶f ≈∏Y Ö∏£dG CÉ``°ûf Qƒ£àdÉH ™ªàéªdG CGóH ÉeóæYh ,ájQhô°†dG

 ≈àMh ∫OÉÑàdGh á°†jÉ≤ªdG ø``e ΩÉ¶f Ö∏£dG Gòg øe èàfh ,G kó``«≤©J ô``ãcCG

 á``ª«≤dG äGP É``¡«a Üƒ``ZôªdG äÉ``éàæªdG ΩGóîà``°SG ≈``ë°VCGh ,¿É``ªàF’G

 ¬Ø°UƒH G kQÉ``°ûàfG ôãcCG áØØéªdG Ωƒë∏dGh á«``°TÉªdG πãe Év«Ñ``°ùf Iô≤à``°ùªdG

.™aó∏d á∏«°Sh

 ≈``dEG Oƒ``©j ΩÉ``¶f ƒ``gh ,…QÉ``éJ ΩÉ``¶f §``°ùHCG á``°†jÉ≤ªdG ∫Gõ``J ’

 IôãμH áeóîà°ùe á∏«°Sh ôFÉé°ùdG âfÉc : kÓãe ;äÉeRC’G øeR »a á¡LGƒdG

 á«fÉãdG á``«ªdÉ©dG Üô``ëdG »a IôeóªdG á``«HhQhC’G IQÉ``≤dG »``a á``°†jÉ≤ª∏d

 äô¡Xh ,
(1)

É`` vjOÉ°üàbG ∫É``ªdG ΩÉ``≤e ôFÉé``°ùdG â``eÉbh ,É``¡àjÉ¡f ≈``àMh

 ÉeóæY (Ω2001) ΩÉY ø«àæLQC’G »a áYÉ``°S (24) ¿ƒ°†Z »a á°†jÉ≤ªdG

 OÓÑdG ¢VGôbEG á``«ÑæLC’G iƒ≤dG â``°†aQh »æWƒdG »``dÉªdG ΩÉ``¶ædG QÉ``¡fG

 ≈dEG §ØædG ¿Gô``jEG âª∏``°S (Ω2013) ΩÉY »a G kôNDƒeh ,∫ÉªdG ø``e G kó``jõe

.
(2)

ÖgòdG πHÉ≤e óæ¡dGh ø«°üdG

 iô``°SCG ôμ``°ù©Ÿ ájOÉ°üàb’G áª¶æŸG) ‘ OQƒaOGQ .CG .Q πÑb øe á©``°SGh IQƒ°üH ôeC’G Gòg ∞ p°U oh  (1)

 .201-p. 189 ,1945 ,48 Oó©dG ,12 ΩÉ©dG ,(Economica) Éμ«eƒfƒμjEG ,(Üô◊G

(2) http://www.bbc.co.uk/news/business-17203132 
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19   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 á``©WÉ≤ªdG ÖÑ``°ùH á``°†jÉ≤ª∏d Aƒ``é∏dG ≈``dEG ¿Gô``jEG äô``£°VG ó``≤d

 OÉ``ëJ’Gh Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG π``Ñb ø``e É``¡«∏Y á``°VhôØªdG á``jOÉ°üàb’G

 á«dhódG äÉYƒaóªdG ΩÉ``¶f øY ¿GôjEG á©WÉ≤ªdG √òg âÑéMh ,»``HhQhC’G

 ™``aódG É``¡àeôMh ,(Ω2013) ≈``dEG (Ω2012) ø``e (SWIFT) 
(1)

âØjƒ``°S

.óªà©ªdG »dhódG Üƒ∏°SC’ÉH

 ,äÉéàæªdG ¢†©H ≈dEG Iôªà°ùe áLÉM ’ PEG ,Iô«ãc Üƒ«Y á°†jÉ≤ª∏dh

.∞∏à∏d ká∏HÉb âfÉc GPEG á°UÉîH É¡àª«b »a QGô≤à°SÉH ™∏°ùdG ¢†©H ™àªàJ ’h

 ∫OÉÑà∏d πFÉ``°Sh É¡Ø°UƒH Iô«ÑμdG (Rai) …GôdG IQÉéM âeóîà``°SG

 äÉj’h øe áj’h »``gh ;ÜÉj IôjõL »``a ΩÉY (600) áHGôb π``Ñb (∫É``e)

 QÉàeCG áKÓK ƒ``ëf …GQ ôéëd ô£b ô``ÑcCG ≠∏H ó``bh ,Ió``ëàªdG É«``°ù«fhôμ«e

 QõL øe ô°†ëoJh kIQOÉf IQÉéëdG ∂∏J tó©oJh ,ΩGôZ ƒ∏«c (4,000) ¿Rƒ``Hh

 ’ ÜÉj ≈dEG É¡∏≤f s¿CG øY kÓ°†a ,É kÑjô≤J ô``àe ƒ∏«c (400) ó©ÑJ »``àdG h’É``H

 πeÉ©àdG ºJ ;Gòg É``æeƒj ≈àM IOƒLƒe QÉ£NC’G √ògh ,IQƒ``£N øe ƒ``∏îj

 iôNCG OGƒe äô°ûàfGh ,á°†jÉ≤ªdG Qƒ°U øe IQƒ°U É¡Ø°UƒH IQÉéëdG √ò¡H

 øjô¡ædG ø«H Ée OÓ``H »a ÜƒÑëdGh ø«°üdG »a QÉëªdG π``ãe ;á``°†jÉ≤ª∏d

 .ô°üeh πHÉHh

 »ŸÉ©dG …õ``côŸG ΩÉ¶ædG ƒ``gh ,âØjƒ``°S ΩÉ¶f ≥``jôW ø``Y É¡dÉÑ≤à``°SGh ä’Gƒ``◊G ∫É``°SQEG á``eóN  (1)

 á«dhO ¢``ù«jÉ≤e OÉªàYÉH ∂dPh ,Év«fhÎμdG á«ŸÉ©dG ±QÉ°üŸG ÚH ádOÉÑàŸG á«dÉŸG ä’Gƒ◊G ò«Øæàd

.(ºLÎŸG) .±ô°üe πμd Oófi õeQ áWÉ°SƒHh
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   20

? k’Ée ÖgòdG íÑ°UCG ∞«c  .2

 ≈∏Y ,∫ÉªdG áHÉãªH ¿ƒ``μJ ¿CG ™∏``°ùdG ¢†©H ¿ÉμeEÉH ¬qfCG í``°VGƒdG ø``e

 ,ádƒ¡°ùH áª°ù≤∏d á∏HÉb ¿ƒμJ ¿CG :πãe ;¢üFÉ°üîdG ¢†©H É¡«a ôaGƒàJ ¿CG

 ÖZQ GPEG ø``μd ,É¡JQóæH õ`` s«ªàJ ¿CGh ,∞``∏à∏d á``∏HÉb ô``«Zh ,π``ªë∏d á``∏HÉbh

 á«``°SÉ°SC’G çÓãdG ∞FÉXƒdG- É¡¶Øëjh É¡Ñ``°ùëjh É¡dOÉÑàj ¿CG »a AôªdG

 áë°VGƒdG áÑ∏¨dG á``dÉëdG √òg »a ∫Éª∏d ¿ƒμ«``°ùa - πYÉa ™``ªàée …CG »``a

.á°ùaÉæªdG áæ«ªãdG ™∏°ùdG ≈∏Y

 É¡©«ªL äÉ``aÉ≤ãdG ø``e ¢``SÉædGh OÓ``«ªdG π``Ñb (700) ΩÉ``©dG ò``æe

 ¿ƒ«£fõ«ÑdGh ¿É``ehôdGh ≥jôZE’Gh ¿ƒ``jô°üªdGh Éμ``fE’Gh ÉjÉªdG- É`` kÑjô≤J

 ¿Éà∏«``°Sh Éª¡fCG ≈∏Y á°†ØdGh ÖgòdG ≈dEG ¿hô¶æj -Üô©dGh ¿ƒ``«fÉªã©dGh

 ájó≤ædG º¶ædG ¢SÉ°SCG ¿Éæ«ªãdG ¿Éfó©ªdG ¿Gòg πμ°Th .á°†jÉ≤ª∏d ¿Éàª«b

 IójôØdG Éª¡°üFÉ°üN π°†ØH ;ø«æ°ùdG ±’B’h É¡©«ªL ¢VQC’G AÉëfCG »a

 ÖÑ``°ùH ÉªHQ G vóL Éª¡«a ÜƒZôe ¿É``fó©e Éªgh ,É``ª¡à«HPÉLh É``ª¡JQófh

 »a ¢``SÉædGh (¢UÉ°UôdG ¿Rh »Ø©°V Ö``gòdG ¿õj) É``ª¡fRh hCG É``ª¡fÉ©ªd

 øY kÓ°†a ,á°†ØdGh ÖgòdG ƒëf ÜGòéfÉH ¿hô©``°ûj áaÉc ¢VQC’G ´É≤°UCG

 …QhódG ∫hóédG ô``°UÉæY ≈∏Y kIô¶f É``æ«≤dCG Ée GPEGh ,Éª¡î``°ùf ádÉëà``°SG

 Éª¡Ø°UƒH áeAÓe ôãcC’G ¿Gô°üæ©dG É``ªg á°†ØdGh ÖgòdG q¿EÉa ,É``¡©«ªL

.™aó∏d ká∏«°Sh

 øμªjh ,áª«≤∏d ká``«dÉãe ká``¶aÉM áæ«ªãdG ¿OÉ``©ªdG â``ëÑ°UCG Gò``μgh

 »àdG É`` kÑjô≤J É¡JGP ¬``àª«b ∂``∏a »``a QGO Ö``gòdG ¿CG ≈``∏Y π``«dódG OÉ``éjEG
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21   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 øe á«ÑgP á∏ªY ¢``Vô©oJ ,¿óæd ∞ëàe »a .áæ``°S (2000) πÑb ¬``d â``fÉc

 »ÑgP •Gô``«b (22) QÉ``«Y ø``e äÉ``eGôZ (8) ¿õ``J ,»``fÉehôdG ô``°ü©dG

 ká«ÑgP ká``©£b s¿EÉa É¡ÑfÉéH á``YƒÑ£ªdG π``«°UÉØà∏d É`` k©ÑJh ,(Ö``gP %90)

 »a ¢ü«NôdG ô``«°ü©dG øe ôàd (400) ƒ``ëf …ôà``°ûJ âfÉc É``¡æe Ió``MGh

 á«fÉªK q¿EÉ``a ,(Ω2011) ΩÉ``Y QÉ©``°SCÉH ∂dP É sfQÉb É``e GPEGh ,ø``eõdG ∂``dP

 ’ ¬«∏Yh ,hQƒ``j (400) É kÑjô≤J …hÉ``°ùJ •Gô«b (22) QÉ``«Y ø``e äÉ``eGôZ

 »a ôaGƒàªdG ¢``ü«NôdG ô«°ü©dG ø``e ôàd (400) AGô``°T ¿Éμ``eE’ÉH ∫Gõ``j

 ≈≤Ñj GPÉªd í``°Vƒj Gògh ,óMGƒdG ô``à∏d hQƒj ∫ó``©ªH á«``°ùfôØdG ô``LÉàªdG

.ïjQÉàdG ôÑY É kªFGO á°†ØdGh ÖgòdG ≈∏Y Ö∏£dG

?OƒLƒdG õ u«M ≈dEG á«fó©ªdG Oƒ≤ædG âLôN ≈àe  .3

 É kÑjô≤J ¬JGP âbƒdG »ah ,ø«°üdG ≈dEG »fó©e ó≤f ∫hCG ∂°S ™Lôj ób

 ájó≤ædG ™£≤dG â sμ`` o°S óbh ,ó``æ¡dGh Üô¨dG »a á``«fó©ªdG Oƒ``≤ædG äô``¡X

 ,õfhôÑdGh ¢``SÉëædG ∂dP »a ÉªH ¿OÉ©ªdG ∞``∏àîe ΩGóîà``°SÉH á``«æ«°üdG

 ¿É``ª°†d á``eƒμëdG π``Ñb ø``e á``eQÉ°U á``HÉbôd á``∏ª©dG á``YÉæ°U â``©°†Nh

 É¡∏©L á``°ù«°ùN ¿OÉ©e øe º¡à∏ª©d ø``««æ«°üdG áYÉæ°U ø``μd ,É``¡eÉ¶àfG

 »μd É¡£``°Sh »a É kÑ≤K ó``éf ÖÑ``°ùdG Gò¡dh ,
(1)

á``«≤«≤M á``ª«b ≈``dEG ô``≤àØJ

 ¢VÉØîfG øe ºZôdÉHh ;á∏°ù∏°S »a É¡æe ô«Ñc OóY π≤f øe AôªdG øμªàj

.É¡î°ùf ádƒ¡°S »a ¿Éc ¢ù«FôdG É¡Ñ«Y s¿EÉa »æ«°üdG ∫ÉªdG êÉàfEG ∞«dÉμJ

http://www.investorwords. .¬æe áYƒæ°üŸG ¿ó``©ŸG áª«≤H á∏ª©∏d á≤«≤◊G áª«≤dG Q só``≤ oJ  (1)

 com/2587/intrinsic-value.html

The Big Reset CS6.indd   21The Big Reset CS6.indd   21 1/18/16   10:54 AM1/18/16   10:54 AM

o b e i k a n d l . c o m



 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   22

 ,É«côJ »HôZ Ωƒ«dG ™≤J »àdG Éjó«d »a á«HôZ ájó≤f ™£b ∫ shCG äô¡X

 èjõe) ΩhôàμdE’G øe â©æ o°U óbh ,OÓ«ªdG πÑb (650) ΩÉY áHGôb ∂dPh

 ∫ƒ°üëdG ¿ÉμeE’ÉH í``Ñ°UCG QÉ«©dG QÉμàHG π°†ØHh ,(á``°†ØdGh ÖgòdG ø``e

 øe πFGóÑH ájó≤ædG ™£≤dG âdóÑoà°SG ó≤a ¬«∏Yh ,ø««≤f á°†ah ÖgP ≈∏Y

 áª«≤dG äGP á«fó©ªdG äÓ``ª©∏d á°†ØdG âeóîà``°SG å«M ,á°†a hCG ÖgP

.I sôe (15) áHGô≤H á°†ØdG øe kIQóf ôãcCG ÖgòdG ¿ƒc ;πbC’G 
(1)

á«ª°S’G

 ô``ÑcC’G Qóæμ``°SE’G π``ãe ;º``¡©«ªL ¿ƒ``«îjQÉàdG IOÉ``≤dG ≈``æH ó``bh

 ≈``∏Y  Ωƒ``≤j  É`` v«dÉe  É`` keÉ¶f  ¢``ù£°ùZhCG  Qƒ``WGôÑeE’Gh  ô``°ü«b  ¢``Sƒ«dƒjh

 ≈∏Y á¶aÉëªdG ìÉ``àØe ƒg á∏ª©dG á``ª«b ≈∏Y ®É``ØëdÉa ,Ö``gòdG ¢``SÉ°SCG

 á«°†a hCG á«ÑgP äÓª©H ºgQƒLCG ™aóH OƒæédG AÉ°VQEG ºJ óbh ,á£∏``°ùdG

 âfÉc á``∏ª©dG áª«b ¢``†jƒ≤J ≈``dEG QÉ°üj ¿Éc É``ª∏ch ;º``¶àæe ƒ``ëf ≈``∏Yh

 hõ©J á``jƒb äGô``°TDƒe ∑É``æg s¿EG ≈``àM ,•ƒ``¨°†d ¢``Vô©àJ á``jQƒWGôÑeE’G

 ºgCG ∫GhR Ö≤YCG ó≤a ,É¡à∏ªY QÉ«¡fG ≈dEG á«fÉehôdG ájQƒWGôÑeE’G •ƒ≤°S

 »a ∂dPh ,á``Xƒë∏e IQƒ°üH á``«fÉehôdG á∏ª©dG ¢``VÉØîfG π``NódG OQGƒ``e

 iƒàëªdG π«∏≤J ≈dEG G kô¶f ,Ω(274) ≈dEG (238) ø«H Ée Ió``àªªdG á``Ñ≤ëdG

 çhóM ∂dP ™ÑJ ¿CG áaOÉ°üªdG π«Ñb øe øμj ºdh ,
(2)

á``∏ª©dG »a »``°†ØdG

.
(3)

ájOÉ°üàbG áeRCG

.ájó≤ædG á©£≤dG ≈∏Y ´ƒÑ£ŸG ºbôdG ¬«dEG Ò°ûj …òdG ∫ÉŸG QGó≤e á«ª°S’G áª«≤dÉH ó°ü≤oj  (1)

(2) http://www.tulane.edu/~august/handouts/601cprin.htm

http://en.wikipedia.org/wiki/Decline-of-the-  ,(Ω284-234)  å``dÉãdG  ¿ô``≤dG  á``eRCG  (3)

 .Roman-Empire, http://en.wikipedia.org/wiki/Crisis-of-the-Third-Century
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23   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

»°†ØdG iƒàëªdG hP »fÉehôdG ºgQódG

¢SƒjójO ¢SƒjójO ¢Sƒ«æ«HÉH Ö«∏«a  ¿ÉjÒdÉa ÊÉãdG ¢SƒjOhÓc

.(Ω2010) ÚdƒJ á©eÉL / êó«ghôjR :Qó°üŸG   

»ÑgòdG ó≤ædG øY Iô°üàîe á«îjQÉJ áëªd  .4

 á«Hô¨dG É`````HhQhCG äCÉ`````éd á«fÉehôdG á`````jQƒWGôÑeE’G •ƒ≤`````°S ô`````KEG

 ≈dEG iô`````NCG I sôe á`````°†jÉ≤ªdG äOÉ`````Yh ,Év«∏ëe º````` s¶æe OÉ`````°üàbG ≈`````dEG

.
(1)

á¡LGƒdG

 ≈YóJ á``«ÑgP á``«£fõ«H á``∏ªY ≈£``°SƒdG Qƒ``°ü©dG »``a âeóîà``°SG

 á∏ª©dG √ò¡H π``eÉ©àdG º``Jh ,(bezant) §``fõ«H hCG (Solidus) ¢``Shódƒ°U

 íLQC’G ≈∏Yh ,É¡©«ªL §°SƒàªdG ∫hOh ÉHhQhCG AÉëfCG »a ™°SGh ¥É£f ≈∏Y

 ™£≤dG √òg äô°ûàfG óbh ,ïjQÉàdG »a ∫hGóà∏d á∏ªY íéfCG §fõ«ÑdG âfÉc

 √òg âfÉch ,(Ω1453) ≈àMh (Ω491) øe IóàªªdG ΩGƒYC’G »a á``jó≤ædG

 (The Cato ƒ``JÉc á∏› :‘ ,á``Áó≤dG É``ehQ ≈∏Y IQ uò``ÑŸG á``eƒμ◊G â``°†b ∞``«c ,â``«∏JQÉH .Ü  (1)

.Ω1994 ,2 OóY ,14 áæ°ùdG ,Journal)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   24

 Gôà∏éfEG øe QÉ``°ûàf’G á©``°SGhh k’Ée É¡Ø°UƒH áæ``°ùëà°ùeh ádƒÑ≤e á``∏ª©dG

 »a á«ÑgP ájó≤f ™£b râ sμ`` o°S (Ω1252) ΩÉY »ah ;
(1)

ø«°üdG ≈dEG k’ƒ°Uh

 á∏ª©dG ∂∏J â« uª o°Sh ,É kÑjô≤J áæ°S áÄe ¢ùªN »a Iôe ∫ shC’ É°ùfQƒ∏ah IƒæL

 Ió``dƒîdG hCG …ó``ædƒ¡dG Qó``∏«¨∏d á``eó≤e ¿Éc …ò``dG (florin)ø``jQƒ∏ØdÉH

 .
(2)

(Ω1999)  ™``°SGh  ¥É``£f  ≈``∏Y  Ωóîà``°SG  …ò``dG  (Dutch guilder)

 ¿Éc »àdG (the ducat) á«JÉchódG É«°ù«æ«a äQó°UCG ô«°üb âbƒH Égó©Hh

 .øjQƒ∏ØdG ¿Rhh ºéM É¡d

 É k©`` t°SƒJ ÉgPƒØf ™``°SƒJ ™eh É kÑjô≤J ô``°ûY ådÉãdG ¿ô``≤dG á``jÉ¡f »``ah

 á«ÑgP äÓ``ªY É¡©«ªL á``«dÉ£jE’G á``æjóªdG ∫hO âeóîà``°SG ,É kYQÉ``°ùàe

 ,Oƒ≤ædG QGó``°UE’ ∑ƒ``∏ªdG QÉμàMG •É≤``°SEGh ,…QÉ``éàdG É¡©``°SƒJ π«¡``°ùàd

 AÉëfCG »a á«ÑgòdG ájó≤ædG ™£≤dG √òg äô°ûàfG Iô«°üb á«æeR Ióe »ah

 »ah ,ÖgòdG ≈∏Y õμJôj …ó≤f ΩÉ¶æd â``°ù°SCGh ,É¡©«ªL á«Hô¨dG É``HhQhCG

 á«°†a ™£b á«fÉªK IóMGƒdG á«ÑgòdG á©£≤dG ô©``°S íÑ°UCG (Ω1275) ΩÉY

.¬JGP ¿RƒdG øe

 ¿ƒ``YÉ£dG AÉ``Hh QÉ``°ûàfGh á``«£fõ«ÑdG á``jQƒWGôÑeE’G QÉ``«¡fG Ö``≤Y

 QhO ∫óÑà``°SG ,ÉHhQhCÉH âØ°üY »àdG á«dÉªdG äGQÉ``«¡f’G á∏``°ù∏°Sh »``∏HódG

.ÖgòdG ≈∏Y Üô◊G ,¿ƒJÉ°S ÊƒàfCG  (1)

 ‘ ≈£°SƒdG Qƒ°ü©dG ‘ ÉμY AÉæ«e øe »ÑgòdG øjQƒ∏ØdG øe ô°ûY ådÉãdG ¿ô≤dG áæjõN ,∫ƒc .QBG  (2)

 .(The Numismatic Chronicle) 166, 2006Ω πμ«fhôc ∂«JÉeõ«eƒ«f á∏›
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25   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 ¿Gó∏ÑdG ø``e OóY »a á«°†a á``jó≤f ™£≤H á``«dÉe á∏ªY ¬``Ø°UƒH §``fõ«ÑdG

 ÓJh ,ô°ûY ™HÉ°ùdG ¿ô≤dG πFGhCG ≈àMh (Ω1550) ΩÉY øe ∂dPh á«HhQhC’G

 Iô«Ñc äÉfhõîe ±É°ûàcG ™aOh ,áeÉ©dG QÉ©°SC’G »a ®ƒë∏e ´ÉØJQG ∂dP

 ôjƒ£J ≈dEG ô``°ûY ¢``SOÉ°ùdG ¿ô≤dG »a á«æ«JÓdG Éμ``jôeCG »``a á°†ØdG ø``e

 πbCG á°†ØdG áª«b s¿CG ÉªHh ,ΩÉY (400) áHGôb ôªà°SG ,»ªdÉY á°†a QÉ«©e

 óbh ;á«eƒ«dG äÉ``LÉëdG AGô``°ûd k’Éª©à``°SG π¡``°SCG âfÉc ó≤a ÖgòdG ø``e

.(Ω1785) ΩÉY »a IóëàªdG äÉj’ƒdG πÑb øe á°†ØdG QÉ«©e óªàYG

 øe G kô«ãc (Ω1870)h (Ω1750) ø``«H Ée IóàªªdG á``Ñ≤ëdG äó¡``°Th

 ,É kbô``°T á°†ØdG øe Iô«Ñc äÉ«ªc â¡éJGh ,á«HhQhC’G IQÉ≤dG »a ÜhôëdG

.øeõdG ™e á°†ØdG ô«jÉ©e øe OóY AÉØàNG ÖÑ°S Ée

iôNC’G á°ù«FôdG iƒ≤dGh ø«°ü∏d …OÉ°üàb’G ïjQÉàdG

»ŸÉ©dG ‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædG á°üM

 Ú°üdG
óæ¡dG

¿ÉHÉ«dG

É«°ShQ

ÉHhQhCG

IóëàŸG äÉj’ƒdG

.øéæ«fhôL á©eÉL :Qó°üŸG   
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   26

?ÖgòdG QÉ«©e ÉjGõe Ée  .5

 áæ«©e á«ªc ( kÓãe hQƒj áÄe) á«dÉe IóMh tπc …RGƒJ :ÖgòdG QÉ«©ªH

 ∂FÉÑ``°ùH káeƒYóe á∏ª©dG á``ª«b ¿ƒ``μJh ,(ø«eGôZ π``≤æ∏a) Ö``gòdG ø``e

.…õcôªdG ±ô°üªdG hCG áeƒμëdG ƒÑb »a áf sõîªdG ÖgòdG

 äÉeƒμëdG QÉÑLEG ºgC’G Iõ«ªdGh ,É``jGõªdG øe ô«ãc ÖgòdG QÉ``«©ªd

 π«¨``°ûJ ≈∏Y kIQOÉb ¿ƒμJ ød É¡sfC’ ;á«dÉªdG É¡à``°SÉ«°S »a •ÉÑ°†f’G ≈∏Y

 .á«fGõ«ªdG »a õé©dG πjƒªàd á©Ñ£ªdG

 á¡LGƒe »``a º``gC’G ìÓ``°ùdG ƒ``gh ,…ó``≤ædG ¿É``eC’G Ö``gòdG ô`` uaƒj

 á``jOÉ°üàb’G á``jôëdG Ö``gòdG  QÉ``«©e ø``eDƒjh ,∫É``ªdG  á``ª«b ¢``VÉØîfG

 ,GhOGQCG ≈``àe ÖgP ≈dEG π``jƒëà∏d á``∏HÉb º``¡dGƒeCG s¿CG É``ªdÉW ,ø``«æWGƒª∏d

 ;ºdÉ©dG iƒà°ùe ≈∏Y áàHÉK áª«b GP ¬Ø°UƒH ÖgòdG á«ªgCG ÖÑ``°S ƒg Gògh

 ≈∏Y á«dÉªdG äÉ¡édG á£∏°S øe QôëàdG ø«æWGƒª∏d 
(1)

ÖgòdG QÉ«©e í«àjh

 ¿ÉªàFÓd §Ñ°†æe ô``«Z ºcGôJ çhóëH íª``°ùj ’h ,Ωƒ«dG ∫É``ëdG ±Ó``N

 .á«dÉëdG ¿ÉªàF’G áeRC’ »≤«≤ëdG ÖÑ°ùdG ƒgh ,øj sódGh

 IóëàªdG áμ∏ªªdG äó``ªàYG ,á°†ØdG »a ó``jGõàªdG ¢ü≤ædG ÖÑ``°ùHh

 Ée ¿ÉYô°Sh ,(Ω1816) ΩÉY »a ÖgòdG QÉ«©e iôNC’G ¿Gó∏ÑdG øe OóYh

http://economics.about.com/cs/money/a/gold-standard.  :Ö``gòdG  QÉ``«©e  (1)

.htm
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27   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 å«M É«fÉªdCGh (Ω1873) IóëàªdG äÉj’ƒdGh (Ω1853) Góæc É¡H â≤ëàdG

.(Ω1872) ΩÉY »a ójóédG »ÑgòdG ∑QÉªdG Qó°UoCG

 ¿ô``≤dG  »``a  Ió``jGõàe  IQƒ``°üH  Ö``gòdG  QÉ``«©e  á«Ñ©``°T  äOGORGh

 ô«KCÉàdG π°†ØH øeõdG øe á∏jƒW Ióªd QÉ©``°SC’G äô≤à°SGh ,ô``°ûY ™``°SÉàdG

 π«Ñ``°S ≈∏©a ;á°†ØdG hCG/h ÖgòdG QÉ«©e √ôaƒj …òdG »``dÉªdG »``WÉÑ°†f’G

 AÉ¡fEG ≈àM É kÑjô≤J ΩÉY »àÄe ∫Ó``N ºî°†J …CG Gôà∏éfEG ó¡``°ûJ ºd ∫É``ãªdG

.(Ω1914) ΩÉY ÖgòdG QÉ«©ªH πeÉ©àdG

 G kQÉ«N Oƒ``≤ædG ™``ÑW ¿ƒμj ’ É``eóæY Ö``©°UCG Ühô``ëdG ø``°T í``Ñ°üj

 ≈``dEG (Ω1850) ø``e Ió``àªªdG á``Ñ≤ëdG äó¡``°T ó``bh ,
(1)

ádƒ¡``°ùH É`` kMÉàe

 ∫hódG º¶©e â``fÉc É``eóæY- É``HhQhCG »``a É`` vjOÉ°üàbG G kQÉ``gORG (Ω1914)

 ÜhôM …CG áÑ≤ëdG ∂∏J »``a π°üëJ ºdh -ÖgòdG QÉ«©e ó``ªà©J á``«HhQhC’G

 IóëàªdG äÉj’ƒdG OÉªàYG Ióe á∏«W kIô≤à°ùe Q’hódG áª«b â«≤Hh ;Iô«Ñc

.ÖgòdG QÉ«©e

?ÖgòdG QÉ«©e øY »∏îàdG ºJ GPÉªd  .6

 »``a ø``««aô°üªdGh ø««``°SÉ«°ùdG ô``«KCÉàd G vó``M Ö``gòdG QÉ``«©e ™``°†j

 ,á∏ª©dG ±ô°U QÉ©``°SCG »a ô«KCÉàdG »a º¡JQób ¿hó≤Øj º¡qfC’ ;OÉ``°üàb’G

 áHQÉëàŸG ¿Gó``∏Ñ∏d á«dÉŸG á``ª¶fC’G ™``≤J ÖÑ``°ùdG Gò¡dh ,»bQƒdG ó``≤ædÉH Ühô``◊G ∫ sƒ``“ É``e É`` kÑdÉZ  (1)

 ¥Gô©dGh ΩÉ``æà«a ÜhôMh ≈``dhC’G á«ŸÉ©dG Üô``◊G ‘ ¬«∏Y ∫É``◊G âfÉc Ée Gò``gh ,§``¨°†dG â``–

 .¿Éà°ùfÉ¨aCGh
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   28

 ™aód Iô`` s°ù«e ¢Vhô≤H äÉcô``°ûdG ó``jhõàd ∫ÉªdG á``YÉÑW ¿CG ≈``∏Y IhÓ``Y

 ¿ƒμJ ’ ,√òg ÉæeÉjCG »a óFÉ°ùdG …ó≤ædG AGôLE’G ƒg Éªc OÉ°üàb’G á∏éY

 ,¬°ùØf AÉ≤∏J øe ∂μØàj hCG QÉ¡æj ’ ÖgòdG QÉ«©e s¿CG ∂dP ≈∏Y OR ,áæμªe

 Ö°†æJ ÖgòdG äÉ``«WÉ«àMG s¿EÉ``a ô«Ñc …QÉéJ õéY çó``ëj ÉeóæY ø``μd

 øμªàJ ø``∏a Iô``«ÑμdG äÉ``≤aóàdG √ò``g π``°üëJ É``eóæYh ,Iô``«Ñc áYô``°ùH

 ≈dEG ô£°†à``°Sh ,ÖgòdÉH ∫GóÑà``°SÓd ká``∏HÉb É``¡à∏ªY AÉ``≤HEG ø``e ¿Gó``∏ÑdG

 IóëàªdG äÉj’ƒ∏d §Ñ°†dÉH çóM Ée Gògh ,ÖgòdG QÉ«©e øe ÜÉë°ùf’G

.(Ω1971) ΩÉY »a

 ΩÉY »``a Ö``gòdG QÉ``«©e ø``Y á``«HhQhC’G ¿Gó``∏ÑdG ø``e Oó``Y ≈``∏îJh

 á«ªdÉ©dG Üô``ëdG πjƒªàd ΩRÓdG ∫É``ªdG áYÉÑW É¡``°ùØæd í``«ààd (Ω1914)

 πjƒªJ ≈``∏Y IQOÉb ô«Z É``¡qfCG º``∏©J Üô``ëdG á``æeRCG äÉ``eƒμM ¿C’ ;≈``dhC’G

 ¬«∏Yh ,±QÉ°üªdG øe ¢VGôàb’G hCG Ö``FGô°†dG IOÉjR ≥jôW øY Üô``ëdG

 ¿ƒμJ É kÑdÉZh á``≤jôW π¡``°SCG »gh ™HÉ£ªdG á∏éY ¿GQhO ™jô``°ùJ ≈dEG CÉ``é∏J

.ÜôëdG πjƒªàd ó«MƒdG sπëdG

 á«ªdÉ©dG ÜôëdG AÉ``¡àfG ó©H ¬Jô«``°ùe ∫Éª∏d •ôØªdG ï°†dG π``°UGh

 øe äÉ«æjô``°û©dG »a áªî°V á«fÉªàFG á``YÉ≤a Aƒ``°ûf ≈dEG iOCG Ée ,≈``dhC’G

 ΩÉY »a ¥ƒ``°ùdG QÉ«¡fG ≈dEG ájÉ¡ædG »a iOCG …òdG ôeC’G ,»``°VÉªdG ¿ô``≤dG

 áeRCG »``a ¬``dƒNOh »``ªdÉ©dG OÉ``°üàb’G QÉ``«¡fG ∂``dP Ö``≤YCGh ,(Ω1929)

.á≤«ªY ájOÉ°üàbG
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29   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 Ωƒ°Sôe ÖLƒªH Qó°üJ »àdG) á«eƒ°SôªdG á«bQƒdG á∏ª©dG Ée  .7

?(á«£¨J ¿hOh »eƒμM

 πãe áæ«ªK ¿OÉ©ªH ∫ÉªdG ºYO ≈∏Y Ωƒ≤j ’ …òdG »dÉªdG ΩÉ¶ædG »a

 ∫ÉªdG øe IOhóëe ô«Z äÉ«ªc ï°V ±QÉ°üª∏d øμªj ,á°†ØdG hCG ÖgòdG

 øjO) Év«fÉªàFG ∫ÉªdG QGó°UEG ºàj å«M ,IójóL ¢Vhôb AÉ``°ûfEG ≥jôW øY

 ∑Éæg s¿C’ !∫Éª∏d ôKCG ≈≤Ñj Óa É¡©«ªL ¢Vhô≤dG äO uó o°S Ée GPEGh ,(ójóL

 äÉ«ªc áYÉÑW ôªà``°ùJ ∂dP ™eh ,¢``Vôb uπc øY Égójó``°ùJ Ö``éj kIó``FÉa

 ô«Z á«∏ª©dG √òg øe èJÉædG ∫ÉªdG ƒYóf ;( kÓãe ørjO) ∫ÉªdG øe IójGõàe

 ,(äÉ«a) »fÉªàFE’G ∫ÉªdG hCG »bQƒdG ó≤ædÉH á°†ØdG hCG ÖgòdÉH áeƒYóªdG

.äÉeóîdG hCG ™∏°ù∏d ™aódG á«fÉμeEG ≈∏Y ¬àª«b óªà©Jh

 ÜôdG É¡H çó``ëJ »àdG ≈dhC’G äÉ``ª∏μdG ≈``dEG äÉ«a í``∏£°üe ô«``°ûj

 á«æ«JÓdÉH ¢ùcƒd äÉ«a :¢``Só≤ªdG ÜÉàμdG »a øjƒμàdG ôØ``°S á°ü≤d É k≤ah

 .á«Hô©dÉH Qƒf øμ«d hCG

 ≥ë∏ªdG ô¶fG) »°VÉªdG »a É¡©«ªL á``«bQƒdG Oƒ≤ædG áª¶fCG â∏``°ûa

 QƒeC’G ¿EG º¡dƒb ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ƒ¶aÉëe Qô``μj ∂dP ™``eh ,(∫ shC’G

 …òdG πLôdG áàμæH »fôcòJ äÉ``æ«ª£àdG √ògh ,ô«îH ¿ƒμà``°S I sôªdG √òg

 ≥HÉ£dG RÉàéj ƒg Éª«ah ,É k≤HÉW ø«fÉªK ¬YÉØJQG ≠∏Ñj ≈æÑe í£°S øe õØb

 :πLôdG ∫ÉM øY ≥∏≤H G kô``°ùØà°ùe IòaÉædG øe ºgóMCG í«°üj ,øjô``°û©dG

.!¿B’G ≈àM äÓμ°ûe ’h ô«îH ÉfCG :§HÉ¡dG πLôdG Ö«é«a ?∫ÉëdG ∞«c
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   30

 IQÉb âfÉY É``ªd QÉgOR’G ƒ``ëf ≥jô£dG ƒ``g ™``HÉ£ªdG π«¨``°ûJ s¿CG ƒ``d

 
(1)

QÉªjÉa â«≤Ñdh , ká«æZ G kOÓH …ƒHÉÑªjR âfÉμdh ,™bóªdG ô≤ØdG É``«≤jôaEG

.OƒLƒdG ó«b »a

?…ô°ùμdG »aô°üªdG ΩÉ¶ædÉH Oƒ°ü≤ªdG Ée  .8

 á≤ëà°ùªdG ¿ƒjódG âfÉc »WÉ«àM’G …ô°ùμdG »aô°üªdG ΩÉ¶ædG »a

.É kÑjô≤J (%30) (Ω1900) áæ°S IOó°ùªdG ô«Z

 ≈£``°SƒdG ¿hô``≤dG á``jÉ¡f »``a …ô``°ùμdG »``aô°üªdG ΩÉ``¶ædG CGó``H

 Ö∏ZCG »a áZÉ°üdG øe GƒfÉc- 
(2)

¿ƒ``«dÉ£jE’G ¿ƒ«aô°üªdG ≈£YCG É``eóæY

 º¡JÓªY ¿ƒfõîj øjòdG AÓª©∏d (ä’É``«Ñªc) á«bQh äGóæ``°S -¿É«MC’G

 á«dÉe É kbGQhCG É¡Ø°UƒH á«bQƒdG äGóæ°ùdG √òg âeóîoà°SGh ,º¡©e á«ÑgòdG

 ßM’ ÉeóæY ø``μdh ,Ö``gòdÉH káeƒYóe â``fÉc É``¡fƒc ó``jGõàe ƒ``ëf ≈``∏Y

 ,º¡aQÉ°üe øFGõN ø``e á«ÑgòdG äÓª©dG OGOôà``°SG IQóf ¿ƒ``«aô°üªdG

 »a ÖgòdG á``«ªc ¬«£¨J É``ªe ôãcCG ä’É``°üjE’G √ò``g ø``e G kó``jõe Gƒ``ëæe

.Év«∏ªY ájó≤f ¥GQhCG ∫ shCG ä’É°üjE’G √òg ó©oJh ,º¡à«ÑbCG

 (Ω1919) øe Ió``àªŸG áÑ≤◊G ‘ É``«fÉŸCG ‘ äCÉ``°ûf (Weimar Republic) QÉ``ÁÉa á``jQƒ¡ªL  (1)

 º``°SÉH ájQƒ¡ª÷G √òg â« uª`` o°Sh ,≈dhC’G á«ŸÉ©dG Üôë∏d É«fÉŸCG IQÉ``°ùÿ áé«àf (Ω1933) ≈``àMh

.(ºLÎŸG) .É«fÉŸCG §°Sh á©bGƒdG QÉÁÉa áæjóe

 ó©H Ò£N ¥RCÉe ‘ ™bh óbh ⁄É©dG ‘ ±ô°üe ΩóbCG ƒgh ,(1472) Éæ««``°S …O »``°TÉH …O »àfƒe  (2)

.á«dÉ◊G ¿ÉªàF’G áeRCG AóH øe I sóY äGƒæ°S
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31   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 äÉ«WÉ«àM’ÉH ô``°VÉëdG É``æàbh »a …õ``côªdG ±ô``°üªdG ß``Øàëj 

 á``jQÉéàdG ±QÉ``°üªdG Öë``°ùJh ,á``©jOh hCG á``∏ªY É``¡Ø°UƒH á``«aô°üªdG

 »a Ió`` s«≤e ∫ƒ``°UCG ≈``∏Y OÉ``ªàY’ÉH …õ``côªdG ±ô``°üªdG ø``e ¢``Vhô≤dG

 ,Ωó©dG ø``e ¢Vhô≤dG √ò``¡d ∫ƒªªdG ∫É``ªdG Gò``g »``JCÉj É`` v«∏ªYh ,É``gôJÉaO

 Gòg ó©Hh ,…õcôªdG ±ô``°üªdG »a …QÉéàdG ±ô``°üªdG ÜÉ``°ùëd ós«≤jh

 áKóëà``°ùªdG ∫GƒeC’G √òg ΩGóîà``°SG …QÉéàdG ±ô°üª∏d øμªj AGô``LE’G

.IójóL äGQÉªãà°SG hCG ¢Vhôb πjƒªJ »a

 á©°†H áHÉàμH …õ``côªdG ±ô``°üªdG »a ∫Gƒ``eC’G ç nóëà``°ù oJ Gò``μgh

 ∫ÉªdG øe IOhó``ëe ô«Z äÉ``«ªc Éæjód í``Ñ°üjh ,Üƒ``°SÉëdG ≈``∏Y ΩÉ``bQCG

 s¿EÉa ,á≤jô£dG √òg øe kÓãe äGQÉ«∏e Iô°ûY âK póëoà°SG Ée GPEGh ;ójóédG

 ,
(1)

…QÉéàdG ±ô°üªdG ≈dEG …õcôªdG ±ô°üªdG øe ∫ sƒëoà°S á«ªμdG √òg

 ø``e (%90) á``ª«≤H ¢``Vhô≤dG ™``«H É``gó©H …QÉ``éàdG ±ô``°üª∏d ø``μªjh

 ,ôNBG ±ô°üe ÜÉ°ùM ≈dEG äGQÉ«∏e á©°ùJ ≠∏Ñe ∫ sƒëojh ,Iô°û©dG ø«jÓÑdG

 8,1 …CG) ¿B’G á©``°ùàdG äGQÉ«∏ªdG øe (%90) ±ô£dG Gòg ¢``Vô≤oj å``«M

 Iô``°û©dG äGQÉ«∏ªdG óudƒJ ≈àM ôªà``°ùJ ¿CG á«∏ª©dG √ò¡d øμªjh ,(äGQÉ«∏e

 (90) øY ójõj ≠∏ÑªH Év«aÉ°VEG G kó``«°UQ …õcôªdG ±ô°üªdG øe á``«∏°UC’G

.…ô°ùμdG »aô°üªdG ΩÉ¶ædG º°SÉH ájô¶ædG √òg ±ô©oJ .G kQÉ«∏e

 G kójóL k’É``e èàæj ¿CG …QÉ``éàdG ±ô``°üª∏d ø``μªj á``≤jô£dG √ò``¡Hh

 Év«∏ªYh ,á``«eƒª©dG ¬``à«fGõ«e »``a ¬``©°Vhh ójóL ¢``Vôb ™``«H ≥``jôW ø``Y

.áÁó≤dG ¢Vhô≤dG øe áeõM πãe ,äÉfÉª°V πHÉ≤e πjƒëàdG ºàj  (1)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   32

 πjƒªJ ¢üNQCÉHh ∫É``ªdG øe øμªe Qób ôÑcCG ¢VGôbEG ±QÉ``°üªdG ∫hÉ``ëJ

 ¢ü≤ædG ó``°S øY ájõcôªdG ±QÉ°üªdG õéY ∑GQOEG º¡ªdG ø``eh ,ø``μªe

 ±QÉ°üªdG »``a ádƒ«``°ùdG IOÉjR É¡æμªj PEG ,±ô°üe …CG äÉ``«WÉ«àMG »``a

 øe É¡æ«μªàd 
(1)

á``«dÉªdG É¡JAÓe IOÉjR ≈``∏Y IQOÉb ô«Z É``¡æμd á``jQÉéàdG

 .É¡fƒjO AÉØjEG

(Ω2010)  - (Ω1900) ájóædƒ¡dG ±QÉ°üªdG IAÓe

(Leverage ratio) Év«dÉe äGòdG ≈∏Y OÉªàY’G ∫ó©e

(DNB) :Qó°üŸG   

?ájó≤ædG ¥GQhC’G âYô oàNG øjCG  .9

 øe ójó©dG ¿CÉ``°T ƒ``g É``ªc ø``«°üdG »``a á``jó≤ædG ¥GQhC’G â``YôoàNG

 ¥ô``°ûdG AÉëfCG ÜÉL …òdG ƒdƒH ƒcQÉe ô``°ûf óbh 
(2)

,iôNC’G äÉYGôàN’G

 ¬JÓMQ ¬«a ∞°üj É kHÉàc (Ω1292) ≈``àM (Ω1275) »eÉY ø«H ≈``°übC’G

.(ºLÎŸG) .á«dÉŸG É¡JÉeGõàdÉH AÉaƒdG ≈∏Y á°ù°SDƒŸG IQób :á«dÉŸG IAÓŸG  (1)

.(p. 49) .∫ÉŸG ïjQÉJ ,õ«ØjO .ê  (2)
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33   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 ø««HhQhC’G ≈``dEG áÑ``°ùædÉH ¬°Uƒ°üf â``fÉc óbh ,É«dÉ£jEG ≈``dEG ¬``JOƒY ó``©H

 çó``ëJ PEG ;Ió``jóY ¿hô``≤d É«``°SBG ø``Y äÉ``eƒ∏©ª∏d ó``«MƒdG OQƒ``ªdG »``g

 ∂dP »a ≈°übC’G ¥ô``°ûdG ºμM …òdG ¿ÉN Qƒ``WGôÑeE’G óFÉ≤dG ø``Y ƒ``dƒH

 ÖgòdG É¡àª«b ∫OÉ©J á«dÉe ¥GQhCG á``YÉæ°üd á≤jôW ´óàHG ∞«ch ,â``bƒdG

 ≈àM Éjô«Ñ«°S øe »dƒ¨æªdG QƒWGôÑeE’G ∂dP PƒØf π°Uh óbh 
(1)

,á°†ØdGh

 ádƒgCÉªdG ¢VQC’G áMÉ°ùe ¢ùªN áHGôb »£¨J áMÉ°ùe »gh Oƒ°SC’G ôëÑdG

:
(2)

¿Éμ°ùdÉH

 É v≤ëe ¿ƒμJh ,AÉ«ª«îdG QGô°SCG ∂∏ªj QƒWGôÑeE’G ¿EG ∫ƒ≤J ób

 »àdG äƒàdG QÉé``°TCG AÉëd øe √Oƒ≤f ™æ°U ó≤a ;∂dP â∏©a ¿EG

 ≥WÉæe »£¨J â``fÉc å«M ,õ≤dG IOhO AGò``Z É``¡bGQhCG π uμ``°ûJ

 »àdG á≤Ñ£dG hCG º``YÉædG ¢†«HC’G AÉ``ë∏dG GhòNCG ó``≤a ,á©``°SGh

 √ƒédÉYh ,∂«ª°ùdG »LQÉîdG AÉë∏dGh Iôé°ûdG Ö°ûN ø«H ™≤J

 ºK øeh ,Oƒ``°SCG ¿ƒd hP ¬``æμdh ¥Qƒ``dÉH É k¡«Ñ``°T É kÄ«``°T í``Ñ°ü«d

 ,ΩƒéëdG ∞∏àîe øe ™£b ≈dEG á«bQƒdG íFÉØ°üdG √òg â© u£ ob

 óà©j ƒëf ≈∏Yh á«fƒfÉb áØ°üH É``¡H πeÉ©à∏d äQó°UoCG ºK ø``eh

 ≈∏Y ™≤j ºK ;á°†ØdG hCG ¢``üdÉîdG ÖgòdG ø``e É¡fCG ƒd É``ªc ¬``H

 πc ≈∏Y º¡eÉàNCG ™°Vhh º¡FÉª°SCG áHÉàc áª¡e IóY ø«dhDƒ°ùe

 ∫hDƒ°ùe ™°†j ,∫ƒ°UC’G ≥ah É¡∏c πMGôªdG ºàJ r¿CG ó©Hh ,ábQh

.(2001) .¿ƒ«∏ŸG ,ƒdƒH ƒcQÉe  (1)

(2)  http://www.allempires.com/article/index.php?q=The-Mongol-Empire
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   34

 ∂dòHh ,ô``ªMC’G ¿ƒ``∏dG GP ¬`` nªàN ¿É``N πÑ pb ø``e ó``aƒe ô``«Ñc

 Q uhõoj øe Ö nbÉ© ojh ,É¡H πeÉ©àdG í∏°üj á``jó≤f É¡fCG ≈∏Y ó``ªnà© oJ

.πà≤dÉH ¥GQhC’G √òg

 ¬Ø∏μJ ’ »àdG ∫GƒeC’G √òg øe kÓFÉg É`` vªc ΩÉY πc ™æ°üj ¿É``N ¿Éc

 ¥GQhC’G √ò``g áWÉ``°SƒHh ,É¡∏c ºdÉ©dG Rƒæc É¡àª«≤H …hÉ``°ùJ »``àdGh ,É kÄ«``°T

 äÉ©WÉ≤ªdG ≈∏Y É¡ª sªYh ,¢UÉîdG ¬HÉ``°ùM ≈∏Y É¡∏c äÉYƒaóªdG iô``LCG

 É k°üî``°T ¬``°ùØf øX Éª¡e óMCG Dhôéj ºdh ,¬d ™ÑàJ »àdG É¡©«ªL º«dÉbC’Gh

.πà≤dG áHƒ≤Y á∏FÉW âëJ ¥GQhC’G √ò¡H πeÉ©àdG ¢†aQ ≈∏Y É vª¡e

 ,ádƒ¡°ùH É¡H Gƒ∏eÉ©Jh á∏ª©dG √òg ¢SÉædG πÑ≤à°SG ,∂dP ≈dEG káaÉ°VEGh

 G kQOÉb ¿ƒμ«°Sh ¥GQhC’G √òg óé«°S ¿ÉN áμ∏ªe øª°V AôªdG π≤àfG å«ëa

 øe Oƒ≤f É¡fCG ƒd Éªc É¡àWÉ``°SƒH AGô``°ûdGh ™«ÑdG »a ¬JÓeÉ©J AGôLEG ≈∏Y

 hCG óæ¡dG øe ¿ƒeOÉ≤dG QÉ``éàdG ™æ oe ∂dP ≈∏Y kIhÓYh ,¢``üdÉîdG Ö``gòdG

 áªjôμdG QÉéMC’G hCG á°†ØdG hCG ÖgòdG º¡©e Gƒ∏ªM ø``ªe iôNC’G OÓ``ÑdG

 ô``°ûY »æKÉH ¿É©à``°SG …òdG QƒWGôÑeEÓd iƒ``°S É¡æe …CG ™``«H ø``e Dƒ``dDƒ∏dGh

 …hP k’É``LQ GƒfÉc å``«M ,ô``eC’G Gò``g ≈``∏Y ±Gô``°TEÓd ø``jQÉàîe G kô``«ÑN

 ™aójh ,OGƒªdG √ò``g ¿ƒªu«≤j GƒfÉch ;¿hDƒ``°ûdG √òg π``ãe »a Iô``ÑNh AÉ``gO

 å«M ,∑GP º¡∏ªY AÉ≤d á«dÉªdG ¬bGQhCG øe É k©£b AÉî°ùH º¡d QƒWGôÑeE’G

 »a ¬«a ¿ƒÑZôj É``e AGô``°T ájó≤ædG ¥GQhC’G √òg π°†ØH º¡©``°Sh »``a ¿Éc

.É¡∏c ájQƒWGôÑeE’G AÉLQCG
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35   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 rä nóH å«ëH ΩÉY πc áæ«ªãdG OGƒªdG √òg øe äÉ«ªc iôà``°TG Gòμgh

 ¬Ø∏μj º``d ∫Ée øe ¬``©aO É``e πc s¿CG ø``«M »``a ,≈``°üëJ ’h ó``©J ’ ¬``JhôK

 ¢SQÉa OÓH »a á«fÉãdG á«dƒ¨æªdG ¿ÉN Iô°SCG âÑéYoCG .¥ÓWE’G ≈∏Y É kÄ«°T

 ,(Ω1024) ΩÉ``©dG ò``æe ø``«°üdG »``a á``jó≤ædG ¥GQhC’G ΩGóîà``°SG Iô``μØH

 ,ø«é«H ≈dEG ¿ƒ``«æ≤J ¿hQÉ``°ûà°ùe π``°SQoCÉa ,ΩÉ¶ædG Gòg ≈æÑàJ r¿CG äQô``bh

 Ö©°ûdG øμj ºd ∂dP ™eh ,ájó≤ædG ¥GQhC’G êÉàfEG É¡àª¡e áª¶æe ânÄ°ûfoCGh

 á«bQƒdG á∏ª©dG √ò``g ΩGóîà``°SG ó«©°U ≈∏Y Ωó≤àdG ≈∏Y G kQOÉ``b »``°SQÉØdG

 ≥jó°üàdG Gƒ``°†aQ ó``≤a ;áHôéàdG ô``jƒ£J øe ø«æ``°ùdG äÉ``Äe ióe ≈``∏Y

 áHôéàdG â``¡àfGh ,A»``°T …CG …hÉ``°ùJ ábÉfCÉH á``YƒÑ£ªdG ¥GQhC’G √ò``g s¿CÉ``H

 
(1)

.π°ûØdÉH

 ¿Éc ó≤a ,ô°ûY ™HGôdG ¿ô≤dG òæe É«°SBG »a á«dÉªdG ¥GQhC’G âØàNG

 »a ¿ƒ``°û«©j É kÑjô≤J ºdÉ©dG ¿Éμ``°S ™HQ ¿Éch ,G kô«Ñc á°†ØdG ≈``∏Y ∫É``ÑbE’G

 ΩÉ©dG ≈àM Qƒ``¡¶∏d ájó≤ædG ¥GQhC’G ó``©J º``dh ,âbƒdG ∂dP »``a ø``«°üdG

 ΩGOôà``°ùeCG »a (Wisselbank) π``°ù«a ±ô°üe CGó``H É``eóæY ,(Ω1609)

.(±ô°üdG äGóæ°S) QGó°UEÉH

ïjQÉàdG ôÑY (á«eƒ°SôªdG) á«bQƒdG á∏ª©dG øY iôNCG á∏ãeCG  .10

 …OÉ°üàb’G øμªJ ,(Ω1716) ΩÉ``Y »a ,ΩÉY (400) øe ô``ãcCG ó``©H

 AGôLEÉH »``°ùfôØdG ∂∏ªdG ´ÉæbEG ø``e (John Law) ƒ``d ¿ƒL …óæ∏àμ``°SE’G

.(1957) »°SÉ«°ùdG OÉ°üàb’G ‘ ⁄ÉY ,∑ƒdƒJ ¿hOQƒZ  (1)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   36

 ÉHhQhCG ∫ÉLh ,ø««aô°üªdG óMC’ É kæHG (ƒd) ¿Éc .É¡d π«ãe ’ ájó≤f áHôéJ

 ,ájOÉ°üàb’G √QÉμaCG ≈∏Y ΩÉμëdG É°VôH RƒØdÉH kÓeBG É v«dÉe G kô«ÑN ¬Ø°UƒH

.á«bQƒdG Oƒ≤ædG ≥jôW øY ó∏ÑdG OÉ°üàbG õ«ØëJ øμªj ¬sfCG º¡ah

 É¡°VÉN »àdG ÜhôëdG Iôãc ÖÑ°ùH ájhÉ¡dG áaÉM ≈∏Y É``°ùfôa âfÉc

 »``°UƒdG íª``°Sh ,¢``ùª°ûdG ∂``∏ªH ≈ª``°ùªdG ô``°ûY ™``HGôdG ¢``ùjƒd ∂``∏ªdG

 QGó°UE’ IOhóëe äÉ«MÓ°U …P ±ô°üe AÉ``°ûfEÉH ƒd ¿ƒéd 
(1)

»``°ùfôØdG

 ±ô``°üe ó``©H É``ª«a í``Ñ°ü«d í``éfh ±ô``°üªdG É``ªfh ,á``jó≤ædG ¥GQhC’G

 ÉgQó°UCG »àdG á``jó≤ædG ¥GQhC’G â``« ub oQh ,(Banque Générale) ∫Gô``æL

 »a ∫ÉªdG ø``e Iô«Ñc äÉ«ªc râ`` q nî o°V ºK ,
(2)

á``«fƒfÉb í``Ñ°üàd ±ô``°üªdG

 .»``°ùfôØdG OÉ°üàb’G õ``«ØëJ »a âª¡``°SCÉa ,á``≤jô£dG √ò``¡H OÉ``°üàb’G

 ∫ƒ°üë∏d ¬«©``°S AÉæKCG »a äÓμ``°ûªdG »a É kbQÉZ ¬``°ùØf (ƒd) óLh G kô«NCG

 »Ñ«°ù«°ù«ªdG ácô``°T (Ω1717) ΩÉ©dG »a CÉ``°ûfCGh ,iôNCG πªY á°Uôa ≈∏Y

 IQÉéàdG QÉμ``àMG ¥ƒ≤M ≈``∏Y â``∏°üM »``àdG (Mississippi Company)

.IóëàªdG äÉj’ƒdG »HƒæL á«°ùfôØdG ÉfÉjõjƒd Iôª©à°ùeh É°ùfôa ø«H

 ¢VQC’G √ò``¡d IOhóëeÓdG ¢``UôØdG ∫ƒ``M á«éjhôJ á``∏ªM π``°†ØHh

 søμd ,IójóédG ácô``°ûdG »a ôãcCÉa ô``ãcCG ¿ƒ«``°ùfôØdG ôªãà``°SG ,IOƒYƒªdG

 ¥É£f ø``Y ôeC’G êô``Nh ,≈``°VƒØdG ¬Ñ``°ûj É``e ≈``dEG â``dƒëJ äÉ``HQÉ°†ªdG

(1)  http://www.historyworld.net/wrldhis/plaintexthistories.asp?paragraphid=kbb

 »WÉ«àM’G) …õ``côŸG º¡aô°üe Gƒ``cQÉH øjòdG Ú``«μjôeC’G Ú«aô°üŸG QGô``Z ≈∏Y (ƒ``d) ±ô``Y  (2)

.±ô°üŸG ìÉ‚ øe G kAõL ó©j á≤ãdÉH »Mƒj …òdG º°S’G s¿CG ,(‹GQó«ØdG
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37   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 º¡``°S ô©``°S ¢†ØîfGh ;π``°ûah m¥ÉØNEG ≈dEG Iô``Ø£dG â``dƒëJh ,Iô£«``°ùdG

 »a áæeBG (ƒ``d) IÉ``«M ó©J ºdh á``«bQƒdG Oƒ``≤ædG á``ª«bh Ió``jóédG ¬àcô``°T

 ≈∏Y ∫ƒ``°üëdG ó``©H ,(Ω1726) ΩÉ``Y »``ah ,Gó``ædƒg ≈``dEG Üô``¡a É``°ùfôa

.»æWh Ö«°üfÉj ∫hCG AÉ°ûfEG »a íéf ájóædƒ¡dG áeƒμëdG øe íjô°üJ

á«bQƒdG Oƒ≤ædG É¡d â°Vô©J iôNCG ø në pe  .11

 »Øa ;ó``jóL øe Qƒ``góà∏d Qƒ``eC’G äOÉ``Y ,Ö``©°U ¿ô``b Qhô``e ó``©H

 äGóæ°S á«æWƒdG á«©ªédG äQó°UCG ,á«``°ùfôØdG IQƒãdG â∏J »àdG äGƒæ``°ùdG

 âeóîoà``°SG »àdG äGóæ``°ùdG √òg ä só oYh ,(assignats)`H â« uª`` o°S ,á«æWh

 »a äQOƒ``°U »àdG á``°ù«æμdG äÉμ∏àªªH á``eƒYóe ,G kOƒ``≤f É``¡Ø°UƒH É`` k≤M’

 ,(Ω1790) ΩÉY øe »eƒμM ôjô≤àd É k≤ah .(Ω1779) ΩÉY »a IQƒãdG AÉæKCG

:ájó≤ædG ¥GQhC’G áYÉÑW ≥jôW øY OÉ°üàb’G õ«Øëàd ádhÉëe äôL

 ∫ÉªdG øe ôÑcC’G äÉ``«ªμdG óYÉ``°ùà°Sh ,Éfó∏H ò≤æf r¿CG É``æ«∏Y{

.
(1)

zÉ°ùfôa ≈aÉ©àJ r¿CG »a

 
(2)

»`` uªμdG  ô«``°ù«àdG  hCG  »`` uªμdG  π«¡``°ùàdÉH  ∂``dP »ª``°ùf  r¿CG  ø``μªj

 ∫Gƒ``eC’G  ∂``∏J  ÖÑ``°ùH  ¢``SÉædG  CGó``Hh  .(Quantitative Easing) (QE)

 áeƒμëdG â≤ÑWh ,á«bQƒdG Oƒ≤ædÉH á``≤ãdG ¿Gó≤ØH ÉkãjóM É¡∏c á``YƒÑ£ªdG

 OhóëdG äO uó oMh ,áYô°ùdG ¬Lh ≈∏Y áeQÉ°üdG ø«fGƒ≤dG ¢†©H á«``°ùfôØdG

 .ÖgòdG ≈∏Y Üô◊G ,¿ƒJƒ°S ÊƒàfCG  (1)

 .≥MÓdG º°ù≤dG ‘ ™°SGh ¥É£f ≈∏Y » uªμdG π«¡°ùàdG ìô°û«°S  (2)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   38

 ∫óH ÖgòdÉH øªãdG Ö∏W ™æ oeh ,ºî°†àdG ìÉªL íÑμd QÉ©``°SCÓd iƒ°ü≤dG

 Iô«NCG ádhÉëe »ah .πà≤dG á∏FÉW âëJ ™FÉ°†ÑdG ™«H óæY á«bQƒdG Oƒ``≤ædG

 øe G kAóH áæ«ªãdG ¿OÉ``©ªdG IQÉéJ rä nô p¶ oM ,á«bQƒdG Oƒ≤ædG ΩÉ``¶f á``jÉªëd

 øe ôãcCG ô«HGóàdG √ò``g øμJ º``dh ,(Ω1793) »``fÉãdG øjô``°ûJ/ôÑªaƒf 13

 íéæj ºd G kQGô``μJh G kQGô``e ïjQÉàdG â``ÑKCG Éªch ,¬``æe ô``Øe ’ ô``eC’ π``«LCÉJ

 ≈∏Y ∫ƒ°üëdG) á``YóîdG ∂∏àH ∫ÉªdG øe ó``jõe áYÉÑW »a ó``©H ΩÉμ``ëdG

.(A»°T ’ øe A»°T

 ø«æ``°S ó©H ,(Ω1796) ΩÉY øe ¢``ù£°ùZCG/ÜBG ô¡``°T ∞°üàæe »``a

 á∏ª©dÉH Ö©°ûdG ô«gÉªL iód á≤ãdG ¿Gó≤a ≠∏H ,á«dÉªdG ≈°VƒØdG øe á∏«∏b

 ¥GQhC’G äó``≤ah ,•ô``ØªdG º``î°†àdG ∂``dP Ö``≤YCGh ,¬``JhQP á«``°ùfôØdG

 s¿CG á``LQód ≈``eÉæàj »Ñ©``°ûdG Ö``°†¨dG ¿Éch ,∫É``ëdG »``a É``¡àª«b á``«dÉªdG

 Oƒ≤ædG ¥Gô``ME’ (Place Vendôme) Ωhó``æa áMÉ``°S »a Gƒ©ªéJ á``eÉ©dG
(1)

.∫ÉªdG ™HÉ£eh á«YÉÑ£dG ìGƒdC’Gh á«bQƒdG

 ,≥MÓàªdG ºî°†àdG ÖÑ``°ùH ≈°VƒØdG øe IójóY äGƒæ``°S ∂dP ™ÑJ

 ¿ó©ªdG »``FÉæK É vjó≤f É keÉ¶f …ó``≤ædG ´É``£≤f’G Gòg ó``©H ¿ƒ``«∏HÉf ìô``Wh

 âª°†fG ó``bh ,G kó``YÉ°üa (Ω1803) ΩÉ``Y ò``æe »``dÉªdG QGô≤à``°S’G OÉ``YCG

 »``°ùfôØdG ∂fôØdG »≤Hh ,…ó``≤ædG ΩÉ``¶ædG Gòg ≈``dEG É``HhQhCG ∫hO º``¶©e

(1)  Richard M. Ebeling, The Great French Inflation’, in: The Freeman, year 

57,nr. 6, 2007.
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39   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 »a 
(1)

.hQƒ«dG ≈dEG ∫É≤àf’G ≈àM ,É kÑjô≤J ΩÉY »àÄªd √OƒLh ≈∏Y É k¶aÉëe

 ±ô oY) »HhQhCG …ó≤f ΩÉ¶f ∫hCG IóY á«HhQhCG ∫hO äCÉ``°ûfCG (Ω1865) ΩÉY

 »a sπ oM óbh ,
(2)

(Latin Monetary Union »``æ«JÓdG …ó``≤ædG OÉ``ëJ’ÉH

 ΩÉ¶æH ≥∏©àªdG …ó≤ædG ΩÉ¶ædG »¨doCG (Ω1928) ΩÉY »ah ,(Ω1927) ΩÉY

.ø«fó©ªdG

?» uªμdG π«¡°ùàdG ƒg Ée  .12

 ¢``ù∏ée πÑ pb øe Ωóîà``°ùe ∞`` s£n∏ oe ô``«Ñ©J (QE) »`` uªμdG π«¡``°ùàdG

 ,ájó«∏≤àdG ô«Z ájó≤ædG äÉ°SÉ«°ùdG ∫ƒM QÉà°S AÉæÑd »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G

 s¿C’ røμdh ,∫ÉªdG ™HÉ£e ≈∏Y QÉædG É¡«a ≥n∏£oJ á«∏ª©H ¿ƒμj Ée ¬Ñ``°TCG ƒgh

 Qôb ó≤a ,ô£î∏d á∏ª©dG áª«b »a áeÉ©dG á≤ãdG ¢V uô©j r¿CG ¬fCÉ``°T øe Gòg

 π«¡°ùàdG í∏£°üe OÉªàYG »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üe »a ¿CÉ°ûdG hhP

 ábÓY ≈∏Y »`` uªμdG π«¡``°ùàdG s¿CG ¿ƒª¡Øj §≤a ¿ƒ``«∏e øe ó``MGh ;»`` uªμdG

.∫ÉªdG øe ójõe áYÉÑ£H

 ø pH çóëJ ,»``dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ¢``ù∏éªd É`` k°ù«FQ íÑ°üj r¿CG π``Ñb

 á``«dÉªdG ¥GQhC’G ø``e ó``jõe á``YÉÑ£H áfÉ©à``°S’G á``«fÉμeEG ø``Y »``μfÉfô«H

 äô``£°VG É``¡fC’ ;Ö``gòdÉH ∂``fôØdG §``HQ ø``Y (Ω1914) ΩÉ``©dG ‘ á«``°ùfôØdG á``eƒμ◊G â``ØbƒJ  (1)

.≈dhC’G á«ŸÉ©dG Üô◊G äÉ≤Øf á«£¨J øe øμªàJ »μd á«bQƒdG Oƒ≤ædG áYÉÑW ‘ QGôªà°SÓd

 ‘ â©b oh iôNC’G ∫hódG ¢†©Hh ,¿Éfƒ«dGh É``°ùfôah Gô``°ùjƒ°Sh Éμ«é∏Hh É«dÉ£jEG øe πc ÚH á«bÉØJG  (2)

 √òg äÓª©d á«``°SÉ«≤dG äGóMƒ∏d Êó©ŸG iƒàëŸG á``ª«b IGhÉ``°ùe ¢Vô¨H ∂dPh ,(Ω1865) ΩÉ``Y

.(ºLÎŸG) .∫hódG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   40

 ≈``YóJ á``«æ≤J á``«μjôeC’G á``eƒμëdG ió``d  ¿Éc 
(1)

:¢``TÉªμf’G á``¡LGƒªd

 â∏°Uh GPEG ∂dòd ;(á``«fhôàμdE’G á©HÉ£dÉH Ωƒ``«dG ±ô©j Ée hCG) á``©Ñ£ªdG

 ™°Sh »a ¿ƒμ«a ,G kójó¡J π uμ``°ûj ¢``TÉªμf’G íÑ°UCGh ôØ°üdG ≈dEG äGóFÉ©dG

 o±QÉ°üªdG õ`` uØëoJ å«M ,¢``TÉªμf’G ™``æªJ á``≤jô£H ±ô``°üàdG á``eƒμëdG

 ÉeóæY §≤a nOÉ°üàb’G ájó«∏≤àdG ô«Z ájó≤ædG äÉ°SÉ«°ùdG √ò¡H ájõcôªdG

.á∏YÉa ô«Z ájó«∏≤àdG ájó≤ædG äÉ°SÉ«°ùdG íÑ°üJ

 (Wikipedia) Éjó«Ñ«μjƒdG »a (QE) » uªμdG π«¡``°ùàdG ∞jô©J Oôj

:»JB’G ƒëædG ≈∏Y

 AGô°T ≥jôW øY » uªμdG π«¡°ùàdG …õcôªdG ±ô°üªdG ≥ uÑ£oj{

 ájQÉéàdG ±QÉ°üªdG øe á«dÉªdG ∫ƒ°UC’G øe IOó``ëe äÉ«ªc

 IóYÉ≤dG IOÉjR ≈dEG …ODƒj Ée ,á°UÉîdG äÉ°ù°SDƒªdG øe Égô«Zh

 ™«H hCG AGô°T »a IOÉà©ªdG á°SÉ«°ùdG øY Gòg ∞∏àîjh ,ájó≤ædG

 »a IóFÉØdG QÉ©°SCG ≈∏Y ®ÉØëdG πLCG øe á«eƒμëdG äGóæ°ùdG
(2)

.zIOóëe áª«b óæY ¥ƒ°ùdG

 »`` uªμdG π«¡``°ùàdG ≥``«Ñ£J ≥``jôW ø``Y …õ``côªdG o±ô``°üªdG O uhõ`` oj

 ,¢UÉîdG ¢``VGôbE’G ™«é``°ûàd ;á°†FÉØdG ádƒ«``°ùdÉH á``jQÉéàdG n±QÉ``°üªdG

 äÉ«é«JGôà``°SE’G √òg ´ô``àîe (BOJ) …õcôªdG ¿É``HÉ«dG ±ô``°üe tó``©jh

(1)  http://www.gpo.gov/fdsys/pkg/GPO-FCIC/pdf/GPO-FCIC.pdf 

(2)  http://en.wikipedia.org/wiki/Quantitative-easing#cite-note-39
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41   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 äÉ«æ«©``°ùàdG ∞°üàæe »a »fÉHÉ«dG OÉ°üàb’G ≈fÉY ó≤a ,á``jó«∏≤àdG ô``«Z

 ±ô°üªdG OGQCGh ,äÉ«æ«fÉªãdG »a QÉgORG Ióe ó©H G kOÉM ÉvjOÉ°üàbG G kOƒcQ

 ¿Éc Gòg søμdh ,ôØ°üdG ≈``dEG IóFÉØdG QÉ©``°SCG ¢†«ØîJ »fÉHÉ«dG …õ``côªdG

 ±ô``°üªdG iôà``°TÉa ,á``«eƒμëdG äGóæ``°ùdG ø``e ó``jõe AGô``°ûH É`` k£ÑJôe

 âeóîoà``°SGh ,∫ƒ``°UCÉH á``eƒYóe äGóæ``°Sh É kª¡``°SCG  »``fÉHÉ«dG …õ``côªdG

 á≤£æeh IóëàªdG áμ∏ªªdGh IóëàªdG äÉj’ƒdG πÑ pb øe á¡HÉ°ûe äÉ°SÉ«°S

.(Ω2007) ΩÉY »a á«ªdÉ©dG á«dÉªdG áeRC’G ájGóH òæe hQƒ«dG

 ,IóFÉØdG QÉ©``°SCG ¢†«ØîJ ¿Éc »``dhC’G ¢Vô¨dÉa ,¿É``HÉ«dG »a É``ªch

 á``jõcôªdG  ±QÉ``°üªdG  äCGó``H  G kó``YÉ°üa  (Ω2008)  ΩÉ``Y  ø``e  ø``μdh

 ≥jôW øY á«eƒª©dG É¡JÉ«fGõ«e ™«``°SƒJ »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±QÉ°üeh

 ,(á«μjôeC’G á``eƒμëdG äGóæ``°S) áfGõîdG äGóæ``°S πãe ;∫ƒ``°UC’G AGô``°T

 ,äGQÉ≤©dG ¥ƒ``°S ºYO πLCG øe ;…QÉ≤©dG øgôdÉH á``eƒYóªdG äGóæ``°ùdGh

 ájOÉ°üàb’G äÉ``«YGóàdG áé«àf CÉ``°ûf …òdG ô«ÑμdG »dÉªdG õ``é©dG π``jƒªJh

.¿ÉªàF’G áeRC’

 º``Yóàd  »`` uªμdG  π«¡``°ùàdG  ≈``dEG  ∂``dòc Ió``ëàªdG  á``μ∏ªªdG  äCÉ``éd

 ¢ù«FôdG ;(Stephen Hester) ôà°ù«g øØ«à``°S ∂dP ìô``°ûjh ,ÉgOÉ°üàbG

 Ée{ 
(1)

:(RBS Group) »``μ∏ªdG Góæ∏àμ``°SEG ±ô°üe áYƒªéªd …ò``«ØæàdG

 ¥GQhC’G áYÉÑW ƒ``g » uªμdG π«¡``°ùàdG ≥jôW øY Gôà∏éfEG ±ô°üe ¬``H ΩÉ``b

(1)  http://www.itv.com/news/201211-05-/hester-quantitative-easing-

fundsbigger-budget-deficit/
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   42

 s¿CG ∂dP ≈``∏Y kAÉæH çóM É``eh ,»eƒμëdG øj sódG AGô``°T πLCG ø``e á``«dÉªdG

 øμdh ,á«°VÉªdG çÓãdG äGƒæ°ùdG »a ô«Ñc õéY çhóëH â∏ séY áeƒμëdG

 Gôà∏éfEG ±ô°üe ™ÑW ,∫ÉªdG ¬°Vô≤oJ iôNoCG äÉ``¡L ≈∏Y Qƒã©dG øe k’ó``H

 » uªμdG π«¡``°ùàdG AGôLEÉH áeƒμëdG º≤J ºd ƒdh ;õé©dG Gòg Oó``°ù«d ∫ÉªdG

 π«¡``°ùàdG ø sμe ó≤a Gò``μgh ,É¡fƒjO …ôà``°ûj ø sªY å``ëÑ∏d â``LÉàMG É``ªd

 r¿CG ¿hO ø``e á«fGõ«ªdG »``a ô«Ñc õéY ™``e πeÉ©àdG ø``e ná``eƒμëdG »`` uªμdG

 øμªj ’ øμdh ,É¡d sƒe …òdG ƒ``g Gôà∏éfEG ±ô°üe s¿C’ ;OÉ``°üàb’G Qô``°†àj

 ¿ƒaô©jh ,áÑ©∏dG √òg ¿ƒ o© nj GƒëÑ°UCG ¢SÉædG s¿C’ ;πjƒW âbƒd ∂dòH ΩÉ«≤dG

 á«dÉe ¥GQhCG â``© pÑ oW ¬sfCG ƒ``g π°üM Éªa Gò``μgh ,º``î°†àdÉH ÖÑ``°ùàJ É``¡fCG

.õé©dG πjƒªàd

 º``¶©e »``a á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG ≈``∏Y ô``¶ëoj á«ª``°SQ IQƒ``°üHh

 √òg Ωóîà°ùJ ∂dòdh ;Iô°TÉÑe á«eƒμëdG ¿ƒjódG AGô``°T áeó≤àªdG ∫hódG

 ,ájƒfÉãdG ¥ƒ``°ùdG »a á«æWƒdG É¡JGóæ``°S …ôà``°ûàd Év«Ø∏N É`` kHÉH ±QÉ``°üªdG

 ≈dEG äGóæ°ùdG k’hCG áeƒμëdG ™«ÑJ ,ø«à∏Môe øe áØdDƒªdG á«∏ª©dG √òg »ah

 ±ô°üª∏d ∫ƒ°UC’G √òg ™«ÑJ »àdG ø«eCÉàdG äÉcô°T ≈dEG hCG ¢UÉN ±ô°üe

.…õcôªdG

 ≈∏Y º¡©«ªL ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ƒ«aô°üe ≥aGƒj πg  .13

?» uªμdG π«¡°ùàdG

 ïjQÉàdG ô``ÑY πbC’G ≈∏Y G kó``MGh É`` vjõcôe É`` v«aô°üe ∑É``æg s¿CG hó``Ñj

 ¢``ù«FQ s¿CG ä qÓé``°ùdG ô p¡¶oJ PEG ;(äGóæ``°ùdG áYÉ≤a) QÉ£NCG ø``e •ƒ``ëJ
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43   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 (Richard W. ô``°û«a ƒ«∏HO OQÉ``°ûàjQ ¢``S’GO »a »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G

 »``a Q’hO ¿ƒ``«∏e ø``Y π``≤j ’ É``ªH ¬``àª«b Q só``≤ oJ É`` kÑgP ∂``∏àªj ,Fisher)

.πbC’G ≈∏Y Q’hO ¿ƒ«∏e (21) ≠∏ÑJ 
(1)

ájQÉªãà°SG á¶Øëe

 Iô«ãªdG »ªμdG π«¡``°ùàdG äÉ``°SÉ«°S ó°V ÉvjRGôàMG kAGôLEG Gòg hóÑj

 É¡æY ì sô°U »àdGh ,»dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üe É¡H Ωƒ≤j »``àdG ∫ó``é∏d

 ,»æfƒaô©j …ò``dG ∂``ÄdhCG ≈``dEG áÑ``°ùædÉH É`` kÄLÉØe ¿ƒ``μj ød{:
(2)

É kHô¨à``°ùe

 ÉæYÉªàLG »``a á``«aÉ°VE’G á``jó≤ædG äGAGô``LE’G í``dÉ°üd ∫OÉ``LCG º``d »``fCG

 ¥ƒ°ùdG áæéd ä’hGóe »a G kQGôμJh G kQGôe âë°VhCG ó≤d ;»°VÉªdG ´ƒÑ°SC’G

 ™e ¬sfCG ó≤àYCG »fCÉH ,áeÉ©dG »JÉHÉ£N »ah á«∏NGódG á«dGQó«ØdG áMƒàØªdG

 G kó«©H ôëÑfh √ÉéJ’G Gòg »a ÉæJôeÉ¨e π°UGƒf øëæa ¬H Ωƒ≤f èeÉfôH uπc

 »a Éæjód ø«∏eÉ©dG øe ’h áæé∏dG »a óMCG ’ ,á≤«≤ëdG »ah .∫ƒ¡éªdG »a

 ¬«æ©j …òdG Ée É v≤M ±ô©j ,ô°ûY »æK’G ±QÉ°üªdGh ø«¶aÉëªdG ¢ù∏ée

 ≈dEG iôNCG Iôe OÉ°üàb’G IOÉYE’ ¬H ΩÉ«≤dG Öéj Ée ’h ,OÉ°üàb’G ™LGôJ

 …CG »a …õcôe ±ô°üe øe Éeh á≤«≤ëdG »a óMCG ’h ,í«ë°üdG QÉ``°ùªdG

 ¬«a øëf …òdG ™°VƒdG øe íLÉf ∫É≤àfG AGôLEG øe øμªJ ºdÉ©dG »a ¿Éμe

 øμªJ »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üe ≈àM …õcôe ±ô°üe øe Ée ;¿B’G

(1)  http://economix.blogs.nytimes.com/201231/01//how-the-fed-

presidentsassets-stack-up/?-r=0

(2)  http://www.moneynews.com/StreetTalk/fed-fisher-inflation-

qe323/09/2012//id/457266
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   44

 s¿CG øe (Ω2010) ΩÉY øe ôcÉH âbh »a QòM .zπÑb øe ∂dòH ΩÉ«≤dG øe

 øj só∏d …ôà``°ûªdG ™bƒe »a ¬``°ùØf ™°Vh) »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô``°üe

 ájó≤ædG äÉ``°SÉ«°ùdG √òg IQƒ£N ∞°Uh ó``bh ,(É kÑjô≤J kÓ``eÉc »``eƒμëdG

 »a ¥’õf’G ≈``dEG …ODƒà``°S É¡fEG å«M G kô£N π`` uãªoJ) É¡fCÉH á``jó«∏≤àdG ô``«Z

.(øjódG π««°ùJ Qóëæe

 QÉ£NCG ∫ƒ``M áMGô°üH º``∏μJ …ò``dG ó``«MƒdG »``aô°üªdG ƒ``g ¢``ù«d

 ΩÉeCG ¬JOÉ¡°T »Øa ;» uªμdG π«¡°ùàdG ≈∏Y áªFÉ≤dG á«ªdÉ©dG äÉ«é«JGôà°SE’G

 (Andy Haldane) ¿ódÉg …ófCG ∫Éb ,(Ω2013) ΩÉY »a áfGõîdG á``æéd

 QÉéØfG s¿EG Gô``à∏éfEG ±ô``°üe »a »``dÉªdG QGô≤à``°SÓd …ò``«ØæàdG ô``jóªdG

 óFGƒY ¢``†Øîd ájõcôªdG ±QÉ``°üªdG É¡JCÉ``°ûfCG »``àdG) äGóæ``°ùdG á``YÉ≤a

 ô£îdG ¿Éc (OÉ°üàb’G »a á«fhôàμdE’G Oƒ≤ædG ï°V ≥jôW øY äGóæ°ùdG

:»dÉªdG QGô≤à°S’G ≈∏Y ¢ù«FôdG

 ≈``∏Y ô``ÑcC’G ô``£îdG ¬Ñ``°ùMCG É``e Oó``MCG r¿CG s»``∏Y ¿Éc GPEG{

 ¢``SÉμ©f’G ¬fEG ∫ƒbCG ,ø``gGôdG â``bƒdG »a »``dÉªdG QGô≤à``°S’G

 ≈``∏Y  á``«eƒμëdG  äGóæ``°ùdG  ó``FGƒY  »``a  §``Ñ°†æªdG  ô``«Z

 ô``ÑcCG ø``ª°V ™``Ñ≤f ø``ëf ,ø``«ë°VGh ø``μæd ;º``dÉ©dG iƒà``°ùe

 ¿ƒ``μf r¿CG É``æ«∏Yh ,ï``jQÉàdG »``a á``«eƒμëdG äGóæ``°ù∏d á``YÉ≤a

 Éªe ô``ÑcCG áYô``°ùH á``YÉ≤ØdG √ò``g QÉ``«¡fG Ö``bGƒ©d ø``«¶≤«àe

.zQƒ°üàf
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45   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 ΩÉ``¶ædG º``î°†J ô``£N É`` k°†jCG ÉæfÉÑ``°ùM »``a ò``NCÉf r¿CG Ö``éj ø``μd

 ó``≤d ;á``«dÉªdG ¥GQhC’G ø``e ó``jõe á``YÉÑW ø``e è``JÉædG »``ªdÉ©dG …ó``≤ædG

º``î°†àdG ø``e Oó`` oe ≈``dEG »``°VÉªdG »``a á``jó≤ædG äÉ``°SÉ«°ùdG √ò``g ä sOCG

.•ôØªdG

áeó≤àªdG äGOÉ°üàb’G iód »eƒμëdG øjódG

‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædG øe ájƒÄe áÑ°ùf ¬Ø°UƒH

Ωôμ∏ah ±EG ΩEG …CG ∫ƒ°UCG IQGOEG :Qó°üŸG   

?ºî°†àdG •ôa çóëj ≈àe  .14

 çó``ëJ r¿CG ø``μªj »``àdG AÉ«``°TC’G CGƒ``°SCG ó``MCG º``î°†àdG •ô``a tó``© oj

 áæ``°S »a (%50) øe ôãcC’ QÉ©``°SC’G »a ĺ ÉØJQG ¬fCÉH ± sô©ojh ,OÉ°üàbÓd

 ∫ÉªdG ¿Gó≤ØH ÖÑ``°ùàj ¬ sfC’ ;ájÉ¨∏d ájPDƒe QÉKBG ºî°†àdG •ô``Ødh ;Ió``MGh

 ihÉ¡àj å«M ,á∏ª©dG äƒe »a ÖÑ°ùàj ¬fEG ∫ƒ≤f r¿CG Éææμªjh ,¬Jƒbh ¬àª«≤d

 ;á°†jÉ≤ªdG ≈dEG ¢SÉædG Oƒ©jh ∫ÉªdG OƒLh ΩóY ÖÑ°ùH …OÉ°üàb’G ΩÉ¶ædG

The Big Reset CS6.indd   45The Big Reset CS6.indd   45 1/18/16   10:54 AM1/18/16   10:54 AM

o b e i k a n d l . c o m



 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   46

 sôL …ò``dG •ôØªdG oº``î°†àdG á``«bQƒdG Oƒ``≤ædG QÉ``£NCG á``∏ãeCG º``gCG ø``eh

.äÉ«æjô°û©dG äÉjGóH »a á«fÉªdC’G ôªjÉa ájQƒ¡ªL ≈∏Y äÓjƒdG

 ÖÑ``°ùH ô«Ñc »dÉe §¨°V â``ëJ á``«fÉªdC’G á``jQƒ¡ªédG â``MRQ ó``≤d

 øjô°üàæªdG AÉ``Ø∏ëdG πÑ pb ø``e É¡«∏Y â°Vô oa »``àdG á``∏FÉ¡dG äÉ``°†jƒ©àdG

 OÉ°üàbÓd ∫Éée øe ∑É``æg øμj ºd å«M ,≈dhC’G á«ªdÉ©dG Üô``ëdG ó``©H

 äÉ©aódG √òg õéæ«d »``aÉμdG ∫ÉªdG ≈∏Y ∫ƒ°üëdG øe ø``μªà«d »``fÉªdC’G

 áYÉÑW äÉ≤ØædG √òg á«£¨àd Ió«MƒdG á≤jô£dG âfÉc ó≤a ,ΩÉY ó©H É keÉY

 Ö©°ûdÉH iOCG OÉM ºî°†J ¬æe èàf Ée ,ájó≤ædG ¥GQhC’G øe á∏FÉg äÉ«ªc

 É«fÉªdCG äó``Lh ;É¡àª«≤Hh ¬``à∏ªY QGô≤à``°SÉH ¬à≤K ó≤Øj ¿CG ≈``dEG »``fÉªdC’G

 Q’hódG ¿Éc r¿CG ó``©Ña ,•ô``ØªdG ºî°†àdG ø``e á«KQÉc ágÉàe »``a É¡``°ùØf

 ≈dEG Q’hódG ô©``°S π°Uh ,Év«fÉªdCG É kcQÉ``e (42) …hÉ``°ùj óMGƒdG »``μjôeC’G

 .»fÉªdCG ∑QÉe äGQÉ«∏e (5) øe ôãcCG íÑ°ü«d (Ω1923) ΩÉY »a IhQòdG

 QÉ¡fGh ,É kÑjô≤J äGƒæ``°S çÓK »``a áª«b ¿hO á``«fÉªdC’G á``∏ª©dG â``ëÑ°UCGh

 øjòdG ¿ÉªdC’G ≈∏Y ºs«N 
(2)

Év«≤«≤M É k°SƒHÉc íÑ°UCG Éª«a 
(1)

…ó≤ædG ΩÉ¶ædG

.QÉëàf’G ≈dEG ¢SÉædG ¢†©ÑH iOCG Ée ,πeC’G Ghó≤ah º¡JGôN sóe Ghô°ùN

 Éªd ájô¡``°ûdG ºî°†àdG ä’ó``©ªH »``¡àæJ ,•ôØªdG º``î°†àdG Oó`` oe

.(%5000) ≈∏Y ójõj

.(p. 826) Ohó◊G ∞∏N á«Hô¨dG IQÉ°†◊G ,πHƒf ¢SÉeƒJ  (1)

.(2010) ∫ÉŸG äƒÁ ÚM ,¿ƒ°ùZÒa  (2)
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47   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

ó∏ÑdGáæ°ùdG

ôéªdG

…ƒHÉÑªjR

É«aÓ°SƒZƒj

(ôªjÉa ájQƒ¡ªL) É«fÉªdCG

ø«°üdG

Ω1946

Ω2008

Ω1994

Ω1923

Ω1949

?á«ª°SôdG ºî°†àdG ΩÉbQCÉH á≤ãdG øμªj πg  .15

 »Øa ;ájOÉ°üàb’G äÉ``fÉ«ÑdG πjó©J »a G vó``L IôgÉe äÉ``eƒμëdG s¿EG

 ájOÉ°üàb’G äGô``°TDƒªdGh ΩÉ``bQC’ÉH Ö``YÓàdG ≈≤JQG Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG

 ø``«∏∏ëªdG ø``e Oó``Y ∫AÉ``°ùàjh ,»``æØdG  π``ª©dG  iƒà``°ùe ≈``dEG  á``°ù«FôdG

 ;(Bill Gross) ¢``ShôL π«H .á«ª``°SôdG äGAÉ°üME’G øY ¿B’G ø«≤∏©ªdGh

 ácô°T ôÑcCG ,(PIMCO) äGQÉªãà``°S’G IQGOE’ ∂«Ø°SÉÑdG ácô``°T ¢ù°SDƒe

 äô``°û of »àdG ºî°†àdG ΩÉbQCG ∞°Uh ,º``dÉ©dG »a äGóæ``°ùdG ∫ƒ``°UCG IQGOE’

 âfÉc É¡H âe uó ob »àdG á≤jô£dG s¿CGh 
(1)

´GóN á«∏ªY É¡fCÉ```H (CPI) Év«ª°SQ

.áYóîdÉH

 ,á©ÑàªdG ¥ô``£dGh Ö«dÉ``°SC’ÉH ºî°†àdG äÉHÉ``°ùM ôKCÉàJ r¿CG ø``μªjh

 åjóM óæY í°†àjh ,IóY ¥ô£H ºî°†à∏d êPƒªf ¢ü«°üîJ øμªj å``«M

 áé«àf ø``e ôãcCG èàæJ r¿CG ø``μªj ¬`` sfCG á``«dÉªdG á``∏μ«¡dG ø``Y ø``«jOÉ°üàb’G

(1)  http://www.investorsinsight.com/blogs/john-mauldins-outside-the-

box/archive/200809/06//fooling-with-inflation.aspx
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   48

 »a ô«¨àdG ¬Ø°UƒH º``î°†àdG Ö``°ùëojh ,Oóëe êPƒªf ≥«Ñ£J óæY Ió``MGh

 ô«°ûj r¿CG ¢VôàØªdG øe ;áæ«©e Ióe »a äÉeóîdGh ™∏°ùdG øe má©∏°S ô©°S

 øe (¢``TÉªμfG) πbCG hCG (ºî°†J) ≈∏YCG âfÉc r¿EG á``°û«©ªdG áØ∏c ≈dEG Gòg

 QÉ«àNG s¿C’ ;á``jÉ¨∏d á``bƒKƒe á≤jôW √ò``g ó``©J ’h .É k≤HÉ``°S n¢``ù«b iƒà``°ùe

 ¢üî°T πc …ôà°ûj ø∏a ,IQhô°†dÉH »FGƒ``°ûY QÉ«àNG á∏°ùdG øª°V ™∏``°ùdG

 Iô«ãch ,á∏``°ùdG øª°V É¡``°ùØf IQÉàîªdG ™∏``°ùdG øe IOƒLƒªdG äÉ``éàæªdG

 QÉ©``°SCG ô``°TDƒe øª°V áLQóe ¿ƒ``μJ ’ »``àdG äÉ``éàæªdGh äÉ``eóîdG »``g

 ô°TDƒe »a áæ sª°† oe â``°ù«d , kÓãe á«∏ëªdG ÖFGô°†dGh .(CPI) ∂∏¡à``°ùªdG

 ;Iô«NC’G äGƒæ``°ùdG »a G vOÉM É kYÉØJQG â``©ØJQG É¡æμdh ∂∏¡à``°ùªdG QÉ©``°SCG

 OóY ô©°Th ,ºî°†àdG ∫ó©e øe πbCÉH ìÉàªdG πNódG ójGõJ ∂dòd áé«àfh

.(OÉ°üàb’G ¢TÉªμfÉH) ¢SÉædG øe

 øe óMGh ¬μ∏ªj …òdG º¡°SC’G §«°Sh (Cheuvreux) hôØ«°T äô°ûf

 
(1)

G kôjô≤J (Crédit Agricole) ∫ƒ``μjôLCG âjójôc ,É``°ùfôa ±QÉ°üe ôÑcCG

 »a á«≤«≤ëdG ºî°†àdG ä’ó©e s¿CÉH ó«Øj (Ω2006) ΩÉY øe ôcÉH âbh »a

 ¢Vhô©ªdG ƒªf øe Öjôb ºbQ ƒgh - (%6,7) ƒëf ≠∏ÑJ IóëàªdG äÉ``j’ƒdG

.É kÑjô≤J (%2) ≠∏ÑJ »àdG É v«ª°SQ IQƒ°ûæªdG ΩÉbQC’G øe k’óH - …ó≤ædG

 Oƒ≤©dG »``a IóëàªdG äÉj’ƒdG »``a á«dÉªdG äÉ£∏``°ùdG â``°VÉN ó``≤d

 ºî°†àdÉH á``«dÉªdG ¥Gƒ``°SC’G ô``KCÉJ Ωó``Y ø``ª°†àd ;á``«ØN É`` kHôM Iô``«NC’G

:á«JB’G »¡a âeóîoà°SG »àdG á°ù«FôdG ¢ù«jÉ≤ªdG ÉeCG ,ójGõàªdG

(1)  http://www.gata.org/files/CheuvreuxGoldReport.pdf
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49   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

• .á°†Øîæe äÉjƒà°ùe óæY ÖgòdG QÉ©°SCG ≈∏Y ®ÉØëdG

• .ºî°†àdG ÜÉ°ùëd Ωóîà°ùªdG Üƒ∏°SC’G ô««¨J

•  äÉj’ƒdG »``a (M3) …ó``≤ædG ƒ``ªædG ô``°TDƒe ΩÉ``bQCG ô``°ûf ∞``bh

.IóëàªdG

•  º``î°†àdG ∫ó``©e ´É``ØJQG ¿ƒ``c ÖÑ``°S ¬``°ùØf ô``jô≤àdG í``°Vƒjh

:áeƒμëdÉH G kQÉ°V »ª°SôdG

•  ∂``dòch  á``eƒμëdG  ≈``dEG  áÑ``°ùædÉH  ∞``«dÉμàdG  ø``e  ó``jõj  ƒ``¡a

 óH ’ Gòd ;iôNC’G á«YÉªàL’G ™aÉæªdGh ájóYÉ≤àdG äÉ``°TÉ©ªdG

.ºî°†àdG á¡LGƒªd Évjƒæ°S É¡∏jó©J øe

•  …òdG ôeC’G ;IóFÉØdG QÉ©``°SCG ´ÉØJQG ≈dEG ºî°†àdG ´ÉØJQG …ODƒ``j

 ä’ó©e ´ÉØJQGh áeƒμë∏d ¢VGôàb’G ∞«dÉμJ ´ÉØJQG ¬æY ºéæj

 ô«KCÉJ Ió``FÉØdG ô©``°S ´É``ØJQ’h ,ø«μ∏¡à``°ùª∏d …QÉ``≤©dG ø``gôdG

.äGóæ°ùdGh º¡°SC’G »a »Ñ∏°S

?ºî°†àdG Ö°ùë oj ∞«c  .16

 á«ª``°SôdG  ΩÉ``bQC’G  ¢``†«Øîàd  I só``Y  É`` kbôW  ¿ƒ``«FÉ°üME’G  ô``μàHG

 ÜÉ°ùM á«é¡æe ô««¨J ≥jôW øY áj uô``°ùdG ÜôëdG √òg …ôéJh ,ºî°†à∏d

 ø«KÓãdG ióe ≈∏Y É kÄ«°ûa É kÄ«``°T »FÉ°üME’G êPƒªædG ô u« oZ óbh ,ºî°†àdG

.á«°VÉªdG káæ°S
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   50

 ,∫ÉéªdG Gòg »a ¢ü°üîàªdG …OÉ°üàb’G ;
(1)

õeÉ«∏jh ¿ƒéd É k≤ahh

 òæe É kXƒë∏e G kQƒ``góJ äQƒ``góJ ób á``«eƒμëdG äGAÉ``°üME’G IOƒ``L s¿EÉ``a

 õ``éæJ â``μØfG É``e º``î°†àdG äGAÉ``°üMEGh ,øjô``°û©dG ¿ô``≤dG äÉ«æ«©``°ùJ

 ÜÉ``°ùM êPƒªf òNCG ºK ,øjô``°û©dG ¿ô≤dG äÉ«æ«©``°ùJ ájGóH ≈àM ágGõæH

 ≈∏Y ø««``°SÉ«°ùdG •ƒ¨°V AóH ™e ô«¨àj á``≤MÓdG äGƒæ``°ùdG »a º``î°†àdG

 ºdÉ©dG øe (∂∏¡à°ùªdG QÉ©``°SCG ô``°TDƒe) ôjô≤àdG Gòg »ah ,ø«jOÉ°üàb’G

:É keGóîà°SG ôãcC’G ™HQC’G ´óîdG ≈∏Y ™∏£f ,(Ω2004)

.1  :G kô©°S πbCG πFGóÑH ∫GóÑà°S’G

.2  ,ô«Ñc óM ≈``dEG øªãdG á``©ØJôe ºë∏dG ø``e á©£b ¿ƒ``μJ É``eóæY

 QôÑjh .É`` kæªK πbCG ôZôH á``©£≤H ºî°†àdG êPƒ``ªf »``a ∫óÑà``°ù oJ

 ™ØJôJ ÉeóæY G kô©°S πbC’G πFGóÑdG øY åëÑà°S ¢SÉædG s¿CÉH ∂dP

.QÉ©°SC’G

.3  :á«°Sóæ¡dG ÜÉÑ°SC’G

.4  »a Év«HÉ``°ùM ô°UÉæ©dG ¿Rh á``«∏ªY ø«æ``°ùdG ôe ≈``∏Y âdóÑà``°SG

 â``JÉH ∂``dòd á``é«àfh ;Év«``°Sóæg É``¡fRh á``«∏ª©H º``î°†àdG á∏``°S

 Éª«a êPƒªædG »a É`` kfRh s∞NCG ójGõàªdG ô©``°ùdG äGP äÉ``éàæªdG

 .É kfRh π≤KCG G kô©°S ¢üNQC’G äÉéàæªdG â°ùeCG

.5  :(Hedonic adjustments) á©àªdG äÓjó©J

.www.shadowstats.com ™bƒe ¢ù°SDƒe  (1)

http://rationalwiki.org/wiki/Shadow-Government-Statistics
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51   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

.6  ¢†ØN »``a Ωóîà``°ù oj ;¥Ó``WE’G ≈``∏Y π``jó©J Üô``ZCG ƒ``g Gò``g

 ø«``°ùëJ á``«∏ªY ≈``∏Y äÉ``ë«ë°üJ ∫É``NOEG π``LCG ø``e QÉ©``°SC’G

 á≤à°ûe) äÉéàæªdG QÉ©``°SCG øe CGõéàj ’ AõL »g »àdG IOƒédG

.(á©àªdG »æ©J »àdG á«fÉfƒ«dG hedone áª∏c øe

 É¡æe è``àf Ée øμdh ,É``¡∏c êPÉ``ªædG √ò``g ∫Éª©à``°SG IAÉ``°SEG ºàJ º``d

 á£ÑJôªdG äÉbÉ≤ëà``°S’G øe OóY ™e ,ºî°†àdG ΩÉbQCG ¿CÉ``°T øe oπ«∏≤àdG

 á``«≤«≤ëdG  á``ª«≤dG  â``°ü∏≤J  ó``bh  ,(CPI) ∂∏¡à``°ùªdG  QÉ©``°SCG  ô``°TDƒªH

.G kô«Ñc É k°ü∏≤J »YÉªàL’G ¿Éª°†dG äÉYƒaóªd

?ΩÉjC’G √òg »dÉëdG ºî°†àdÉH ÖYÓàdG …ôéj πg

»ª°SôdG ºî°†àdG

 Ö°ùëH Üƒ°ùëŸG ºî°†àdGh »≤«≤◊G ºîàdG

 »ª°SôdG º°†îàdG 1982 πÑb Ée á≤jôW

 RQƒà°ùØfG ∫ÉHƒ∏Z :Qó°üŸG   

 ÖàμŸG ≈``dEG …OÉeôdG ¿ƒ``∏dG äGP á``≤£æŸG Ò``°ûJ ;¿ôb ø``e Ì``cC’ Ió``FÉ©dG ájô¡``°ûdG º``î°†àdG äÉ``fÉ«H

 Üƒ∏°SCG Ωóîà°ùf r¿CG Éæd ¿Éc GPEG .(CPI) πª©dG äGAÉ°üME’ »îjQÉàdG ∂∏¡à°ùŸG QÉ©°SCG ô°TDƒŸ »ª°SôdG

 §ÿG ‘ ÚÑe ƒ``g Éªc ºî°†J ™e »¡àææ``°ùa ,∂∏¡à``°ùŸG QÉ©``°SCG ô``°TDƒe ÜÉ``°ùM ‘ (Ω1982) πÑb É``e

 (8%) Éqk«dÉM ≠∏Ñj »≤«≤◊G ºî°†àdG qn¿CG Oƒ``°SC’G ¿ƒ∏dG äGP á≤£æŸG ô¡¶oJ .√ÓYCG IQƒ°üdG ‘ Oƒ``°SC’G

.É kÑjô≤J (2%) ≠∏Ñj ∂∏¡à°ùŸG QÉ©°SCG ô°TDƒe qn¿CG ÚÑJ »àdG á«ª°SôdG äGAÉ°üME’G ™e káfQÉ≤e ,É kÑjô≤J
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   52

ºî°†àdG ΩÉbQCG ∞jôëJ ≈∏Y á∏ãeCG  .17

 á©àªdG äÓ``jó©J ¢``Uƒ°üîH ¬``Yƒf ø``e π``°†aC’G tó``© oj ∫É``ãe ô``¡X

 ;IóY äGƒæ``°S πÑb âjôà``°S ∫hh áØ«ë°U »a ádÉ≤e »a ,ô©``°ùdG äÉcôëd

 ΩÉ``Y »``a G kQ’hO (30) π``HÉ≤e ´É``Ñj ¿Éc …ò``dG RÉ``Ø∏àdG äÓ``jOƒe ó``MCG

 ¢†©H ô«¨J πjOƒªdG øμdh ,(Ω2006) ΩÉY »a ¬JGP ô©°ùdÉH ™«H (Ω2005)

 á``°TÉ°ûdG ÉjGhRh ,•Gh (10) ≈dEG ô u« oZ •Gh (6) äƒ°üdG êôîªa ;A»``°ûdG

 π°†aC’G ø``e íÑ°UCG ¬`` sfCG ¿ƒ``«FÉ°üME’G ø``∏YCGh ,IQGóà``°SG ô``ãcCG â``ëÑ°UCG

 ¬JGP ô©``°ùdÉH ¬©«H ¿Éc ¿EG ≈àM (%30) QGó``≤ªH ô©``°ùdG ¢``†«ØîJ ô``«ãμH

 áé«àædGh ,QGôªà``°SÉH ≥ sÑ£oJ äÓjó©àdG øe ´GƒfC’G √ògh,É kæμªe ∫Gõj É``e

 IOÉjR øY á``jÉØμdG ¬«a ÉªH ¿ƒ``°V sƒ q© oj ’ ¢``SÉædG s¿CG ¬``∏c ∂``dòd á«``°SÉ°SC’G

 äÉ≤Ñ£dG á``°UÉîHh ,º¡©aÉæeh º¡JÉ``°TÉ©eh º``gQƒLCG IOÉ``jõH ∞``«dÉμàdG

.G kôKCÉJ ôãcC’G »g »àdG Iô«≤ØdGh ≈£°SƒdG

 øe π«∏≤à∏d ±É``°†J iôNCG Iõ``«e ∑Éæg ,áeƒμëdG ô``¶f á¡Lh ø``e

 øe É¡≤ah …OÉ°üàb’G ƒ``ªædG §Ñ°†oj »àdG á≤jô£dG »``gh ºî°†àdG ¿CÉ``°T

 ¬àª«b ºî°†Jh ,(%3) √Qó``b …OÉ``°üàbG ƒªf ≥``≤ëJ GPEG ;º``î°†àdG π``LCG

 ±hô©ªdG) º``î°†àdG πLCG ø``e •ƒ``Ñ°†ªdG …OÉ``°üàb’G ƒ``ªædÉa ,(%2)

 ,(%1) ¿ƒμj (»``≤«≤ëdG »dÉªLE’G »``∏ëªdG è``JÉædG hCG »``≤«≤ëdG ƒ``ªædÉH

 áª«≤dG å``«M øe É``góæY ,(%4) á``≤«≤ëdG »``a º``î°†àdG ≠``∏H GPEG ø``μdh

 É k≤ah πjó©àdG s¿EG .(%1) áÑ°ùæH ¢ûªμfG ób ¿ƒμ«°S OÉ°üàb’Éa ,á«≤«≤ëdG

 ,»HÉéjE’G …OÉ°üàb’G ƒªædGh OƒcôdG ø«H ¥ôØdG »æ©j r¿CG øμªj ºî°†à∏d
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53   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 á≤K ¢VÉØîfG ≈``dEG OƒcQ á``dÉM »a OÉ``°üàb’G s¿CG ø``Y ¿Ó``YE’G …ODƒ«``°Sh

.äÉ©«ÑªdG ¢VÉØîfG ∂dòc ÉªHQh ∂∏¡à°ùªdG

?¬H ÖÑ°ùàJ ΩCG ºî°†àdG ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ÜQÉëJ πg  .18

 ≥∏©àe ô``eC’G s¿CG á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG äÉ``ëØ°U ô``còJ É``e É`` kÑdÉZ

 ,º``î°†àdG á``¡LGƒe »``g á``°ù«FôdG º``¡àª¡e s¿CGh 
(1)

»``dÉªdG QGô≤à``°S’ÉH

 ∫GƒeC’G á``YÉÑ£H ºî°†àdÉH ÖÑ``°ùàj ø``e º¡sfCG G kó``HCG ∂``fhôÑîj ’ º``¡æμd

 ±QÉ°üªdG s¿CG ∫ÉªdG ïjQÉJ ¢SQój ÖdÉW …CG ±ô©jh .ΩÉY πc ôãcCÉa ôãcCG

 r¿CG ¿hO øe áªFGO á``jó≤f ¥GQhCG ΩÉ¶f AÉæH »``a É keƒj íéæJ º``d á``jõcôªdG

 øe ójõe á``YÉÑW s¿EG ;á«FGô``°ûdG IQó``≤dG »``a Iô``«Ñc IQÉ``°ùN ≈``dEG π``°üJ

 É k≤ahh ,É¡∏c äÓª©dG ø``e ájó≤ædG ¥GQhC’G áª«b ™LGôJ ≈``dEG …ODƒJ ∫É``ªdG

 ±ô°üe AÉY uOG s¿EÉa ,(Ron Paul) ∫hÉH ¿hQ ≥HÉ°ùdG »μjôeC’G QƒJÉæ«°ù∏d

 ≠ÑàdG ™fÉ°üe AÉ``Y qOÉc ƒg ºî°†àdG ÜQÉ``ëj ¬``fCÉH »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G
(2)

.ø«NóàdG øY ´ÓbE’G »a ∂∏¡à°ùªdG IóYÉ°ùe ójôJ É¡fCÉH

 iôNCG ájƒ«M áª¡e ó``LƒJ ,ºî°†àdG áHQÉëe øY ô``¶ædG ±ô``°üHh

 á«ªc ƒªæJ ∂dòdh ;OÉ``°üàb’G õ«ØëJ »g á``jõcôªdG ±QÉ°üªdG º``¶©ªd

 »HhQhC’G …õcôªdG ±ô``°üªdG ±óg ¿Éc óbh ,ΩÉ``Y πc ∫hGóàªdG ó``≤ædG

 ≈dEG (%4) √QGó``≤e »dÉe ƒªf ≈``dEG ∫ƒ°UƒdG äÉ«æ«©``°ùàdG »a ¬JCÉ``°ûf ò``æe

 ≈∏Y …óædƒ¡dG …õcôŸG ±ô°üŸG ‘ ¿ƒØXƒŸG ¢übQ ,ΩGOÎ°ùeCG ‘ (Ω2012) ΩÉY êGhR πØM ‘  (1)

.IÒÑc ±ôMCÉH (QGô≤à°S’G) áª∏c É¡«∏Y Öà oc áëLQCÉàe á°üæe

 .(2009) ‹GQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üe ájÉ¡f ,∫hÉH ¿hQ  (2)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   54

 ôãcCG ≈dEG hQƒ«dG OÉªàYG ó©H äGƒæ``°S ™°†H »a ™ØJQG ¬æμdh ,Évjƒæ``°S (%5)

 øe (%95) ø``e ôãcCG á``«Hô¨dG äÓ``ª©dG º``¶©e äô``°ùNh ,(%10) ø``e

.øj nó∏d πFÉ¡dG ƒªædG AÉæKCG »a √óMh »°VÉªdG ¿ô≤dG »a á«FGô°ûdG É¡JQób

 ô«NC’G PÓªdG É¡fCG ≈∏Y É k°†jCG É v«dÉM ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ±ô°üàJ

 »dGQó«ØdG »WÉ«àM’Éc ±QÉ°üªdG √ò``g ™Ñ£J ∂dòd áé«àfh ,¢``VGôbEÓd

 ø``e Q’hO ¿ƒ``«∏jôJ ø``e nô``ãcCG (ECB) »``HhQhC’G …õ``côªdG ±ô``°üªdGh

 º¡fCÉH ¿ƒY sój GƒdGR Éeh ,É¡JÉeƒμM ºYóJ »μd ΩÉY πc Ió``jóédG ∫Gƒ``eC’G

.ºî°†àdG ¿ƒHQÉëj

?»dÉªdG ΩÉ¶ædG Gòg É v≤M º¡Øj óMCG áªK πg  .19

 QÉμàMG ≈``∏Y ∫hódG º¶©e »``a É k©e äÉ``eƒμëdGh ±QÉ``°üªdG π``ª©J

 ΩƒYóe ô«Z ÉæjójCG »a ∫É``ªdG ¿CG á≤«≤M ≈≤ÑJ r¿CG Öéjh ,Oƒ``≤ædG á``YÉÑW

 ≈àM ,ø«jOÉ©dG ¢SÉædG øY ká«Øîe á≤ãdGh πeC’G iƒ°S ¥ÓWE’G ≈∏Y A»°ûH

 Gƒ°SQO …òdG ∂ÄdhCG §≤a ,É keÉªJ ∫ÉªdG ¿ƒª¡Øj ’ ø«jOÉ°üàb’G º¶©e s¿EG

 º¡ª¶©eh ,»dÉªdG ÉæeÉ¶æd á«∏NGódG ∫ÉªYC’G ¿ƒaô©j »dÉªdG OÉ``°üàb’G

 ;…õcôªdG ±ô°üªdG hCG ¬àeƒμM πLCG øe πª©dG ∫Éée »a ôeC’G ¬H »¡àæj

.á≤∏¨e º¡gGƒaCG AÉ≤HEÉH ¿ƒeõ∏e º¡a ∂dòd

 ¬Ø°UƒH ±ô°üª∏d AÓ``ª©dG ô¶æj r¿CG ø``««aô°üª∏d Ö``°SÉæªdG ø``eh

 ∫GƒeC’G s¿CG ¿ƒaô©j ¢``SÉædG øe á∏≤a ;¿ÉeCÉH ∫GƒeC’G ßØëj G kô«Ñc É kfõîe

 ´ƒ°VƒªdG ∫ÉªdG πeÉc øe Iô«¨°U áÑ°ùf iƒ°S πãªJ ’ ácƒμ°ùªdG áYƒÑ£ªdG
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55   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 s¿CG ¢SÉædG å∏K ó≤à©j ,Gòg Éæeƒj ≈àM ¬qfCG çƒëÑdG ô p¡¶oJh ,∫hGóàdG ó«b »a

 øjôN sóªdG Iô¶àæe ±ô°üªdG øFGõN »a øªμJ ∫ÉªdG øe á∏FÉg É`` keGƒcCG

 IQƒ£îdG ºéM ¿hô``N sóªdG ±ôY GPEG ø``μdh ,Égƒ©ªéjh É``¡«dEG Gƒ``Ñgò«d

 ¿ƒ∏ u°†Ø«``°S ÉªHô∏a ,Iôe ø«KÓK øe ôãcCG ¢V nô≤oJ º¡dGƒeCG s¿CG »a áæeÉμdG

 π«∏≤àdG ±QÉ°üªdG ≈dEG áÑ°ùædÉH iƒ°ü≤dG á«ªgC’G øe Gòd ;ÖgòdG AGô°T

 ¬JGP âbƒdG »``a ∫hÉëJ ø«M »``a ,É kæeBG G kPÓe ¬``Ø°UƒH ÖgòdG ¿CÉ``°T ø``e

.∫ÉªdG »a ¢SÉædG á≤K ≈∏Y ®ÉØëdG

 øe ƒg ¬«a äGôNóe ´GójEGh ±ô°üªdG »a ÜÉ°ùM íàa s¿EÉa ∂dP ™eh

 É¡HÉë°UCG ≈dEG ™FGOƒdG ™ nLôoJ ød ∂dòdh ;øj sódÉH láÑdÉ£e á«fƒfÉ≤dG á«MÉædG

 hCG º¡``°SC’G á¶Øëe ™e ∫ÉëdG »g Éªc ,±ô``°üªdG ¢``SÓaEG ádÉM »a G kQƒ``a

 É v«YÉªL º¡dGƒeCG GƒÑë``°ùj ød ¢``SÉædG s¿CG áeƒμëdG ócCÉàJ »μdh ,äGóæ``°ùdG

 πc »a hQƒ``j ∞dCG (100) ≠``∏Ñe ≈àM ¬``JGôN sóe øWGƒe πμ``d ø``ª°†J »``¡a

 ≈≤ÑJ øμdh ,IóëàªdG äÉj’ƒdG »a Q’hO ∞dCG (250)h ,ÉHhQhCG »a ±ô°üe

.∫DhÉ°ùJ ™°Vƒe äÉÑdÉ£ªdG √òg á«£¨J ≈∏Y É¡°ùØf áeƒμëdG IQób

 GƒY nóîoj r¿CÉ``H º¡``°ùØfC’ ø««HhQhC’G ø««aô°üªdG º``¶©e íª``°S ó≤d

 ΩÉ¶ædG »a ôKDƒj ó©j ºd ÖgòdG ¿CÉH »MƒJ »àdG á«μjôeC’G ájÉYódÉH É keÉªJ

 »a É kÑjô≤J É¡©«ªL ÖgòdG äÓeÉ©J râØbhoCG Góædƒg »Øa ;»dÉëdG »dÉªdG

 á°†ØdGh ÖgòdG AGô°T ∂©``°Sh »a ∫GR Ée Gô``°ùjƒ°S »a øμdh ,±QÉ°üªdG

.É kÑjô≤J É¡©«ªL ±QÉ°üªdG øe
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