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5  

 ó«¡“

 ø``e äGô``NóªdG á``jÉªëd ∫É``ªàMG sπc Ö``gòdG QÉ``«©e ÜÉ``«Z »``¨∏j

 OƒLh ∫ÉM »ah ,áª«≤dG ßØM ¥ô``W Ωó©æJh ,ºî°†àdG π©ØH IQOÉ``°üªdG

 »``a π``°üM É``ªc É``¡æY á``«fƒfÉ≤dG á``Ø°üdG á``eƒμëdG ™aôà``°S É``e á``≤jôW

 ¬©FGOh π``jƒëJ ¢üî``°T tπc Qôb GPEG :∫É``ãªdG π«Ñ``°S ≈∏©a ;Ö``gòdG á``dÉM

 ¢``†aQh ,iô``NCG IOÉ``e …CG hCG ¢``SÉëf hCG á``°†a ≈``dEG É``¡©«ªL á``«aô°üªdG

 É¡àª«b á«aô°üªdG ™FGOƒdG ó≤Øà°ùa ,™∏``°ù∏d É kæªK (äÉμ«``°T) ∫ƒÑb Égó©H

 áeƒμëdG πÑb øe çóëà°ùªdG »aô°üªdG ó«°UôdG íÑ°ü«``°Sh ,á«FGô``°ûdG

 .™∏°ùdG øY ¢†jƒ©àH áÑdÉ£ªdG óæY áª«≤dG ºjóY

 á≤jôW ∑É``æg ¿ƒμj ’CG á``gÉaôdG á``dhód á``«dÉªdG á``°SÉ«°ùdG Ö``∏£àJ

 í°†Øj º``jób wô``°S Gògh (...) ,º``¡JGhôK äGhô``ãdG ÜÉë°UCG É``¡H »``ªëj

 Iô£«``°ùdG …ójDƒe πÑb øe Ö``gò∏d ájOÉ©ªdG á«``°SÉªëdG Ö``£îdG á``«Ø∏N

.ádhó∏d ájOÉ°üàb’G

 ,IhôãdG IQOÉ°üªd §£îe Oôée áWÉ°ùÑH ƒg ¥ÉØfE’G »a õé©dG s¿EG

 É k«eÉM ∞``≤jh É¡∏«Ñ``°S ¢``Vôà©jh IQOÉ``¨dG á``«∏ª©dG √ò``g Ö``gòdG ¬``LGƒjh

.É¡æY É k̀`©aGóeh á«μ∏ªdG ¥ƒ≤ëd

 Iô£«``°ùdG …ójDƒe AGóY ÖÑ``°S ¬d ∞``°ûμj ,≥Ñ``°S Éªd AôªdG º¡a s¿EG

 .ÖgòdG QÉ«©e ó°V ádhó∏d ájOÉ°üàb’G

¿ÉÑ°ùæjôL ¿’BG

»dGQó«ØdG »WÉ«àMÓd ≥HÉ°ùdG ¢ù«FôdG

 (Federal, 1966 Reserve)
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7  

áeó≤e

 (Lehman  RQPGô``H  ¿É``ª«d  QÉ``«¡fG  ≈``∏Y §``≤a ó``MGh ΩÉ``Y π``Ñb

 Q’hódG QÉ¡fG GPEG ¿Gƒ``æY âëJ Góædƒg »a ∫hC’G »``HÉàc ™``Ñ oW Brothers)

 ó©H â∏°UƒJh .(Als de dollar valt - If the Dollar Collapses, 2007)

 á°UÓN ≈``dEG ΩGƒYCG Iô``°ûY øe ôãcCG ió``e ≈``∏Y »``dÉªdG ΩÉ``¶ædG á``°SGQO

 áªcGôàªdG ¬``fƒjOh õ``à¡ªdG »``ªdÉ©dG »``dÉªdG ΩÉ``¶ædG QÉ``«¡fG s¿CG É``gOÉØe

 ΩÉ©H »bQƒdG â``«Ñ∏d QÉ``«¡f’G Gòg çó``M ¿CG ó``©Hh ,ô``ãcCG ’ â``bh ádCÉ``°ùe

 øeõdG øe Iô«°üb Ióe ¿ƒ°†Z »Øa ;É vjôgƒL »JÉ«M äôs«¨J §≤a óMGh

 »Ø°UƒH »∏ªY ∑ôJ äQô``b ∂dòd ;Góædƒg »a É kahô©e É k°üî``°T oâ``ëÑ°UCG

 ájQÉéàdG ¢UôØdG ≈∏Y õ``«côàdGh ,(RTL Z) ájQÉéàdG IÉæ≤∏d ¥ƒ``°S ≥``∏©e

.ójóédG …OÉ°üàb’G ™bGƒdG øe áÄ°TÉædG

 ô¶æ∏d øjôªãà``°ùª∏d É kjô¨e ¿ƒμ«``°S ójóédG ™bGƒdG Gòg s¿CG oâ``cQOCG

 ,á``°†ØdGh Ö``gòdG á``°UÉîH á``àHÉãdG ∫ƒ``°UC’G »``a QÉªãà``°S’G »``a É`` vjóL

 á``eRCG  uπc  »``a  IOƒ``Lƒe  á``«îjQÉàdG  ≥HGƒ``°ùdÉa  ,ó``jóéH  ¢``ù«d  Gò``gh

 ∑GQOE’G Gò``¡H »``∏ëàdÉHh ;á``«°VÉªdG á``Äe çÓ``ãdG äGƒæ``°ùdG ió``e ≈``∏Y

á``°†ØdGh Ö``gòdG ∂FÉÑ``°ùd (â``fôàfE’G) áμÑ``°T ≈``∏Y ô``éàªH â``≤∏£fG

 º°SÉH á«``°SÉ°SC’G ™∏``°ù∏d É kbhóæ°U oäCÉ``°ûfCGh ,(AmsterdamGold.com)

 .(Commodity Discovery Fund)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   8

 (Value8) á∏ sé``°ùªdG ácô``°ûdG ≈dEG (AmsterdamGold) ™«H ó``bh

 ¿ƒ«∏e (100) âHQÉb ájƒæ°S äÉ©«Ñe â≤≤M ¿CG ó©H (Ω2011) ∞«°U »a

 ôãcC’G »``Ñàc øe á«aÉ°VEG Ö``àc áKÓK râ`` nëÑ°UCG É¡JGP Ió``ªdG »``ah ,hQƒ``j

.§b ájõ«∏éfE’G ≈dEG ºLôoJ ób É¡æe w…CG øμj ºdh ,É k©«Ñe

 π°üa ™e É¡©«ªL á≤HÉ°ùdG ÖàμdG øe äÉeƒ∏©ªdG ÜÉàμdG Gòg ™ªéj

 AÉëfCG »``a »dÉëdG »dÉªdG ΩÉ``¶æ∏d Iô«ÑμdG Ö``«JôàdG IOÉ``YEG ø``Y »``aÉ°VEG

 »ØîªdG ÖgòdGh ∫ÉªdG ºdÉY á°üb ÜÉ``àμdG Gòg …hôjh ,É¡©«ªL º``dÉ©dG

.ºdÉ©dG »a Qƒ¡ªL ™°ShC’ I sƒLôªdG IóFÉØdG ≥≤ëj ¿CG πeBGh ,É kÑdÉZ

 äÓ``ª©dG  º``¶©e â``fÉc  ,≈``dhC’G  á``«ªdÉ©dG  Üô``ëdG  ´’ó``fG  π``Ñb

 ¿Éc å«M ;ÖgòdG QÉ``«©e ô°üY ∑GP ¿Éch ,ÖgòdÉH ká``eƒYóe á``°ù«FôdG

 á«HhQhC’G ∫hódG áLÉM øμd ,Ö``gòdG »WÉ«àMG ƒªæH G kó s«≤e ∫ÉªdG ¢``VôY

 »∏îàdG ≈dEG É¡H â``©aO Üôë∏d á¶gÉÑdG ∞«dÉμàdG π``jƒªJ ≈dEG Ió``jGõàªdG

 ≈æ``°ùàj »μd ;øjô``°û©dG ¿ô≤dG øe »``fÉãdG ó≤©dG »``a ÖgòdG QÉ``«©e ø``Y

 º¶©e ≈dEG áaÉ°VE’ÉH ∫hódG ∂∏J âdóÑà``°SGh ,∫ÉªdG øe ójõe áYÉÑW É¡d

 »°†ØdG ó≤ædG s¿CG ™``e »bQƒdG ó≤ædG ΩÉ¶æH ÖgòdG QÉ``«©e iôNC’G ∫hó``dG

 ¬dhGóJ ôªà°SGh ,á«HhQhC’G ∫hódG º¶©e »a ∫hGóàdG QƒW »a ∫Gõj ’ ¿Éc

 .»°VÉªdG ¿ô≤dG äÉ«æ«fÉªK ≈àM

 ;á«FGô``°ûdG ¬Jƒb ≈∏Y É kehO Ö``gòdG ßaÉM ,»bQƒdG ó``≤æ∏d É`` kaÓNh

 ∂d …ôà``°ûJ ∫GõJ ’ äÉeGôZ á``«fÉªK ¿õJ áªjób á``«ÑgP á``«fÉehQ á``∏ª©a

 ôeC’G ¿Éc É``ªc É keÉªJ ,¢``ü«NôdG ô«°ü©dG ø``e äGôà∏dG ø``e I só``Y äÉ``Äe
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9   áeó≤e 

 I sôe ƒ∏J I sôe ÖgòdG ΩGóîà``°SG ÖÑ``°S ƒg Gògh ;ΩÉY (2,000) πÑb ¬«∏Y

 Ö«JôJ IOÉ``YEG äÉbhCG »a á``«bQƒdG Oƒ≤ædG áª¶fCG »``a QGô≤à``°S’G ≥``«≤ëàd

 ƒg √ô©°S ´ÉØJQGh ,ôàehQÉÑdÉH ¬Ñ°TCG ÖgòdG ô©``°S s¿EG .»°VÉªdG »a ó≤ædG

 ¿ƒμj Ée É kÑdÉZh ,º¡à∏ªY »a Ée CÉ£N OƒLƒH øjôªãà``°ùª∏d ôjòëJ áHÉãªH

 ¿CG òæeh ;∫É``ªdG øe mô``«ãμd (∑ƒ``æÑdG) ±QÉ``°üªdG ná``YÉÑW CÉ``£îdG Gò``g

 (Ω1971) ΩÉY »a ÖgòdG QÉ``«©e øY Q’hódG IóëàªdG äÉj’ƒdG â``∏°üa

 ô©°S s¿C’ ;¢†«HC’G â«ÑdGh âjôà°S ∫hƒd ∫ shC’G »dÉªdG hó©dG ÖgòdG íÑ°UCG

 ,Q’hódG áª«b ¢``VÉØîfG ≈dEG √ô©``°S ô«``°ûj å«M ,º¡≤∏≤j ô``°TDƒe ÖgòdG

.
(1)

ºëØdG ºLÉæe »a …QÉæμdG ôFÉ£H ¬Ñ°TCG º¡«dEG áÑ°ùædÉH Gògh

 πFÉ≤dG AÉYOÓd á``ªYGódG áaÉc áHƒ∏£ªdG ádOC’G ÜÉ``àμdG Gòg Ω uó``≤ oj

 ÜôëdG √òg ¢VƒîJ ;(™HGôdG π°üØdG) ÖgòdG ≈∏Y ásj uô``°S ÜôM OƒLƒH

 äÉ«æ«à``°S òæe ¿hôNBG á``jõcôe ±QÉ°üe ƒ``¶aÉëeh Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG

 Q’hó``dG ΩÉ``¶f ¢``V sô©J É``eóæY ∂``dP CGó``H ,π``bC’G ≈``∏Y »``°VÉªdG ¿ô``≤dG

 »ah ,á«fÉãdG á«ªdÉ©dG Üô``ëdG ájÉ¡f »a ¬``°ù«°SCÉJ òæe I sôe ∫ shC’ §``¨°†∏d

 ,…ô``°ùjƒ°ùdG ∂fôØdG ≈àM áæeBG á∏ªY øe ∑É``æg ó©j ºd ô``°VÉëdG É``æàbh

 G kQGôb (Ω2012) ΩÉ``Y »a …ô``°ùjƒ°ùdG …õcôªdG ±ô``°üªdG Qó``°UCG ó``≤a

 ¿EÉa ,ºéæŸG ‘ º``¡eó≤J AÉæKCG ‘ ¢üØ≤H …QÉ``æc ÒW º¡©e ¿hòNCÉj º``ëØdG º``LÉæe ∫É``ªY ¿Éc  (1)

 Ò£dG ¿ƒμj ∂``dòHh ,¿É``°ùfE’G ‘ äGRÉ¨dG ô``KDƒJ ¿CG πÑb G kQƒ``a Ò£dG äÉ``e áeÉ``°S äGRÉ``Z äó``L oh

.(ºLÎŸG) .¿ÉμŸG øe ¿ƒLôî«a ∫Éª©∏d ôcÉH QGòfEG áHÉãÃ
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   10

 ,¬àª«b »a ´ÉØJQ’G øe ójõe ìÉªL íÑμd ;hQƒ«dÉH ∂fôØdG §HôH »°†≤j

 .ájô°ùjƒ°ùdG äGQOÉ°üdGh áMÉ«°ùdG ´É£b ≈∏Y G kQô°V π uμ°ûj Ée

 QÉ«¡fG ò``æe á©dóæªdG á``∏ª©dG Ühô``M øY ó``MGh ∫Éãe Oô``ée Gò``g

 ójõe ∫hÉëj âbƒdG ∂``dP òæeh ,(Ω2008) ΩÉY RQPGôH ¿É``ª«d ±ô``°üe

.É¡JGQOÉ°U ºYód É¡JÓªY º«b ¢†«ØîJ ¿Gó∏ÑdG øe

 á``eRCG  ø``Y á``ªLÉædG á``jOÉ°üàb’G äÉ``«YGóàdG á``ëaÉμe ¢``Vô¨Hh

 IQƒ``°üH OGOõ``«d  ¿É``æ©dG »``dÉªdG É``gõé©d ¿Gó``∏ÑdG  â``≤∏WCG  ,¿É``ªàF’G

 äÉeƒμM ≈∏Y Ö``JôJ É¡«∏Y áÑJôàªdG ô``«JGƒØdG áª«b ™``aódh ,á``«μ«JÉeGQO

 kIójGõàe G kOGó``YCG ø``μd ,äGóæ``°ùdG ø``e á``∏FÉg äÉ``«ªc ™``«H ¿Gó``∏ÑdG ∂``∏J

 ¿Éc Éªa ,á«eƒμëdG äGóæ``°ùdG √ò``g AGô``°T øY âØ sbƒJ øjôªãà``°ùªdG øe

 π«¨``°ûàH Ió``«MƒdG á``≤jô£dG ≈``dEG Aƒ``é∏dG ’EG á``«eƒμëdG ±QÉ``°üªdG ø``e

 áªcGôàªdG ¿ƒ``jódG AGô``°T ºJ Üƒ∏``°SC’G Gò¡Hh ,(á«ªbôdG) ∫ÉªdG ™``HÉ£e

 QÉ«∏e 10,000) Q’hO ¿ƒ``«dôJ (10) ¬Yƒªée É``ªH á``«eƒμëdG äGóæ``°ùdGh

 ΩÉY øe IóàªªdG áÑ≤ëdG »ah ,É``¡©«ªL ºdÉ©dG AÉëfCG »a ∂``dPh ,(Q’hO

.(Ω2013) ΩÉY ≈dEG (Ω2008)

 π``Ñb  ø``e  ¿ƒ``jódG  π««``°ùàH  á``«∏ª©dG  √ò``g  ¿ƒ``jOÉ°üàb’G  ∞``°üj

 ≈``dEG á``°ü°üîàªdG á``jOÉ°üàb’G Ö``àμdG ô«``°ûJh ,á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG

 ’ ÉeóæY ¬«dEG Aƒ``é∏dG Öéj …òdG (…hƒædG QÉ``«îdG) º``°SÉH AGôLE’G Gò``g

 øe øμd á«∏ª©dG √ò¡H AóÑdG π¡°ùdG øªa ,πjƒªà∏d iôNCG á∏«°Sh …CG ôaGƒàJ

.É¡aÉ≤jEG π«ëà°ùªdG
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11   áeó≤e 

 ƒZÉμ«``°T á``°SQóe ô nμ pØd êhôJ ºdÉ©dG AÉëfCG »a äÉ``©eÉédG ∫Gõ``J ’

 πÑb øe á«bQh Oƒ≤f êÉàfEG ≈∏Y á°SQóªdG √òg Ió«≤Y õμJôJh ,OÉ°üàbÓd

 ÉæHÓW ∫GR Éeh ,á°UÉîdG ±QÉ°üªdG ™e ¿hÉ©àdÉH á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG

 ≈∏Y Ωƒ≤J ájOÉ°üàbG Ö``àc »a ô nμ pØdG √òg πãe ¿ƒ``°SQój Gòg Éæeƒj ≈``àM

 ;áeRC’G πÑb á∏YÉa âfÉc êPÉªf »``gh ,á«MÓ°üdG á«¡àæe ¥Gƒ``°SCG êPÉªf

 ÉfOÉ°üàbG »``a ∫É``ªdG Qhód π``eÉc º¡a Oƒ``Lh ΩóY ÖÑ``°S ƒ``g Gò``g É``ªHQ

 ø``jôjóªdGh ø``««aÉë°üdGh ø``«jOÉ°üàb’G ø``e ô``«ãc π``Ñb ø``e »``dÉëdG

.ø«jò«ØæàdG ø«jQÉéàdG

 »a ¢``SƒjQƒdÉμH áLQO πªMCG ’ »fƒc ábÉYEG »``fÉYCG ’ »``æqfCG í``«ë°U

 âHCGO óbh ,∫É``ªdG ÇOÉÑªd º«∏``°ùdG º¡ØdG ≈∏Y óªàYCG »``ææμd ,OÉ``°üàb’G

 ,¿ƒNQDƒªdG Égô£``°S »àdG ájOÉ°üàb’G äÉeRC’Gh ∫ÉªdG Öàc á``°SGQO ≈∏Y

 á©LGôªH É¡©bƒJ ø``μªj ¿Éc - á``«dÉëdG áeRC’G ¿EG ∫ƒ``≤dG »``ææμªj ¬``«∏Yh

 Ö``gòªdG ™``e ¢``†bÉæàJ -∫É``ª∏d ≥`` sKƒªdG ï``jQÉàdG ø``e É`` keÉY (6,000) ```d

 »Øμjh ,ÆGôØdG ø``e ∫ÉªdG OÉ``éjE’ (Keynesian doctrine) 
(1)

…õ``æ«μdG

 øe ôãcC’ QÉÑàN’G âëJ â© p°V oh ób á«bQƒdG ájó≤ædG áª¶fC’G s¿CG º∏©f ¿CG

 ájÉ¡f »a AÉæãà``°SG ÉªfhO É¡©«ªL â∏``°ûa óbh ,ïjQÉàdG ô``ÑY I sô``e (200)

 »dÉëdG …ó≤ædG ΩÉ``¶ædG π``°ûa ∫ÉªàMG ≈dEG ô¶ædG Öéj ∂dòd ;±É``£ªdG

.Évjô¶f çhóëdG íLôe ô«Z ¬æe ôãcCG á«FÉ°üMEG á«ªàM ¬Ø°UƒH

.(ºLÎŸG) .á«YÉªàL’G á«dGÈ«∏dG ≈∏Y Ωƒ≤J OÉ°üàb’G ‘ á°SQóe :…õæ«μdG ÖgòŸG  (1)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   12

 É`` k°ù«FQ G kô««¨J s¿CG É``e mIƒg ≈dEG ∫ƒ``°UƒdG ó``æY ¿ƒ«``°SÉ«°ùdG ∑Qó«``°S

 ò≤æj Ée √ó``Mh ƒg -Iô«ÑμdG Ö``«JôàdG IOÉYEG º``°SG ¬«∏Y oâ``≤∏WCG- G kô``«Ñc

 ∑GQOE’G Gòg ≈dEG ¿ƒ∏°ü«``°S º¡sfCG »a s∂``°T ’h ,»ªdÉ©dG …ó≤ædG ΩÉ``¶ædG

.º¡fƒjO ∫ÉÑL πjƒªJ IOÉYEG ∫É«M …ójC’G »aƒàμe ¿ƒØ≤j ÉeóæY

 ójGõàªdG º``cGôàdG s¿CÉ``H ∫ƒ≤∏d »``≤«≤ëdG ÖÑ``°ùdG ÜÉ``àμdG Gò``g ìô``°ûj

 ¢``ù«d  á``jõcôªdG  ±QÉ``°üª∏d  á``«eƒª©dG  äÉ``«fGõ«ªdG  ÜÉ``°ùM »``a  ¿ƒ``jó∏d

 QGô≤dG ´Éæ°U s¿CG ≈∏Y ;»aÉ©àdG ≈∏Y ÉæJGOÉ°üàbG óYÉ``°ùJ áeGóà``°ùe á∏«``°SƒH

 ≈dEG …OÉ°üàb’G §ªædG Gò``¡d πªàëªdG äƒªdG ¿ÓYEG ™aO É`` kehO ¿hQÉàî«``°S

 ÉæeÉ¶f Qƒ°üb ≈∏Y π«dO Gògh ,¬àYÉ°S ÜGôàbÉH QGôbE’G øe k’óH ≥M’ âbh

 s¿EG ,»∏©ØdG ¢VôªdG π``gÉéJh ¢VGôYC’G êÓY ≈∏Y õ ucôj …ò``dG …OÉ``°üàb’G

 äGƒæ°S ™°†ÑH πeC’G iƒ°S ¬©°ùj ’ G vóL ¢†jôe ¢üî``°ûH ¬Ñ``°TCG ΩÉ¶ædG Gòg

 ßaÉëJ »``àdG ájhOC’G iƒ``bCG ≈``∏Y »∏μdG OÉ``ªàY’ÉH É`` v«M AÉ``≤ÑdG ø``e iô``NCG

 Éªc Évjƒb ¢†jôªdG Gò``g Oƒ©j ødh ,âbƒdG ¢†©H ájƒ«ëdG ¬JÉ«∏ªY ô«``°S ≈``∏Y

 »aÉ``°ûª∏d áØsãμªdG äGQÉjõdG øμd ,∫GƒMC’G ø``e ∫ÉM …CÉH ¢``VôªdG π``Ñb ¿Éc

 .¬HÉæàL’ π«Ñ°S ’ …òdG ΩƒàëªdG ôeC’G πLDƒJ ób äÉ«dó«°üdGh

 ió©àj ’ ¿ƒ«°SÉ«°ùdGh ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ƒ¶aÉëe ¬H Ωƒ≤j Ée s¿EG

 ÉæeÉ¶f á``Ñ©d øe á«FÉ¡ædG á``∏MôªdG ádÉWEG π``eCG ≈∏Y â``bƒ∏d kAGô``°T ¬``fƒc

 É vjô``°S GhDhóH øe ∑É``æg s¿CG »Øæj ’ Gò``g ø``μd ,»``dÉëdG »``ªdÉ©dG »``dÉªdG

 »dÉªdG ≥MÓdG ΩÉ``¶ædG π≤æd Üƒ∏£ªdG ƒ``gh ,Ö«JôàdG IOÉ``YE’ ¿hó©à``°ùj

 πeÉ©àdG AóH óæY á∏KÉªe Ö«JôJ IOÉYEG äôL óbh ;≥MÓdG iƒà``°ùªdG ≈dEG

 (Ω2020) ΩÉY ∫ƒ``∏M πÑbh ¬sfCG …OÉ``≤àYG »ah ,(Ω1944) ΩÉ``Y Q’hó``dÉH
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13   áeó≤e 

 ójóL êPƒ``ªf ™e ´Ó``bEG IOÉ``YEG ≈``dEG »``ªdÉ©dG »``dÉªdG ΩÉ``¶ædG êÉàë«``°S

 á∏ªY ¬Ø°UƒH ¬àfÉμe Q’hódG ó≤Ø«``°Sh ,RôHC’G ÖYÓdG ÖgòdG ¬«a ¿ƒ``μj

 É¡d ¿ƒμjh ø«°üdG πãe IóYÉ°U ∫hO RôÑà°Sh ,ájô°üMh Iójôa á«WÉ«àMG

.ô«ãμH iƒbCG QhO

 á``©eÉL  äGQƒ``°ûæªd  ôμ``°ûdG  ¬``«LƒàH  √ò``g  »``àeó≤e  ΩÉ``ààNG  OhCG

 ÜÉàμdG Gòg Éªgô°ûæd ;ƒZÉμ«``°T á©eÉL äGQƒ``°ûæeh (AUP) ΩGOôà``°ùeCG

.OÉ°üàbÓd ƒZÉμ«°T á°SQóe I só°ûH ó≤àæj ¬sfCG øe ºZôdG ≈∏Y

 ΩGOôà°ùeCG á©eÉL äQGƒ°ûæe »a áØ∏μªdG IQôëªdG ≈dEG ¢UÉN ôμ°T

 ≈``∏Y »``æKCG ¿CG OhCGh ,A»``°T sπc äCGó``H »``àdG (Ebisse Rouw) hhQ »``°ù«HEG

 (Dick van ≠``æ«æ«H øØ«c ¿hCG Üô``jƒàfCG ¿Éa ∂``jO åëÑdG »``a …óYÉ``°ùe

 ≈∏Y ∫ƒ``°üëdG »``a »fóYÉ``°S …ò``dG Antwerpen en Kevin Benning)

 (Gioia Marini) »``æjQÉe É``jƒ«L IQô``ëªdG â``eÉbh ,á``∏gòe π``«°UÉØJ

 .áWƒ£îªdG ôjôëJ »a º«¶Y Oƒ¡éªH

 (Ron ¿hQ ¿É``a ¿hQ »``≤«≤ëdG ¿É``æØdG ±Ó``¨dG º``«ª°üJ ô``¡¶ojh

 (Brechtje OhQ »``àîjôH »``àLhR á``°UÉN IQƒ``°üH ôμ``°TCGh ,van Roon)

 »a äÉeƒ∏©ªH á≤aôªdG á«fÉ«ÑdG Ωƒ``°SôdG øY ádhDƒ``°ùe âfÉc »àdG Rood)

 ,ó¡éªdG ΩÉ©dG Gòg »a É¡àbÉW ≈°übCÉH »æJófÉ°S øe »gh ,ÜÉàμdG Gòg

.ÜÉàμdG IAGô≤d ø«ªãdG ºμàbh øe G kAõL ºμ°ùjôμàd ºcôμ°TCG G kô«NCGh

.(Ω2014) ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒfÉc ,ΩGOôà°ùeCG ,Üƒμdó«e ΩÉ«∏jh
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15  

∫ shC’G π°üØdG

∫ÉŸG ïjQÉJ

 Gƒfƒμj ¿CG É``eEG (∫ÉªdG) ΩÉ``¶æd ≥«ªY º¡a º``¡jód ø``ªe á``∏≤dG s¿EG{

 ’ ø«àdÉëdG »ah ,¬JGRÉ«àeG ≈``∏Y øjóªà©e hCG ¬MÉHQCG øe G vó``L ø``«©Øàæe

.záÄØdG √òg πÑb øe ΩÉ¶ædG Gò¡d á°VQÉ©e …CG óLƒJ

RQPGôH ó∏«°ûJhQ

.(Ω1855-Ω1733) ¿óæd

 m±Éc ó«°UQ Éæjód ¿ƒμj ¿CG Öéj (É kμ«°T) ÉfCG hCG âfCG Qôëf ÉeóæY{

 (É kμ«``°T) Öàμj »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G s¿CG ø«M »a ,¬à«£¨àd ÉæHÉ``°ùM »a

 »WÉ«àM’G Ö``àμj É``eóæ©a ,¬``«£¨J á``«aô°üe á``©jOh …CG Oƒ``Lh ¿hO ø``e

 .zΩó©dG øe k’Ée ê pôîoj ¬fEÉa ,(É kμ«°T) »dGQó«ØdG

.(Ω1984) ø£°SƒH »a »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üªdG ,áWÉ°ùÑH É¡©°Vh øe

 ¬à«fGõ«e …õcôªdG ±ô``°üªdG ™«``°SƒJ ¿hO ∫ƒëJ ájô¶f Ohó``M ’{

.zájô¶ædG á«MÉædG øe á«eƒª©dG

äQÉ¡cƒd ¢ù«æjO

»dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üªdG IQGOEG ¢ù∏ée ¢ù«FQ

.(Ω2012) ÉæJÓJCG »a (Federal Reserve Bank)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   16

 ¢``†©Hh ,á``HQÉ°†ªdG äGQÉªãà``°SG ø``e kIQƒ``£N ô``ãcCG º``î°†àdG s¿EG{

 ,ºî°†àdG ≥∏N ∫hÉëJ ÉeóæY á«FÉæãà``°SG ±hô¶H tôªJ É¡fCG hóÑj ¿Gó``∏ÑdG

.z∂dP ≈∏Y Ωóæà°Sh
.ôμdƒa ∫ƒH 

 ∫ƒ``≤dG ø``μd ,zÜò``μJ ’ ΩÉ``bQC’G{ :º``jó≤dG Qƒ``KCÉªdG ∫ƒ``≤dG ¿Éc{

 øeh ,zΩÉbQC’G ¿ƒ©æ°üj ¿ƒHPÉμdG{ ¿ƒμj ¿CG Öéj Gòg Éfô°ü©d º``FÓªdG

 ≈dEG Aƒé∏dG øe ÜPÉμ``dG ™æªf ¿CG ø««fGó«e ø``««FÉ°üMEG ÉæØ°UƒH É``æÑLGh

 ájô¶f áë∏°üªd á``≤«≤ëdG ∞jôëJ øe ¬eôëf ¿CG ô``NBG ô``«Ñ©àH ,ΩÉ``bQC’G

.z¬ëdÉ°üe ΩóîJ
âjGQ .O ∫hQÉc 

ÖJÉμe »°VƒØe á«bÉØJG ≈∏Y πªY »FÉ°üMEG

.(1889) πª©dG äGAÉ°üMEG

* * *
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17   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

áeó≤e

 Éæª¶©e π``ªYh á«eƒ«dG ∫É``ªdG ¿hDƒ``°ûH ÉæeÉªàgG ø``e º``ZôdG ≈``∏Y

 á≤«≤M »a ô``«μØà∏d kÓ«∏b ∞bƒàdG ≈``dEG êÉàëf Éæ sfEÉa ,¬``∏LCG ø``e »``æ°†ªdG

 øjô«ãμdG s¿CG s∂``°T ’ .Ωƒ«dG ºdÉY »a »æ©j GPÉeh ,á«©bGh IQƒ``°üH ∫É``ªdG

 Ωƒ¡ØªdG É`` kÑdÉZ ¿ƒ``cQój ’ »``dÉªdG π``≤ëdG »``a ¿ƒ``∏eÉ©dG ∂``ÄdhCG º``¡æeh

 á``«fÉªàFG IQƒ``°üHh Ωó``©dG ø``e »``JCÉj ∫É``ªdG s¿CG á``≤«≤Mh ,∫É``ª∏d ≥``«bódG

 º¶©e »a ºs∏© oj ’ ô«£îdGh ô«¨°üdG sô``°ùdG Gòg s¿C’ ∂dP ;É¡ª¡a Ö©°üj

 ¥É£f ≈∏Y Iô``«¨°U á``Yƒªée iƒ``°S ¬``cQóJ ’h ,á``jOÉ°üàb’G ¢``SQGóªdG

 Ö°ùëH Év«Ñ∏``°S G kôeCG IQhô°†dÉH ¢``ù«d Gògh ,ø««dÉªdG ø« p©∏ s£ oªdG øe ≥«°V

 IQƒK ™dóæJ ó≤a ,ô«¡``°ûdG äGQÉ«``°ùdG ™fÉ°U (Henry Ford) OQƒa …ôæg

 ÉæeÉ¶f π``ªY á«dBG øe G kô«``°ùj G kAõL ¢``SÉædG ∑QOCG ¿EG ô``éØdG ∫ƒ``∏M π``Ñb

 .»dÉëdG »dÉªdG

* * *
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   18

?∫ÉªdG π°UCG ƒg Ée  .1

 Iô°ûY òæe ¿B’G É¡aô©f »àdG ¬à¨«°üH ∫Éª∏d OƒLh øe ∑Éæg øμj ºd

 ≈dEG áÑ``°ùædÉH …QÉéJ ΩÉ``¶f ≈dEG áLÉM ø``e ∑Éæg ø``μj º``dh ,áæ``°S ±’BG

 OGƒªdGh ΩÉ©£dG ø``e ´GƒfCG á©°†H ≈∏Y ¬cÓ¡à``°SG ô°üà≤j §«``°ùH ™ªàée

 …QÉéJ ΩÉ¶f ≈∏Y Ö∏£dG CÉ``°ûf Qƒ£àdÉH ™ªàéªdG CGóH ÉeóæYh ,ájQhô°†dG

 ≈àMh ∫OÉÑàdGh á°†jÉ≤ªdG ø``e ΩÉ¶f Ö∏£dG Gòg øe èàfh ,G kó``«≤©J ô``ãcCG

 á``ª«≤dG äGP É``¡«a Üƒ``ZôªdG äÉ``éàæªdG ΩGóîà``°SG ≈``ë°VCGh ,¿É``ªàF’G

 ¬Ø°UƒH G kQÉ``°ûàfG ôãcCG áØØéªdG Ωƒë∏dGh á«``°TÉªdG πãe Év«Ñ``°ùf Iô≤à``°ùªdG

.™aó∏d á∏«°Sh

 ≈``dEG Oƒ``©j ΩÉ``¶f ƒ``gh ,…QÉ``éJ ΩÉ``¶f §``°ùHCG á``°†jÉ≤ªdG ∫Gõ``J ’

 IôãμH áeóîà°ùe á∏«°Sh ôFÉé°ùdG âfÉc : kÓãe ;äÉeRC’G øeR »a á¡LGƒdG

 á«fÉãdG á``«ªdÉ©dG Üô``ëdG »a IôeóªdG á``«HhQhC’G IQÉ``≤dG »``a á``°†jÉ≤ª∏d

 äô¡Xh ,
(1)

É`` vjOÉ°üàbG ∫É``ªdG ΩÉ``≤e ôFÉé``°ùdG â``eÉbh ,É``¡àjÉ¡f ≈``àMh

 ÉeóæY (Ω2001) ΩÉY ø«àæLQC’G »a áYÉ``°S (24) ¿ƒ°†Z »a á°†jÉ≤ªdG

 OÓÑdG ¢VGôbEG á``«ÑæLC’G iƒ≤dG â``°†aQh »æWƒdG »``dÉªdG ΩÉ``¶ædG QÉ``¡fG

 ≈dEG §ØædG ¿Gô``jEG âª∏``°S (Ω2013) ΩÉY »a G kôNDƒeh ,∫ÉªdG ø``e G kó``jõe

.
(2)

ÖgòdG πHÉ≤e óæ¡dGh ø«°üdG

 iô``°SCG ôμ``°ù©Ÿ ájOÉ°üàb’G áª¶æŸG) ‘ OQƒaOGQ .CG .Q πÑb øe á©``°SGh IQƒ°üH ôeC’G Gòg ∞ p°U oh  (1)

 .201-p. 189 ,1945 ,48 Oó©dG ,12 ΩÉ©dG ,(Economica) Éμ«eƒfƒμjEG ,(Üô◊G

(2) http://www.bbc.co.uk/news/business-17203132 
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19   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 á``©WÉ≤ªdG ÖÑ``°ùH á``°†jÉ≤ª∏d Aƒ``é∏dG ≈``dEG ¿Gô``jEG äô``£°VG ó``≤d

 OÉ``ëJ’Gh Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG π``Ñb ø``e É``¡«∏Y á``°VhôØªdG á``jOÉ°üàb’G

 á«dhódG äÉYƒaóªdG ΩÉ``¶f øY ¿GôjEG á©WÉ≤ªdG √òg âÑéMh ,»``HhQhC’G

 ™``aódG É``¡àeôMh ,(Ω2013) ≈``dEG (Ω2012) ø``e (SWIFT) 
(1)

âØjƒ``°S

.óªà©ªdG »dhódG Üƒ∏°SC’ÉH

 ,äÉéàæªdG ¢†©H ≈dEG Iôªà°ùe áLÉM ’ PEG ,Iô«ãc Üƒ«Y á°†jÉ≤ª∏dh

.∞∏à∏d ká∏HÉb âfÉc GPEG á°UÉîH É¡àª«b »a QGô≤à°SÉH ™∏°ùdG ¢†©H ™àªàJ ’h

 ∫OÉÑà∏d πFÉ``°Sh É¡Ø°UƒH Iô«ÑμdG (Rai) …GôdG IQÉéM âeóîà``°SG

 äÉj’h øe áj’h »``gh ;ÜÉj IôjõL »``a ΩÉY (600) áHGôb π``Ñb (∫É``e)

 QÉàeCG áKÓK ƒ``ëf …GQ ôéëd ô£b ô``ÑcCG ≠∏H ó``bh ,Ió``ëàªdG É«``°ù«fhôμ«e

 QõL øe ô°†ëoJh kIQOÉf IQÉéëdG ∂∏J tó©oJh ,ΩGôZ ƒ∏«c (4,000) ¿Rƒ``Hh

 ’ ÜÉj ≈dEG É¡∏≤f s¿CG øY kÓ°†a ,É kÑjô≤J ô``àe ƒ∏«c (400) ó©ÑJ »``àdG h’É``H

 πeÉ©àdG ºJ ;Gòg É``æeƒj ≈àM IOƒLƒe QÉ£NC’G √ògh ,IQƒ``£N øe ƒ``∏îj

 iôNCG OGƒe äô°ûàfGh ,á°†jÉ≤ªdG Qƒ°U øe IQƒ°U É¡Ø°UƒH IQÉéëdG √ò¡H

 øjô¡ædG ø«H Ée OÓ``H »a ÜƒÑëdGh ø«°üdG »a QÉëªdG π``ãe ;á``°†jÉ≤ª∏d

 .ô°üeh πHÉHh

 »ŸÉ©dG …õ``côŸG ΩÉ¶ædG ƒ``gh ,âØjƒ``°S ΩÉ¶f ≥``jôW ø``Y É¡dÉÑ≤à``°SGh ä’Gƒ``◊G ∫É``°SQEG á``eóN  (1)

 á«dhO ¢``ù«jÉ≤e OÉªàYÉH ∂dPh ,Év«fhÎμdG á«ŸÉ©dG ±QÉ°üŸG ÚH ádOÉÑàŸG á«dÉŸG ä’Gƒ◊G ò«Øæàd

.(ºLÎŸG) .±ô°üe πμd Oófi õeQ áWÉ°SƒHh
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   20

? k’Ée ÖgòdG íÑ°UCG ∞«c  .2

 ≈∏Y ,∫ÉªdG áHÉãªH ¿ƒ``μJ ¿CG ™∏``°ùdG ¢†©H ¿ÉμeEÉH ¬qfCG í``°VGƒdG ø``e

 ,ádƒ¡°ùH áª°ù≤∏d á∏HÉb ¿ƒμJ ¿CG :πãe ;¢üFÉ°üîdG ¢†©H É¡«a ôaGƒàJ ¿CG

 ÖZQ GPEG ø``μd ,É¡JQóæH õ`` s«ªàJ ¿CGh ,∞``∏à∏d á``∏HÉb ô``«Zh ,π``ªë∏d á``∏HÉbh

 á«``°SÉ°SC’G çÓãdG ∞FÉXƒdG- É¡¶Øëjh É¡Ñ``°ùëjh É¡dOÉÑàj ¿CG »a AôªdG

 áë°VGƒdG áÑ∏¨dG á``dÉëdG √òg »a ∫Éª∏d ¿ƒμ«``°ùa - πYÉa ™``ªàée …CG »``a

.á°ùaÉæªdG áæ«ªãdG ™∏°ùdG ≈∏Y

 É¡©«ªL äÉ``aÉ≤ãdG ø``e ¢``SÉædGh OÓ``«ªdG π``Ñb (700) ΩÉ``©dG ò``æe

 ¿ƒ«£fõ«ÑdGh ¿É``ehôdGh ≥jôZE’Gh ¿ƒ``jô°üªdGh Éμ``fE’Gh ÉjÉªdG- É`` kÑjô≤J

 ¿Éà∏«``°Sh Éª¡fCG ≈∏Y á°†ØdGh ÖgòdG ≈dEG ¿hô¶æj -Üô©dGh ¿ƒ``«fÉªã©dGh

 ájó≤ædG º¶ædG ¢SÉ°SCG ¿Éæ«ªãdG ¿Éfó©ªdG ¿Gòg πμ°Th .á°†jÉ≤ª∏d ¿Éàª«b

 IójôØdG Éª¡°üFÉ°üN π°†ØH ;ø«æ°ùdG ±’B’h É¡©«ªL ¢VQC’G AÉëfCG »a

 ÖÑ``°ùH ÉªHQ G vóL Éª¡«a ÜƒZôe ¿É``fó©e Éªgh ,É``ª¡à«HPÉLh É``ª¡JQófh

 »a ¢``SÉædGh (¢UÉ°UôdG ¿Rh »Ø©°V Ö``gòdG ¿õj) É``ª¡fRh hCG É``ª¡fÉ©ªd

 øY kÓ°†a ,á°†ØdGh ÖgòdG ƒëf ÜGòéfÉH ¿hô©``°ûj áaÉc ¢VQC’G ´É≤°UCG

 …QhódG ∫hóédG ô``°UÉæY ≈∏Y kIô¶f É``æ«≤dCG Ée GPEGh ,Éª¡î``°ùf ádÉëà``°SG

 Éª¡Ø°UƒH áeAÓe ôãcC’G ¿Gô°üæ©dG É``ªg á°†ØdGh ÖgòdG q¿EÉa ,É``¡©«ªL

.™aó∏d ká∏«°Sh

 øμªjh ,áª«≤∏d ká``«dÉãe ká``¶aÉM áæ«ªãdG ¿OÉ``©ªdG â``ëÑ°UCG Gò``μgh

 »àdG É`` kÑjô≤J É¡JGP ¬``àª«b ∂``∏a »``a QGO Ö``gòdG ¿CG ≈``∏Y π``«dódG OÉ``éjEG
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21   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 øe á«ÑgP á∏ªY ¢``Vô©oJ ,¿óæd ∞ëàe »a .áæ``°S (2000) πÑb ¬``d â``fÉc

 »ÑgP •Gô``«b (22) QÉ``«Y ø``e äÉ``eGôZ (8) ¿õ``J ,»``fÉehôdG ô``°ü©dG

 ká«ÑgP ká``©£b s¿EÉa É¡ÑfÉéH á``YƒÑ£ªdG π``«°UÉØà∏d É`` k©ÑJh ,(Ö``gP %90)

 »a ¢ü«NôdG ô``«°ü©dG øe ôàd (400) ƒ``ëf …ôà``°ûJ âfÉc É``¡æe Ió``MGh

 á«fÉªK q¿EÉ``a ,(Ω2011) ΩÉ``Y QÉ©``°SCÉH ∂dP É sfQÉb É``e GPEGh ,ø``eõdG ∂``dP

 ’ ¬«∏Yh ,hQƒ``j (400) É kÑjô≤J …hÉ``°ùJ •Gô«b (22) QÉ``«Y ø``e äÉ``eGôZ

 »a ôaGƒàªdG ¢``ü«NôdG ô«°ü©dG ø``e ôàd (400) AGô``°T ¿Éμ``eE’ÉH ∫Gõ``j

 ≈≤Ñj GPÉªd í``°Vƒj Gògh ,óMGƒdG ô``à∏d hQƒj ∫ó``©ªH á«``°ùfôØdG ô``LÉàªdG

.ïjQÉàdG ôÑY É kªFGO á°†ØdGh ÖgòdG ≈∏Y Ö∏£dG

?OƒLƒdG õ u«M ≈dEG á«fó©ªdG Oƒ≤ædG âLôN ≈àe  .3

 É kÑjô≤J ¬JGP âbƒdG »ah ,ø«°üdG ≈dEG »fó©e ó≤f ∫hCG ∂°S ™Lôj ób

 ájó≤ædG ™£≤dG â sμ`` o°S óbh ,ó``æ¡dGh Üô¨dG »a á``«fó©ªdG Oƒ``≤ædG äô``¡X

 ,õfhôÑdGh ¢``SÉëædG ∂dP »a ÉªH ¿OÉ©ªdG ∞``∏àîe ΩGóîà``°SÉH á``«æ«°üdG

 ¿É``ª°†d á``eƒμëdG π``Ñb ø``e á``eQÉ°U á``HÉbôd á``∏ª©dG á``YÉæ°U â``©°†Nh

 É¡∏©L á``°ù«°ùN ¿OÉ©e øe º¡à∏ª©d ø``««æ«°üdG áYÉæ°U ø``μd ,É``¡eÉ¶àfG

 »μd É¡£``°Sh »a É kÑ≤K ó``éf ÖÑ``°ùdG Gò¡dh ,
(1)

á``«≤«≤M á``ª«b ≈``dEG ô``≤àØJ

 ¢VÉØîfG øe ºZôdÉHh ;á∏°ù∏°S »a É¡æe ô«Ñc OóY π≤f øe AôªdG øμªàj

.É¡î°ùf ádƒ¡°S »a ¿Éc ¢ù«FôdG É¡Ñ«Y s¿EÉa »æ«°üdG ∫ÉªdG êÉàfEG ∞«dÉμJ

http://www.investorwords. .¬æe áYƒæ°üŸG ¿ó``©ŸG áª«≤H á∏ª©∏d á≤«≤◊G áª«≤dG Q só``≤ oJ  (1)

 com/2587/intrinsic-value.html
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   22

 ,É«côJ »HôZ Ωƒ«dG ™≤J »àdG Éjó«d »a á«HôZ ájó≤f ™£b ∫ shCG äô¡X

 èjõe) ΩhôàμdE’G øe â©æ o°U óbh ,OÓ«ªdG πÑb (650) ΩÉY áHGôb ∂dPh

 ∫ƒ°üëdG ¿ÉμeE’ÉH í``Ñ°UCG QÉ«©dG QÉμàHG π°†ØHh ,(á``°†ØdGh ÖgòdG ø``e

 øe πFGóÑH ájó≤ædG ™£≤dG âdóÑoà°SG ó≤a ¬«∏Yh ,ø««≤f á°†ah ÖgP ≈∏Y

 áª«≤dG äGP á«fó©ªdG äÓ``ª©∏d á°†ØdG âeóîà``°SG å«M ,á°†a hCG ÖgP

.I sôe (15) áHGô≤H á°†ØdG øe kIQóf ôãcCG ÖgòdG ¿ƒc ;πbC’G 
(1)

á«ª°S’G

 ô``ÑcC’G Qóæμ``°SE’G π``ãe ;º``¡©«ªL ¿ƒ``«îjQÉàdG IOÉ``≤dG ≈``æH ó``bh

 ≈``∏Y  Ωƒ``≤j  É`` v«dÉe  É`` keÉ¶f  ¢``ù£°ùZhCG  Qƒ``WGôÑeE’Gh  ô``°ü«b  ¢``Sƒ«dƒjh

 ≈∏Y á¶aÉëªdG ìÉ``àØe ƒg á∏ª©dG á``ª«b ≈∏Y ®É``ØëdÉa ,Ö``gòdG ¢``SÉ°SCG

 á«°†a hCG á«ÑgP äÓª©H ºgQƒLCG ™aóH OƒæédG AÉ°VQEG ºJ óbh ,á£∏``°ùdG

 âfÉc á``∏ª©dG áª«b ¢``†jƒ≤J ≈``dEG QÉ°üj ¿Éc É``ª∏ch ;º``¶àæe ƒ``ëf ≈``∏Yh

 hõ©J á``jƒb äGô``°TDƒe ∑É``æg s¿EG ≈``àM ,•ƒ``¨°†d ¢``Vô©àJ á``jQƒWGôÑeE’G

 ºgCG ∫GhR Ö≤YCG ó≤a ,É¡à∏ªY QÉ«¡fG ≈dEG á«fÉehôdG ájQƒWGôÑeE’G •ƒ≤°S

 »a ∂dPh ,á``Xƒë∏e IQƒ°üH á``«fÉehôdG á∏ª©dG ¢``VÉØîfG π``NódG OQGƒ``e

 iƒàëªdG π«∏≤J ≈dEG G kô¶f ,Ω(274) ≈dEG (238) ø«H Ée Ió``àªªdG á``Ñ≤ëdG

 çhóM ∂dP ™ÑJ ¿CG áaOÉ°üªdG π«Ñb øe øμj ºdh ,
(2)

á``∏ª©dG »a »``°†ØdG

.
(3)

ájOÉ°üàbG áeRCG

.ájó≤ædG á©£≤dG ≈∏Y ´ƒÑ£ŸG ºbôdG ¬«dEG Ò°ûj …òdG ∫ÉŸG QGó≤e á«ª°S’G áª«≤dÉH ó°ü≤oj  (1)

(2) http://www.tulane.edu/~august/handouts/601cprin.htm

http://en.wikipedia.org/wiki/Decline-of-the-  ,(Ω284-234)  å``dÉãdG  ¿ô``≤dG  á``eRCG  (3)

 .Roman-Empire, http://en.wikipedia.org/wiki/Crisis-of-the-Third-Century
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23   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

»°†ØdG iƒàëªdG hP »fÉehôdG ºgQódG

¢SƒjójO ¢SƒjójO ¢Sƒ«æ«HÉH Ö«∏«a  ¿ÉjÒdÉa ÊÉãdG ¢SƒjOhÓc

.(Ω2010) ÚdƒJ á©eÉL / êó«ghôjR :Qó°üŸG   

»ÑgòdG ó≤ædG øY Iô°üàîe á«îjQÉJ áëªd  .4

 á«Hô¨dG É`````HhQhCG äCÉ`````éd á«fÉehôdG á`````jQƒWGôÑeE’G •ƒ≤`````°S ô`````KEG

 ≈dEG iô`````NCG I sôe á`````°†jÉ≤ªdG äOÉ`````Yh ,Év«∏ëe º````` s¶æe OÉ`````°üàbG ≈`````dEG

.
(1)

á¡LGƒdG

 ≈YóJ á``«ÑgP á``«£fõ«H á``∏ªY ≈£``°SƒdG Qƒ``°ü©dG »``a âeóîà``°SG

 á∏ª©dG √ò¡H π``eÉ©àdG º``Jh ,(bezant) §``fõ«H hCG (Solidus) ¢``Shódƒ°U

 íLQC’G ≈∏Yh ,É¡©«ªL §°SƒàªdG ∫hOh ÉHhQhCG AÉëfCG »a ™°SGh ¥É£f ≈∏Y

 ™£≤dG √òg äô°ûàfG óbh ,ïjQÉàdG »a ∫hGóà∏d á∏ªY íéfCG §fõ«ÑdG âfÉc

 √òg âfÉch ,(Ω1453) ≈àMh (Ω491) øe IóàªªdG ΩGƒYC’G »a á``jó≤ædG

 (The Cato ƒ``JÉc á∏› :‘ ,á``Áó≤dG É``ehQ ≈∏Y IQ uò``ÑŸG á``eƒμ◊G â``°†b ∞``«c ,â``«∏JQÉH .Ü  (1)

.Ω1994 ,2 OóY ,14 áæ°ùdG ,Journal)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   24

 Gôà∏éfEG øe QÉ``°ûàf’G á©``°SGhh k’Ée É¡Ø°UƒH áæ``°ùëà°ùeh ádƒÑ≤e á``∏ª©dG

 »a á«ÑgP ájó≤f ™£b râ sμ`` o°S (Ω1252) ΩÉY »ah ;
(1)

ø«°üdG ≈dEG k’ƒ°Uh

 á∏ª©dG ∂∏J â« uª o°Sh ,É kÑjô≤J áæ°S áÄe ¢ùªN »a Iôe ∫ shC’ É°ùfQƒ∏ah IƒæL

 Ió``dƒîdG hCG …ó``ædƒ¡dG Qó``∏«¨∏d á``eó≤e ¿Éc …ò``dG (florin)ø``jQƒ∏ØdÉH

 .
(2)

(Ω1999)  ™``°SGh  ¥É``£f  ≈``∏Y  Ωóîà``°SG  …ò``dG  (Dutch guilder)

 ¿Éc »àdG (the ducat) á«JÉchódG É«°ù«æ«a äQó°UCG ô«°üb âbƒH Égó©Hh

 .øjQƒ∏ØdG ¿Rhh ºéM É¡d

 É k©`` t°SƒJ ÉgPƒØf ™``°SƒJ ™eh É kÑjô≤J ô``°ûY ådÉãdG ¿ô``≤dG á``jÉ¡f »``ah

 á«ÑgP äÓ``ªY É¡©«ªL á``«dÉ£jE’G á``æjóªdG ∫hO âeóîà``°SG ,É kYQÉ``°ùàe

 ,Oƒ≤ædG QGó``°UE’ ∑ƒ``∏ªdG QÉμàMG •É≤``°SEGh ,…QÉ``éàdG É¡©``°SƒJ π«¡``°ùàd

 AÉëfCG »a á«ÑgòdG ájó≤ædG ™£≤dG √òg äô°ûàfG Iô«°üb á«æeR Ióe »ah

 »ah ,ÖgòdG ≈∏Y õμJôj …ó≤f ΩÉ¶æd â``°ù°SCGh ,É¡©«ªL á«Hô¨dG É``HhQhCG

 á«°†a ™£b á«fÉªK IóMGƒdG á«ÑgòdG á©£≤dG ô©``°S íÑ°UCG (Ω1275) ΩÉY

.¬JGP ¿RƒdG øe

 ¿ƒ``YÉ£dG AÉ``Hh QÉ``°ûàfGh á``«£fõ«ÑdG á``jQƒWGôÑeE’G QÉ``«¡fG Ö``≤Y

 QhO ∫óÑà``°SG ,ÉHhQhCÉH âØ°üY »àdG á«dÉªdG äGQÉ``«¡f’G á∏``°ù∏°Sh »``∏HódG

.ÖgòdG ≈∏Y Üô◊G ,¿ƒJÉ°S ÊƒàfCG  (1)

 ‘ ≈£°SƒdG Qƒ°ü©dG ‘ ÉμY AÉæ«e øe »ÑgòdG øjQƒ∏ØdG øe ô°ûY ådÉãdG ¿ô≤dG áæjõN ,∫ƒc .QBG  (2)

 .(The Numismatic Chronicle) 166, 2006Ω πμ«fhôc ∂«JÉeõ«eƒ«f á∏›
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25   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 ¿Gó∏ÑdG ø``e OóY »a á«°†a á``jó≤f ™£≤H á``«dÉe á∏ªY ¬``Ø°UƒH §``fõ«ÑdG

 ÓJh ,ô°ûY ™HÉ°ùdG ¿ô≤dG πFGhCG ≈àMh (Ω1550) ΩÉY øe ∂dPh á«HhQhC’G

 Iô«Ñc äÉfhõîe ±É°ûàcG ™aOh ,áeÉ©dG QÉ©°SC’G »a ®ƒë∏e ´ÉØJQG ∂dP

 ôjƒ£J ≈dEG ô``°ûY ¢``SOÉ°ùdG ¿ô≤dG »a á«æ«JÓdG Éμ``jôeCG »``a á°†ØdG ø``e

 πbCG á°†ØdG áª«b s¿CG ÉªHh ,ΩÉY (400) áHGôb ôªà°SG ,»ªdÉY á°†a QÉ«©e

 óbh ;á«eƒ«dG äÉ``LÉëdG AGô``°ûd k’Éª©à``°SG π¡``°SCG âfÉc ó≤a ÖgòdG ø``e

.(Ω1785) ΩÉY »a IóëàªdG äÉj’ƒdG πÑb øe á°†ØdG QÉ«©e óªàYG

 øe G kô«ãc (Ω1870)h (Ω1750) ø``«H Ée IóàªªdG á``Ñ≤ëdG äó¡``°Th

 ,É kbô``°T á°†ØdG øe Iô«Ñc äÉ«ªc â¡éJGh ,á«HhQhC’G IQÉ≤dG »a ÜhôëdG

.øeõdG ™e á°†ØdG ô«jÉ©e øe OóY AÉØàNG ÖÑ°S Ée

iôNC’G á°ù«FôdG iƒ≤dGh ø«°ü∏d …OÉ°üàb’G ïjQÉàdG

»ŸÉ©dG ‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædG á°üM

 Ú°üdG
óæ¡dG

¿ÉHÉ«dG

É«°ShQ

ÉHhQhCG

IóëàŸG äÉj’ƒdG

.øéæ«fhôL á©eÉL :Qó°üŸG   
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   26

?ÖgòdG QÉ«©e ÉjGõe Ée  .5

 áæ«©e á«ªc ( kÓãe hQƒj áÄe) á«dÉe IóMh tπc …RGƒJ :ÖgòdG QÉ«©ªH

 ∂FÉÑ``°ùH káeƒYóe á∏ª©dG á``ª«b ¿ƒ``μJh ,(ø«eGôZ π``≤æ∏a) Ö``gòdG ø``e

.…õcôªdG ±ô°üªdG hCG áeƒμëdG ƒÑb »a áf sõîªdG ÖgòdG

 äÉeƒμëdG QÉÑLEG ºgC’G Iõ«ªdGh ,É``jGõªdG øe ô«ãc ÖgòdG QÉ``«©ªd

 π«¨``°ûJ ≈∏Y kIQOÉb ¿ƒμJ ød É¡sfC’ ;á«dÉªdG É¡à``°SÉ«°S »a •ÉÑ°†f’G ≈∏Y

 .á«fGõ«ªdG »a õé©dG πjƒªàd á©Ñ£ªdG

 á¡LGƒe »``a º``gC’G ìÓ``°ùdG ƒ``gh ,…ó``≤ædG ¿É``eC’G Ö``gòdG ô`` uaƒj

 á``jOÉ°üàb’G á``jôëdG Ö``gòdG  QÉ``«©e ø``eDƒjh ,∫É``ªdG  á``ª«b ¢``VÉØîfG

 ,GhOGQCG ≈``àe ÖgP ≈dEG π``jƒëà∏d á``∏HÉb º``¡dGƒeCG s¿CG É``ªdÉW ,ø``«æWGƒª∏d

 ;ºdÉ©dG iƒà°ùe ≈∏Y áàHÉK áª«b GP ¬Ø°UƒH ÖgòdG á«ªgCG ÖÑ``°S ƒg Gògh

 ≈∏Y á«dÉªdG äÉ¡édG á£∏°S øe QôëàdG ø«æWGƒª∏d 
(1)

ÖgòdG QÉ«©e í«àjh

 ¿ÉªàFÓd §Ñ°†æe ô``«Z ºcGôJ çhóëH íª``°ùj ’h ,Ωƒ«dG ∫É``ëdG ±Ó``N

 .á«dÉëdG ¿ÉªàF’G áeRC’ »≤«≤ëdG ÖÑ°ùdG ƒgh ,øj sódGh

 IóëàªdG áμ∏ªªdG äó``ªàYG ,á°†ØdG »a ó``jGõàªdG ¢ü≤ædG ÖÑ``°ùHh

 Ée ¿ÉYô°Sh ,(Ω1816) ΩÉY »a ÖgòdG QÉ«©e iôNC’G ¿Gó∏ÑdG øe OóYh

http://economics.about.com/cs/money/a/gold-standard.  :Ö``gòdG  QÉ``«©e  (1)

.htm
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27   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 å«M É«fÉªdCGh (Ω1873) IóëàªdG äÉj’ƒdGh (Ω1853) Góæc É¡H â≤ëàdG

.(Ω1872) ΩÉY »a ójóédG »ÑgòdG ∑QÉªdG Qó°UoCG

 ¿ô``≤dG  »``a  Ió``jGõàe  IQƒ``°üH  Ö``gòdG  QÉ``«©e  á«Ñ©``°T  äOGORGh

 ô«KCÉàdG π°†ØH øeõdG øe á∏jƒW Ióªd QÉ©``°SC’G äô≤à°SGh ,ô``°ûY ™``°SÉàdG

 π«Ñ``°S ≈∏©a ;á°†ØdG hCG/h ÖgòdG QÉ«©e √ôaƒj …òdG »``dÉªdG »``WÉÑ°†f’G

 AÉ¡fEG ≈àM É kÑjô≤J ΩÉY »àÄe ∫Ó``N ºî°†J …CG Gôà∏éfEG ó¡``°ûJ ºd ∫É``ãªdG

.(Ω1914) ΩÉY ÖgòdG QÉ«©ªH πeÉ©àdG

 G kQÉ«N Oƒ``≤ædG ™``ÑW ¿ƒμj ’ É``eóæY Ö``©°UCG Ühô``ëdG ø``°T í``Ñ°üj

 ≈``dEG (Ω1850) ø``e Ió``àªªdG á``Ñ≤ëdG äó¡``°T ó``bh ,
(1)

ádƒ¡``°ùH É`` kMÉàe

 ∫hódG º¶©e â``fÉc É``eóæY- É``HhQhCG »``a É`` vjOÉ°üàbG G kQÉ``gORG (Ω1914)

 ÜhôM …CG áÑ≤ëdG ∂∏J »``a π°üëJ ºdh -ÖgòdG QÉ«©e ó``ªà©J á``«HhQhC’G

 IóëàªdG äÉj’ƒdG OÉªàYG Ióe á∏«W kIô≤à°ùe Q’hódG áª«b â«≤Hh ;Iô«Ñc

.ÖgòdG QÉ«©e

?ÖgòdG QÉ«©e øY »∏îàdG ºJ GPÉªd  .6

 »``a ø``««aô°üªdGh ø««``°SÉ«°ùdG ô``«KCÉàd G vó``M Ö``gòdG QÉ``«©e ™``°†j

 ,á∏ª©dG ±ô°U QÉ©``°SCG »a ô«KCÉàdG »a º¡JQób ¿hó≤Øj º¡qfC’ ;OÉ``°üàb’G

 áHQÉëàŸG ¿Gó``∏Ñ∏d á«dÉŸG á``ª¶fC’G ™``≤J ÖÑ``°ùdG Gò¡dh ,»bQƒdG ó``≤ædÉH Ühô``◊G ∫ sƒ``“ É``e É`` kÑdÉZ  (1)

 ¥Gô©dGh ΩÉ``æà«a ÜhôMh ≈``dhC’G á«ŸÉ©dG Üô``◊G ‘ ¬«∏Y ∫É``◊G âfÉc Ée Gò``gh ,§``¨°†dG â``–

 .¿Éà°ùfÉ¨aCGh
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   28

 ™aód Iô`` s°ù«e ¢Vhô≤H äÉcô``°ûdG ó``jhõàd ∫ÉªdG á``YÉÑW ¿CG ≈``∏Y IhÓ``Y

 ¿ƒμJ ’ ,√òg ÉæeÉjCG »a óFÉ°ùdG …ó≤ædG AGôLE’G ƒg Éªc OÉ°üàb’G á∏éY

 ,¬°ùØf AÉ≤∏J øe ∂μØàj hCG QÉ¡æj ’ ÖgòdG QÉ«©e s¿CG ∂dP ≈∏Y OR ,áæμªe

 Ö°†æJ ÖgòdG äÉ``«WÉ«àMG s¿EÉ``a ô«Ñc …QÉéJ õéY çó``ëj ÉeóæY ø``μd

 øμªàJ ø``∏a Iô``«ÑμdG äÉ``≤aóàdG √ò``g π``°üëJ É``eóæYh ,Iô``«Ñc áYô``°ùH

 ≈dEG ô£°†à``°Sh ,ÖgòdÉH ∫GóÑà``°SÓd ká``∏HÉb É``¡à∏ªY AÉ``≤HEG ø``e ¿Gó``∏ÑdG

 IóëàªdG äÉj’ƒ∏d §Ñ°†dÉH çóM Ée Gògh ,ÖgòdG QÉ«©e øe ÜÉë°ùf’G

.(Ω1971) ΩÉY »a

 ΩÉY »``a Ö``gòdG QÉ``«©e ø``Y á``«HhQhC’G ¿Gó``∏ÑdG ø``e Oó``Y ≈``∏îJh

 á«ªdÉ©dG Üô``ëdG πjƒªàd ΩRÓdG ∫É``ªdG áYÉÑW É¡``°ùØæd í``«ààd (Ω1914)

 πjƒªJ ≈``∏Y IQOÉb ô«Z É``¡qfCG º``∏©J Üô``ëdG á``æeRCG äÉ``eƒμM ¿C’ ;≈``dhC’G

 ¬«∏Yh ,±QÉ°üªdG øe ¢VGôàb’G hCG Ö``FGô°†dG IOÉjR ≥jôW øY Üô``ëdG

 ¿ƒμJ É kÑdÉZh á``≤jôW π¡``°SCG »gh ™HÉ£ªdG á∏éY ¿GQhO ™jô``°ùJ ≈dEG CÉ``é∏J

.ÜôëdG πjƒªàd ó«MƒdG sπëdG

 á«ªdÉ©dG ÜôëdG AÉ``¡àfG ó©H ¬Jô«``°ùe ∫Éª∏d •ôØªdG ï°†dG π``°UGh

 øe äÉ«æjô``°û©dG »a áªî°V á«fÉªàFG á``YÉ≤a Aƒ``°ûf ≈dEG iOCG Ée ,≈``dhC’G

 ΩÉY »a ¥ƒ``°ùdG QÉ«¡fG ≈dEG ájÉ¡ædG »a iOCG …òdG ôeC’G ,»``°VÉªdG ¿ô``≤dG

 áeRCG »``a ¬``dƒNOh »``ªdÉ©dG OÉ``°üàb’G QÉ``«¡fG ∂``dP Ö``≤YCGh ,(Ω1929)

.á≤«ªY ájOÉ°üàbG
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29   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 Ωƒ°Sôe ÖLƒªH Qó°üJ »àdG) á«eƒ°SôªdG á«bQƒdG á∏ª©dG Ée  .7

?(á«£¨J ¿hOh »eƒμM

 πãe áæ«ªK ¿OÉ©ªH ∫ÉªdG ºYO ≈∏Y Ωƒ≤j ’ …òdG »dÉªdG ΩÉ¶ædG »a

 ∫ÉªdG øe IOhóëe ô«Z äÉ«ªc ï°V ±QÉ°üª∏d øμªj ,á°†ØdG hCG ÖgòdG

 øjO) Év«fÉªàFG ∫ÉªdG QGó°UEG ºàj å«M ,IójóL ¢Vhôb AÉ``°ûfEG ≥jôW øY

 ∑Éæg s¿C’ !∫Éª∏d ôKCG ≈≤Ñj Óa É¡©«ªL ¢Vhô≤dG äO uó o°S Ée GPEGh ,(ójóL

 äÉ«ªc áYÉÑW ôªà``°ùJ ∂dP ™eh ,¢``Vôb uπc øY Égójó``°ùJ Ö``éj kIó``FÉa

 ô«Z á«∏ª©dG √òg øe èJÉædG ∫ÉªdG ƒYóf ;( kÓãe ørjO) ∫ÉªdG øe IójGõàe

 ,(äÉ«a) »fÉªàFE’G ∫ÉªdG hCG »bQƒdG ó≤ædÉH á°†ØdG hCG ÖgòdÉH áeƒYóªdG

.äÉeóîdG hCG ™∏°ù∏d ™aódG á«fÉμeEG ≈∏Y ¬àª«b óªà©Jh

 ÜôdG É¡H çó``ëJ »àdG ≈dhC’G äÉ``ª∏μdG ≈``dEG äÉ«a í``∏£°üe ô«``°ûj

 á«æ«JÓdÉH ¢ùcƒd äÉ«a :¢``Só≤ªdG ÜÉàμdG »a øjƒμàdG ôØ``°S á°ü≤d É k≤ah

 .á«Hô©dÉH Qƒf øμ«d hCG

 ≥ë∏ªdG ô¶fG) »°VÉªdG »a É¡©«ªL á``«bQƒdG Oƒ≤ædG áª¶fCG â∏``°ûa

 QƒeC’G ¿EG º¡dƒb ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ƒ¶aÉëe Qô``μj ∂dP ™``eh ,(∫ shC’G

 …òdG πLôdG áàμæH »fôcòJ äÉ``æ«ª£àdG √ògh ,ô«îH ¿ƒμà``°S I sôªdG √òg

 ≥HÉ£dG RÉàéj ƒg Éª«ah ,É k≤HÉW ø«fÉªK ¬YÉØJQG ≠∏Ñj ≈æÑe í£°S øe õØb

 :πLôdG ∫ÉM øY ≥∏≤H G kô``°ùØà°ùe IòaÉædG øe ºgóMCG í«°üj ,øjô``°û©dG

.!¿B’G ≈àM äÓμ°ûe ’h ô«îH ÉfCG :§HÉ¡dG πLôdG Ö«é«a ?∫ÉëdG ∞«c
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   30

 IQÉb âfÉY É``ªd QÉgOR’G ƒ``ëf ≥jô£dG ƒ``g ™``HÉ£ªdG π«¨``°ûJ s¿CG ƒ``d

 
(1)

QÉªjÉa â«≤Ñdh , ká«æZ G kOÓH …ƒHÉÑªjR âfÉμdh ,™bóªdG ô≤ØdG É``«≤jôaEG

.OƒLƒdG ó«b »a

?…ô°ùμdG »aô°üªdG ΩÉ¶ædÉH Oƒ°ü≤ªdG Ée  .8

 á≤ëà°ùªdG ¿ƒjódG âfÉc »WÉ«àM’G …ô°ùμdG »aô°üªdG ΩÉ¶ædG »a

.É kÑjô≤J (%30) (Ω1900) áæ°S IOó°ùªdG ô«Z

 ≈£``°SƒdG ¿hô``≤dG á``jÉ¡f »``a …ô``°ùμdG »``aô°üªdG ΩÉ``¶ædG CGó``H

 Ö∏ZCG »a áZÉ°üdG øe GƒfÉc- 
(2)

¿ƒ``«dÉ£jE’G ¿ƒ«aô°üªdG ≈£YCG É``eóæY

 º¡JÓªY ¿ƒfõîj øjòdG AÓª©∏d (ä’É``«Ñªc) á«bQh äGóæ``°S -¿É«MC’G

 á«dÉe É kbGQhCG É¡Ø°UƒH á«bQƒdG äGóæ°ùdG √òg âeóîoà°SGh ,º¡©e á«ÑgòdG

 ßM’ ÉeóæY ø``μdh ,Ö``gòdÉH káeƒYóe â``fÉc É``¡fƒc ó``jGõàe ƒ``ëf ≈``∏Y

 ,º¡aQÉ°üe øFGõN ø``e á«ÑgòdG äÓª©dG OGOôà``°SG IQóf ¿ƒ``«aô°üªdG

 »a ÖgòdG á``«ªc ¬«£¨J É``ªe ôãcCG ä’É``°üjE’G √ò``g ø``e G kó``jõe Gƒ``ëæe

.Év«∏ªY ájó≤f ¥GQhCG ∫ shCG ä’É°üjE’G √òg ó©oJh ,º¡à«ÑbCG

 (Ω1919) øe Ió``àªŸG áÑ≤◊G ‘ É``«fÉŸCG ‘ äCÉ``°ûf (Weimar Republic) QÉ``ÁÉa á``jQƒ¡ªL  (1)

 º``°SÉH ájQƒ¡ª÷G √òg â« uª`` o°Sh ,≈dhC’G á«ŸÉ©dG Üôë∏d É«fÉŸCG IQÉ``°ùÿ áé«àf (Ω1933) ≈``àMh

.(ºLÎŸG) .É«fÉŸCG §°Sh á©bGƒdG QÉÁÉa áæjóe

 ó©H Ò£N ¥RCÉe ‘ ™bh óbh ⁄É©dG ‘ ±ô°üe ΩóbCG ƒgh ,(1472) Éæ««``°S …O »``°TÉH …O »àfƒe  (2)

.á«dÉ◊G ¿ÉªàF’G áeRCG AóH øe I sóY äGƒæ°S
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31   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 äÉ«WÉ«àM’ÉH ô``°VÉëdG É``æàbh »a …õ``côªdG ±ô``°üªdG ß``Øàëj 

 á``jQÉéàdG ±QÉ``°üªdG Öë``°ùJh ,á``©jOh hCG á``∏ªY É``¡Ø°UƒH á``«aô°üªdG

 »a Ió`` s«≤e ∫ƒ``°UCG ≈``∏Y OÉ``ªàY’ÉH …õ``côªdG ±ô``°üªdG ø``e ¢``Vhô≤dG

 ,Ωó©dG ø``e ¢Vhô≤dG √ò``¡d ∫ƒªªdG ∫É``ªdG Gò``g »``JCÉj É`` v«∏ªYh ,É``gôJÉaO

 Gòg ó©Hh ,…õcôªdG ±ô``°üªdG »a …QÉéàdG ±ô``°üªdG ÜÉ``°ùëd ós«≤jh

 áKóëà``°ùªdG ∫GƒeC’G √òg ΩGóîà``°SG …QÉéàdG ±ô°üª∏d øμªj AGô``LE’G

.IójóL äGQÉªãà°SG hCG ¢Vhôb πjƒªJ »a

 á©°†H áHÉàμH …õ``côªdG ±ô``°üªdG »a ∫Gƒ``eC’G ç nóëà``°ù oJ Gò``μgh

 ∫ÉªdG øe IOhó``ëe ô«Z äÉ``«ªc Éæjód í``Ñ°üjh ,Üƒ``°SÉëdG ≈``∏Y ΩÉ``bQCG

 s¿EÉa ,á≤jô£dG √òg øe kÓãe äGQÉ«∏e Iô°ûY âK póëoà°SG Ée GPEGh ;ójóédG

 ,
(1)

…QÉéàdG ±ô°üªdG ≈dEG …õcôªdG ±ô°üªdG øe ∫ sƒëoà°S á«ªμdG √òg

 ø``e (%90) á``ª«≤H ¢``Vhô≤dG ™``«H É``gó©H …QÉ``éàdG ±ô``°üª∏d ø``μªjh

 ,ôNBG ±ô°üe ÜÉ°ùM ≈dEG äGQÉ«∏e á©°ùJ ≠∏Ñe ∫ sƒëojh ,Iô°û©dG ø«jÓÑdG

 8,1 …CG) ¿B’G á©``°ùàdG äGQÉ«∏ªdG øe (%90) ±ô£dG Gòg ¢``Vô≤oj å``«M

 Iô``°û©dG äGQÉ«∏ªdG óudƒJ ≈àM ôªà``°ùJ ¿CG á«∏ª©dG √ò¡d øμªjh ,(äGQÉ«∏e

 (90) øY ójõj ≠∏ÑªH Év«aÉ°VEG G kó``«°UQ …õcôªdG ±ô°üªdG øe á``«∏°UC’G

.…ô°ùμdG »aô°üªdG ΩÉ¶ædG º°SÉH ájô¶ædG √òg ±ô©oJ .G kQÉ«∏e

 G kójóL k’É``e èàæj ¿CG …QÉ``éàdG ±ô``°üª∏d ø``μªj á``≤jô£dG √ò``¡Hh

 Év«∏ªYh ,á``«eƒª©dG ¬``à«fGõ«e »``a ¬``©°Vhh ójóL ¢``Vôb ™``«H ≥``jôW ø``Y

.áÁó≤dG ¢Vhô≤dG øe áeõM πãe ,äÉfÉª°V πHÉ≤e πjƒëàdG ºàj  (1)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   32

 πjƒªJ ¢üNQCÉHh ∫É``ªdG øe øμªe Qób ôÑcCG ¢VGôbEG ±QÉ``°üªdG ∫hÉ``ëJ

 ¢ü≤ædG ó``°S øY ájõcôªdG ±QÉ°üªdG õéY ∑GQOEG º¡ªdG ø``eh ,ø``μªe

 ±QÉ°üªdG »``a ádƒ«``°ùdG IOÉjR É¡æμªj PEG ,±ô°üe …CG äÉ``«WÉ«àMG »``a

 øe É¡æ«μªàd 
(1)

á``«dÉªdG É¡JAÓe IOÉjR ≈``∏Y IQOÉb ô«Z É``¡æμd á``jQÉéàdG

 .É¡fƒjO AÉØjEG

(Ω2010)  - (Ω1900) ájóædƒ¡dG ±QÉ°üªdG IAÓe

(Leverage ratio) Év«dÉe äGòdG ≈∏Y OÉªàY’G ∫ó©e

(DNB) :Qó°üŸG   

?ájó≤ædG ¥GQhC’G âYô oàNG øjCG  .9

 øe ójó©dG ¿CÉ``°T ƒ``g É``ªc ø``«°üdG »``a á``jó≤ædG ¥GQhC’G â``YôoàNG

 ¥ô``°ûdG AÉëfCG ÜÉL …òdG ƒdƒH ƒcQÉe ô``°ûf óbh 
(2)

,iôNC’G äÉYGôàN’G

 ¬JÓMQ ¬«a ∞°üj É kHÉàc (Ω1292) ≈``àM (Ω1275) »eÉY ø«H ≈``°übC’G

.(ºLÎŸG) .á«dÉŸG É¡JÉeGõàdÉH AÉaƒdG ≈∏Y á°ù°SDƒŸG IQób :á«dÉŸG IAÓŸG  (1)

.(p. 49) .∫ÉŸG ïjQÉJ ,õ«ØjO .ê  (2)
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33   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 ø««HhQhC’G ≈``dEG áÑ``°ùædÉH ¬°Uƒ°üf â``fÉc óbh ,É«dÉ£jEG ≈``dEG ¬``JOƒY ó``©H

 çó``ëJ PEG ;Ió``jóY ¿hô``≤d É«``°SBG ø``Y äÉ``eƒ∏©ª∏d ó``«MƒdG OQƒ``ªdG »``g

 ∂dP »a ≈°übC’G ¥ô``°ûdG ºμM …òdG ¿ÉN Qƒ``WGôÑeE’G óFÉ≤dG ø``Y ƒ``dƒH

 ÖgòdG É¡àª«b ∫OÉ©J á«dÉe ¥GQhCG á``YÉæ°üd á≤jôW ´óàHG ∞«ch ,â``bƒdG

 ≈àM Éjô«Ñ«°S øe »dƒ¨æªdG QƒWGôÑeE’G ∂dP PƒØf π°Uh óbh 
(1)

,á°†ØdGh

 ádƒgCÉªdG ¢VQC’G áMÉ°ùe ¢ùªN áHGôb »£¨J áMÉ°ùe »gh Oƒ°SC’G ôëÑdG

:
(2)

¿Éμ°ùdÉH

 É v≤ëe ¿ƒμJh ,AÉ«ª«îdG QGô°SCG ∂∏ªj QƒWGôÑeE’G ¿EG ∫ƒ≤J ób

 »àdG äƒàdG QÉé``°TCG AÉëd øe √Oƒ≤f ™æ°U ó≤a ;∂dP â∏©a ¿EG

 ≥WÉæe »£¨J â``fÉc å«M ,õ≤dG IOhO AGò``Z É``¡bGQhCG π uμ``°ûJ

 »àdG á≤Ñ£dG hCG º``YÉædG ¢†«HC’G AÉ``ë∏dG GhòNCG ó``≤a ,á©``°SGh

 √ƒédÉYh ,∂«ª°ùdG »LQÉîdG AÉë∏dGh Iôé°ûdG Ö°ûN ø«H ™≤J

 ºK øeh ,Oƒ``°SCG ¿ƒd hP ¬``æμdh ¥Qƒ``dÉH É k¡«Ñ``°T É kÄ«``°T í``Ñ°ü«d

 ,ΩƒéëdG ∞∏àîe øe ™£b ≈dEG á«bQƒdG íFÉØ°üdG √òg â© u£ ob

 óà©j ƒëf ≈∏Yh á«fƒfÉb áØ°üH É``¡H πeÉ©à∏d äQó°UoCG ºK ø``eh

 ≈∏Y ™≤j ºK ;á°†ØdG hCG ¢``üdÉîdG ÖgòdG ø``e É¡fCG ƒd É``ªc ¬``H

 πc ≈∏Y º¡eÉàNCG ™°Vhh º¡FÉª°SCG áHÉàc áª¡e IóY ø«dhDƒ°ùe

 ∫hDƒ°ùe ™°†j ,∫ƒ°UC’G ≥ah É¡∏c πMGôªdG ºàJ r¿CG ó©Hh ,ábQh

.(2001) .¿ƒ«∏ŸG ,ƒdƒH ƒcQÉe  (1)

(2)  http://www.allempires.com/article/index.php?q=The-Mongol-Empire

The Big Reset CS6.indd   33The Big Reset CS6.indd   33 1/18/16   10:54 AM1/18/16   10:54 AM

o b e i k a n d l . c o m



 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   34

 ∂dòHh ,ô``ªMC’G ¿ƒ``∏dG GP ¬`` nªàN ¿É``N πÑ pb ø``e ó``aƒe ô``«Ñc

 Q uhõoj øe Ö nbÉ© ojh ,É¡H πeÉ©àdG í∏°üj á``jó≤f É¡fCG ≈∏Y ó``ªnà© oJ

.πà≤dÉH ¥GQhC’G √òg

 ¬Ø∏μJ ’ »àdG ∫GƒeC’G √òg øe kÓFÉg É`` vªc ΩÉY πc ™æ°üj ¿É``N ¿Éc

 ¥GQhC’G √ò``g áWÉ``°SƒHh ,É¡∏c ºdÉ©dG Rƒæc É¡àª«≤H …hÉ``°ùJ »``àdGh ,É kÄ«``°T

 äÉ©WÉ≤ªdG ≈∏Y É¡ª sªYh ,¢UÉîdG ¬HÉ``°ùM ≈∏Y É¡∏c äÉYƒaóªdG iô``LCG

 É k°üî``°T ¬``°ùØf øX Éª¡e óMCG Dhôéj ºdh ,¬d ™ÑàJ »àdG É¡©«ªL º«dÉbC’Gh

.πà≤dG áHƒ≤Y á∏FÉW âëJ ¥GQhC’G √ò¡H πeÉ©àdG ¢†aQ ≈∏Y É vª¡e

 ,ádƒ¡°ùH É¡H Gƒ∏eÉ©Jh á∏ª©dG √òg ¢SÉædG πÑ≤à°SG ,∂dP ≈dEG káaÉ°VEGh

 G kQOÉb ¿ƒμ«°Sh ¥GQhC’G √òg óé«°S ¿ÉN áμ∏ªe øª°V AôªdG π≤àfG å«ëa

 øe Oƒ≤f É¡fCG ƒd Éªc É¡àWÉ``°SƒH AGô``°ûdGh ™«ÑdG »a ¬JÓeÉ©J AGôLEG ≈∏Y

 hCG óæ¡dG øe ¿ƒeOÉ≤dG QÉ``éàdG ™æ oe ∂dP ≈∏Y kIhÓYh ,¢``üdÉîdG Ö``gòdG

 áªjôμdG QÉéMC’G hCG á°†ØdG hCG ÖgòdG º¡©e Gƒ∏ªM ø``ªe iôNC’G OÓ``ÑdG

 ô``°ûY »æKÉH ¿É©à``°SG …òdG QƒWGôÑeEÓd iƒ``°S É¡æe …CG ™``«H ø``e Dƒ``dDƒ∏dGh

 …hP k’É``LQ GƒfÉc å``«M ,ô``eC’G Gò``g ≈``∏Y ±Gô``°TEÓd ø``jQÉàîe G kô``«ÑN

 ™aójh ,OGƒªdG √ò``g ¿ƒªu«≤j GƒfÉch ;¿hDƒ``°ûdG √òg π``ãe »a Iô``ÑNh AÉ``gO

 å«M ,∑GP º¡∏ªY AÉ≤d á«dÉªdG ¬bGQhCG øe É k©£b AÉî°ùH º¡d QƒWGôÑeE’G

 »a ¬«a ¿ƒÑZôj É``e AGô``°T ájó≤ædG ¥GQhC’G √òg π°†ØH º¡©``°Sh »``a ¿Éc

.É¡∏c ájQƒWGôÑeE’G AÉLQCG
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35   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 rä nóH å«ëH ΩÉY πc áæ«ªãdG OGƒªdG √òg øe äÉ«ªc iôà``°TG Gòμgh

 ¬Ø∏μj º``d ∫Ée øe ¬``©aO É``e πc s¿CG ø``«M »``a ,≈``°üëJ ’h ó``©J ’ ¬``JhôK

 ¢SQÉa OÓH »a á«fÉãdG á«dƒ¨æªdG ¿ÉN Iô°SCG âÑéYoCG .¥ÓWE’G ≈∏Y É kÄ«°T

 ,(Ω1024) ΩÉ``©dG ò``æe ø``«°üdG »``a á``jó≤ædG ¥GQhC’G ΩGóîà``°SG Iô``μØH

 ,ø«é«H ≈dEG ¿ƒ``«æ≤J ¿hQÉ``°ûà°ùe π``°SQoCÉa ,ΩÉ¶ædG Gòg ≈æÑàJ r¿CG äQô``bh

 Ö©°ûdG øμj ºd ∂dP ™eh ,ájó≤ædG ¥GQhC’G êÉàfEG É¡àª¡e áª¶æe ânÄ°ûfoCGh

 á«bQƒdG á∏ª©dG √ò``g ΩGóîà``°SG ó«©°U ≈∏Y Ωó≤àdG ≈∏Y G kQOÉ``b »``°SQÉØdG

 ≥jó°üàdG Gƒ``°†aQ ó``≤a ;áHôéàdG ô``jƒ£J øe ø«æ``°ùdG äÉ``Äe ióe ≈``∏Y

 áHôéàdG â``¡àfGh ,A»``°T …CG …hÉ``°ùJ ábÉfCÉH á``YƒÑ£ªdG ¥GQhC’G √ò``g s¿CÉ``H

 
(1)

.π°ûØdÉH

 ¿Éc ó≤a ,ô°ûY ™HGôdG ¿ô≤dG òæe É«°SBG »a á«dÉªdG ¥GQhC’G âØàNG

 »a ¿ƒ``°û«©j É kÑjô≤J ºdÉ©dG ¿Éμ``°S ™HQ ¿Éch ,G kô«Ñc á°†ØdG ≈``∏Y ∫É``ÑbE’G

 ΩÉ©dG ≈àM Qƒ``¡¶∏d ájó≤ædG ¥GQhC’G ó``©J º``dh ,âbƒdG ∂dP »``a ø``«°üdG

 ΩGOôà``°ùeCG »a (Wisselbank) π``°ù«a ±ô°üe CGó``H É``eóæY ,(Ω1609)

.(±ô°üdG äGóæ°S) QGó°UEÉH

ïjQÉàdG ôÑY (á«eƒ°SôªdG) á«bQƒdG á∏ª©dG øY iôNCG á∏ãeCG  .10

 …OÉ°üàb’G øμªJ ,(Ω1716) ΩÉ``Y »a ,ΩÉY (400) øe ô``ãcCG ó``©H

 AGôLEÉH »``°ùfôØdG ∂∏ªdG ´ÉæbEG ø``e (John Law) ƒ``d ¿ƒL …óæ∏àμ``°SE’G

.(1957) »°SÉ«°ùdG OÉ°üàb’G ‘ ⁄ÉY ,∑ƒdƒJ ¿hOQƒZ  (1)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   36

 ÉHhQhCG ∫ÉLh ,ø««aô°üªdG óMC’ É kæHG (ƒd) ¿Éc .É¡d π«ãe ’ ájó≤f áHôéJ

 ,ájOÉ°üàb’G √QÉμaCG ≈∏Y ΩÉμëdG É°VôH RƒØdÉH kÓeBG É v«dÉe G kô«ÑN ¬Ø°UƒH

.á«bQƒdG Oƒ≤ædG ≥jôW øY ó∏ÑdG OÉ°üàbG õ«ØëJ øμªj ¬sfCG º¡ah

 É¡°VÉN »àdG ÜhôëdG Iôãc ÖÑ°ùH ájhÉ¡dG áaÉM ≈∏Y É``°ùfôa âfÉc

 »``°UƒdG íª``°Sh ,¢``ùª°ûdG ∂``∏ªH ≈ª``°ùªdG ô``°ûY ™``HGôdG ¢``ùjƒd ∂``∏ªdG

 QGó°UE’ IOhóëe äÉ«MÓ°U …P ±ô°üe AÉ``°ûfEÉH ƒd ¿ƒéd 
(1)

»``°ùfôØdG

 ±ô``°üe ó``©H É``ª«a í``Ñ°ü«d í``éfh ±ô``°üªdG É``ªfh ,á``jó≤ædG ¥GQhC’G

 ÉgQó°UCG »àdG á``jó≤ædG ¥GQhC’G â``« ub oQh ,(Banque Générale) ∫Gô``æL

 »a ∫ÉªdG ø``e Iô«Ñc äÉ«ªc râ`` q nî o°V ºK ,
(2)

á``«fƒfÉb í``Ñ°üàd ±ô``°üªdG

 .»``°ùfôØdG OÉ°üàb’G õ``«ØëJ »a âª¡``°SCÉa ,á``≤jô£dG √ò``¡H OÉ``°üàb’G

 ∫ƒ°üë∏d ¬«©``°S AÉæKCG »a äÓμ``°ûªdG »a É kbQÉZ ¬``°ùØf (ƒd) óLh G kô«NCG

 »Ñ«°ù«°ù«ªdG ácô``°T (Ω1717) ΩÉ©dG »a CÉ``°ûfCGh ,iôNCG πªY á°Uôa ≈∏Y

 IQÉéàdG QÉμ``àMG ¥ƒ≤M ≈``∏Y â``∏°üM »``àdG (Mississippi Company)

.IóëàªdG äÉj’ƒdG »HƒæL á«°ùfôØdG ÉfÉjõjƒd Iôª©à°ùeh É°ùfôa ø«H

 ¢VQC’G √ò``¡d IOhóëeÓdG ¢``UôØdG ∫ƒ``M á«éjhôJ á``∏ªM π``°†ØHh

 søμd ,IójóédG ácô``°ûdG »a ôãcCÉa ô``ãcCG ¿ƒ«``°ùfôØdG ôªãà``°SG ,IOƒYƒªdG

 ¥É£f ø``Y ôeC’G êô``Nh ,≈``°VƒØdG ¬Ñ``°ûj É``e ≈``dEG â``dƒëJ äÉ``HQÉ°†ªdG

(1)  http://www.historyworld.net/wrldhis/plaintexthistories.asp?paragraphid=kbb

 »WÉ«àM’G) …õ``côŸG º¡aô°üe Gƒ``cQÉH øjòdG Ú``«μjôeC’G Ú«aô°üŸG QGô``Z ≈∏Y (ƒ``d) ±ô``Y  (2)

.±ô°üŸG ìÉ‚ øe G kAõL ó©j á≤ãdÉH »Mƒj …òdG º°S’G s¿CG ,(‹GQó«ØdG
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37   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 º¡``°S ô©``°S ¢†ØîfGh ;π``°ûah m¥ÉØNEG ≈dEG Iô``Ø£dG â``dƒëJh ,Iô£«``°ùdG

 »a áæeBG (ƒ``d) IÉ``«M ó©J ºdh á``«bQƒdG Oƒ``≤ædG á``ª«bh Ió``jóédG ¬àcô``°T

 ≈∏Y ∫ƒ``°üëdG ó``©H ,(Ω1726) ΩÉ``Y »``ah ,Gó``ædƒg ≈``dEG Üô``¡a É``°ùfôa

.»æWh Ö«°üfÉj ∫hCG AÉ°ûfEG »a íéf ájóædƒ¡dG áeƒμëdG øe íjô°üJ

á«bQƒdG Oƒ≤ædG É¡d â°Vô©J iôNCG ø në pe  .11

 »Øa ;ó``jóL øe Qƒ``góà∏d Qƒ``eC’G äOÉ``Y ,Ö``©°U ¿ô``b Qhô``e ó``©H

 äGóæ°S á«æWƒdG á«©ªédG äQó°UCG ,á«``°ùfôØdG IQƒãdG â∏J »àdG äGƒæ``°ùdG

 âeóîoà``°SG »àdG äGóæ``°ùdG √òg ä só oYh ,(assignats)`H â« uª`` o°S ,á«æWh

 »a äQOƒ``°U »àdG á``°ù«æμdG äÉμ∏àªªH á``eƒYóe ,G kOƒ``≤f É``¡Ø°UƒH É`` k≤M’

 ,(Ω1790) ΩÉY øe »eƒμM ôjô≤àd É k≤ah .(Ω1779) ΩÉY »a IQƒãdG AÉæKCG

:ájó≤ædG ¥GQhC’G áYÉÑW ≥jôW øY OÉ°üàb’G õ«Øëàd ádhÉëe äôL

 ∫ÉªdG øe ôÑcC’G äÉ``«ªμdG óYÉ``°ùà°Sh ,Éfó∏H ò≤æf r¿CG É``æ«∏Y{

.
(1)

zÉ°ùfôa ≈aÉ©àJ r¿CG »a

 
(2)

»`` uªμdG  ô«``°ù«àdG  hCG  »`` uªμdG  π«¡``°ùàdÉH  ∂``dP »ª``°ùf  r¿CG  ø``μªj

 ∫Gƒ``eC’G  ∂``∏J  ÖÑ``°ùH  ¢``SÉædG  CGó``Hh  .(Quantitative Easing) (QE)

 áeƒμëdG â≤ÑWh ,á«bQƒdG Oƒ≤ædÉH á``≤ãdG ¿Gó≤ØH ÉkãjóM É¡∏c á``YƒÑ£ªdG

 OhóëdG äO uó oMh ,áYô°ùdG ¬Lh ≈∏Y áeQÉ°üdG ø«fGƒ≤dG ¢†©H á«``°ùfôØdG

 .ÖgòdG ≈∏Y Üô◊G ,¿ƒJƒ°S ÊƒàfCG  (1)

 .≥MÓdG º°ù≤dG ‘ ™°SGh ¥É£f ≈∏Y » uªμdG π«¡°ùàdG ìô°û«°S  (2)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   38

 ∫óH ÖgòdÉH øªãdG Ö∏W ™æ oeh ,ºî°†àdG ìÉªL íÑμd QÉ©``°SCÓd iƒ°ü≤dG

 Iô«NCG ádhÉëe »ah .πà≤dG á∏FÉW âëJ ™FÉ°†ÑdG ™«H óæY á«bQƒdG Oƒ``≤ædG

 øe G kAóH áæ«ªãdG ¿OÉ``©ªdG IQÉéJ rä nô p¶ oM ,á«bQƒdG Oƒ≤ædG ΩÉ``¶f á``jÉªëd

 øe ôãcCG ô«HGóàdG √ò``g øμJ º``dh ,(Ω1793) »``fÉãdG øjô``°ûJ/ôÑªaƒf 13

 íéæj ºd G kQGô``μJh G kQGô``e ïjQÉàdG â``ÑKCG Éªch ,¬``æe ô``Øe ’ ô``eC’ π``«LCÉJ

 ≈∏Y ∫ƒ°üëdG) á``YóîdG ∂∏àH ∫ÉªdG øe ó``jõe áYÉÑW »a ó``©H ΩÉμ``ëdG

.(A»°T ’ øe A»°T

 ø«æ``°S ó©H ,(Ω1796) ΩÉY øe ¢``ù£°ùZCG/ÜBG ô¡``°T ∞°üàæe »``a

 á∏ª©dÉH Ö©°ûdG ô«gÉªL iód á≤ãdG ¿Gó≤a ≠∏H ,á«dÉªdG ≈°VƒØdG øe á∏«∏b

 ¥GQhC’G äó``≤ah ,•ô``ØªdG º``î°†àdG ∂``dP Ö``≤YCGh ,¬``JhQP á«``°ùfôØdG

 s¿CG á``LQód ≈``eÉæàj »Ñ©``°ûdG Ö``°†¨dG ¿Éch ,∫É``ëdG »``a É``¡àª«b á``«dÉªdG

 Oƒ≤ædG ¥Gô``ME’ (Place Vendôme) Ωhó``æa áMÉ``°S »a Gƒ©ªéJ á``eÉ©dG
(1)

.∫ÉªdG ™HÉ£eh á«YÉÑ£dG ìGƒdC’Gh á«bQƒdG

 ,≥MÓàªdG ºî°†àdG ÖÑ``°ùH ≈°VƒØdG øe IójóY äGƒæ``°S ∂dP ™ÑJ

 ¿ó©ªdG »``FÉæK É vjó≤f É keÉ¶f …ó``≤ædG ´É``£≤f’G Gòg ó``©H ¿ƒ``«∏HÉf ìô``Wh

 âª°†fG ó``bh ,G kó``YÉ°üa (Ω1803) ΩÉ``Y ò``æe »``dÉªdG QGô≤à``°S’G OÉ``YCG

 »``°ùfôØdG ∂fôØdG »≤Hh ,…ó``≤ædG ΩÉ``¶ædG Gòg ≈``dEG É``HhQhCG ∫hO º``¶©e

(1)  Richard M. Ebeling, The Great French Inflation’, in: The Freeman, year 

57,nr. 6, 2007.
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39   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 »a 
(1)

.hQƒ«dG ≈dEG ∫É≤àf’G ≈àM ,É kÑjô≤J ΩÉY »àÄªd √OƒLh ≈∏Y É k¶aÉëe

 ±ô oY) »HhQhCG …ó≤f ΩÉ¶f ∫hCG IóY á«HhQhCG ∫hO äCÉ``°ûfCG (Ω1865) ΩÉY

 »a sπ oM óbh ,
(2)

(Latin Monetary Union »``æ«JÓdG …ó``≤ædG OÉ``ëJ’ÉH

 ΩÉ¶æH ≥∏©àªdG …ó≤ædG ΩÉ¶ædG »¨doCG (Ω1928) ΩÉY »ah ,(Ω1927) ΩÉY

.ø«fó©ªdG

?» uªμdG π«¡°ùàdG ƒg Ée  .12

 ¢``ù∏ée πÑ pb øe Ωóîà``°ùe ∞`` s£n∏ oe ô``«Ñ©J (QE) »`` uªμdG π«¡``°ùàdG

 ,ájó«∏≤àdG ô«Z ájó≤ædG äÉ°SÉ«°ùdG ∫ƒM QÉà°S AÉæÑd »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G

 s¿C’ røμdh ,∫ÉªdG ™HÉ£e ≈∏Y QÉædG É¡«a ≥n∏£oJ á«∏ª©H ¿ƒμj Ée ¬Ñ``°TCG ƒgh

 Qôb ó≤a ,ô£î∏d á∏ª©dG áª«b »a áeÉ©dG á≤ãdG ¢V uô©j r¿CG ¬fCÉ``°T øe Gòg

 π«¡°ùàdG í∏£°üe OÉªàYG »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üe »a ¿CÉ°ûdG hhP

 ábÓY ≈∏Y »`` uªμdG π«¡``°ùàdG s¿CG ¿ƒª¡Øj §≤a ¿ƒ``«∏e øe ó``MGh ;»`` uªμdG

.∫ÉªdG øe ójõe áYÉÑ£H

 ø pH çóëJ ,»``dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ¢``ù∏éªd É`` k°ù«FQ íÑ°üj r¿CG π``Ñb

 á``«dÉªdG ¥GQhC’G ø``e ó``jõe á``YÉÑ£H áfÉ©à``°S’G á``«fÉμeEG ø``Y »``μfÉfô«H

 äô``£°VG É``¡fC’ ;Ö``gòdÉH ∂``fôØdG §``HQ ø``Y (Ω1914) ΩÉ``©dG ‘ á«``°ùfôØdG á``eƒμ◊G â``ØbƒJ  (1)

.≈dhC’G á«ŸÉ©dG Üô◊G äÉ≤Øf á«£¨J øe øμªàJ »μd á«bQƒdG Oƒ≤ædG áYÉÑW ‘ QGôªà°SÓd

 ‘ â©b oh iôNC’G ∫hódG ¢†©Hh ,¿Éfƒ«dGh É``°ùfôah Gô``°ùjƒ°Sh Éμ«é∏Hh É«dÉ£jEG øe πc ÚH á«bÉØJG  (2)

 √òg äÓª©d á«``°SÉ«≤dG äGóMƒ∏d Êó©ŸG iƒàëŸG á``ª«b IGhÉ``°ùe ¢Vô¨H ∂dPh ,(Ω1865) ΩÉ``Y

.(ºLÎŸG) .∫hódG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   40

 ≈``YóJ á``«æ≤J á``«μjôeC’G á``eƒμëdG ió``d  ¿Éc 
(1)

:¢``TÉªμf’G á``¡LGƒªd

 â∏°Uh GPEG ∂dòd ;(á``«fhôàμdE’G á©HÉ£dÉH Ωƒ``«dG ±ô©j Ée hCG) á``©Ñ£ªdG

 ™°Sh »a ¿ƒμ«a ,G kójó¡J π uμ``°ûj ¢``TÉªμf’G íÑ°UCGh ôØ°üdG ≈dEG äGóFÉ©dG

 o±QÉ°üªdG õ`` uØëoJ å«M ,¢``TÉªμf’G ™``æªJ á``≤jô£H ±ô``°üàdG á``eƒμëdG

 ÉeóæY §≤a nOÉ°üàb’G ájó«∏≤àdG ô«Z ájó≤ædG äÉ°SÉ«°ùdG √ò¡H ájõcôªdG

.á∏YÉa ô«Z ájó«∏≤àdG ájó≤ædG äÉ°SÉ«°ùdG íÑ°üJ

 (Wikipedia) Éjó«Ñ«μjƒdG »a (QE) » uªμdG π«¡``°ùàdG ∞jô©J Oôj

:»JB’G ƒëædG ≈∏Y

 AGô°T ≥jôW øY » uªμdG π«¡°ùàdG …õcôªdG ±ô°üªdG ≥ uÑ£oj{

 ájQÉéàdG ±QÉ°üªdG øe á«dÉªdG ∫ƒ°UC’G øe IOó``ëe äÉ«ªc

 IóYÉ≤dG IOÉjR ≈dEG …ODƒj Ée ,á°UÉîdG äÉ°ù°SDƒªdG øe Égô«Zh

 ™«H hCG AGô°T »a IOÉà©ªdG á°SÉ«°ùdG øY Gòg ∞∏àîjh ,ájó≤ædG

 »a IóFÉØdG QÉ©°SCG ≈∏Y ®ÉØëdG πLCG øe á«eƒμëdG äGóæ°ùdG
(2)

.zIOóëe áª«b óæY ¥ƒ°ùdG

 »`` uªμdG π«¡``°ùàdG ≥``«Ñ£J ≥``jôW ø``Y …õ``côªdG o±ô``°üªdG O uhõ`` oj

 ,¢UÉîdG ¢``VGôbE’G ™«é``°ûàd ;á°†FÉØdG ádƒ«``°ùdÉH á``jQÉéàdG n±QÉ``°üªdG

 äÉ«é«JGôà``°SE’G √òg ´ô``àîe (BOJ) …õcôªdG ¿É``HÉ«dG ±ô``°üe tó``©jh

(1)  http://www.gpo.gov/fdsys/pkg/GPO-FCIC/pdf/GPO-FCIC.pdf 

(2)  http://en.wikipedia.org/wiki/Quantitative-easing#cite-note-39
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41   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 äÉ«æ«©``°ùàdG ∞°üàæe »a »fÉHÉ«dG OÉ°üàb’G ≈fÉY ó≤a ,á``jó«∏≤àdG ô``«Z

 ±ô°üªdG OGQCGh ,äÉ«æ«fÉªãdG »a QÉgORG Ióe ó©H G kOÉM ÉvjOÉ°üàbG G kOƒcQ

 ¿Éc Gòg søμdh ,ôØ°üdG ≈``dEG IóFÉØdG QÉ©``°SCG ¢†«ØîJ »fÉHÉ«dG …õ``côªdG

 ±ô``°üªdG iôà``°TÉa ,á``«eƒμëdG äGóæ``°ùdG ø``e ó``jõe AGô``°ûH É`` k£ÑJôe

 âeóîoà``°SGh ,∫ƒ``°UCÉH á``eƒYóe äGóæ``°Sh É kª¡``°SCG  »``fÉHÉ«dG …õ``côªdG

 á≤£æeh IóëàªdG áμ∏ªªdGh IóëàªdG äÉj’ƒdG πÑ pb øe á¡HÉ°ûe äÉ°SÉ«°S

.(Ω2007) ΩÉY »a á«ªdÉ©dG á«dÉªdG áeRC’G ájGóH òæe hQƒ«dG

 ,IóFÉØdG QÉ©``°SCG ¢†«ØîJ ¿Éc »``dhC’G ¢Vô¨dÉa ,¿É``HÉ«dG »a É``ªch

 á``jõcôªdG  ±QÉ``°üªdG  äCGó``H  G kó``YÉ°üa  (Ω2008)  ΩÉ``Y  ø``e  ø``μdh

 ≥jôW øY á«eƒª©dG É¡JÉ«fGõ«e ™«``°SƒJ »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±QÉ°üeh

 ,(á«μjôeC’G á``eƒμëdG äGóæ``°S) áfGõîdG äGóæ``°S πãe ;∫ƒ``°UC’G AGô``°T

 ,äGQÉ≤©dG ¥ƒ``°S ºYO πLCG øe ;…QÉ≤©dG øgôdÉH á``eƒYóªdG äGóæ``°ùdGh

 ájOÉ°üàb’G äÉ``«YGóàdG áé«àf CÉ``°ûf …òdG ô«ÑμdG »dÉªdG õ``é©dG π``jƒªJh

.¿ÉªàF’G áeRC’

 º``Yóàd  »`` uªμdG  π«¡``°ùàdG  ≈``dEG  ∂``dòc Ió``ëàªdG  á``μ∏ªªdG  äCÉ``éd

 ¢ù«FôdG ;(Stephen Hester) ôà°ù«g øØ«à``°S ∂dP ìô``°ûjh ,ÉgOÉ°üàbG

 Ée{ 
(1)

:(RBS Group) »``μ∏ªdG Góæ∏àμ``°SEG ±ô°üe áYƒªéªd …ò``«ØæàdG

 ¥GQhC’G áYÉÑW ƒ``g » uªμdG π«¡``°ùàdG ≥jôW øY Gôà∏éfEG ±ô°üe ¬``H ΩÉ``b

(1)  http://www.itv.com/news/201211-05-/hester-quantitative-easing-

fundsbigger-budget-deficit/
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   42

 s¿CG ∂dP ≈``∏Y kAÉæH çóM É``eh ,»eƒμëdG øj sódG AGô``°T πLCG ø``e á``«dÉªdG

 øμdh ,á«°VÉªdG çÓãdG äGƒæ°ùdG »a ô«Ñc õéY çhóëH â∏ séY áeƒμëdG

 Gôà∏éfEG ±ô°üe ™ÑW ,∫ÉªdG ¬°Vô≤oJ iôNoCG äÉ``¡L ≈∏Y Qƒã©dG øe k’ó``H

 » uªμdG π«¡``°ùàdG AGôLEÉH áeƒμëdG º≤J ºd ƒdh ;õé©dG Gòg Oó``°ù«d ∫ÉªdG

 π«¡``°ùàdG ø sμe ó≤a Gò``μgh ,É¡fƒjO …ôà``°ûj ø sªY å``ëÑ∏d â``LÉàMG É``ªd

 r¿CG ¿hO ø``e á«fGõ«ªdG »``a ô«Ñc õéY ™``e πeÉ©àdG ø``e ná``eƒμëdG »`` uªμdG

 øμªj ’ øμdh ,É¡d sƒe …òdG ƒ``g Gôà∏éfEG ±ô°üe s¿C’ ;OÉ``°üàb’G Qô``°†àj

 ¿ƒaô©jh ,áÑ©∏dG √òg ¿ƒ o© nj GƒëÑ°UCG ¢SÉædG s¿C’ ;πjƒW âbƒd ∂dòH ΩÉ«≤dG

 á«dÉe ¥GQhCG â``© pÑ oW ¬sfCG ƒ``g π°üM Éªa Gò``μgh ,º``î°†àdÉH ÖÑ``°ùàJ É``¡fCG

.õé©dG πjƒªàd

 º``¶©e »``a á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG ≈``∏Y ô``¶ëoj á«ª``°SQ IQƒ``°üHh

 √òg Ωóîà°ùJ ∂dòdh ;Iô°TÉÑe á«eƒμëdG ¿ƒjódG AGô``°T áeó≤àªdG ∫hódG

 ,ájƒfÉãdG ¥ƒ``°ùdG »a á«æWƒdG É¡JGóæ``°S …ôà``°ûàd Év«Ø∏N É`` kHÉH ±QÉ``°üªdG

 ≈dEG äGóæ°ùdG k’hCG áeƒμëdG ™«ÑJ ,ø«à∏Môe øe áØdDƒªdG á«∏ª©dG √òg »ah

 ±ô°üª∏d ∫ƒ°UC’G √òg ™«ÑJ »àdG ø«eCÉàdG äÉcô°T ≈dEG hCG ¢UÉN ±ô°üe

.…õcôªdG

 ≈∏Y º¡©«ªL ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ƒ«aô°üe ≥aGƒj πg  .13

?» uªμdG π«¡°ùàdG

 ïjQÉàdG ô``ÑY πbC’G ≈∏Y G kó``MGh É`` vjõcôe É`` v«aô°üe ∑É``æg s¿CG hó``Ñj

 ¢``ù«FQ s¿CG ä qÓé``°ùdG ô p¡¶oJ PEG ;(äGóæ``°ùdG áYÉ≤a) QÉ£NCG ø``e •ƒ``ëJ
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43   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 (Richard W. ô``°û«a ƒ«∏HO OQÉ``°ûàjQ ¢``S’GO »a »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G

 »``a Q’hO ¿ƒ``«∏e ø``Y π``≤j ’ É``ªH ¬``àª«b Q só``≤ oJ É`` kÑgP ∂``∏àªj ,Fisher)

.πbC’G ≈∏Y Q’hO ¿ƒ«∏e (21) ≠∏ÑJ 
(1)

ájQÉªãà°SG á¶Øëe

 Iô«ãªdG »ªμdG π«¡``°ùàdG äÉ``°SÉ«°S ó°V ÉvjRGôàMG kAGôLEG Gòg hóÑj

 É¡æY ì sô°U »àdGh ,»dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üe É¡H Ωƒ≤j »``àdG ∫ó``é∏d

 ,»æfƒaô©j …ò``dG ∂``ÄdhCG ≈``dEG áÑ``°ùædÉH É`` kÄLÉØe ¿ƒ``μj ød{:
(2)

É kHô¨à``°ùe

 ÉæYÉªàLG »``a á``«aÉ°VE’G á``jó≤ædG äGAGô``LE’G í``dÉ°üd ∫OÉ``LCG º``d »``fCG

 ¥ƒ°ùdG áæéd ä’hGóe »a G kQGôμJh G kQGôe âë°VhCG ó≤d ;»°VÉªdG ´ƒÑ°SC’G

 ™e ¬sfCG ó≤àYCG »fCÉH ,áeÉ©dG »JÉHÉ£N »ah á«∏NGódG á«dGQó«ØdG áMƒàØªdG

 G kó«©H ôëÑfh √ÉéJ’G Gòg »a ÉæJôeÉ¨e π°UGƒf øëæa ¬H Ωƒ≤f èeÉfôH uπc

 »a Éæjód ø«∏eÉ©dG øe ’h áæé∏dG »a óMCG ’ ,á≤«≤ëdG »ah .∫ƒ¡éªdG »a

 ¬«æ©j …òdG Ée É v≤M ±ô©j ,ô°ûY »æK’G ±QÉ°üªdGh ø«¶aÉëªdG ¢ù∏ée

 ≈dEG iôNCG Iôe OÉ°üàb’G IOÉYE’ ¬H ΩÉ«≤dG Öéj Ée ’h ,OÉ°üàb’G ™LGôJ

 …CG »a …õcôe ±ô°üe øe Éeh á≤«≤ëdG »a óMCG ’h ,í«ë°üdG QÉ``°ùªdG

 ¬«a øëf …òdG ™°VƒdG øe íLÉf ∫É≤àfG AGôLEG øe øμªJ ºdÉ©dG »a ¿Éμe

 øμªJ »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üe ≈àM …õcôe ±ô°üe øe Ée ;¿B’G

(1)  http://economix.blogs.nytimes.com/201231/01//how-the-fed-

presidentsassets-stack-up/?-r=0

(2)  http://www.moneynews.com/StreetTalk/fed-fisher-inflation-

qe323/09/2012//id/457266
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   44

 s¿CG øe (Ω2010) ΩÉY øe ôcÉH âbh »a QòM .zπÑb øe ∂dòH ΩÉ«≤dG øe

 øj só∏d …ôà``°ûªdG ™bƒe »a ¬``°ùØf ™°Vh) »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô``°üe

 ájó≤ædG äÉ``°SÉ«°ùdG √òg IQƒ£N ∞°Uh ó``bh ,(É kÑjô≤J kÓ``eÉc »``eƒμëdG

 »a ¥’õf’G ≈``dEG …ODƒà``°S É¡fEG å«M G kô£N π`` uãªoJ) É¡fCÉH á``jó«∏≤àdG ô``«Z

.(øjódG π««°ùJ Qóëæe

 QÉ£NCG ∫ƒ``M áMGô°üH º``∏μJ …ò``dG ó``«MƒdG »``aô°üªdG ƒ``g ¢``ù«d

 ΩÉeCG ¬JOÉ¡°T »Øa ;» uªμdG π«¡°ùàdG ≈∏Y áªFÉ≤dG á«ªdÉ©dG äÉ«é«JGôà°SE’G

 (Andy Haldane) ¿ódÉg …ófCG ∫Éb ,(Ω2013) ΩÉY »a áfGõîdG á``æéd

 QÉéØfG s¿EG Gô``à∏éfEG ±ô``°üe »a »``dÉªdG QGô≤à``°SÓd …ò``«ØæàdG ô``jóªdG

 óFGƒY ¢``†Øîd ájõcôªdG ±QÉ``°üªdG É¡JCÉ``°ûfCG »``àdG) äGóæ``°ùdG á``YÉ≤a

 ô£îdG ¿Éc (OÉ°üàb’G »a á«fhôàμdE’G Oƒ≤ædG ï°V ≥jôW øY äGóæ°ùdG

:»dÉªdG QGô≤à°S’G ≈∏Y ¢ù«FôdG

 ≈``∏Y ô``ÑcC’G ô``£îdG ¬Ñ``°ùMCG É``e Oó``MCG r¿CG s»``∏Y ¿Éc GPEG{

 ¢``SÉμ©f’G ¬fEG ∫ƒbCG ,ø``gGôdG â``bƒdG »a »``dÉªdG QGô≤à``°S’G

 ≈``∏Y  á``«eƒμëdG  äGóæ``°ùdG  ó``FGƒY  »``a  §``Ñ°†æªdG  ô``«Z

 ô``ÑcCG ø``ª°V ™``Ñ≤f ø``ëf ,ø``«ë°VGh ø``μæd ;º``dÉ©dG iƒà``°ùe

 ¿ƒ``μf r¿CG É``æ«∏Yh ,ï``jQÉàdG »``a á``«eƒμëdG äGóæ``°ù∏d á``YÉ≤a

 Éªe ô``ÑcCG áYô``°ùH á``YÉ≤ØdG √ò``g QÉ``«¡fG Ö``bGƒ©d ø``«¶≤«àe

.zQƒ°üàf
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45   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 ΩÉ``¶ædG º``î°†J ô``£N É`` k°†jCG ÉæfÉÑ``°ùM »``a ò``NCÉf r¿CG Ö``éj ø``μd

 ó``≤d ;á``«dÉªdG ¥GQhC’G ø``e ó``jõe á``YÉÑW ø``e è``JÉædG »``ªdÉ©dG …ó``≤ædG

º``î°†àdG ø``e Oó`` oe ≈``dEG »``°VÉªdG »``a á``jó≤ædG äÉ``°SÉ«°ùdG √ò``g ä sOCG

.•ôØªdG

áeó≤àªdG äGOÉ°üàb’G iód »eƒμëdG øjódG

‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædG øe ájƒÄe áÑ°ùf ¬Ø°UƒH

Ωôμ∏ah ±EG ΩEG …CG ∫ƒ°UCG IQGOEG :Qó°üŸG   

?ºî°†àdG •ôa çóëj ≈àe  .14

 çó``ëJ r¿CG ø``μªj »``àdG AÉ«``°TC’G CGƒ``°SCG ó``MCG º``î°†àdG •ô``a tó``© oj

 áæ``°S »a (%50) øe ôãcC’ QÉ©``°SC’G »a ĺ ÉØJQG ¬fCÉH ± sô©ojh ,OÉ°üàbÓd

 ∫ÉªdG ¿Gó≤ØH ÖÑ``°ùàj ¬ sfC’ ;ájÉ¨∏d ájPDƒe QÉKBG ºî°†àdG •ô``Ødh ;Ió``MGh

 ihÉ¡àj å«M ,á∏ª©dG äƒe »a ÖÑ°ùàj ¬fEG ∫ƒ≤f r¿CG Éææμªjh ,¬Jƒbh ¬àª«≤d

 ;á°†jÉ≤ªdG ≈dEG ¢SÉædG Oƒ©jh ∫ÉªdG OƒLh ΩóY ÖÑ°ùH …OÉ°üàb’G ΩÉ¶ædG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   46

 sôL …ò``dG •ôØªdG oº``î°†àdG á``«bQƒdG Oƒ``≤ædG QÉ``£NCG á``∏ãeCG º``gCG ø``eh

.äÉ«æjô°û©dG äÉjGóH »a á«fÉªdC’G ôªjÉa ájQƒ¡ªL ≈∏Y äÓjƒdG

 ÖÑ``°ùH ô«Ñc »dÉe §¨°V â``ëJ á``«fÉªdC’G á``jQƒ¡ªédG â``MRQ ó``≤d

 øjô°üàæªdG AÉ``Ø∏ëdG πÑ pb ø``e É¡«∏Y â°Vô oa »``àdG á``∏FÉ¡dG äÉ``°†jƒ©àdG

 OÉ°üàbÓd ∫Éée øe ∑É``æg øμj ºd å«M ,≈dhC’G á«ªdÉ©dG Üô``ëdG ó``©H

 äÉ©aódG √òg õéæ«d »``aÉμdG ∫ÉªdG ≈∏Y ∫ƒ°üëdG øe ø``μªà«d »``fÉªdC’G

 áYÉÑW äÉ≤ØædG √òg á«£¨àd Ió«MƒdG á≤jô£dG âfÉc ó≤a ,ΩÉY ó©H É keÉY

 Ö©°ûdÉH iOCG OÉM ºî°†J ¬æe èàf Ée ,ájó≤ædG ¥GQhC’G øe á∏FÉg äÉ«ªc

 É«fÉªdCG äó``Lh ;É¡àª«≤Hh ¬``à∏ªY QGô≤à``°SÉH ¬à≤K ó≤Øj ¿CG ≈``dEG »``fÉªdC’G

 Q’hódG ¿Éc r¿CG ó``©Ña ,•ô``ØªdG ºî°†àdG ø``e á«KQÉc ágÉàe »``a É¡``°ùØf

 ≈dEG Q’hódG ô©``°S π°Uh ,Év«fÉªdCG É kcQÉ``e (42) …hÉ``°ùj óMGƒdG »``μjôeC’G

 .»fÉªdCG ∑QÉe äGQÉ«∏e (5) øe ôãcCG íÑ°ü«d (Ω1923) ΩÉY »a IhQòdG

 QÉ¡fGh ,É kÑjô≤J äGƒæ``°S çÓK »``a áª«b ¿hO á``«fÉªdC’G á``∏ª©dG â``ëÑ°UCGh

 øjòdG ¿ÉªdC’G ≈∏Y ºs«N 
(2)

Év«≤«≤M É k°SƒHÉc íÑ°UCG Éª«a 
(1)

…ó≤ædG ΩÉ¶ædG

.QÉëàf’G ≈dEG ¢SÉædG ¢†©ÑH iOCG Ée ,πeC’G Ghó≤ah º¡JGôN sóe Ghô°ùN

 Éªd ájô¡``°ûdG ºî°†àdG ä’ó``©ªH »``¡àæJ ,•ôØªdG º``î°†àdG Oó`` oe

.(%5000) ≈∏Y ójõj

.(p. 826) Ohó◊G ∞∏N á«Hô¨dG IQÉ°†◊G ,πHƒf ¢SÉeƒJ  (1)

.(2010) ∫ÉŸG äƒÁ ÚM ,¿ƒ°ùZÒa  (2)
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47   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

ó∏ÑdGáæ°ùdG

ôéªdG

…ƒHÉÑªjR

É«aÓ°SƒZƒj

(ôªjÉa ájQƒ¡ªL) É«fÉªdCG

ø«°üdG

Ω1946

Ω2008

Ω1994

Ω1923

Ω1949

?á«ª°SôdG ºî°†àdG ΩÉbQCÉH á≤ãdG øμªj πg  .15

 »Øa ;ájOÉ°üàb’G äÉ``fÉ«ÑdG πjó©J »a G vó``L IôgÉe äÉ``eƒμëdG s¿EG

 ájOÉ°üàb’G äGô``°TDƒªdGh ΩÉ``bQC’ÉH Ö``YÓàdG ≈≤JQG Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG

 ø``«∏∏ëªdG ø``e Oó``Y ∫AÉ``°ùàjh ,»``æØdG  π``ª©dG  iƒà``°ùe ≈``dEG  á``°ù«FôdG

 ;(Bill Gross) ¢``ShôL π«H .á«ª``°SôdG äGAÉ°üME’G øY ¿B’G ø«≤∏©ªdGh

 ácô°T ôÑcCG ,(PIMCO) äGQÉªãà``°S’G IQGOE’ ∂«Ø°SÉÑdG ácô``°T ¢ù°SDƒe

 äô``°û of »àdG ºî°†àdG ΩÉbQCG ∞°Uh ,º``dÉ©dG »a äGóæ``°ùdG ∫ƒ``°UCG IQGOE’

 âfÉc É¡H âe uó ob »àdG á≤jô£dG s¿CGh 
(1)

´GóN á«∏ªY É¡fCÉ```H (CPI) Év«ª°SQ

.áYóîdÉH

 ,á©ÑàªdG ¥ô``£dGh Ö«dÉ``°SC’ÉH ºî°†àdG äÉHÉ``°ùM ôKCÉàJ r¿CG ø``μªjh

 åjóM óæY í°†àjh ,IóY ¥ô£H ºî°†à∏d êPƒªf ¢ü«°üîJ øμªj å``«M

 áé«àf ø``e ôãcCG èàæJ r¿CG ø``μªj ¬`` sfCG á``«dÉªdG á``∏μ«¡dG ø``Y ø``«jOÉ°üàb’G

(1)  http://www.investorsinsight.com/blogs/john-mauldins-outside-the-

box/archive/200809/06//fooling-with-inflation.aspx
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   48

 »a ô«¨àdG ¬Ø°UƒH º``î°†àdG Ö``°ùëojh ,Oóëe êPƒªf ≥«Ñ£J óæY Ió``MGh

 ô«°ûj r¿CG ¢VôàØªdG øe ;áæ«©e Ióe »a äÉeóîdGh ™∏°ùdG øe má©∏°S ô©°S

 øe (¢``TÉªμfG) πbCG hCG (ºî°†J) ≈∏YCG âfÉc r¿EG á``°û«©ªdG áØ∏c ≈dEG Gòg

 QÉ«àNG s¿C’ ;á``jÉ¨∏d á``bƒKƒe á≤jôW √ò``g ó``©J ’h .É k≤HÉ``°S n¢``ù«b iƒà``°ùe

 ¢üî°T πc …ôà°ûj ø∏a ,IQhô°†dÉH »FGƒ``°ûY QÉ«àNG á∏°ùdG øª°V ™∏``°ùdG

 Iô«ãch ,á∏``°ùdG øª°V É¡``°ùØf IQÉàîªdG ™∏``°ùdG øe IOƒLƒªdG äÉ``éàæªdG

 QÉ©``°SCG ô``°TDƒe øª°V áLQóe ¿ƒ``μJ ’ »``àdG äÉ``éàæªdGh äÉ``eóîdG »``g

 ô°TDƒe »a áæ sª°† oe â``°ù«d , kÓãe á«∏ëªdG ÖFGô°†dGh .(CPI) ∂∏¡à``°ùªdG

 ;Iô«NC’G äGƒæ``°ùdG »a G vOÉM É kYÉØJQG â``©ØJQG É¡æμdh ∂∏¡à``°ùªdG QÉ©``°SCG

 OóY ô©°Th ,ºî°†àdG ∫ó©e øe πbCÉH ìÉàªdG πNódG ójGõJ ∂dòd áé«àfh

.(OÉ°üàb’G ¢TÉªμfÉH) ¢SÉædG øe

 øe óMGh ¬μ∏ªj …òdG º¡°SC’G §«°Sh (Cheuvreux) hôØ«°T äô°ûf

 
(1)

G kôjô≤J (Crédit Agricole) ∫ƒ``μjôLCG âjójôc ,É``°ùfôa ±QÉ°üe ôÑcCG

 »a á«≤«≤ëdG ºî°†àdG ä’ó©e s¿CÉH ó«Øj (Ω2006) ΩÉY øe ôcÉH âbh »a

 ¢Vhô©ªdG ƒªf øe Öjôb ºbQ ƒgh - (%6,7) ƒëf ≠∏ÑJ IóëàªdG äÉ``j’ƒdG

.É kÑjô≤J (%2) ≠∏ÑJ »àdG É v«ª°SQ IQƒ°ûæªdG ΩÉbQC’G øe k’óH - …ó≤ædG

 Oƒ≤©dG »``a IóëàªdG äÉj’ƒdG »``a á«dÉªdG äÉ£∏``°ùdG â``°VÉN ó``≤d

 ºî°†àdÉH á``«dÉªdG ¥Gƒ``°SC’G ô``KCÉJ Ωó``Y ø``ª°†àd ;á``«ØN É`` kHôM Iô``«NC’G

:á«JB’G »¡a âeóîoà°SG »àdG á°ù«FôdG ¢ù«jÉ≤ªdG ÉeCG ,ójGõàªdG

(1)  http://www.gata.org/files/CheuvreuxGoldReport.pdf
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49   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

• .á°†Øîæe äÉjƒà°ùe óæY ÖgòdG QÉ©°SCG ≈∏Y ®ÉØëdG

• .ºî°†àdG ÜÉ°ùëd Ωóîà°ùªdG Üƒ∏°SC’G ô««¨J

•  äÉj’ƒdG »``a (M3) …ó``≤ædG ƒ``ªædG ô``°TDƒe ΩÉ``bQCG ô``°ûf ∞``bh

.IóëàªdG

•  º``î°†àdG ∫ó``©e ´É``ØJQG ¿ƒ``c ÖÑ``°S ¬``°ùØf ô``jô≤àdG í``°Vƒjh

:áeƒμëdÉH G kQÉ°V »ª°SôdG

•  ∂``dòch  á``eƒμëdG  ≈``dEG  áÑ``°ùædÉH  ∞``«dÉμàdG  ø``e  ó``jõj  ƒ``¡a

 óH ’ Gòd ;iôNC’G á«YÉªàL’G ™aÉæªdGh ájóYÉ≤àdG äÉ``°TÉ©ªdG

.ºî°†àdG á¡LGƒªd Évjƒæ°S É¡∏jó©J øe

•  …òdG ôeC’G ;IóFÉØdG QÉ©``°SCG ´ÉØJQG ≈dEG ºî°†àdG ´ÉØJQG …ODƒ``j

 ä’ó©e ´ÉØJQGh áeƒμë∏d ¢VGôàb’G ∞«dÉμJ ´ÉØJQG ¬æY ºéæj

 ô«KCÉJ Ió``FÉØdG ô©``°S ´É``ØJQ’h ,ø«μ∏¡à``°ùª∏d …QÉ``≤©dG ø``gôdG

.äGóæ°ùdGh º¡°SC’G »a »Ñ∏°S

?ºî°†àdG Ö°ùë oj ∞«c  .16

 á«ª``°SôdG  ΩÉ``bQC’G  ¢``†«Øîàd  I só``Y  É`` kbôW  ¿ƒ``«FÉ°üME’G  ô``μàHG

 ÜÉ°ùM á«é¡æe ô««¨J ≥jôW øY áj uô``°ùdG ÜôëdG √òg …ôéJh ,ºî°†à∏d

 ø«KÓãdG ióe ≈∏Y É kÄ«°ûa É kÄ«``°T »FÉ°üME’G êPƒªædG ô u« oZ óbh ,ºî°†àdG

.á«°VÉªdG káæ°S
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   50

 ,∫ÉéªdG Gòg »a ¢ü°üîàªdG …OÉ°üàb’G ;
(1)

õeÉ«∏jh ¿ƒéd É k≤ahh

 òæe É kXƒë∏e G kQƒ``góJ äQƒ``góJ ób á``«eƒμëdG äGAÉ``°üME’G IOƒ``L s¿EÉ``a

 õ``éæJ â``μØfG É``e º``î°†àdG äGAÉ``°üMEGh ,øjô``°û©dG ¿ô``≤dG äÉ«æ«©``°ùJ

 ÜÉ``°ùM êPƒªf òNCG ºK ,øjô``°û©dG ¿ô≤dG äÉ«æ«©``°ùJ ájGóH ≈àM ágGõæH

 ≈∏Y ø««``°SÉ«°ùdG •ƒ¨°V AóH ™e ô«¨àj á``≤MÓdG äGƒæ``°ùdG »a º``î°†àdG

 ºdÉ©dG øe (∂∏¡à°ùªdG QÉ©``°SCG ô``°TDƒe) ôjô≤àdG Gòg »ah ,ø«jOÉ°üàb’G

:É keGóîà°SG ôãcC’G ™HQC’G ´óîdG ≈∏Y ™∏£f ,(Ω2004)

.1  :G kô©°S πbCG πFGóÑH ∫GóÑà°S’G

.2  ,ô«Ñc óM ≈``dEG øªãdG á``©ØJôe ºë∏dG ø``e á©£b ¿ƒ``μJ É``eóæY

 QôÑjh .É`` kæªK πbCG ôZôH á``©£≤H ºî°†àdG êPƒ``ªf »``a ∫óÑà``°ù oJ

 ™ØJôJ ÉeóæY G kô©°S πbC’G πFGóÑdG øY åëÑà°S ¢SÉædG s¿CÉH ∂dP

.QÉ©°SC’G

.3  :á«°Sóæ¡dG ÜÉÑ°SC’G

.4  »a Év«HÉ``°ùM ô°UÉæ©dG ¿Rh á``«∏ªY ø«æ``°ùdG ôe ≈``∏Y âdóÑà``°SG

 â``JÉH ∂``dòd á``é«àfh ;Év«``°Sóæg É``¡fRh á``«∏ª©H º``î°†àdG á∏``°S

 Éª«a êPƒªædG »a É`` kfRh s∞NCG ójGõàªdG ô©``°ùdG äGP äÉ``éàæªdG

 .É kfRh π≤KCG G kô©°S ¢üNQC’G äÉéàæªdG â°ùeCG

.5  :(Hedonic adjustments) á©àªdG äÓjó©J

.www.shadowstats.com ™bƒe ¢ù°SDƒe  (1)

http://rationalwiki.org/wiki/Shadow-Government-Statistics
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51   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

.6  ¢†ØN »``a Ωóîà``°ù oj ;¥Ó``WE’G ≈``∏Y π``jó©J Üô``ZCG ƒ``g Gò``g

 ø«``°ùëJ á``«∏ªY ≈``∏Y äÉ``ë«ë°üJ ∫É``NOEG π``LCG ø``e QÉ©``°SC’G

 á≤à°ûe) äÉéàæªdG QÉ©``°SCG øe CGõéàj ’ AõL »g »àdG IOƒédG

.(á©àªdG »æ©J »àdG á«fÉfƒ«dG hedone áª∏c øe

 É¡æe è``àf Ée øμdh ,É``¡∏c êPÉ``ªædG √ò``g ∫Éª©à``°SG IAÉ``°SEG ºàJ º``d

 á£ÑJôªdG äÉbÉ≤ëà``°S’G øe OóY ™e ,ºî°†àdG ΩÉbQCG ¿CÉ``°T øe oπ«∏≤àdG

 á``«≤«≤ëdG  á``ª«≤dG  â``°ü∏≤J  ó``bh  ,(CPI) ∂∏¡à``°ùªdG  QÉ©``°SCG  ô``°TDƒªH

.G kô«Ñc É k°ü∏≤J »YÉªàL’G ¿Éª°†dG äÉYƒaóªd

?ΩÉjC’G √òg »dÉëdG ºî°†àdÉH ÖYÓàdG …ôéj πg

»ª°SôdG ºî°†àdG

 Ö°ùëH Üƒ°ùëŸG ºî°†àdGh »≤«≤◊G ºîàdG

 »ª°SôdG º°†îàdG 1982 πÑb Ée á≤jôW

 RQƒà°ùØfG ∫ÉHƒ∏Z :Qó°üŸG   

 ÖàμŸG ≈``dEG …OÉeôdG ¿ƒ``∏dG äGP á``≤£æŸG Ò``°ûJ ;¿ôb ø``e Ì``cC’ Ió``FÉ©dG ájô¡``°ûdG º``î°†àdG äÉ``fÉ«H

 Üƒ∏°SCG Ωóîà°ùf r¿CG Éæd ¿Éc GPEG .(CPI) πª©dG äGAÉ°üME’ »îjQÉàdG ∂∏¡à°ùŸG QÉ©°SCG ô°TDƒŸ »ª°SôdG

 §ÿG ‘ ÚÑe ƒ``g Éªc ºî°†J ™e »¡àææ``°ùa ,∂∏¡à``°ùŸG QÉ©``°SCG ô``°TDƒe ÜÉ``°ùM ‘ (Ω1982) πÑb É``e

 (8%) Éqk«dÉM ≠∏Ñj »≤«≤◊G ºî°†àdG qn¿CG Oƒ``°SC’G ¿ƒ∏dG äGP á≤£æŸG ô¡¶oJ .√ÓYCG IQƒ°üdG ‘ Oƒ``°SC’G

.É kÑjô≤J (2%) ≠∏Ñj ∂∏¡à°ùŸG QÉ©°SCG ô°TDƒe qn¿CG ÚÑJ »àdG á«ª°SôdG äGAÉ°üME’G ™e káfQÉ≤e ,É kÑjô≤J
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   52

ºî°†àdG ΩÉbQCG ∞jôëJ ≈∏Y á∏ãeCG  .17

 á©àªdG äÓ``jó©J ¢``Uƒ°üîH ¬``Yƒf ø``e π``°†aC’G tó``© oj ∫É``ãe ô``¡X

 ;IóY äGƒæ``°S πÑb âjôà``°S ∫hh áØ«ë°U »a ádÉ≤e »a ,ô©``°ùdG äÉcôëd

 ΩÉ``Y »``a G kQ’hO (30) π``HÉ≤e ´É``Ñj ¿Éc …ò``dG RÉ``Ø∏àdG äÓ``jOƒe ó``MCG

 ¢†©H ô«¨J πjOƒªdG øμdh ,(Ω2006) ΩÉY »a ¬JGP ô©°ùdÉH ™«H (Ω2005)

 á``°TÉ°ûdG ÉjGhRh ,•Gh (10) ≈dEG ô u« oZ •Gh (6) äƒ°üdG êôîªa ;A»``°ûdG

 π°†aC’G ø``e íÑ°UCG ¬`` sfCG ¿ƒ``«FÉ°üME’G ø``∏YCGh ,IQGóà``°SG ô``ãcCG â``ëÑ°UCG

 ¬JGP ô©``°ùdÉH ¬©«H ¿Éc ¿EG ≈àM (%30) QGó``≤ªH ô©``°ùdG ¢``†«ØîJ ô``«ãμH

 áé«àædGh ,QGôªà``°SÉH ≥ sÑ£oJ äÓjó©àdG øe ´GƒfC’G √ògh,É kæμªe ∫Gõj É``e

 IOÉjR øY á``jÉØμdG ¬«a ÉªH ¿ƒ``°V sƒ q© oj ’ ¢``SÉædG s¿CG ¬``∏c ∂``dòd á«``°SÉ°SC’G

 äÉ≤Ñ£dG á``°UÉîHh ,º¡©aÉæeh º¡JÉ``°TÉ©eh º``gQƒLCG IOÉ``jõH ∞``«dÉμàdG

.G kôKCÉJ ôãcC’G »g »àdG Iô«≤ØdGh ≈£°SƒdG

 øe π«∏≤à∏d ±É``°†J iôNCG Iõ``«e ∑Éæg ,áeƒμëdG ô``¶f á¡Lh ø``e

 øe É¡≤ah …OÉ°üàb’G ƒ``ªædG §Ñ°†oj »àdG á≤jô£dG »``gh ºî°†àdG ¿CÉ``°T

 ¬àª«b ºî°†Jh ,(%3) √Qó``b …OÉ``°üàbG ƒªf ≥``≤ëJ GPEG ;º``î°†àdG π``LCG

 ±hô©ªdG) º``î°†àdG πLCG ø``e •ƒ``Ñ°†ªdG …OÉ``°üàb’G ƒ``ªædÉa ,(%2)

 ,(%1) ¿ƒμj (»``≤«≤ëdG »dÉªLE’G »``∏ëªdG è``JÉædG hCG »``≤«≤ëdG ƒ``ªædÉH

 áª«≤dG å``«M øe É``góæY ,(%4) á``≤«≤ëdG »``a º``î°†àdG ≠``∏H GPEG ø``μdh

 É k≤ah πjó©àdG s¿EG .(%1) áÑ°ùæH ¢ûªμfG ób ¿ƒμ«°S OÉ°üàb’Éa ,á«≤«≤ëdG

 ,»HÉéjE’G …OÉ°üàb’G ƒªædGh OƒcôdG ø«H ¥ôØdG »æ©j r¿CG øμªj ºî°†à∏d
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53   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 á≤K ¢VÉØîfG ≈``dEG OƒcQ á``dÉM »a OÉ``°üàb’G s¿CG ø``Y ¿Ó``YE’G …ODƒ«``°Sh

.äÉ©«ÑªdG ¢VÉØîfG ∂dòc ÉªHQh ∂∏¡à°ùªdG

?¬H ÖÑ°ùàJ ΩCG ºî°†àdG ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ÜQÉëJ πg  .18

 ≥∏©àe ô``eC’G s¿CG á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG äÉ``ëØ°U ô``còJ É``e É`` kÑdÉZ

 ,º``î°†àdG á``¡LGƒe »``g á``°ù«FôdG º``¡àª¡e s¿CGh 
(1)

»``dÉªdG QGô≤à``°S’ÉH

 ∫GƒeC’G á``YÉÑ£H ºî°†àdÉH ÖÑ``°ùàj ø``e º¡sfCG G kó``HCG ∂``fhôÑîj ’ º``¡æμd

 ±QÉ°üªdG s¿CG ∫ÉªdG ïjQÉJ ¢SQój ÖdÉW …CG ±ô©jh .ΩÉY πc ôãcCÉa ôãcCG

 r¿CG ¿hO øe áªFGO á``jó≤f ¥GQhCG ΩÉ¶f AÉæH »``a É keƒj íéæJ º``d á``jõcôªdG

 øe ójõe á``YÉÑW s¿EG ;á«FGô``°ûdG IQó``≤dG »``a Iô``«Ñc IQÉ``°ùN ≈``dEG π``°üJ

 É k≤ahh ,É¡∏c äÓª©dG ø``e ájó≤ædG ¥GQhC’G áª«b ™LGôJ ≈``dEG …ODƒJ ∫É``ªdG

 ±ô°üe AÉY uOG s¿EÉa ,(Ron Paul) ∫hÉH ¿hQ ≥HÉ°ùdG »μjôeC’G QƒJÉæ«°ù∏d

 ≠ÑàdG ™fÉ°üe AÉ``Y qOÉc ƒg ºî°†àdG ÜQÉ``ëj ¬``fCÉH »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G
(2)

.ø«NóàdG øY ´ÓbE’G »a ∂∏¡à°ùªdG IóYÉ°ùe ójôJ É¡fCÉH

 iôNCG ájƒ«M áª¡e ó``LƒJ ,ºî°†àdG áHQÉëe øY ô``¶ædG ±ô``°üHh

 á«ªc ƒªæJ ∂dòdh ;OÉ``°üàb’G õ«ØëJ »g á``jõcôªdG ±QÉ°üªdG º``¶©ªd

 »HhQhC’G …õcôªdG ±ô``°üªdG ±óg ¿Éc óbh ,ΩÉ``Y πc ∫hGóàªdG ó``≤ædG

 ≈dEG (%4) √QGó``≤e »dÉe ƒªf ≈``dEG ∫ƒ°UƒdG äÉ«æ«©``°ùàdG »a ¬JCÉ``°ûf ò``æe

 ≈∏Y …óædƒ¡dG …õcôŸG ±ô°üŸG ‘ ¿ƒØXƒŸG ¢übQ ,ΩGOÎ°ùeCG ‘ (Ω2012) ΩÉY êGhR πØM ‘  (1)

.IÒÑc ±ôMCÉH (QGô≤à°S’G) áª∏c É¡«∏Y Öà oc áëLQCÉàe á°üæe

 .(2009) ‹GQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üe ájÉ¡f ,∫hÉH ¿hQ  (2)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   54

 ôãcCG ≈dEG hQƒ«dG OÉªàYG ó©H äGƒæ``°S ™°†H »a ™ØJQG ¬æμdh ,Évjƒæ``°S (%5)

 øe (%95) ø``e ôãcCG á``«Hô¨dG äÓ``ª©dG º``¶©e äô``°ùNh ,(%10) ø``e

.øj nó∏d πFÉ¡dG ƒªædG AÉæKCG »a √óMh »°VÉªdG ¿ô≤dG »a á«FGô°ûdG É¡JQób

 ô«NC’G PÓªdG É¡fCG ≈∏Y É k°†jCG É v«dÉM ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ±ô°üàJ

 »dGQó«ØdG »WÉ«àM’Éc ±QÉ°üªdG √ò``g ™Ñ£J ∂dòd áé«àfh ,¢``VGôbEÓd

 ø``e Q’hO ¿ƒ``«∏jôJ ø``e nô``ãcCG (ECB) »``HhQhC’G …õ``côªdG ±ô``°üªdGh

 º¡fCÉH ¿ƒY sój GƒdGR Éeh ,É¡JÉeƒμM ºYóJ »μd ΩÉY πc Ió``jóédG ∫Gƒ``eC’G

.ºî°†àdG ¿ƒHQÉëj

?»dÉªdG ΩÉ¶ædG Gòg É v≤M º¡Øj óMCG áªK πg  .19

 QÉμàMG ≈``∏Y ∫hódG º¶©e »``a É k©e äÉ``eƒμëdGh ±QÉ``°üªdG π``ª©J

 ΩƒYóe ô«Z ÉæjójCG »a ∫É``ªdG ¿CG á≤«≤M ≈≤ÑJ r¿CG Öéjh ,Oƒ``≤ædG á``YÉÑW

 ≈àM ,ø«jOÉ©dG ¢SÉædG øY ká«Øîe á≤ãdGh πeC’G iƒ°S ¥ÓWE’G ≈∏Y A»°ûH

 Gƒ°SQO …òdG ∂ÄdhCG §≤a ,É keÉªJ ∫ÉªdG ¿ƒª¡Øj ’ ø«jOÉ°üàb’G º¶©e s¿EG

 º¡ª¶©eh ,»dÉªdG ÉæeÉ¶æd á«∏NGódG ∫ÉªYC’G ¿ƒaô©j »dÉªdG OÉ``°üàb’G

 ;…õcôªdG ±ô°üªdG hCG ¬àeƒμM πLCG øe πª©dG ∫Éée »a ôeC’G ¬H »¡àæj

.á≤∏¨e º¡gGƒaCG AÉ≤HEÉH ¿ƒeõ∏e º¡a ∂dòd

 ¬Ø°UƒH ±ô°üª∏d AÓ``ª©dG ô¶æj r¿CG ø``««aô°üª∏d Ö``°SÉæªdG ø``eh

 ∫GƒeC’G s¿CG ¿ƒaô©j ¢``SÉædG øe á∏≤a ;¿ÉeCÉH ∫GƒeC’G ßØëj G kô«Ñc É kfõîe

 ´ƒ°VƒªdG ∫ÉªdG πeÉc øe Iô«¨°U áÑ°ùf iƒ°S πãªJ ’ ácƒμ°ùªdG áYƒÑ£ªdG
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55   ∫ÉªdG ïjQÉJ :∫ qhC’G π°üØdG 

 s¿CG ¢SÉædG å∏K ó≤à©j ,Gòg Éæeƒj ≈àM ¬qfCG çƒëÑdG ô p¡¶oJh ,∫hGóàdG ó«b »a

 øjôN sóªdG Iô¶àæe ±ô°üªdG øFGõN »a øªμJ ∫ÉªdG øe á∏FÉg É`` keGƒcCG

 IQƒ£îdG ºéM ¿hô``N sóªdG ±ôY GPEG ø``μdh ,Égƒ©ªéjh É``¡«dEG Gƒ``Ñgò«d

 ¿ƒ∏ u°†Ø«``°S ÉªHô∏a ,Iôe ø«KÓK øe ôãcCG ¢V nô≤oJ º¡dGƒeCG s¿CG »a áæeÉμdG

 π«∏≤àdG ±QÉ°üªdG ≈dEG áÑ°ùædÉH iƒ°ü≤dG á«ªgC’G øe Gòd ;ÖgòdG AGô°T

 ¬JGP âbƒdG »``a ∫hÉëJ ø«M »``a ,É kæeBG G kPÓe ¬``Ø°UƒH ÖgòdG ¿CÉ``°T ø``e

.∫ÉªdG »a ¢SÉædG á≤K ≈∏Y ®ÉØëdG

 øe ƒg ¬«a äGôNóe ´GójEGh ±ô°üªdG »a ÜÉ°ùM íàa s¿EÉa ∂dP ™eh

 É¡HÉë°UCG ≈dEG ™FGOƒdG ™ nLôoJ ød ∂dòdh ;øj sódÉH láÑdÉ£e á«fƒfÉ≤dG á«MÉædG

 hCG º¡``°SC’G á¶Øëe ™e ∫ÉëdG »g Éªc ,±ô``°üªdG ¢``SÓaEG ádÉM »a G kQƒ``a

 É v«YÉªL º¡dGƒeCG GƒÑë``°ùj ød ¢``SÉædG s¿CG áeƒμëdG ócCÉàJ »μdh ,äGóæ``°ùdG

 πc »a hQƒ``j ∞dCG (100) ≠``∏Ñe ≈àM ¬``JGôN sóe øWGƒe πμ``d ø``ª°†J »``¡a

 ≈≤ÑJ øμdh ,IóëàªdG äÉj’ƒdG »a Q’hO ∞dCG (250)h ,ÉHhQhCG »a ±ô°üe

.∫DhÉ°ùJ ™°Vƒe äÉÑdÉ£ªdG √òg á«£¨J ≈∏Y É¡°ùØf áeƒμëdG IQób

 GƒY nóîoj r¿CÉ``H º¡``°ùØfC’ ø««HhQhC’G ø««aô°üªdG º``¶©e íª``°S ó≤d

 ΩÉ¶ædG »a ôKDƒj ó©j ºd ÖgòdG ¿CÉH »MƒJ »àdG á«μjôeC’G ájÉYódÉH É keÉªJ

 »a É kÑjô≤J É¡©«ªL ÖgòdG äÓeÉ©J râØbhoCG Góædƒg »Øa ;»dÉëdG »dÉªdG

 á°†ØdGh ÖgòdG AGô°T ∂©``°Sh »a ∫GR Ée Gô``°ùjƒ°S »a øμdh ,±QÉ°üªdG

.É kÑjô≤J É¡©«ªL ±QÉ°üªdG øe
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57  

ÊÉãdG π°üØdG

ájõcôŸG ±QÉ°üŸG ƒ«aô°üe

¿ÉeõdG Gòg ƒ«FÉ«ª«N

 ’ øe É``¡©æ°üj »``àdG É``¡∏c ∫Gƒ``eC’G ø``e ±ô``°üªdG OÉØà``°SG ó``≤d{

.zA»°T

¿ƒ°SôJÉH ΩÉ«∏jh

.(Ω1697) Gôà∏éfEG ±ô°üe »°ù°SDƒe óMCG

 »a äÉYƒaóªdG OGó`` n°ùd á``«FÉ¡ædG á``¨«°üdG π``ãªj Ö``gòdG ∫GR É``e{

 áaÉM ≈∏Y OÉ°üàb’G ¿ƒμj ÉeóæY á«bQƒdG Oƒ≤ædÉH πÑ≤j ó``MCG ’h ,º``dÉ©dG

.zΩGhódG ≈∏Y k’ƒÑ≤e ÖgòdG ≈≤Ñj ;QÉ«¡f’G

¿ÉÑ°ùæjôL ¿’BG

.(Ω1999) »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ¢ù∏éªd ≥HÉ°ùdG ¢ù«FôdG

 á°UÉîdG ±QÉ°üª∏d ¥ô£dG øe á≤jôW …CÉH ¿ƒ«μjôeC’G íª°ùj ¿CG{

 ,¢``TÉªμf’G º``K ø``eh º``î°†àdG ∫Ó``N ø``e k’hCG ,º``¡à∏ªY »``a º``μëàdÉH

 ,º¡JÉμ∏àªe É``¡cÓaCG »a Qhó``J »àdG äÉcô``°ûdGh ±QÉ``°üªdG º¡eôëà``°S
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   58

 ≈∏Y ihCÉe ¿hO º¡``°ùØfCG Ghó``é«d ºgDhÉæHCG ¬``«a ß≤«à``°ùj Ωƒj »``JCÉj ≈``àM

.zºgDhÉHBG ÉgGõZ »àdG IQÉ≤dG √òg ¢VQCG
¿ƒ°SôØ«L ¢SÉeƒJ

ÉμjôeC’ ådÉãdG ¢ù«FôdG

.(Ω1808) ∫Ó≤à°S’G ¿ÓYEG ÆÉ°U …òdG

 ΩÉY √ÉéJG ™e ¿ô``≤dG Gòg »a ájõcôªdG ±QÉ``°üªdG RhôH ø``eGõJ{

 nQGô≤à``°SG »``°SÉ°SC’G ±ó¡dG ¿Éc GPEGh ,¬©LGôJ ’ º``î°†àdG OÉ``jORG ƒ``ëf

 »a QÉ«©ªdG ƒg ÖgòdG ¿Éc É``eóæY π°†aCG ±hôX »a Éæc ó``≤a ,QÉ©``°SC’G

 äÓª©dG QÉ©°SCG äÉMƒdh ájõcôªdG ±QÉ°üªdG πHÉ≤e ô°ûY ™°SÉàdG ¿ô≤dG

 õ«ªªdG Qhó``dG s¿EG ;»dÉëdG É``fô°üY »a (IôëdG á``aô«°üdG) ™``e ≈``àM hCG

 √òg ,∫É``ªdG áYÉÑW ≈``∏Y ¬JQób ƒ``g ¬∏c Gòg ó``©H …õ``côªdG ±ô``°üª∏d

.zô«eóàdG á«fÉμeEG ≈∏Y ∂dòc …ƒ£æJ »àdG IQó≤dG

ôμdƒa ∫hÉH

»dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ¢ù∏éªd ≥HÉ°ùdG ¢ù«FôdG

.(Ω1995) ájõcôªdG ±QÉ°üªdG øY ¬àeó≤e »a

* * *
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59   ¿ÉeõdG Gòg ƒ«FÉ«ª«N :ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ƒ«aô°üe  :»fÉãdG π°üØdG 

áeó≤e

 »a ,ΩÉY (5000) øe ô``ãcCG πÑb ±QÉ°üª∏d á«dhC’G á``¨«°üdG äCGó``H

 ,É kÑjô≤J ΩÉY ∞dCG πÑb Qƒ¡¶dÉH ájô°ùμdGh á«bQƒdG ó≤ædG áª¶fCG äCGóH ø«M

 »``«aô°üe s¿EG .É`` kÑjô≤J ΩÉ``Y (500) π``Ñb …õ``côe ±ô``°üe ∫hCG ô``¡Xh

 ¿hôμàëj º``¡a ;»``dÉëdG É``fô°üY ƒ``«FÉ«ª«N º``g á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG

 ;∞æ©dG á°SQÉªe ≥M ¢û«édGh áWô``°ûdG ôμàëJ Éªc É keÉªJ Oƒ≤ædG áYÉæ°U

 ≈dEG ¥QƒdG π``jƒëJ »a »°VÉªdG ¿ô≤dG »``a ¿ƒ«aô°üªdG ∂ÄdhCG í``éf ó``≤d

 …õcôªdG ±ô``°üª∏d á``jó≤ædG ¥GQhC’É``a ,
(2)

¥Qh ≈``dEG Ö``gòdGh 
(1)

Ö``gP

 ºZôdG ≈∏Y ,á«≤«≤M áª«b …CG ≈dEG ∫ÉM …CG »a ô«°ûJ ’ (ECB) »HhQhC’G

 É kæW (660) áHGôb ∂∏àªj ∫Gõ``j Ée »HhQhC’G …õcôªdG ±ô``°üªdG s¿CG ø``e

 ’ »àdG ¥GQhC’G √ò``g ≈``dEG ô¶ædG ≈``∏Y É k©«ªL É``fóàYG ó``bh ,Ö``gòdG ø``e

 ;Iô«Ñc áª«b äGP É`` kbGQhCG É¡Ø°UƒH »``≤«≤M A»``°T ≈dEG É¡àª«b »``a óæà``°ùJ

 É kÑgP ™``aój ±ƒ``°S ±ô°üŸG ¿CÉH ó``«Øj Góædƒg ‘ âeóîoà``°SG á``jó≤f á``bQh ∫hCG ≈``∏Y ó``¡©J ™``Ñ oW  (1)

 äGQó∏«Z I ô``°ûY π``eÉ◊) ≈dEG ∂``dP Ò¨J ≥``M’ â``bh ‘ .(á``«ÑgP äGQó``∏«Z I ô``°ûY π``eÉ◊)

.(™aó∏d áYhô°ûŸG πFÉ°SƒdG) G kÒNCGh ,(É¡∏eÉ◊) É¡©ÑJ ,(á«°†a

 äÉ«æ«fÉªK ò``æe á∏LB’G Oƒ≤©dG ¥Gƒ``°SCG ‘ (á«ÑgòdG ¥GQhC’G) ™``«H ≥jôW ø``Y ÖgòdG ô©``°S O uó`` oM  (2)

 ∫hGóJ ºéM ¿EÉa ,(LBMA) ∂FÉÑ°ù∏d ¿óæd ¥ƒ°S á£HGQ É¡JôLCG á°SGQód É k≤ah .øjô°û©dG ¿ô≤dG

 í``°ùe) .»∏©ØdG ÖgòdG ø``e …ƒæ``°ùdG êÉ``àfE’G ø``e äGô``ŸG äÉ``ÄÃ È``cCG ¿Éc (á``«ÑgòdG ¥GQhC’G)

.(»FÉ«ª«ÿG ,Q1 2011 ÖgòdG äÉ©«ÑŸ
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   60

 á«æÑdG s¿EG .¿ô``b øe ô``ãcCG òæe ÉæJÉ«M »``a ¿ƒ«aô°üªdG ¬î`` s°SQ É``e Gò``g

 á«fÉªàF’G áeRC’G ´’ófG òæeh ,á≤ãdG ≈∏Y Ωƒ≤J …ó≤ædG ÉæeÉ¶æd á«∏NGódG

 ≈àM .É``¡©«ªL ºdÉ©dG AÉ``ëfCG »``a á©jô``°S IQƒ°üH á``≤ãdG √ò``g â``dAÉ°†J

 ¥GQhC’G ΩÉ``¶f QÉ£NCG AQód ÖgòdG AGô``°ûH räCGóH á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG

 Q’hó∏d πLC’G á∏jƒW á``ª«≤dG »a á≤ãdG ó≤ØJ äòNCG É¡sfCG hó``Ñjh ,á``jó≤ædG

.iôNoC’G á«bQƒdG äÓª©∏dh ºdÉ©∏d á«WÉ«àM’G á∏ª©dG ƒg ∫Gõj Ée …òdG

?á«aô°üªdG äÓeÉ©à∏d á¨«°U ∫hCG äô¡X ≈àe  .20

 É``ªe ô``«ãμH Ωó``bCG á``«aô°üªdG äÓ``eÉ©àdG ï``jQÉJ ¿ƒ``μj r¿CG ø``μªj

 á``«aô°üe á``¨«°U ∑É``æg s¿CG ó``éf á``jôKC’G ≈``≤t∏dG ∫Ó``N ø``ªa ,ó``≤à©f

 ájQÉîØdG ìGƒ``dC’G äƒàMG ó``≤a ;ΩÉY (5000) ø``e ôãcCG π``Ñb äó``L oh ó``b

 ;øjô¡ædG ø``«H É``e OÓ``H Üƒ``æL »``a ø``«YQGõªdG ¿ƒ``jO ¿CÉ``°ûH É`` k°Uƒ°üf

 kAÉæH (David Graeber) ô``ÑjGôL ó``«ØjO »LƒdƒHhôàfC’G å``MÉÑdG Ö``àch

 ≈``dhC’G ΩÉ``Y ±’BG á``°ùªîdG :ø``j sódG ¿Gƒ``æ©H É`` kHÉàc ,QÉ``KB’G ∂``∏J ≈``∏Y

 ∫hCG  s¿CG  ¬``«a ô``cP å``«M (Debt: The first 5,000 years) (Ω2011)

 Ω.¥ ΩÉY (3500) πÑb ájôeƒ°ùdG IQÉ°†ëdG »a ¿Éc ¿ƒjódG ΩÉ¶æd ≥«KƒJ

 ôcÉÑdG êPƒªædG Gòg »a .¥Gô©dÉH Ωƒ«dG ±ô©oJ »àdG á≤£æªdG »a ,É kÑjô≤J

 ≈àM ¿ƒjódG »``a ¿ƒYQGõªdG ¥ô``Z Ée É`` kÑdÉZ á``«aô°üªdG äÉ``eóîdG ø``e

 ¿ÉehôdGh ≥jôZE’G ió``d ¿Éch .∑ƒ∏ªdG π``Ñ pb øe É¡æe ¿ƒØ©oj Gƒ``fÉc º``¡ sfEG

 ôãcCG πÑb óæ¡dGh ø``«°üdG »ah ,∫Gƒ``eC’G ¿ƒ°Vô≤j QÉÑc ¿ƒ``°Vô≤e É`` k°†jCG

.á«YGQõdG ™jQÉ°ûªdG ∫ uƒªjh ∫ÉªdG ¢V pô≤oj øe ∑Éæg ¿Éc ΩÉY »ØdCG øe
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61   ¿ÉeõdG Gòg ƒ«FÉ«ª«N :ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ƒ«aô°üe  :»fÉãdG π°üØdG 

 ≈£``°SƒdG Qƒ°ü©dG äÉjGóH ≈àM á«HhQhC’G ±QÉ°üªdG ∫hCG ô¡¶j ºd

 ô°†MCG âbƒdG ∂dP »``a ;á«ÑgòdG ºgOƒ≤f øjõîàH áZÉ s°üdG CGó``H É``eóæY

 å«M êQÉîdG øe á``«°†ØdGh á«ÑgòdG Oƒ≤ædG ´Gƒ``fCG ∞∏àîe º¡©e QÉ``éàdG

 ájó≤ædG ™£≤dG ä’É``°üjEG âëÑ°UCG Ée ¿ÉYô``°Sh ,G kô«ãc káahô©e øμJ º``d

.∫Éª∏d ká¨«°U áfhõîªdG

 º``gOƒ≤f ¿ƒ``Y pOƒ oj É``e É`` kÑdÉZ QÉ``éàdG s¿CG á``ZÉ s°üdG ∑QOCG É``eóæYh

 πHÉ≤e ÖgòdG ¿ƒ°Vô≤j GƒYô``°T ,øeõdG øe á∏jƒW Oó oªd º¡jód á«ÑgòdG

 ô£îdÉa ≠FÉ°ü∏d kÓ``©a Oƒ©j ’ ÖgòdG s¿C’h ,(ó``FGƒa) hCG ,ájõeQ Ωƒ``°SQ

 ,IóFÉØdG ø``e §``≤a G kAõ``L ≈≤∏à«``°S ¬`` sfCG ø``Y kÓ``°†a ,ô``LÉàdG ≈``∏Y ™``≤j

 øe ≈dhC’G á``¨«°üdG ƒg •É``°ûædG Gòg ¿Éc .≠``FÉ°ü∏d íHQ ƒ``g ≈``≤Ñàj É``eh

 áª∏μdG øe (Bank) ±ô``°üe á``ª∏c äAÉL óbh ,É``HhQhCG »``a ±QÉ``°üªdG

 »dÉ£jE’G ≠FÉ°üdG §≤``°ù oj ΩÉNôdG øe á``dhÉW »``gh (banca) á``«dÉ£jE’G

 Ωó£°üJ É``eóæY QOÉ``°üdG äƒ``°üdG áWÉ``°SƒHh É``¡bƒa á``«ÑæLC’G Oƒ``≤ædG

 ô«ãc ≈∏Y …ƒàëJ âfÉc GPEG Ée ±ô©j r¿CG ¬æμªj ádhÉ£dÉH ájó≤ædG á©£≤dG
(1)

.πμ«ædG hCG ¢SÉëædG øe

 á°†¡ædG ô°üY »a Iôe ∫hC’ Ωƒ``«dG É¡aô©f Éªc ±QÉ°üªdG äô``¡X

 Iô¡``°T ÉgôãcCGh ;iƒ``æLh á«bóæÑdGh É``°ùfQƒ∏a »``a á``«dÉ£jE’G ¿ó``ªdG »``a

 …O »fÉaƒ«L ¬``°ù°SCG …òdG (Medici Bank) »``°ûjó«e ±ô``°üe ™``Ñ£dÉH

 ±ô°üe ΩóbCG ÉeCG ,(Ω1397) ΩÉY »a (Giovanni de Medici) »°ûjó«e

(1)  http://www.jamesrobertson.com/book/historyofmoney.pdf

The Big Reset CS6.indd   61The Big Reset CS6.indd   61 1/18/16   10:54 AM1/18/16   10:54 AM

o b e i k a n d l . c o m



 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   62

 (Monte Éæ««°S …O »°TÉH …O »àfƒe ƒ¡a Gòg Éæeƒj ≈àM G kOƒLƒe ∫GR Ée

 ¬fCG øe ºZôdG ≈∏Y ,(Ω1472) ΩÉY ¢ù°SCÉJ …òdG dei Paschi di Siena)

.¢SÓaE’G øe ƒéæj »c Év«dÉM íaÉμj

 Éªc ∫ÉªdG ¢VGôbEÉH ìÉHQC’G »æL øμªj ∞«c ¢``SÉædG ∑QOCG ÉeóæYh

 ÖgòdG QÉ«©e »¨doCG ÉeóæYh ,ôãcCÉa ôãcCG ¿ƒ«aô°üe ô¡X ,áZÉ s°üdG π©Øj

 á«bQƒdG Oƒ``≤ædG ¢VGôbEG s¿CG ¿ƒ``«aô°üªdG iCÉ``JQG ,πjƒW âbƒH ∂``dP ó``©H

 ¿hó``°üëj GhQÉ``°üa , ká``«ëHQ ô``ãcC’G ƒ``g - A»``°T ’ ø``e ∫É``ªdG á``YÉæ°U

.∫ÉªdG ¢VGôbEÉH ájô¡°ûdG ìÉHQC’G

?ájõcôªdG ±QÉ°üªdG äCGóH ∞«c  .21

 á``«μn∏ nªdG äÉ£∏``°ùdG â``LÉàMG É``e É`` kÑdÉZ ,≈£``°SƒdG Qƒ``°ü©dG »``a

 ,Ühô``ëdG π``LCG ø``e ∫É``ªdG ¢``VGôàbG ≈``dEG ∂``dòc á``°ù«æμdGh á``«HhQhC’G

 ,áaQÉ«°üdÉH º¡à«ª``°ùJ ≈∏Y í∏£°UG øjòdG ø``e »JCÉj ¿Éc πjƒªàdG Gò``gh

 ¿ƒLÉàëj É``eóæY QÉéà∏d ∂``dòc º``¡JÉeóN ¿ƒ``eó≤j ¿ƒ``«aô°üªdG ¿Éch

 ºéM òNCG É``eóæYh ,á``«∏ëe iôNoCÉH á``«ÑæLC’G º``¡JÓªY ∞``jô°üJ ≈``dEG

 ¢``VGôbEG  ∫É``ªYCG  á£``°ûfCG  Gƒ``bôWCG  OGOõ``jh  ƒ``ªæj  á``aô«°üdG  äÉ``«∏ªY

.∫ÉªdG

 á``jƒb äÉ``¡L ¢``VGôbEG »``a IQƒ``£îdG s¿CG áYô``°ùH á``aQÉ«°üdG nº`` p¡ na

 iód ∞bƒàJ ’ »àdG π``NódG OQGƒe ÖÑ``°ùH ;πbCG ¿ƒμJ ¢``ùFÉæμdGh ∑ƒ∏ªdÉc

.A’Dƒg
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63   ¿ÉeõdG Gòg ƒ«FÉ«ª«N :ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ƒ«aô°üe  :»fÉãdG π°üØdG 

 ,á``«ªdÉY  á``«aô°üe  k’É``ªYCG  á``«fÉªdC’G  ó∏«``°ûJhQ  á``∏FÉY  äCÉ``°ûfCGh

 â``d sƒeh  ,ô``°ûY  ™``°SÉàdG  ¿ô``≤dG  »``a  äÓ``FÉ©dG  iƒ``bCG  ø``e  â``ëÑ°UCGh

 Gƒ≤JQG á∏FÉ©dG √ò``g øe I sóY É k°UÉî``°TCG s¿EG ≈àM á«μ∏ªdG äÉ``jQƒWGôÑeE’G

 ÉeóæY OÉ≤àYG OÉ``°Sh ,IóëàªdG áμ∏ªªdGh É``°ùªædG »a AÓÑædG á``≤ÑW ≈``dEG
(1)

.ºdÉ©dG »a á°UÉN IhôK ôÑcCG ∂∏àªJ É¡fCÉH É¡LhCG »a á∏FÉ©dG âfÉc

 á«aô°üªdG ∫ÉªYCÓd ájGóH É¡Ø°UƒH ∫ÉªYC’G √òg ≈dEG ô¶æf r¿CG øμªj

 äÉeƒμëdG ø``«H á``jƒb ábÓY ¿É``«MC’G ø``e ô``«ãc »``a äCÉ``°ûfh ,á``ãjóëdG

 ∂dP iOCÉ``a -Ωƒ«dG ≈``àM É``¡à¶MÓe É``æfÉμeEÉH ∫GR É``e - ø``««aô°üªdGh

 »a ≥ëdG ¿ƒ«aô°üªdG »``£YoCGh ,≈dhC’G ájõcôªdG ±QÉ°üªdG AÉ``°ûfEG ≈dEG

.áμdÉªdG äÓFÉ©∏d »dÉªdG º¡ªYO πHÉ≤e Oƒ≤ædG áYÉÑW

 ájõcôªdG ±QÉ°üªdG »``«aô°üe øe OóY ô¶æj ,Gòg Éæeƒj ≈``àMh

 »dÉªdG AÉæÑ∏d ø``«°ü∏îªdG Iô¡ªdG ø«∏¨``°ûªdG º¡Ø°UƒH ø««``°SÉ«°ùdG ≈``dEG

 º``s∏©J ø«æ``°ùdG ™``eh ,ΩÉ``Y (400) ø``e ô``ãcCG ió``e ≈``∏Y √hó«``°T …ò``dG

 ≥jôW øY ø«æWGƒªdG ≈∏Y ÖFGô°†dG ¢Vôa É kehO øμªj ¬sfCG ¿ƒ«aô°üªdG

 ±QÉ°üªdG s¿CG ∂``dP ≈∏Y OR ,±QÉ°üªdG ≈``dEG ∫GƒeC’G Oƒ``©àd äÉ``eƒμëdG

 äÓμ``°ûe äCGôW GPEG É``¡«a º¡dGƒeCG ¿ƒYOƒ«``°S ¢``SÉædG s¿CG ±ô``©J â``fÉc

.É¡fhO øe ôªà°ùj r¿CG øμªj ’ OÉ°üàb’G s¿C’ ;ájOÉ°üàbG

 ó∏«``°ûJhQ ∫ÉªYCG s¿EG ;OÉØMC’G äÉÄe ≈∏Y â``Y uRh É¡fC’ ;ó©H Éª«a â©LGôJ á``∏FÉ©dG Ihô``K ¿CG ó``≤à©oj  (1)

.ô°ûY ™°SÉàdG ¿ô≤dG ∫GƒW ¬«∏Y âfÉc É‡ ÒãμH πbCG ¿B’G ájQÉªãà°S’Gh á«aô°üŸG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   64

∫hC’G …õcôªdG ±ô°üªdG  .22

 á«fÉªdC’G ájQƒ¡ªédG râfÉc ,ô°ûY ™HÉ``°ùdG ¿ô≤dG øe ôμÑe âbh »a

 ;IQÉéà∏d á``ª°UÉY É``¡Ø°UƒH ΩGOôà``°ùeCG ™``e ,ÉHhQhCG »``a ká``jOÉ°üàbG kIƒ``b

 ÖgòdG øe á``Ø∏àîe á∏ªY (800) ø``e ôãcCG ∑Éæg ¿Éc â``bƒdG ∂``dP »``a

 ∞∏à∏d É¡°†©H ¢``Vô©J ó``bh ,á«HhQhC’G IQÉ``éàdG »``a áeóîà``°ùe á``°†ØdGh

 (Amsterdam 
(1)

ΩGOôà``°ùeCG π``°ù«a ±ô°üe Å``°ûfCG ∂dòdh ;AGô``àg’Gh

 ,É¡∏c Oƒ≤ædG ´Gƒ``fCG ºjƒ≤J π``LCG ø``e ;(Ω1609) ΩÉ``Y »``a Wisselbank)

 ó©j Ée É kÑdÉZh ,á``aQÉ«°üdG ø``e OóY ≈∏Y áæjóªdG OÉ``ªàYG ø``e π``«∏≤àdGh
(2)

.…õcôe ±ô°üe ∫hCG ±ô°üªdG Gòg

 ÜÉ``ë°UCG  ø``e  (54)  á``jóædƒ¡dG  á``jQƒ¡ªédG  ø``ª°V  ∑É``æg  ¿Éc

 Ω sób ;á«°†ØdGh á«ÑgòdG Oƒ≤ædG u∂°S »a ≥ëdG ¿ƒμ∏ªj øjòdG äÉ°ù°SDƒªdG

 IOƒédG äÉ``Ñ∏£àªd á≤ paGƒªdG É``¡∏c Oƒ≤ædG s¿CÉ``H äÉfÉª°V π``°ù«a ±ô``°üe

 ÉeóæY AGôLEG t…CG ò``îàj ºd øμdh É`` v«HÉbQ G kQhO i sOCG ó``≤a ∂``dòHh ,πÑ≤oà``°S

 Öë°S ¿Éc »°SÉ°SC’G √Qhóa ,äÓμ``°ûe äÉ``°ù°SDƒªdGh ±QÉ°üªdG â¡LGh

 É¡∏«μ``°ûJ OÉ© ojh ô¡°üoJ âfÉc å«M ,∫hGóàdG øe IQhõªdGh áØdÉàdG Oƒ≤ædG

 äGóæ°ùH ô«JGƒØdG ájƒ°ùJ øμªªdG øe ¿Éc ;IOƒédG äÉÑ∏£àe ≥aGƒJ G kOƒ≤f

.±ô°üdG ±ô°üe (Wisselbank) ≈æ©e ¿ƒμj ∂dòd ;±ô°U »æ©J (Wissel) áª∏c  (1)

 ,¬``©LGôJh  ,ΩGOÎ``°ùeCG  ±ô``°üe  äÉ``jGóÑd  …OÉ``°üàbG  ìô``°T  ROÒ``HhQ  ΩÉ``«∏jhh  ø``jƒc  øØ«à``°S  (2)

 ±ô``°üe ,(13-2006) :π``ªY ¥GQhCG á∏``°ù∏°S ,…õ``côe ±ô``°üe ∫hCG Qƒ``¡Xh ,(ä’É``«ÑªμdG)h

.ÉàfÓJCG ‘ ‹GQó«ØdG »WÉ«àM’G
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65   ¿ÉeõdG Gòg ƒ«FÉ«ª«N :ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ƒ«aô°üe  :»fÉãdG π°üØdG 

 ,±ô``°üªdG ø``FGõN »``a á``jó≤ædG ™``£≤dÉH ®É``ØàM’G ∂``dòch ±ô``°U

 º``gOƒ≤f ∫GóÑà``°SG ó``æY á``«aÉ°VEG (%5) áÑ``°ùf ≈``∏Y AÓ``ª©dG π``°üëjh

 ójƒ``°ùdG äCÉ``°ûfCG (Ω1644) ΩÉ``Y »``a É`` k≤M’ .á``«bQh iô``NoCÉH á``«fó©ªdG

 (Swedish …ójƒ``°ùdG …õcôªdG ±ô°üªdG ;»fÉãdG …õ``côªdG ±ô``°üªdG

.Riksbank)

 á«°VÉªdG áæ``°S áÄe ™HQC’G »``a ájõcôªdG ±QÉ``°üªdG º``¶©e äCGó``H

 ±QÉ°üªdG s¿CG É keÉªJ Gƒ``ª¡a øjòdG AÉ«æZC’G ∫ÉªYC’G ∫É``LQ øe IQOÉ``ÑªH

 äGOGôjEG øe á``eƒYóªdGh Oƒ≤ædG ∂``°S QÉμàMG ≥M ∂∏ªJ »``àdG á``jõcôªdG

 ±QÉ°üªdG º``¶©e øμdh ,É k©FGQ π``ªY êPƒªf πãªJ ,á``eƒμë∏d Ö``FGô°†dG

 ∑Éæg ;øjô``°û©dG ¿ô≤dG »a áeƒμëdG Iô£«``°S âëJ âëÑ°UCG á``jõcôªdG

 Ée …õcôªdG Éμ``«é∏H ±ô``°üe º¡``°SCG ∞``°üæa ,ô``eC’G Gò``¡d ¿GAÉæãà``°SG

 áeƒμëdG ∂∏ªJ ’ IóëàªdG äÉ``j’ƒdG »ah ,á°UÉN äÉ¡L …ójCG »``a ∫Gõ``J

 (FED) »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üe »a G kóMGh É kª¡°S ≈àM á«μjôeC’G

 ∫hh ±QÉ°üe ó©J GPÉªd Gòg Éæd ô``°ùØj ;É¡d á©HÉJ ±QÉ°üe ¬μ∏ªJ …òdG

.π°†ØªdG É¡∏£H »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üe âjôà°S

?Iôe ∫hC’ á«eƒμëdG äGóæ°ùdG CÉ°ûfCG øe  .23

 …óæ∏àμ``°SE’G πëJQG ,ô``°ûY ¢``SOÉ°ùdG ¿ô≤dG ø``e äÉ«æ«©``°ùàdG »``a

 k’hÉëe á«dÉªdG ¬JGôÑN ô``°ûæ«d ;ƒd ¿ƒL πãe ÉHhQhCG »``a ¿ƒ``°SôJÉH ΩÉ«∏jh

 Ωƒ«dG πμ°ûJ »àdG »°VGQC’G ≈∏Y á∏≤à°ùe ájóæ∏àμ°SEG ájQƒWGôÑeEG ¢``ù«°SCÉJ

 ájQƒWGôÑeE’Gh ,á``jõ«∏éfE’G á``eƒμë∏d ¬©jQÉ``°ûe ™«H ∫hÉ``Mh ;ÉªæH á``dhO
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   66

 »a É¡æe w…CG ÖZôj ºd øμdh ,ájóædƒ¡dG ájQƒ¡ªédGh á°Só≤ªdG á«fÉehôdG

 ¬eÓMCG É k≤M’ ≥≤ë«d ¿óæd ≈dEG áÑ«îdG ∫ÉjPCG ôéj ¿ƒ°SôJÉH OÉ©a ,¬ªYO

.á«Hô¨dG óæ¡dG QõL ™e IQÉéàdG »a ¬∏ª©H ¬°ùØæH

 ø``Y Iô``°üàîe Iò``Ñf ¿Gƒ``æ©H É`` kÑ u«à oc Ö``àc ,(Ω1694) ΩÉ``Y »``ah

 (A Brief Account of the Intended Bank Oƒ°ûæªdG Gôà∏éfEG ±ô°üe

 IóYÉ``°ùªdG á«fÉ£jôÑdG áeƒμë∏d øμªj ∞``«c ¬``«a ìô``°ûj ;of England)

 ±ô°üe) º°SÉH (á s°UÉë oe ácô°T) ¢ù«°SCÉJ ≥jôW øY ∫ÉªdG áYÉæ°U ≈∏Y

 ≈∏Y ìôàbG óbh ,…õ«∏éfE’G »eƒμëdG »aô°üªdG áHÉãªH ¿ƒμ«d (Gôà∏éfEG

 øμdh ,»æ«dôà``°SEG ¬«æL ∞dCG É``àÄeh ¿ƒ«∏e áàª«b É`` kªFGO É`` k°Vôb á``eƒμëdG

 íª``°ù oj πHÉ≤ªdG »``ah ,
(1)

(%8) É``gQób ø«ªgÉ``°ùª∏d ájƒæ``°S Ió``FÉa ™``e

 äGRÉ«àeG ™``e (Gô``à∏éfEG ±ô``°üe ácô``°T) »``a êÉ``eóf’ÉH øjôªãà``°ùª∏d

.ájó≤ædG ¥GQhC’G QGó°UEG ∂dP »a ÉªH á«aô°üe

 ¿ó``æd QÉ``éJ ø``e á``Yƒªée ø``e Ωƒ``Yóe ¬``fCG º``∏©j ¿ƒ``°SôJÉH ¿Éc

 É k°†jCG ¿Éch ,áÄ``°TÉædG áª°UÉ©dG Gƒ£`` u°ûæj r¿CG º¡fCÉ``°T øe øjòdG AÉ``«æZC’G

 óbh ,á«dÉªdG IQGRh »ØXƒe ºgCG óMCG ƒ``LÉàfƒe õdQÉ``°ûJ πÑ pb øe É keƒYóe

 íæ oeh ,Gôà∏éfEG ±ô°üe AÉ``°ûfEÉH »°†≤j ¿ƒfÉb ™°VƒH náeƒμëdG É k©e É©æbCG

 ¢Vôb ∫hCG ¿Éch ,(Ω1694) ΩÉY øe ƒ«dƒj/RƒªJ 27 »``a »μ∏ªdG RÉ``«àe’G

 äGóæ``°S QGó°UEÉH á«μjôeC’G á``jôëÑdG π``jƒªàd Gô``à∏éfEG ±ô``°üe ¬``ëæªj

:ÚªgÉ°ùª∏d á∏eÉμdG áªFÉ≤dG ô¶fG  (1)

http://www.bankofengland.co.uk/about/Documents/pdfs/bankstock-transcript.pdf
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67   ¿ÉeõdG Gòg ƒ«FÉ«ª«N :ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ƒ«aô°üe  :»fÉãdG π°üØdG 

 ≈dEG (Ω1688) ΩÉY »a ¬«æL ¿ƒ«∏e øe »fÉ£jôÑdG øj sódG ™ØJQGh ,ájôëH

 ÖFGô°†dG ™HQ øe ôãcCG Ωóîoà°SGh ,(Ω1714) ΩÉY »a ¬«æL ¿ƒ«∏e (48)

.á«fÉ£jôÑdG ájôëÑdG AÉ°ûfEG πjƒªJ »a

 É kæμªe í``Ñ°UCGh ;ójóL ô``°üY ájGóH Gô``à∏éfEG ±ô``°üe á``jGóH äó``Yh

 »a Éææμªjh ,(á``ªFGódG) äGóæ``°ùdG ™«H ≥jôW øY »eƒμëdG õ``é©dG π``jƒªJ

 CGóH äGóæ``°ùdG πjƒªJ ≈∏Y ºFÉ≤dG »dÉëdG »dÉªdG ΩÉ¶ædG s¿EG ∫ƒ``≤f r¿CG ™``bGƒdG

.ΩÉY áÄe çÓK øe ôãcCG πÑb …õ«∏éfE’G …õcôªdG ±ô°üªdG Aƒ°ûf ™e

?äGóæ°ùdG áYÉ≤a ºéM íÑ°UCG ºc  .24

 ¿Gó∏ÑdG º¶©e »``a »æWh ¢Vôb ∫hC’ á``ªFGódG á``¨«°üdG âdóÑoà``°SG

 ≈∏Y Oó°ùJ ’ ¢Vhô≤dG √òg ;É keÉY ø«KÓãdG ¥ƒØJ Ióªd áëdÉ°U äGóæ``°ùH

 ¢Vhô≤∏d äÉ©aO ¿ƒμJ IójóédG ¢Vhô≤dGh ,QGôªà°SÉH Q shóoJ ÉªfEGh Ö∏ZC’G
(1)

.…õfƒH á£N ∂dP »a âjCGQ r¿EG É kÄ£îe ¿ƒμJ ødh ,áªjó≤dG

 äCGóH ¿Gó∏ÑdG á«≤H ¿EG å«ëH G vóL É këLÉf »fÉ£jôÑdG êPƒ``ªædG ¿Éc

 øj sódG ºcGôJ ≈``dEG iOCG …ò``dG ôeC’G ,ájõcôªdG É``¡aQÉ°üe ìÉ``ààaÉH G kQƒ``a

 øe Éeh ,(Ω2012 ΩÉY »a) Q’hO ¿ƒ«∏jôJ (50) ƒëf ≠∏H …òdG »eƒμëdG

 ™æ°üoJ »àdG äÓª©dG √òg øY áØ∏àîe á∏ª©H øj sódG Gòg ójó``°ùàd á≤jôW

 ¢VôàØªdG øe »àdG ∫GƒeC’G √òg º¶©e s¿CG ôeC’G »a Öjô¨dG .A»°T ’ øe

 É keÉ¶f ´ÎNG …òdG (Ω1949  - 1882) …õfƒH õdQÉ°ûJ ƒgh ÚdÉàëŸG ô¡°TCG óMCG º°SG ≈dEG IQÉ°TEG  (1)

.Oó÷G AÓª©dG ≥jôW øY äGQÉªãà°S’G ∞«dÉμJ ¬ÑLƒÃ ∫ sƒ o“
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   68

 √òg ,ô£N ≈∏Y …ƒ£æJ ’ »àdG äGóæ``°ùdG »a É kæeBG G kQÉªãà``°SG ôªãà``°ù oJ r¿CG

.ô£î∏d á°VôY ôãcC’G »g ∫GƒeC’G

 …òdG øj sódG ƒg »``LQÉîdG øj sódG- ¿ÉHÉ«∏d »LQÉîdG ø``j sódG ™``ØJQG

 èJÉædG ø``e (%250) ÜQÉ``≤j É``e ≈``dEG -Ö``fÉLCG ø``«°Vô≤e ø``e ¢``V pôoàbG

 IóëàªdG äÉ``j’ƒ∏d »``LQÉîdG ø``j sódG s¿CG iô``f É``ª«a ,»``dÉªLE’G »``∏ëªdG

 á«LQÉîdG ¿ƒjódG π°üJ ,ÉHhQhCG »``ah .G kóYÉ°U É k«æëæe ≈ këæe ò``îàj ¿B’G

 É«fÉÑ``°SEGh É«dÉ£jEG ,∫É``¨JôÑdG ,¿É``fƒ«dG ,Ió``ëàªdG á``μ∏ªªdG π``ãe ¿Gó``∏Ñd

 óbh ,É¡∏ªëJ øμªj ’ äÉjƒà``°ùe ≈dEG (iôNC’G ∫hódG øe Oó``©d É`` kÑjôbh)

 á«fÉªãd á«eƒμëdG ¿ƒjódG OGó°S øY ∞∏îàdG ∫ƒM á``°SGQO G kôNDƒe äQ sòM

 QÉ£NC’G øe ±ƒ``LhQ å«æ«ch äQÉ``¡æjGQ øeQÉc øe qπc É``¡H ΩÉ``b ¿Gó``∏H

 
(1)

.Öjô≤dG πÑ≤à°ùªdG »a á«æWƒdG ¿ƒjódG äÉeRC’ á«≤«≤ëdG

.™HGôdG π°üØdG »a ôãcCG π«°üØàH ´ƒ°VƒªdG Gòg »a åëÑæ°S

 r¿CG øμªjh ,á``«ªdÉ©dG ¿ƒjódG á``∏μ«g IOÉYEG ≈``dEG áLÉëH ¿ƒ``μf É``ªHQ

 ΩÉ¶ædG √ó¡``°û«°S …òdG Iô«ÑμdG Ö``«JôàdG IOÉYEG QÉ``WEG »a á``«∏ª©dG ¿ƒ``μJ

 á``°ù°SDƒe ôÑcCG ¢``ù°SDƒe ¢``ShôL π«H í°üf (Ω2012) ΩÉ``Y »``a ,…ó``≤ædG

 (áàHÉãdG ∫ƒ°UC’G) AGô°ûH AóÑdÉH øjôªãà°ùªdG ,(Pimco ƒμª«H) QÉªãà°SG
(2)

.á«eƒμëdG äGóæ°ùdÉc á«bQƒdG ∫ƒ°UC’G øe k’óH

 :á«dÉŸG ábÉª◊G øe ¿hôb á«fÉªK :IôŸG √òg ∞∏àfl ôeC’G ,±ƒLhQ å«æ«ch äQÉ¡æjGQ øeQÉc  (1)

.(Ω2009)

(2)  http://www.investopedia.com/stock-analysis/2012/bill-gross-says-to-

buyhard-assets-gsg-gld-gltr-rwo0614.aspx
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69   ¿ÉeõdG Gòg ƒ«FÉ«ª«N :ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ƒ«aô°üe  :»fÉãdG π°üØdG 

 QÉ£≤dG Gƒeóîà°ùj »μd ¢SÉæ∏d äGQÉ«°S ™FÉH áë«°üæH ¬Ñ°TCG Gòg s¿EG

.IójóL IQÉ«°S AGô°T øe k’óH º¡JÓ≤æJ »a

(»μjôeCG Q’hO ,Ω2012) ádhO πμd »eƒμëdG øjódG

IóëàªdG äÉj’ƒdG

»HhQhC’G øj sódG ´ƒªée

IóëàªdG áμ∏ªªdG

¿ÉHÉ«dG

É«dGôà°SCG

Gô°ùjƒ°S

¿ƒ«∏H 17000

¿ƒ«∏H 16000

¿ƒ«∏H 10000

¿ƒ«∏H 2700

¿ƒ«∏H 1500

¿ƒ«∏H 1300

»∏ëªdG É¡éJÉf ≈dEG áÑ°ùf /IóëàªdG äÉj’ƒ∏d »eƒμëdG øj qnódG

(Ω1790 - 2013) »dÉªLE’G

á«dhódG á«dÉŸG äÉfÉ«ÑdG :Qó°üŸG

?ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ≈∏Y ±ô°ûj øe  .25

 …õcôªdG ±ô°üªdG …ODƒj ,Ió«L IQƒ°üH πª©j »aô°üe ΩÉ¶f »a

 äGƒ£îH ΩÉ``«≤dG ø``e É``¡©æªd ;á``jQÉéàdG ±QÉ``°üªdG ≈``∏Y Ö``«bôdG QhO

.»dÉªdG ΩÉ¶ædÉH sô°†J r¿CG øμªj ádhDƒ°ùe ô«Z Iô£N
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   70

 É¡aQÉ°üe Iô«ãc äÉeƒμM äCÉ°ûfCG ,øjô``°û©dG ¿ô≤dG »a Éæª∏©J Éªc

 s¿C’ ∂``dPh ;¢``UÉîdG ´É``£≤dG ø``e ø«ªgÉ``°ùªdG ≥``jôW ø``Y á``jõcôªdG

 ∂dP òæeh ,»dÉªdG ´É£≤dG »a QƒeC’G ΩÉeõH ∑É°ùeE’G GhOGQCG ø««°SÉ«°ùdG

 á«dÓ≤à°S’G øe ójõe π«æd ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ƒ«aô°üe ´QÉ°üj ø«ëdG

 á°SÉ«°ùdG OÉªàYG s¿CG âdGR Éeh á«°SÉ°SC’G º¡à«°†b âfÉc ;ø««°SÉ«°ùdG øY

 É kÑdÉZh ,IQƒ£îdG ≠dÉH ôeCG ióªdG Iô«°üb ø««°SÉ«°ùdG Iô¶f ≈∏Y á«dÉªdG

 á«dÓ≤à°S’G øe Iô«Ñc áLQO ø««aô°üªdG »£©J ájƒ°ùJ ≈dEG ∂dP iOCG Ée

.ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG IQGOEG »a

 øe G kOó``Y øμdh ,ájGóÑdG »``a G kó«L G kô``eCG á«dÓ≤à``°S’G √ò``g â``fÉc

 DƒWGƒàdG »a É kÑdÉZ ,√òg º¡àjôM ∫Ó¨à°SG GhDhÉ``°SCG ø««Hô¨dG ø««aô°üªdG

 ádÉëdG »``g √ògh ,º¡à£∏``°Sh º¡JhôK ™«``°Sƒàd á``°UÉîdG ±QÉ``°üªdG ™``e

.IóëàªdG äÉj’ƒdG »a IóFÉ°ùdG

 ájõcôªdG ±QÉ°üªdG »``a ø««aô°üªdG iód ô«μØàdG ¥ô``W ∞``∏àîJ

 ¿ƒμj Ée É kÑdÉZ PEG ;É`` v«∏c É kaÓàNG á``°UÉîdG ±QÉ°üªdG »a º``¡FGô¶f ø``Y

 É``ªæ«H ,á£∏``°Sh ™``bƒªH ¿ƒ``©àªàjh ø``««ªjOÉcCG ¿ƒ``jõcôªdG ¿ƒ``«aô°üªdG

 ,∫GƒeCG »©eÉLh äÉ≤Ø°U »``°Sóæ¡e á°UÉîdG ±QÉ°üªdG ƒ«aô°üe ¿ƒ``μj

 ∫Éb Éªc ,∫ÉªdG π``LCG øe ¬æWh ™«Ñj ób º¡°†©Ña ≈``°†e Éª«a É``æjCGQ É``ªc

:(Ω1802) ΩÉY »a ¿ƒ«∏HÉf

 ’ ¿ƒdƒªªdG .∫É``ªdG ò``NCÉJ »àdG ó``«dG ¥ƒa »``£©J »``àdG ó``«dG{

.zíHôdG ƒg ó«MƒdG º¡aóg ,¥ÓNCG ’h º¡d á«æWh
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71   ¿ÉeõdG Gòg ƒ«FÉ«ª«N :ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ƒ«aô°üe  :»fÉãdG π°üØdG 

 ±QÉ°üªdG ƒ«aô°üe ∫ƒëàj Ée É kÑdÉZ ,»dÉëdG »aô°üªdG ΩÉ¶ædG »a

 ±QÉ``°üªdG »``a ø``««aô°üªdG ¿ƒ``≤MÓj ¥ÉÑ``°S ÜÓc ≈``dEG  á``jõcôªdG

 ∞«c Gòg Éæd ô``°ùØjh ,º¡«∏Y á``°SGôM ÜÓc Gƒfƒμj r¿CG øe k’óH á°UÉîdG

 Iô£îdG äÉéàæªdG øe É¡JÉ©«Ñe IOÉjR øe âjôà°S ∫hh ±QÉ°üe âæμªJ

 äÉj’ƒdG »``a …õ``côªdG ±ô``°üªdG ∞``≤j r¿CG ¿hO (á``«dÉªdG äÉ≤à``°ûªdG)

 øe äÉWƒ¨°†d iôNoCG ájõcôe ±QÉ°üe â°Vô©Jh ,É¡≤jôW »a IóëàªdG

 äÉ≤à°ûªdG IQÉéJ º«¶æJ øY ™æàªàd ;»dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üe πÑ pb

.ºdÉ©dG ∫ƒM á«dÉªdG

 á``eRCG á``jGóH ò``æe Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG »``a Iô``«ãc Qƒ``eCG ô``«¨àJ º``d

 »a ƒ°†Y πμd Q’hO ¿ƒ``«∏e áHGôb Évjƒæ``°S »dÉªdG ´É£≤dG ≥``Øæj ;¿É``ªàF’G
(1)

.ó«jCÉàdG Ö°ùc πjƒªàd ¢Sô¨fƒμdG

 ?»aô°üªdG ´É£≤dG ¿CÉ°ûH äòî tJG »àdG äGQGô≤dG ºgCG Ée  .26

 ,ájQÉéàdGh ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ø«H DƒWGƒàdG Gòg øe ºZôdG ≈``∏Y

 äÉ``°ù°SDƒªdG ìÓ°UE’ á≤jôW π°†aCG s¿CG ¿hó``≤à©j Gƒ``dGR É``e ¿ƒ«``°SÉ«°ùdÉa

 á«aô°üªdG áª¶fC’G ∫Gõ``J ’h ,»JGòdG º«¶æàdG ≥jôW ø``Y ¿ƒμJ á``«dÉªdG

 äÉYÉªàL’G »``a Q sô≤oJ -∫RÉH ó``YGƒb º``°SÉH áahô©ªdG- áª¡ªdG á``«dhódG

 ,ájô°ùjƒ°ùdG ∫RÉH áæjóe »a (BIS) á«dhódG äÉjƒ°ùàdG ±ô°üªd ájOÉ©dG

 π``°UCG ¬``Ø°UƒH á``«dhódG äÉjƒ``°ùàdG ±ô``°üe ≈``dEG ô``¶ædG É``ææμªj å``«M

(1)  http://www.opensecrets.org/lobby/http://www.publicintegrity.

org/20102670/21/05//five-lobbyists-each-membercongress-financial-reforms
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   72

 »a á«dhódG ø««aô°üªdG äGôªJDƒe »a Å``°ûfCG óbh ,ájõcôªdG ±QÉ°üªdG

 »a ájóædƒ¡dG …Ég’ áæjóe »``ah (Ω1929) ΩÉY »a á«fÉªdC’G ¿OÉ``H Ió``∏H

 á«dhódG äÉjƒ°ùàdG ±ô°üe AÉ°ûfEG øe ±ó¡dG ¿Éc 
(2)

,
(1)

.(Ω1930) ΩÉY

 Ió``gÉ©e Ö``LƒªH É``«fÉªdCG ≈``∏Y â``°Vô oa »``àdG äÉ``°†jƒ©àdG ™``aO π«¡``°ùJ

 »a •ôØªdG º``î°†àdG ó©H øμdh ,≈``dhC’G á«ªdÉ©dG Üô``ëdG ó``©H …É``°Sôa

 IójóL á£N â©°Vh (Ω1924)h (Ω1921) »``eÉY ø«H ô``ªjÉa á``jQƒ¡ªL
(3)

.(Ω1929) ΩÉY »a á«fÉªdC’G äÉ°†jƒ©àdG ájƒ°ùàd

 ±ô``°üe IQGOEG ¢``ù∏ée sº``°V (Ω1945)h (Ω1933) »``eÉY ø``«Hh

 »©«aQ ø``«jRÉædG πgƒH π``«ªjEGh ∂``fÉa ô``àdGh ø``e vÓc á``«dhódG äÉjƒ``°ùàdG

 .ÆôÑeQƒf äÉ``ªcÉëe »``a ÜôM ºFGôéH É`` k≤M’ É``æjOoCG ø``jò∏dG iƒà``°ùªdG

 äÉjƒ``°ùàdG ±ô°üe s¿CG í°VGƒdG øe íÑ°UCG á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG ó``©Hh

 á«∏ªY »a óYÉ``°S ób ,ø«jRÉæ∏d áaGô°üdG QGO øe É kYƒf ¿Éc …òdG á«dhódG

 äGôμ``°ù©e ÉjÉë°V ø``e Ö``gòdG QOƒ`` o°U ó``≤a ;¥hô``°ùªdG Ö``gòdG π``°ùZ

 James C. Baker, The Bank for International á«dhódG ájƒ°ùàdG ±ô°üe ,ôμ«H ¢ùª«L  (1)

.Settlements

 iƒ``≤dG ió``d{ :(Ω1966) π``eC’Gh IÉ``°SCÉŸG ‘ ∂``dP ø``Y »``∏¨jƒc ∫hQÉc Ò¡``°ûdG ñQDƒ``ŸG Ö``àμj  (2)

 ´É£≤dG Iô£«``°S â– ¿ƒ``μj á«dÉŸG á``HÉbô∏d »``ŸÉY ΩÉ``¶f AÉ``°ûfEG ƒ``gh ,ó``«©H ±ó``g á«dÉª``°SCGôdG

 ⁄É©dG ‘ OÉ°üàb’G ≈∏Yh ó∏H πc ‘ »``°SÉ«°ùdG ΩÉ¶ædG ≈∏Y Iô£«``°ùdG ≈∏Y G kQOÉb ¿ƒμ«d ;¢UÉÿG

.(G kóMGh vÓc ¿ƒμ«d

 Q’hO äGQÉ``«∏e (8) ∫OÉ©j Ée ,»``ÑgP ∑QÉe QÉ«∏e (112) ≈``dEG äÉYƒaóŸG ≠``fƒj á``£N â``°† sØN  (3)

 å«ëH ,É keÉY (59) ió``e ≈∏Y (Ω2013 ΩÉ``Y ‘ Q’hO äGQÉ``«∏e 109) Ω1929 ΩÉ``Y ‘ »``μjôeCG

.Ω1988 ΩÉY ‘ »¡àæJ
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73   ¿ÉeõdG Gòg ƒ«FÉ«ª«N :ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ƒ«aô°üe  :»fÉãdG π°üØdG 

 ºK øeh ,πgƒHh ∂``fÉa ±Gô``°TEG âëJ ájRÉædG É«fÉªdCG »a Oƒ``¡«dG ∫É``≤àYG

 ±ô°üªdG ¿EG ≈``àM ,
(1)

Ió``jóL á«ÑgP ∂FÉÑ``°S áYÉæ°U π``LCG ø``e ô``¡ o°U

 ≈∏Y kAÉæH ±ô``°üàdÉH (Ω1944) ΩÉ``Y »a ROhh ¿ƒ``àjôH ôªJDƒe »``a º``¡tJG

.ø«jRÉædG ôeGhCG

 ká``côM á``«μjôeC’G á``eƒμëdG â``ªYOh ,´õ``ØdÉH ¿ƒ``«μjôeC’G ô©``°T

 ø«HhóæªdG ¢†©H ó`` sjCG óbh ,á«dhódG äÉjƒ``°ùàdG ±ô°üe AÉ¨dEG ≈``dEG râ`` nY nO

 óaƒdG ¢``ù«FQ õæ«c OQÉæjÉe ¿ƒL ¬°VQÉY Éª«a ìGô``àb’G Gòg ø``««HhQhC’G

 ±ô°üªdG á«Ø°üàH QGôb òîtJG ,(Ω1945) πjôHCG/¿É°ù«f »ah ;»fÉ£jôÑdG

 Ééfh ,Ω1948 ΩÉY »a IóëàªdG äÉj’ƒdG √ójôJ Ée ¢``ùμY ∂dP ¿Éc øμdh

 êÉàMGh ,≥HÉ``°ùdG øe πbCG √PƒØf íÑ°UCÉa ,á¨dÉH QGô°VCÉH øμdh ±ô``°üªdG

.¢ù«dGƒμdG AGQh G kójóL É kÑ°SÉæe G kQhO óéj »c πjƒW âbh ≈dEG

 G kôjóeh É`` kfRGƒe É`` kaôW ¬Ø°UƒH á``«dhódG äÉjƒ``°ùàdG ±ô``°üe π``ª©j

 ,á«dhódG á«dÉªdG äÉ``°ù°SDƒªdGh á``jõcôªdG ±QÉ°üª∏d É`` k°Vô≤eh ∫ƒ``°UCÓd

 ™≤j …òdG ±ô°üª∏d ¢``ù«FôdG ô≤ªdG ¿ƒμJ r¿CG ≈``∏Y Gô``°ùjƒ°S â≤aGh ó``bh

.∫RÉH áæjóe »a

 ±ô``°üe  ∞``FÉXh  â``ªî°†J  øjô``°û©dG  ¿ô``≤dG  äÉ«æ«©Ñ``°S  »``ah

 OóY ≠∏Ñj PEG ;É kXƒë∏e G kOÉ``jORG ¬FÉ°†YCG OóY OGORGh ,á``«dhódG äÉjƒ``°ùàdG

 ºgCG »a IOƒ``LƒªdG ∂∏J É¡«a ÉªH ,É`` vjõcôe G kƒ°†Y (60) Ωƒ``«dG ¬``FÉ°†YCG

 äÉ«°üî``°ûdG ióMEG ÖMÉ°U ,ájRÉædG É«fÉŸCG ‘ …õcôŸG ±ô°üŸG ‘ ‘ô°üŸG âNÉ``°T ÉŸÉg ¿Éc  (1)

.øjô°û©dG ¿ô≤dG äÉ«æ«KÓK ‘ ∫RÉH ‘ á«dhódG äÉjƒ°ùàdG ±ô°üe AÉ°ûfEG AGQh âfÉc »àdG á°ù«FôdG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   74

 »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üe ¿CG á°ûgódG ô«ãj Éeh ,á«YÉæ°üdG ¿Gó∏ÑdG

 ¬«dEG Ghô¶f ø««μjôeC’G s¿C’ ∂dPh ;
(1)

(Ω1994) ΩÉY ≈àM ¬«dEG º°†æj ºd

 ™e øμdh (º¡à°UÉN) (IMF) »``dhódG ó≤ædG ¥hó``æ°üd É`` k°ùaÉæe ¬Ø°UƒH

 äÉjƒ°ùàdG ±ô°üe ≈dEG áLÉëH º¡fCG ¿ƒ«μjôeC’G ∑QOCG äÉ«æ«©°ùàdG ájGóH

 º¡HôM »a á«HhQhC’G ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ºYO ≈∏Y ∫ƒ``°üë∏d ;á«dhódG

.á«dÉªdG äÉ≤à°ûªdG º«¶æJ ™æªdh ÖgòdG ≈∏Y

 …õcôªdG ±ô``°üªdG AÉ``°SDhQ ádAÉ``°ùe ¿ÉμeE’ÉH ∫Gõj ’ ø``«M »``ah

 ,¢Sô¨fƒμdG hCG ¿ÉªdôÑdG πÑ pb øe »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üeh »HhQhC’G

 »``a É`` v«WGô≤ªjO QGô``≤dG á``YÉæ°U á``«∏ªY IQGOE’ Ió``MGh á``¨«°U ó``LƒJ ’

 ºdÉ©dG ø``Y áHƒéëe ¿ƒμJ º``¡JÉYÉªàLÉa ,á``«dhódG äÉjƒ``°ùàdG ±ô``°üe

 »àdG äGQGô``≤dG øe áæ u« nH ≈``∏Y ¿ƒ``fƒμj ’ ∫É``ªdG AGQRh ≈``àMh ;»``LQÉîdG

 ÉæeÉ¶f Gƒ∏°UhCG ø``jòdG ¿ƒ«aô°üªdGh .∫RÉ``H »a ¿ƒ«aô°üªdG Égòîà«``°S

 ∞∏N - ¿hQô≤j øjòdG º¡``°ùØfCG ºg ,QÉ«¡f’G áaÉM ≈dEG »``ªdÉ©dG »``dÉªdG

 áeRÓdG á«aô°üªdG äÉMÓ°UE’G - ¿Éc x…CG ΩÉeCG á«dhDƒ°ùe ¿hOh ¢ù«dGƒμdG

 òæe ôs«¨J A»``°T øe Ée s¿CÉch ôeC’G hóÑjh ;iôNoCG ¿ÉªàFEG áeRCG ´ƒbh ™æªd

 ±ô°üe hô``jóe ™``àªàj ,Gò``g É``æeƒj ≈``àM .(Lehman) ¿É``ª«d •ƒ≤``°S

 ó©H ≈àM º``¡àªcÉëe ø``μªj ’h ,»``°SÉeƒ∏ÑjO ™``°VƒH á``«dhódG äÉjƒ``°ùàdG

 »a º¡JÓFÉY ™e º¡æμ``°S ¿Éμe π≤æH ∂dòc º¡d íª``°ù ojh ,º¡àj’h AÉ¡àfG
(2)

.ójÉëªdG ó∏ÑdG Gô°ùjƒ°S ≈dEG âbh u…CG

(1)  http://www.bis.org/about/history.htm

(2)  www.bis.org/about/headquart-en.pdf

The Big Reset CS6.indd   74The Big Reset CS6.indd   74 1/18/16   10:54 AM1/18/16   10:54 AM

o b e i k a n d l . c o m



75  

ådÉãdG π°üØdG

Q’hódG ïjQÉJ

 »YÉ``°ùe  tπ``L  π``°ûa  ¿ƒ``«μjôeC’G  É``fƒ«aô°üe  ¢``ùªd  É``eóæY{

 ÖgP ≈dEG A»``°T sπc ∫ uƒëJ »àdG á≤jô£dG º¡``°ùØfCÉH GhôμàHG ,ø««FÉ«ª«îdG

 ób º¡ëdÉ°üªd G kRÉ``àªe É keÉ¶f s¿CG º``¡YÉæbEG Ö©°üdG ø``eh !º``¡Hƒ«L »``a

 .z™ªàéªdG á«≤Ñd G vóL É kjPDƒe ¿ƒμj
êƒc ΩÉ«dh

∫ÉªdG ¥GQhC’ ô«°ü≤dG ïjQÉàdG ∞dDƒe

 (1833) IóëàªdG äÉj’ƒdG »a áaô«°üdGh

 É kfƒjO ó``ÑμàJ »àdG á``eCÓd É``ª¡d å``dÉK ’ ø``«≤jôW ï``jQÉàdG πé``°ùj{

 ºK øeh ,á∏ª©dG º``«î°†àH iôNC’Gh É¡``°SÓaEG QÉ¡``°TEÉH ÉªgGóMEG ; ká``∏FÉg

.zø«jOÉ©dG ø«æWGƒªdG IhôK ô«eóàH

 . 
(1)

å«ª°S ΩOBG

 ô``°TDƒe iô``NC’G ™∏``°ùdG É``ªc á``æ«ªãdG ¿OÉ``©ªdG QÉ©``°SCG ´É``ØJQG s¿EG{

 á∏MôªdG √ò``g »ah ;á«bQƒdG äÓ``ª©dG øY ∫tƒ``ëà∏d ôμÑe QGò``fEGh í``°VGh

 ¢``ù°SDƒe å«ª``°S ó©oj ,»``°SÉ«°ùdG OÉ°üàb’G OGQh øeh …óæ∏àμ``°SEG »bÓNCG ±ƒ``°ù∏«a :å«ª``°S ΩOBG  (1)

.(ºLÎŸG) .åjó◊G OÉ°üàb’G
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   76

 ±ô°üªdG ¿ƒμj Ée kIOÉYh ,áeƒμëdG πÑb øe áYƒÑ£e á``«bQh Oƒ≤f É``æjód

 á≤«bO á«dBG ∑É``æg ¿ƒμJ ¿CG Ö``éj ∂dòd ;É¡©Ñ£H ∫ sƒ``îªdG ƒ``g …õ``côªdG

 hCG ÖgòdG QÉ``«©e ≈∏Y OÉªàY’ÉH ∂``dPh ,´ƒÑ£ªdG ∫É``ªdG á«ªc ø``e ó``ëJ

 »a ájOÉ°üàb’G çGó``MC’G s¿EÉa ∂``dP ±ÓNh ,ó≤ædG ¢``ù∏ée ≥jôW ø``Y

 G vóL I sQÉ°V äGô«KCÉJ ¬d ≥aGôàe ºî°†J çhóM ≈dEG ô«°ûJ É¡©«ªL ïjQÉàdG

 .…OÉ°üàb’G •É°ûædÉH

 É kæ``°ùM kAÓH Éæ«∏HCG ÉæfCG Iƒ≤H ¿hó≤à©j -º¡æe ÉfCGh -É sæe lOóY ∑Éæg

 ÉfóªàYG ÉeóæY (Ω1914) ≈dEG (Ω1870) øe IóàªªdG áÑ≤ëdG »a á``jÉ¨∏d

.zÉv«ªdÉY ÖgP QÉ«©e

¿ÉÑ°ùæjôL ¿’BG

.(Ω2011) »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ¢ù∏éªd ≥HÉ°ùdG ¢ù«FôdG

?IóëàªdG äÉj’ƒdG »a ájõcôªdG áaô«°üdG äCGóH ∞«c  .27

 øe ô«ãc π``Ñb øe á``jƒb á°VQÉ©e …õ``côe ±ô``°üe π«μ``°ûJ ¬``LGh

 á«μjôeC’G äGôª©à°ùªdG ™°Vh Gôà∏éfEG ádhÉëe ÖÑ``°ùH ø«``°ù°SDƒªdG AÉHB’G

.(Bank of England) Gôà∏éfEG ±ô°üe Iô£«°S âëJ

 ±ô°üe ∫hCG ≥HÉ``°S »``eƒμM ∫hDƒ``°ùe ƒ``gh ¢``ùjQƒe äô``HhQ ¢``ù°SCG

 ¢ù°SDƒªdG ÜC’G ó©j ƒgh ,(Ω1781) ΩÉY »a IóëàªdG äÉj’ƒdG »a …õcôe

 ±ô``°üe) ¬``aô°üe óæà``°SGh ;Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG »``a ¿É``ªàF’G ΩÉ``¶æd

 ±ô°üe êPƒ``ªf ≈``∏Y (Bank of North America) á«dÉª``°ûdG (Éμ``jôeCG
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77   Q’hódG ïjQÉJ :ådÉãdG π°üØdG 

 øe áLÉëdG Ö``°ùëH Iô«Ñc äÉ``«ªμH ∫ÉªdG QGó``°UEG Iõ``«e RÉ``Mh Gô``à∏éfEG

.»WÉ«àM’G …ô°ùμdG »aô°üªdG ΩÉ¶ædG ∫ÓN

 á«ªc âfÉc ±ô``°üªdG äÉfÉª°V s¿CG á``aô©e ΩÉ``ªàgÓd ô``«ãªdG ø``e

 QÉ«àNG ¿Éch ,Ió``ëàªdG äÉj’ƒ∏d É``°ùfôa ¬àeób …òdG ÖgòdG øe Iô``«Ñc

 ¿ƒ∏eÉ©àj º¡sfCG ¢SÉædG øX ó≤a ,¬æe AÉcP áHô°V ¬aô°üe º°S’ ¢``ùjQƒe

 ¥ƒ≤M ¬jód ¢UÉN ´hô``°ûe ™bGƒdG »a ¬qfCG ø``«M »a »eƒμM ±ô``°üe ™``e

 ó©H ø««HƒæédG ø«Y uô``°ûªdG ™``e ájƒ``°ùJ Ö≤Yh ,∫ÉªdG á``YÉÑ£d á``jô°üM

 (First IóëàªdG äÉj’ƒ∏d ∫ shC’G ±ô°üªdG ≈dEG º``°S’G ô u« oZ äGƒæ°S ô``°ûY

 AÉHB’G øe OóY ¢VQÉY óbh ,Bank of the United States 1791 - 1811)

 ¿ƒ°SôØL ¢SÉeƒJ ¢ù«FôdG ¬«a iCGQ ó≤a .±ô°üªdG Gòg ΩÉ«b ø«°ù°SDƒªdG

 √RÉ«àeG ∫ƒ``©Øe ≈¡àfG óbh ,
(1)

OÉ``°ùØdGh Ö``YÓàdGh á``HQÉ°†ª∏d É kYhô``°ûe

 âfPCG (Ω1816) »ah ,¢``Sô¨fƒμdG πÑb øe Oóéoj ºdh (Ω1811) ΩÉY »a

 (the Second Ió``ëàªdG äÉj’ƒ∏d »``fÉãdG ±ô°üªdG ¢``ù«°SCÉàH á``eƒμëdG

 (Ω1836) ΩÉY »a ¬°ü«NôJ O sóéoj º``dh ,Bank of the United States)

 ΩÉY »a óeC’G πjƒW OƒcQ ≈dEG iOCG …òdG ô«ÑμdG º``î°†àdG øe áÑ≤M ó``©H

 IóàªªdG IóªdG »ah .ΩGƒ``YCG á©HQC’ OƒcôdG Gòg ôªà``°SG å``«M ,(Ω1837)

 πÑb øe Ió``ªà©ªdG ±QÉ°üªdG §``≤a äó``L oh (Ω1862)h (Ω1837) ø``«H

(1)  http://en.wikipedia.org/wiki/History-of-central-banking-in-the-

United-States.
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   78

 áÑ≤ëdG ∂``∏J »a kÓjƒW ±QÉ``°üªdG ø``e áYƒªée ô`` uª©J º``dh .á``eƒμëdG

.äGƒæ°S ¢ùªN áHGôb ÉgôªY §°Sƒàe ≠∏H PEG I sôëdG á«aô°üªdG

 ±ô°üªdG ≈∏Y ¢UÉîdG ´É£≤dG Iô£«°S »μjôeC’G Ö©°ûdG ¢VQÉYh

 (Ω1907)h (Ω1893)h (Ω1873) äÉ``eRCG q¿CG Ghó``≤àYG º¡qfC’ ;…õ``côªdG

 õcôªJ øe Gƒ``a sƒîJh ,ø««dhódG ø``««aô°üªdG IQGOEG Ö«dÉ``°SCG øY á``ªLÉf

 º∏©f ∞°SCÓdh ,ÉμjôeC’ »bô``°ûdG πMÉ``°ùdG »a áHQÉ°†dG á«dÉªdG á£∏``°ùdG

.á≤ëe âfÉc º¡ahÉîe s¿CG ¿B’G

?»dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üªdG ¢ù u°SoCG ≈àe  .28

 ™∏£e »a iƒbC’Gh ô¡``°TC’G »aô°üªdG ¿ÉZQƒe â``fƒHô«H ¿ƒ``L ¿Éc

 IójóL á«dÉe á«∏μ«g OÉªàY’ ¿ÉM ób âbƒdG s¿CG óLhh ,øjô``°û©dG ¿ô≤dG

 »a »aô°üªdG ô``YòdG ∞bƒd á``°UÉîdG ¬JhôK ΩGóîà``°S’ √QGô``£°VG ó``©H

 ÉgOÉØe á©FGQ Iô``μØH ∑Qƒjƒ«f ƒ«aô°üe AÉL É``e ¿ÉYô``°Sh ,Ω1907 ΩÉY

 »«aô°üe πÑb øe ¬JQGOEGh ¬``à«μ∏e ¿ƒμJ ójóL …õcôe ±ô``°üªH Aó``ÑdG

 .∑Qƒjƒ«f

 Ió«MƒdG iôÑμdG á``dhódG âbƒdG ∂dP »``a IóëàªdG äÉ``j’ƒdG â``fÉc

 QƒJÉæ``°ùdG º°†fG ôÑªaƒf/»fÉãdG øjô``°ûJ »ah ;…õcôe ±ô°üe ¿hO øe

 »«aô°üe iƒbCG ø``e áYƒªée ≈dEG ï``jQódCG çQÉª∏jh ¿ƒ``°ù∏«f …Qƒ``¡ªédG

 »gh ,π«μ«L IôjõL »a ΩÉjCG Iô``°ûY ΩGO … uô``°S ôªJDƒe »a âjôà``°S ∫hh
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79   Q’hódG ïjQÉJ :ådÉãdG π°üØdG 

 lóMGh ĺ ƒ°Vƒeh ,¿ÉZQƒe .»H .¬``«L πÑb øe ácƒ∏ªªdG á°UÉîdG Iô``jõédG

 .
(1)

ójóL …õcôe ±ô°üe ¢ù«°SCÉJ :∫ÉªYC’G ∫hóL ¢SCGQ ≈∏Y §≤a

 QÉμ``àMG ¥ƒ``≤M ≈``∏Y ±ô``°üªdG Gò``g ∫ƒ``°üM Üƒ``Lh ≈``∏Y ≥``ØtJG

 ø«``°ù°SDƒªdG πÑb øe kácƒ∏ªe ká°UÉN ká``°ù°SDƒe ¿ƒμj ¿CGh ,Q’hó``dG á``YÉÑW

 ød ¬ª°SG s¿EÉa »LQÉîdG ºdÉ©dG ≈dEG áÑ°ùædÉHh .(âjôà``°S ∫hh »«aô°üe)

.
(2)

áeƒμëdG πÑb øe QGój ¬qfCG ƒd Éªc ±ô°üà«°Sh Évjõcôe É kaô°üe ¿ƒμj

 É``¡d è``jhôàdG Ö``Lh ,
(3)

ï``jQódCG á``£îd ìÉ``éædG ô``«aƒJ π``LCG ø``eh

 øe ø«æKG AÉ``°ûfEG ≈¡àfG ,É k≤HÉ``°S OQh Éªμa ,áeƒμëdGh ¢``SÉædG ø``«H G kó``«L

 ó«jCÉJ ΩóY Gò``g ô`` u°ùØj ÉªHQh ,™jQP π``°ûØH É k≤HÉ``°S ájõcôªdG ±QÉ°üªdG

 Oƒ¡édG ø``e ºZôdÉH ï``jQódCG á``£îd »``μjôeC’G ÜGƒ``ædG ¢``ù∏ée AÉ``°†YCG

.âjôà°S ∫hh »a ádhòÑªdG

 ,ø£æ``°TGh »a (Ω1912) äÉHÉîàfG »``a ô««¨àdG ìÉjQ É``gó©H â`` sÑg

 …õcôe ±ô°üe ¢``ù«°SCÉàd º¡à£N ø«jQƒ¡ªédG ºjó≤J øe ºZôdG ≈∏Yh

 »``WÉ«àM’G ¿ƒ``fÉb Gƒ``eób ø``e º``g ø``««WGô≤ªjódG s¿CG ’EG iô``NCG I sô``e

 (The ‹GQó``«ØdG »``WÉ«àM’G QGô``°SCG ÜÉ``àc ∞``dDƒe »``μjôeCG »``°SÉ«°S Ö``JÉc ,õ``æ«dƒe ¢``SÉà°Sƒj  (1)

 .Secrets of the Federal Reserve)

(2)  http://nl.wikipedia.org/wiki/Eustace-Mullins

 ‘ Év«aô°üe ø``μj ⁄ …ò``dG ó«MƒdG ¢üî``°ûdG ,ïjQódCG ¿ƒ``°ù∏«f QƒJÉæ``°ùdG º``°SÉH á``£ÿG â«ª``°S  (3)

 á£ÿG á«ª``°ùJ äAÉL ∂dP ≈∏Y kAÉæHh ,ñƒ«``°ûdG ¢``ù∏› ‘ G kƒ°†Y ¿Éc ïjQódCG q¿C’ ∂dPh ;ô“DƒŸG

.É¡æY äÉ¡Ñ°ûdG OÉ©HE’ ¬ª°SÉH

The Big Reset CS6.indd   79The Big Reset CS6.indd   79 1/18/16   10:54 AM1/18/16   10:54 AM

o b e i k a n d l . c o m



 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   80

 IOÉ«≤H ∑Qƒjƒ«f »a ø««aô°üªdG áYƒªée ™e ¿hÉ©àdÉH É k°†jCG ,»dGQó«ØdG

 É k≤HÉ£J ø``««WGô≤ªjódG á``£N »a ô«μØàdG ≥``HÉ£Jh .¿ÉZQƒe ,»``H ,¬``«L

 ≈∏Y ô«Ñc ¢``SÉªëH â∏Hƒb á``£îdG √ò``g øμdh ,ïjQódCG á``£N ™``e É v«Ñ``°ùf

 á«``°SÉ«°S Iƒ£N √òg âfÉch .É¡d äGOÉ``≤àf’G øe OóY OƒLh ø``e º``ZôdG

 »``WÉ«àM’G ¿ƒ``fÉb ô``aƒJ ó``≤a ,âjôà``°S ∫hh »``«aô°üe π``Ñb ø``e á``«cP

 äÉ°VGôàY’G ≈``∏Y Ö∏¨à∏d áHƒ∏£ªdG äGõ``«ªdG øe ô``«ãc ≈``∏Y »``dGQó«ØdG

 …CGôdG π``Ñb øe Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒ∏d …õ``côe ±ô``°üe AÉ``°ûfE’ á``©bƒàªdG

 øe k’óH É v«dGQó«a Év«WÉ«àMG É keÉ¶f ójóédG ¿É«μdG ¿Éch ,»μjôeC’G ΩÉ©dG

 á«ª«∏bE’G ±QÉ°üªdG øe áYƒªée ¬Ø°UƒH ¬°ùØf ìôWh ,…õcôe ±ô°üe

 AÉ°†YCG QÉ``«àNG ºàj º``dh ,É¡«∏Y ±ô``°û oj »dGQó«a »``WÉ«àMG ¢``ù∏ée ™``e

.¬JGP IóëàªdG äÉj’ƒdG ¢ù«FQ πÑb øe πH ø««aô°üªdG πÑb øe ¢ù∏éªdG

 ñƒ«°ûdG ¢``ù∏ée AÉ°†YCG øe OóY ¢VôàaG ,(Ω1913) ôÑª``°ùjO »ah

 ΩÉ©dG ájGóH πÑb ºàj ød »``dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ¿ƒfÉb ≈``∏Y â``jƒ°üàdG s¿CG

 øμd ,º¡dRÉæe »a OÓ«ªdG ó«©H ∫É``ØàMÓd ¢``Sô¨fƒμdG GhQOÉZh ,ójóédG

 Iô«ãªdG ™«°VGƒªdG øe π«∏b Oó``Y Ö£`` o°T Iõ«Lh IóªH OÉ«YC’G ∫ƒ∏M π``Ñb

 πÑb ô«NC’G ´É``ªàL’G »a √ô``jôªJ ìÉJCG Ée ,¿ƒ``fÉ≤dG ´hô``°ûe øe ∫ó``é∏d

 G kôeCG »dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G ¢``ù«°SCÉJ íÑ°UCG ∂dòHh ,OÓ«ªdG ó``«Y á``∏£Y

.É k©bGh

 I sôª∏dh ,âjôà``°S ∫hh É¡H º∏ëj OÓ«e ó«Y ájóg πªLCG √ò``g â``fÉc

 øe Q’hódG á``YÉÑW ájô°üM â∏≤of Ió``ëàªdG äÉj’ƒdG ï``jQÉJ »``a á``ãdÉãdG
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81   Q’hódG ïjQÉJ :ådÉãdG π°üØdG 

 ø««``°SÉ«°ùdG øe Oó``Y ∑Qó``j º``dh ,á``°UÉîdG ±QÉ``°üªdG ≈``dEG á``eƒμëdG

 âëÑ°UCG ¿ƒfÉ≤dG ≥«Ñ£J Oô``éªHh ,QGô≤dG Gò¡d ióªdG Ió«©ÑdG Ö``bGƒ©dG

 »``WÉ«àM’G »``a ΩÉ¡``°SE’G »``a á``eõ∏e É``¡©«ªL á``«μjôeC’G ±QÉ``°üªdG

.»dGQó«ØdG

?É v≤M π≤à°ùe »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üªdG πg  .29

 G kóMGh ∑Qƒjƒ«f »a »``dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üªdG ó©j ,Év«ª``°SQ

 ™e º``¡YƒªéªH ¿ƒ∏ uμ``°ûj É`` v«dGQó«a É`` v«WÉ«àMG É``aô°üe ô``°ûY »``æKG ø``e

 ºZôdG ≈∏Yh ,»dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ΩÉ¶ædG ø£æ°TGh »a ΩÉμëdG ¢ù∏ée

 á``«aGô¨L áMÉ``°ùe Ωó``îj ∑Qƒ``jƒ«f »``a »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G s¿CG ø``e

 s¿EÉa ,iôNC’G á``«dGQó«ØdG á«WÉ«àM’G ±QÉ``°üªdG ™e á``fQÉ≤ªdÉH Iô``«¨°U

 ∫ƒ°UC’G å``«M øe »WÉ«àMG ô``ÑcCG ±ô°üe ƒg ∑Qƒ``jƒ«f »``a »``dGQó«ØdG

 ±ô°üªdG ƒg ∑Qƒjƒ«f »a »dGQó«ØdG s¿EÉa ∂dòd káé«àfh ;•É°ûædG ºéMh

 á«ªgCG ¬à«ªgCG ¥ƒØJh ,»dGQó«ØdG ΩÉ¶ædG »a ¥ÓWE’G ≈``∏Y á«ªgCG ô``ãcC’G

. ká©ªàée É¡©«ªL iôNC’G á«dGQó«ØdG á«WÉ«àM’G ±QÉ°üªdG

 »``a »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G ¿ƒ``fÉb ≈``∏Y ™``«bƒàdG iô``L É``eóæYh

 
(1)

≠fhôà``°S ø``«eÉ«æH …ƒ``≤dG »``cQƒjƒ«ædG »``aô°üªdG í``Ñ°UCG ,(Ω1913)

 ‘ â``°SôJ ôμfÉH ¢``ù«FQ ÖFÉf ≠fhÎ``°S ¿Éc óbh ,ÉHhQhCÉH á≤«Kh äÉbÓY ≈∏Y É`` vjƒb É`` v«aô°üe ¿Éc  (1)

 ºg ºgQhóH ÉgOGôaCGh ,ó∏«°ûJhQ á∏FÉ©d É k≤jó°Uh (Banker’s Trust of New York) ∑Qƒjƒ«f

 ™e á≤«Kh äÉbÓY ¬£HôJ Év«fÉŸCG G kôLÉ¡e ÆQƒHhCG ¿Éch .GÎ∏‚EG ±ô°üe ‘ ≈dƒ£dG ó«dG ÜÉë°UCG

 .∑Qƒjƒ«f ‘ Üƒd øgƒc ±ô°üe ‘ É kμjô°T É k°†jCG ¿Éch ,É«fÉŸCG ‘ Ú«aô°üŸG á£HGQ
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   82

 »a ¬JÉah ≈àM ∑Qƒjƒ«f »a (FRB) »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ¢ù∏ée ¢ù«FQ

 ¥ƒ°ùdG áæéd »a ≈àM πFÉg PƒØæH πLôdG Gòg ™àªJ óbh ,(Ω1928) áæ``°S

 É kÑdÉZh ,ájó≤ædG äÉ°SÉ«°ùdG ™°VƒJ å«M (FOMC) á«dGQó«ØdG áMƒàØªdG

 .
(1)

G kOôØæe ¬JGQGôb òNCG Ée

 ∑Qƒjƒ«f øe òîàJ »``àdG á«dGQó«ØdG áMƒàØªdG ¥ƒ``°ùdG áæéd ∞``dCÉàJ

 ,IóëàªdG äÉ``j’ƒdG ¢``ù«FQ πÑb øe ¿hQÉàîoj ΩÉμ``M á©Ñ``°S øe É¡d G vô``≤e

 É kehOh ,á``«ª«∏bE’G á«dGQó«ØdG á``«WÉ«àM’G ±QÉ``°üª∏d ø``jôjóe á``°ùªNh

 s¿CG ø«M »``ah ;∑Qƒ``jƒ«f »a »dGQó«ØdG ø``e á``°ùªîdG A’Dƒ``g ó``MCG ¿ƒ``μj

 …õcôe ±ô°üe ¬sfCG ≈∏Y ¬``°ùØf ô¡¶oj »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô``°üªdG

 ∑Qƒjƒ«f »``a »dGQó«ØdG ô``jój ,á©WÉ≤e Iô``°ûY »àæKG ø``e ∞``dDƒe …OÉ``Y

 »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üªdG ¥Ó£fG øe ΩÉY áÄe ó©Hh ,¬s∏c ¢Vô©dG

 »àdG ≠dÉÑªdGh ,
(2)

¬ª¡``°SC’ ø``««≤«≤ëdG ø«μdÉªdG ∞``∏j ¢``Vƒª¨dG ∫Gõ``j ’

 Ö∏ZC’G »a ºg ø«ªgÉ``°ùªdG s¿CG G kó«L ±hô©ªdG øe øμd ,º``¡d É``¡fƒ©aój

.âjôà°S ∫hh ±QÉ°üe

‹GQó«ØdG »``WÉ«àM’G ±ô``°üŸG ó``°V á``«°†≤dG OQƒ``ÑKhQ …ô``e …OÉ``°üàb’Gh ñQDƒ``ŸG ÜÉ``àc ø``e  (1)

. :(The Case Against the Fed)

http://www.lewrockwell.com/197001//murray-n-rothbard/the-case-

against-the-fed/

(2)  http://www.federalreserve.gov/aboutthefed/section5.htm
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83   Q’hódG ïjQÉJ :ådÉãdG π°üØdG 

 Éæeƒj ≈àMh ,≠fhôà``°S IÉah ó©H ∑Qƒ``jƒ«f »a á£∏``°ùdG õcôªJ »``≤H

 ¥ƒ``°ùdG áæéd »a ºFGO ó©≤e √Gƒ``°S ¿hO ∑Qƒjƒ«f »a »dGQó«ØdG iód Gòg

 (Bank á«dhódG äÉjƒ°ùàdG ±ô°üe »a ºFGO ó©≤eh á«dGQó«ØdG áMƒàØªdG

 äÉj’ƒ∏d Év«ª``°SQ kÓ«ãªJ ∂dP ∞°UƒH for International Settlements)

 äÉ«dhDƒ``°ùªdG ∑Qƒjƒ«f »a »dGQó«ØdG iód ∂dP ≈∏Y kIhÓYh ,
(1)

IóëàªdG

:»gh ,±QÉ°üªdG á«≤H øY É¡H O sôØàj »àdG

• .É¡«∏Y ±Gô°TE’Gh áMƒàØªdG ¥ƒ°ùdG äÉ«∏ªY IQGOEG

•  ∂dP »a É``ªH) á«ÑæLC’G äÓ``ª©dG ±ô°U ¥Gƒ``°SCG »a π``NóàdG

.(ÖgòdG

•  á``«dhódG  ä’Écƒ``dGh  äÉ``eƒμë∏d  …ó``≤ædG  Ö``gòdG  ø``jõîJ

.á«ÑæLC’G ájõcôªdG ±QÉ°üªdGh

•  .á«dhódG äÉ«∏ª©dGh á«dÉªdG á°SÉ«°ùdG ò«ØæJ

 π``NóJ ø``e á``jGóÑdG »``a »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G ƒ``°ù°SDƒe n»``°ûN

 ±QÉ``°üªdG AÉ``°SDhQ ø``««©J ¿ƒ``μj ¿CG GhQô``b ÖÑ``°ùdG Gò``¡dh ,á``eƒμëdG

 ,
(2)

ácQÉ``°ûªdG ±QÉ°üªdG πÑb ø``e ô``°ûY »æK’G á«dGQó«ØdG á``«WÉ«àM’G

 Iô£«``°ùd ΩÉJ ¬Ñ``°T É`` kYƒ°†N ¿ƒ``©°VÉN AÉ``°SDhôdG A’Dƒ``g s¿CG »``æ©j Gò``gh

 .±QÉ°üªdG

(1)  http://www.ny.frb.org/aboutthefed/fedpoint/fed22.html

á``«dÉŸG  ¥Gƒ``°SC’Gh  á``aÒ°üdGh  ∫É``ŸG  OÉ``°üàbG  ¬``HÉàc  ‘ ,Úμ``°û«e .¢``SCG  ∂``jQójôa Qƒ``°ùaÈdG  (2)

 .The Economics of Money, Banking and Financial Markets 2006
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   84

 ÜÓ``W ø``Y É`` kHƒéëe äÉ``eƒ∏©ªdG √ò``g ø``e ô``«Ñc Qó``b ∫Gõ``j ’h

 ø«jOÉ°üàb’G AGôÑîdG º¶©e ¿EG ≈``àM ,äÉ©eÉédG º¶©e »a OÉ``°üàb’G

 »WÉ«àM’G ±ô``°üªdG º¡``°SCG ∂``∏ªJ ’ á``eƒμëdG s¿CÉ``H mº``∏Y ≈``∏Y Gƒ``°ù«d

 ™bGƒdG »a »dGQó«ØdG ≈∏Y ô£«°ùj …òdG ƒg âjôà°S ∫hƒdG s¿CGh ,»dGQó«ØdG

.¢ùμ©dG ¿ƒμj ¿CG øe k’óH

?QƒædG Q’hódG ΩÉ¶f ô°üHCG ≈àe  .30

 ≈dEG É kÄØμæe á«fÉãdG á``«ªdÉ©dG ÜôëdG πÑb »``μjôeC’G OÉ``°üàb’G ¿Éc

 äÉcô°ûdG âcQOCG ÜôëdG AÉ°†≤fG ó©Hh ¬sfCG ’EG ,Ωƒª©dG ¬Lh ≈∏Y πNGódG

 äOGQCÉa ,IójóédG á«LQÉîdG ¥Gƒ°SC’G ÉgôaƒJ »àdG ƒªædG ¢Uôa á«μjôeC’G

 á∏ª©dG »fÉ£jôÑdG »æ«dôà°SE’G ¬«æédG ¿Éch ,¢UôØdG ∂∏J øe IOÉØà``°S’G

 ó©H ô«Ñc ∞``©°†H Ö``«°UCG ¬``æμd ≈``dhC’G á``«ªdÉ©dG Üô``ëdG π``Ñb á``«ªdÉ©dG

 ¿EG PEG É`` kàbDƒe Gòg ¿Éch ,(Ω1914) ΩÉ``Y »``a ÖgòdG QÉ``«©e ø``Y »``∏îàdG

 ÖXGh ó≤a Gò``¡dh ,(Ω1925) ΩÉ``Y »a ójóL ø``e óªàYG Ö``gòdG QÉ``«©e

 »dGQó«ØdG »``WÉ«àMÓd É`` k°ù«FQ ¬Ø°UƒH ¬Ñ°üæe ºμëH ≠fhôà``°S ø``«eÉ«æH

 ¬``«æédÉH á``MÉWE’G É``¡aóg á``ëLÉf á``°SÉ«°S êÉ``¡àfG ≈``∏Y ∑Qƒ``jƒ«f »``a

 ,Q’hódÉH ¬dGóÑà``°SGh áæª«¡e á«dhO á∏ªY ¬Ø°UƒH ¬©bƒe øe »æ«dôà``°SE’G

 á∏ª©dG √òg QGô``£°VG ™e »æ«dôà``°SE’G ¬«æé∏d á«°VÉ≤dG áHô°†dG äAÉ``Lh
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85   Q’hódG ïjQÉJ :ådÉãdG π°üØdG 

 øe 
(1)

 ôÑªàÑ``°S/∫ƒ∏jCG »a á«fÉãdG I sô``ª∏d ÖgòdG QÉ``«©e øY »``∏îàdG ≈``dEG

 .(Ω1931) ΩÉY

 »``a Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG êQÉ``N kIó``jGõàe ká``«ªgCG Q’hó``dG Ö``°ùàcG

 s¿CG (Ω1944) π``FGhCG »a IóëàªdG äÉ``j’ƒdG äCGQh ,ø``«à«ªdÉ©dG ø``«HôëdG

 ¿ƒ«μjôeC’G ∑QOCG PEG ,ô¶àæªdG ÉgQÉ°üàfG øe IOÉØà°SÓd ¿ÉM ób âbƒdG

.ºdÉ©∏d ká∏ªY íÑ°ü«d Q’hódG áfÉμe ™aôd áª«¶©dG Ö°SÉμªdG

 (IóëàªdG á``μ∏ªªdG ∂dP »``a ÉªH) ∫hódG ø``e OóY ΩÉ``«≤d ká``é«àfh

 á«ªdÉ©dG Üô``ëdG »a Ö``gòdÉH Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒ∏d É¡JÉ≤ëà``°ùe ójó``°ùàH

 Éã∏K íÑ°UCG ó≤a ,ÖgòdG øe ô«Ñc Qó≤d IóëàªdG äÉj’ƒdG Ö``¡fh ,á``«fÉãdG

 äÉj’ƒdG ± tô``°üJ âëJ É kÑjô≤J º``dÉ©dG »``a á«dÉªdG Ö``gòdG äÉ``«WÉ«àMG

 ΩÉY »a â∏aRhQ ¢ù«FôdG QGôb iOCGh ,á«ªdÉ©dG ÜôëdG ájÉ¡f »a IóëàªdG

 IQOÉ°üe ≈``dEG ÖgòdG ∑ÓàeG ø``e OGô``aC’G ™``æªH »``°VÉ≤dG 
(2)

(Ω1933)

 »a Iô«Ñc IOÉ``jR ≈``dEG iOCG É``e Gògh ,¢``UÉîdG Ö``gòdG ø``e Iô``«Ñc á``«ªc

 ÖgòdG Gòg ΩGóîà``°SG øμeCGh .Ö``gòdG øe Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG ¿hõ``îe

 .ºdÉ©∏d IójóL á«WÉ«àMG ¬Ø°UƒH »μjôeC’G Q’hódG ºYO »a ∑GòfBG ¬s∏c

 .‹ÉŸG ÖgòdG ¿hõfl ‹ÉªLEG ø``e (45%) ≈∏Y IóëàŸG äÉj’ƒdG äPƒëà``°SG ,Ω1925 ΩÉ``Y ‘  (1)

 »WÉ«àM’G ó``≤ædG ΩÉ¶fh »Ñæ«‰ôdGh Ö``gòdG :á``jó≤ædGh á``«dÉŸG äÉ``°ù°SDƒª∏d »ª``°SôdG ió``àæŸG)

.(Ω2013 ,Oó©àŸG

(2)  http ://www.safehaven.com/article/14339/why-did-the-us-

governmentconfiscate-gold-in-1933-and-can-it-happen-again-part-3
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   86

 øe ΩÉ©dG ∞``°üfh ø«eÉY ó©Hh ,É``¡àjÉ¡f øe ÜôëdG ÜGô``àbG ™``eh

 ºjó≤J IóëàªdG äÉj’ƒdG äQôb ,Üô``ëdG ó©H QÉªYE’G IOÉYE’ §``«£îàdG

 á«dÉe AGQRh ¢Vô¨dG Gò¡d n»Y oOh ,ójóL »dhO »dÉe ΩÉ¶f áeÉbE’ É¡Môà≤e

 ∂dPh »ªdÉ©dG »dÉªdG ΩÉ``¶ædG πÑ≤à``°ùe ∫ƒM ôªJDƒe Qƒ°†ëd á``dhO (44)

 n» uª`` o°S …òdG ô«¡``°ûdG ROhh ¿ƒàjôH ôªJDƒe Gò``g ¿Éc ;(Ω1944) ΩÉ``Y »``a

 øe IôμØdG âfÉch ,ôªJDƒªdG ó≤©fG å«M ¥óæØdÉH á£«ëªdG áHÉ¨dG º``°SÉH

 ájQÉéàdG ä’hGó``àdÉH íª``°ùj »dhO äÉYƒaóe ΩÉ``¶f AÉæH ´É``ªàL’G Gò``g

 áëeÉL äÉÑ∏≤J øe hCG á∏ª©dG áª«b »a ÅLÉØe ¢VÉØîfG øe á«°ûîdG ¿hO

 iôNC’G ¿Gó∏ÑdG ™æ≤J ¿CG IóëàªdG äÉj’ƒdG äOGQCGh ,±ô°üdG QÉ©``°SCG »a

 .ÖgòdG øe k’óH Q’hódG ≈∏Y Ωƒ≤j ójóL …ó≤f ΩÉ¶f ≈dEG ∫É≤àf’G ºYóH

Ω1945 òæe øqjódGh IóëàªdG äÉj’ƒ∏d  »≤«≤ëdG »dÉªLE’G »∏ëªdG èJÉædG

.(Ω1913) ΩÉY Q’hódG áª«b ≈dEG G kOÉæà°SG äGQ’hódG äÉfƒ«∏jôJ ≈dEG Ò°ûJ ΩÉbQC’G

êó«ghôjR :Qó°üŸG   
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87   Q’hódG ïjQÉJ :ådÉãdG π°üØdG 

?ROhh ¿ƒàjôH ôªJDƒe äGQô≤e Ée  .31

 á``«ªdÉY á``∏ªY ™``°Vƒd å``ëÑdG á``dhÉW ≈``∏Y ¿É``à£N ∑É``æg â``fÉc

 ¢ûjQójôa â°ùfQCGh õæ«c OQÉæjÉe ¿ƒL ¿ÉjOÉ°üàb’G ìôàbG å«M ;IójóL

 Qƒ``μfÉÑdG ≈``YóJ ∫hó``dG Ohó``M ≈``£îàJ Ió``jóL á``∏ªY AÉ``°ûfEG ôNÉeƒ``°T

 GƒehÉb ø``jòdG ø««fÉ£jôÑdG º``YO Iô``μØdG √ò``g â``b’ ó``bh ,(Bancor)

 ,
(1)

ø««μjôeCÓd á``«ªdÉY á«WÉ«àMG á``∏ªY ∑ÓàeG Ö``°SÉμe º«∏``°ùJ Iôμa

 …òdG »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U πÑb øe QƒμfÉÑdG Qó°üj ¿CG Qô≤ªdG øe ¿Éch

 RÉ«àeG ø``e §≤a óMGh ó``∏H ó«Øà``°ùj ’ ∂dòHh ,¢``ù«°SCÉàdG Qƒ``W »``a ¿Éc

 .√ô°SCÉH ºdÉ©∏d á«WÉ«àMG á∏ªY ∑ÓàeG

 ô«Ñc ƒgh ,â``jGh ôà``°ùμjO …QÉg É``¡©°Vh ó≤a á``«fÉãdG á``£îdG É``eCG

 á«ªdÉ©dG ÜôëdG »a á«μjôeC’G áfGõîdG IQGRh »a ø««dhódG ø«jOÉ°üàb’G

.IójóédG á«ªdÉ©dG á∏ª©dG Q’hódG π©éd É kéeÉfôH á£îdG ∂∏J âfÉch ,á«fÉãdG

 ,¢Vhô≤∏d á``ëfÉªdG á``°ù«FôdG áeC’G â``fÉc Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG s¿C’h

 ,º``dÉ©dG »``a iô``ÑμdG á``jOÉ°üàb’G Iƒ``≤dG QhO »``dƒJ ≈``∏Y â``°UôM ó``≤a

 ô£°†j Ée ,Q’hódÉH É¡©«ªL ™∏°ùdG ∫hGóJ ≈dEG á«μjôeC’G á£îdG âaógh

 ’h ,É¡æªK ójó``°ùJ ≈∏Y kIQOÉb ¿ƒμJ »μd Q’hódG AGô``°T ≈dEG É¡s∏c ¿Gó∏ÑdG

 ‘ (Ω1944) GÎ``∏‚EG ±ô``°üe ‘ Ò``Ñc ∫hDƒ``°ùŸ É`` k≤ah Üô``◊G ó``©H É``«fÉ£jÈd á``Hô°V È``cCG)  (1)

/ÊÉãdG øjô°ûJ 11 ,õÁÉJ ∫É°ûfÉæjÉa , ¿Éª°ûJGQ ¿ƒYóL ÖJÉμ∏d (π°ûØà°S ROhh ¿ƒàjôH äÉªàJ)

 .(Ω2008) Èªaƒf

http://www.relooney.info/0-New-3860.pdf 
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   88

 á©Ñ£ªdG π«¨``°ûJ øe ôãcCG ≈dEG ádÉëdG √òg »a IóëàªdG äÉ``j’ƒdG êÉ``àëJ

 .Q’hódG ≈∏Y ºFGódG Ö∏£dG á«Ñ∏àd

 É``¡à∏ªY ¿ƒ``c ø``e Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG É``¡Jó°üM Ió``FÉa º``gCG q¿EG

 …QÉ``éàdG É``gõéY π``jƒªJ ≈``∏Y É``¡JQób »``g á``«ªdÉY á``«WÉ«àMG á``∏ªY

 ójõe á``YÉÑW ≥jôW ø``Y ∂``dPh äGQOÉ``°üdG äGOQGƒ``dG RhÉ``éàJ É``eóæY

 âÑdÉW ó≤a ,ô``eC’G Gòg äÉ«YGóJ ø``e É¡≤∏b ÖÑ``°ùHh ,
(1)

äGQ’hódG ø``e

 äÉ``°TÉ≤ædG ¢†©H ó©Hh ,ÖgP ≈dEG πjƒëà∏d kÓHÉb Q’hódG ¿ƒμj ¿CG É``HhQhCG

 É¡°†FÉa ∫GóÑà``°SG ∫hó``dG ¿ÉμeEÉH ¿CG ≈``∏Y Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG ™``e ≥``ØtJG

 É v«μjôeCG G kQ’hO (35) √QGó``≤e â``HÉK ±ô°U ô©``°ùH ÖgòdÉH Q’hó``dG ø``e

 ¢``ùjóμJ øe á≤jô£dG √òg óëJ ¿CG ≈∏Y ,ÖgòdG øe Ió``MGƒdG á``°üfhCÓd

 ≈∏Y óæÑdG Gò¡H IóëàªdG äÉj’ƒdG â∏Ñb ó``bh ,¿ƒjó∏d IóëàªdG äÉ``j’ƒdG

âbh ´ô``°SCÉH ¥ÉØJ’G Gò``g ¿É«``°ùædG …ƒ£j ¿CÉH … uô``°S πeCG ≈``∏Y ¢``†°†e

.øμªe

 Iƒ``≤dG  ≈``dEG  G kô``¶f  â``jGh  á``£N  ≈``∏Y  ácQÉ``°ûªdG  ∫hó``dG  â``≤aGh

 º``YóH Oƒ``YƒdGh Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒ∏d á≤MÉ``°ùdG ájôμ``°ù©dGh á``jOÉ°üàb’G

 ∫É``› ∑É``æg π``g :á``«ŸÉ©dG á``eRC’Gh á``°ù«FôdG äÓ``ª©∏d á``«dhódG Iô``FGódG πjÉHÉà``°Sƒc É``«∏«d  (1)

 (The International Circuit of Key Currencies and the Global  ?ìÓ``°UEÓd

 ºbQ ,(PERI Working) …ÒH πªY ábQh á∏``°ù∏°S Crisis: Is there Scope for Reform?)

 .10-4 ,220
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89   Q’hódG ïjQÉJ :ådÉãdG π°üØdG 

 Iƒb É¡Ø°UƒH IóëàªdG äÉj’ƒdG ájGóH á£≤f √òg âfÉch ,ÖgòdÉH Q’hódG

.øjô°û©dG ¿ô≤dG äGƒæ°S á«≤Ñd ≈ª¶Y ájOÉ°üàbG

?Q’hódG ΩÉ¶f ≈∏Y ÉHhQhCG â≤aGh GPÉªd  .32

 πÑ≤J »``a kIô«Ñc ká``Hƒ©°U ¢``Uƒ°üîdG ¬``Lh ≈``∏Y ¿ƒ«``°ùfôØdG ó``Lh

 O sôéªH É``¡à«fGõ«e õ``éY π``jƒªJ ≈``∏Y Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG IQó``b á``≤«≤M

 (Ω1944) ΩÉY »a I sôe ;ø«Jôe ∂dP ≈∏Y GƒéàMG óbh ,á©Ñ£ªdG π«¨``°ûJ

 ∫hódG á«≤H ¿CÉ°T É¡fCÉ°T É°ùfôa øμd ,ìhô£ªdG Q’hódG ΩÉ¶f ó°V á«fÉãdGh

 á«ªdÉ©dG ÜôëdG ájÉ¡f »a á s°SÉe á«dÉe áfƒ©e ≈dEG áLÉëH âfÉc á«HhQhC’G

 ø«jÓe πHÉ≤ªdÉH â≤∏Jh ,ROhh ¿ƒ``àjôH á£N ≈∏Y â≤aGh Gò``¡dh ,á``«fÉãdG

.á°UÉN äGóYÉ°ùe áÄ«g ≈∏Y äGQ’hódG

 É k°†jCG ∫É``°TQÉe á£N IóëàªdG äÉj’ƒdG âMôàbG ROhh ¿ƒàjôH »``ah

 ºdh ,Iô peó oªdG Üô``ëdG ó©H É``HhQhCG πjƒªJ ≈``∏Y IóYÉ``°ùª∏d âªª o°U »``àdG

 π«μ``°ûJ 
(1)

âdsƒe ób ∫É``°TQÉe á£N s¿CG âbƒdG ∂dP »``a ¿ƒ``«HhQhC’G º``∏©j

 áÄªdÉH Iô``°ûY âeóîà``°SG å«M ,(CIA) ájõcôªdG äGQÉÑîà``°S’G ádÉch

 ájõcôªdG äGQÉÑîà°S’G ádÉch äÉ«∏ªY πjƒªàd ∫É°TQÉe á£N ≥jOÉæ°U øe

 á≤aGƒe hCG áaô©e …CG ¿hO G vô°S Ö«JôàdG Gòg ºJ óbh ,á«HhQhC’G ¿Gó∏ÑdG »a

.»μjôeC’G ¢Sô¨fƒμdG øe

(1)  https://www.cia.gov/library/center-for-the-study-of-intelligence/

csipublications/csi-studies/studies/vol51no3/legacy-of-ashes-the-

history-of-cia.html
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   90

 º````dÉ©dG ∫hO á````«≤Hh É````°ùfôa s¿CG G kó````«L ∫ƒ````¨jO ∫Gô````æédG ∑QOCGh

 ,á«eƒμëdG äGóæ°ùdG AGô````°T ≥jôW øY IóëàªdG äÉj’ƒdG õéY ∫ uƒªà````°S

 ∫ƒ¨jód ¢````ù«FôdG QÉ````°ûà°ùªdGh É````°ùfôa á«dÉe ôjRh ±hQ ∑É````L ßM’h

:»JB’G

 ¬d ∫Ée ø``e ¬©aOCG É``e s¿CÉ``H »``WÉ«N ™``e ¥É``ØJG s…ó``d ¿Éc ƒ``d{

 »a äOOôJ Éªd ,¢Vôb áÄ«g ≈∏Y ¬``°ùØf Ωƒ«dG »a »d Oƒ©«``°S

 »a õéY s…ó``d íÑ°ü«``°Sh ,√óæY ä’óÑdG øe ó``jõe π``«°üØJ

 IóëàªdG äÉ``j’ƒdG ™aóJ á¡HÉ``°ûe ádÉM ÖÑ``°ùHh ,»``JÉYƒaóe

 â``≤∏J  É``ª∏ch  (...)  .Q’hó``dG  ¥GQhCÉ``H  É``¡JÉYƒaóe  õ``éY

 »a ÉgQƒa ø``e É¡àeóîà``°SG ,äGQ’hO á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG

 »a ´GójEG äGOÉ¡°T hCG IóëàªdG äÉj’ƒ∏d áæjõN äGóæ°S AGô°T

 …òdG »∏°UC’G √ó``∏H ≈dEG Q’hódG ó«©j É``e ,∑Qƒjƒ«f ±QÉ``°üe

.
(1)

zƒà∏d É¡©aO »àdG É¡©«ªL ∫ƒ°UC’G ∂dòH ó«©à°ùj

 äÉj’ƒdG IóYÉ``°ùe ≈∏Y G kOÉ``ªàYG ôãcCG iô``NCG á``«HhQhCG ∫hO â``fÉch

 DhôéJ º``d ájRÉædG ø``e ¿ƒ``«μjôeC’G É``gò≤fCG ¿CG ó``©Ña ,á``«dÉªdG Ió``ëàªdG

 äÉj’ƒdG ™``e ó¡©dG áãjóM É¡àbGó°üH ∂«μ``°ûàdG ≈``∏Y É``¡æe Ió``jóY ∫hO

.IóëàªdG

 ‘ IóëàŸG äÉj’ƒdG É¡H º©æJ »àdG Iõ«ªŸG áfÉμŸG í«°Vƒàd ±hQ ∑ÉL É¡eóîà°SG »àdG IQÉ©à°S’G  (1)

.Ω1972 ¿Ó«e ∑Ée ,Üô¨∏d ájó≤ædG áÄ«£ÿG ÜÉàc øe …ó≤ædG ΩÉ¶ædG
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91   Q’hódG ïjQÉJ :ådÉãdG π°üØdG 

?ROhh ¿ƒàjôH ΩÉ¶f ôªà°SG ºc  .33

 ôªJDƒe Ö≤Y Q’hódÉH áWƒHôe É¡©«ªL á``«æWƒdG äÓª©dG âëÑ°UCG

 ≈ë°VCG ∂dòHh ,á°üfhCÓd (35$) ô©°ùH ÖgòdÉH á£ÑJôeh ,ROhh ¿ƒàjôH

 ºàJ ;…ó≤ædG ΩÉ¶ædG ¢SÉ°SCGh ºdÉ©∏d á«ª``°SôdG á«WÉ«àM’G á∏ª©dG Q’hódG

 º°SG ¿ƒjOÉ°üàb’G ¬«∏Y ≥∏£j ∞FGR ÖgP QÉ«©e âëJ ¿B’G ºdÉ©dG IQGOEG

 .(ÖgòdÉH ±ô°üdG ΩÉ¶f)

 äôà``°TG ób á«μjôeC’G äÉcô``°ûdG âfÉc ,äGƒæ``°S ™°†H ¿ƒ°†Z »ah

 IóëàªdG äÉj’ƒ∏d âfÉch ,É¡àª«≤H ≠dÉÑªdG É¡JGQ’hóH á«HhQhC’G äÉcô°ûdG

 ∫hódG äQò``M Éª∏ch ,á«fGõ«ªdG »``a π``FÉ¡dG É``gõéY IQGOEG ≈``∏Y IQó``≤dG

 ó©J Ió``ëàªdG äÉj’ƒdG â``fÉc ,Q’hó``dG ∞©°†o«``°S Gò``g s¿CG ø``e iô``NC’G

 IOÉjõdG ™e ìÉjôdG êGQOCG OƒYƒdG ∂∏J âÑgPh ,É¡à«fGõ«e õéY ¢†«ØîàH

 .ΩÉæà«ØdG ÜôM ÖÑ°ùH Q’hO QÉ«∏e (100) Üô≤j Ée ≈dEG äÉ≤Øæ∏d IOÉëdG

 äÉj’ƒdG ™e ¿ô``b øe ôãcCG ióe ≈∏Y É`` v«∏©a ¿ƒ«``°ùfôØdG Ωó``£°UGh

 ¿Gó∏ÑdG øe OóY ™e ¿B’G ¿hô©°ûj ºgh ,ÉjÉ°†≤dG øe OóY ¿CÉ°ûH IóëàªdG

 Q’hódG øe â©ÑW ób IóëàªdG äÉj’ƒdG s¿CG øe ≥«ª©dG ≥``∏≤dÉH á``«HhQhC’G

.¬μ∏ªJ …òdG ÖgòdÉH É¡ªYO øμªj »àdG á«ªμdG G kô«ãc ¥ƒØj Ée

 ™e É``°ùfôa äCGóH »°VÉªdG ¿ô≤dG äÉ«æ«à``°S øe ô«NC’G AõédG »ah

 ≈àM ,É kÑgP É¡jód á°†FÉØdG äGQ’hó``dÉH …ôà``°ûJ iôNC’G ∫hódG øe Oó``Y
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   92

 Q’hódG RÉ«àeG ¬«a ìô°T G kõØ∏àe É kHÉ£N ≈≤dCG ∫ƒ¨jO »°ùfôØdG ¢ù«FôdG ¿EG
(1)

:»μjôeC’G

 π«ãe ¬qfCG ≈∏Y Q’hódÉH πeÉ©àdG ¿Gó∏ÑdG øe OóY oπÑ≤ nJ á≤«≤ëdG »``a

 IQÉéàdG ¿Gõ«e »a É¡ëdÉ°üd áªFÉ≤dG ¥hôØdG ≠dÉÑe O só°ùoJ ÉeóæY Ögò∏d

 ¿ƒ©≤j º¡qfCG ’EG ,ø``j sódG »a ´ƒbƒ∏d ø««μjôeC’G tô``éj Ée Gògh ,»``μjôeC’G

 º¡æμªj …òdG Q’hódG ∫ÓN øe iôNCG ∫hO ÜÉ°ùM ≈∏Y É kfÉée øj sódG »a

 .√QGó°UEG

 ÉæfEÉa ,ôeC’G Gò``g πãªd Iô«£îdG ÖbGƒ©dG »``a Év«∏e É``fô¶f É``e GPEGh

 PÉîJG Üƒ``LƒH ó≤à©fh ,ΩÉ``¶ædG Gò``g É``jÉæK ø«H ø``e π``£J á``eRCG iôæ``°S

 IOÉYE’ kIQhô°V ∑Éæg s¿CG ø¶fh ,áeRC’G ∂∏J Öæéàd âbh ´ô°SCÉH ô«HGóàdG

 iôÑμdG ÖFÉ°üªdG π``Ñb É¡«∏Y âfÉc »``àdG óYGƒ≤dG ≈dEG á``«dhódG IQÉ``éàdG

 IóYÉb ,∫óé∏d á∏HÉb ô«Z ájó≤f IóYÉb ¢SÉ°SCG ≈∏Y ÉæªdÉ©H âØ°üY »àdG

 ¿CG Aôª∏d øμªj á«≤«≤M Ió``YÉb π°†aCGh ,ôNBG ¿hO mó∏Ñd G kRÉ``«àeG »``£©J ’

.ÖgòdG »g É¡aô©j

 ø``e  Q’hO  ¿ƒ``«∏e  (150)  π``HÉ≤e  Ö``gòdG  Ö``∏£J  É``°ùfôa  äCGó``H

 ¿EG ≈àM ,iô``NCG ¿ƒ«∏e (150) πjƒëàd â``££Nh ,á``«dÉªdG É``¡JÉ«WÉ«àMG

 ∂FÉÑ``°S π≤æd IóëàªdG äÉ``j’ƒdG ≈dEG á«``°ùfôØdG á``jôëÑdG π``°SQCG ∫ƒ``¨jO

 ;iôNC’G á«HhQhC’G ¿Gó∏ÑdG øe OóY Gòg »a É¡©ÑJh ,ø``WƒdG ≈dEG Ö``gòdG

(1)  http://www.youtube.com/watch?v=EjRLsAzW6e4
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93   Q’hódG ïjQÉJ :ådÉãdG π°üØdG 

 ≈dEG ôØ°U ø``e É«fÉªdCG »``a ÖgòdG äÉ«WÉ«àMG â``©ØJQG á``≤jô£dG √ò``¡Hh

 (2,500) ≈dEG (220) øY kÓ«∏b ójõj Éªe É«dÉ£jEGh ,…ôàe øW (3,500)

 Góædƒgh ,…ôàe øW (3,100) ≈dEG (600) áHGôb øe É°ùfôah ,…ôàe øW

.…ôàe øW (1,700) áHGôb ≈dEG (300) øe

 …óædƒ¡dG …õcôªdG ±ô``°üªdG ∫óÑà``°SG (Ω1971) ΩÉY πFGhCG »ah

 (Paul ôμdƒa ∫ƒH nπ`` p°SQoCG óbh ,É kÑgP É kÑjô≤J Q’hO QÉ«∏ªH ìÉéæH (DNB)

 ±ô``°üe ¢``ù«FQ  É`` k≤M’ í``Ñ°UCG- º``¡ªdG  á``æjõîdG  ∫hDƒ``°ùe Volcker)

 ¢``ù«FQ …CGQ ô``««¨àd á``dhÉëe »``a Gó``ædƒg ≈``dEG -»``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G

 .
(1)

Gôà°ù∏éjR »∏«L …óædƒ¡dG …õcôªdG

 ,É kæ°ùM{ :Gôà°ù∏éjR ¬HÉLCÉa ,z!ÜQÉ≤dG ¿h qõ¡J ºàfCG{ :É¡æ«M ôμdƒa ∫Éb

.zÖéj Éªc ÉkàHÉK É kHQÉb ¢ù«d ¬sfEÉa ,ÜQÉ≤dG sõg Gòg áYÉ£à°SÉH ¿Éc GPEG

?(É¡ÑgP IòaÉf) IóëàªdG äÉj’ƒdG â≤∏ZCG ≈àe  .34

 ôãcCG (Ω1971)h (Ω1959) »``eÉY ø``«H Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG äó``≤a

 ,…ôàe øW (20,000) ≈∏Y ójõj …CG ÖgòdG øe É¡JÉ«WÉ«àMG ∞°üf øe

 ô£N ≈dEG IóëàªdG äÉj’ƒdG â``°V sô©àd QGôªà``°S’G á«∏ª©dG √ò¡d Öà oc ƒdh

(1)  http://marketupdate.nl/nieuws/economie/valutacrisis/dr-zijlstras-

finalsettlement-gold-as-the-monetary-cosmos-sun/

http://www.coinweek.com/commentary/opinion/former-central-

bankerconfirms-us-government-gold-price-suppression-efforts/
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   94

 ∞«°U »ah ;äGƒæ``°S ™°†H »``a ÖgòdG ø``e É``¡©«ªL É``¡JÉμ∏àªe É``¡fGó≤a

 ±ô``°üe ø``e É`` kÑ∏W ¿ƒ``°ùμ«f OQÉ``°ûàjQ ¢``ù«FôdG ¢``†aQ (Ω1971) ΩÉ``Y

 ó©Hh ,äGQ’hó``dG ø``«jÓe øe äÉ``Äe á``©°†ÑH Ö``gP ∫GóÑà``°S’ Gô``à∏éfEG

 ¬jQÉ°ûà°ùe øe IQƒ°ûªdG ¿ƒ°ùμ«f ¢ù«FôdG Ö∏W »fÉ£jôÑdG Ö∏£dG ¬°†aQ

 ∑ó``YƒH ∞``∏NCG{ :º``°SÉM ¬``æμd G kô``°üàîe º``¡jCGQ ¿Éch ,ø``«jOÉ°üàb’G

 ø∏YCG å«M ,¿ƒ``°ùμ«f ¬©ÑJG …òdG …CGôdG ƒgh ,zQ’hódÉH ÖgòdG ∫GóÑà``°SG

 ≈∏Y kIô``°TÉÑeh Iõ``Ø∏àdG äÉ``°TÉ°T ≈``∏Y (Ω1971) ¢``ù£°ùZCG/ÜBG 15 Ωƒ``j

 ôãcCG ¿ƒ``°ùμ«f ™£b ;Ió``jóédG á``jOÉ°üàb’G ¬à``°SÉ«°S √Éª``°SCG É``e AGƒ``¡dG

 ø∏©«d ;(Bonanza) Gõ``fÉfƒH ƒgh ÉμjôeCG »``a ká«Ñ©``°T ájRÉØ∏àdG è``eGôÑdG

 áÑ°ùæH á«aÉ°VEG áÑjô°V øe QÉ©°SC’Gh QƒLC’G ≈∏Y â°Vô oa ájQƒa G kOƒ«b s¿CG

:
(1)

ÖgòdG IòaÉf ¥ÓZEGh äGOQGƒdG ≈∏Y (%10)

 á«fÉμeEG É kàbDƒe ≥u∏©«d »dƒfƒc ¿ƒL áæjõîdG ôjRh oâ¡Lh ó``≤d{

 πeÉμdG ¿hÉ©àdÉH ∂dPh ...ÖgP ≈dEG »μjôeC’G Q’hódG πjƒëJ

 §¨°†æ°Sh ,IQÉéàdG »a ÉæFÉcô``°Th »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U ™e

 »ªdÉY …ó``≤f ΩÉ``¶f OGó``YE’ á``eRÓdG äÉ``MÓ°UE’G AGô``LE’

 IòaÉf ¥ÓZEG s¿EÉa ,¿B’G º∏©f Éªch.z ká së∏e káLÉM ≈ë°VCG ójóL

 ƒg ÜÉàμdG √òg ¬dhÉæàj É``eh ,ó«cCÉàdÉH ÉkàbDƒe øμj º``d Ö``gòdG

 øe OƒYƒªdG ójóédG »ªdÉ©dG ó≤ædG ΩÉ¶f QÉ¶àfÉH ÉædR Ée ÉæsfCG

 É v«∏°üØe Év«dÉe É keÉY ¿Éc (Ω1971) ΩÉ``Y søμdh ,¿ƒ``°ùμ«f πÑb

(1)  http://www.youtube.com/watch?v=iRzr1QU6K1o
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95   Q’hódG ïjQÉJ :ådÉãdG π°üØdG 

 á°üfhCÓd Év«μjôeCG G kQ’hO (38) p`H ÖgòdG ô«©°ùJ ó«YoCG ÉeóæY

.(Ω1973 ΩÉY »a á°üfhCÓd G kQ’hO (42) `d ºK øeh)

?Ω1971 ΩÉY »a ¿ƒ°ùμ«f QGôb ≈∏Y ºdÉ©dG π©a tOQ ¿Éc ∞«c  .35

 ;á«æØdG á«MÉædG ø``e (Ω1971) ¢``ù£°ùZCG/ÜBG »a Éμ``jôeCG â``Ø∏îJ

 »a É``¡«∏Y ≥``ØàªdG É``¡JÉeGõàdÉH AÉ``aƒdG ≈``∏Y IQOÉ``b ó``©J º``d OÓ``ÑdG s¿C’

 Ióe iƒ``°S ∞u∏îoJ ºd ¿ƒ``°ùμ«f áeó°U s¿CG Å``LÉØªdG ø``μdh ,ROhh ¿ƒ``àjôH

.á«ªdÉ©dG á«dÉªdG ¥Gƒ°SC’G ºdÉY »a Év«Ñ°ùf Iô«°üb ™∏g

 (Ω1971) Üô¨∏d ájó≤ædG áÄ«£îdG ¬HÉàc »a ±hQ ∑ÉL Q sòM óbh

 s¿CG í``°VhCGh ,á``«ª tî°†àdG äÉ``°SÉ«°ù∏d ó``eC’G á``∏jƒW á«Ñ∏``°ùdG QÉ``KB’G ø``e

 ºdÉ©dG tôéj ób á«ªdÉY á«WÉ«àMG á∏ªY ¬Ø°UƒH »bQƒdG Q’hódG ΩGóîà°SG

.äGƒæ°ùd óàªj ºî°†J ≈dEG

 ¿CÉH IóëàªdG äÉ``j’ƒ∏d íª``°ùj (•ôØªdG RÉ``«àe’G) s¿CÉ``H CÉ``ÑæJ ó``bh

 äGOÉ°üàb’G ≈dEG áÑ°ùædÉH (…QÉëàfG) ôeCG ¬æμd ,á∏FÉg RƒéY ™e πeÉ©àJ

 äÉj’ƒdG s¿CG É`` k≤M’ âª∏Y É``eóæY á«Hô¨dG ∫hó``dG âeó o°U ó``bh ,á``«Hô¨dG

 øe ádÉM ≈dEG iOCG Ée ,ôãcCG Q’hódG áª«b ¢†Øîd §£îJ â``fÉc Ió``ëàªdG

 ∑QÉªdG ø``e Iô«Ñc ôjOÉ≤ªd IQƒ©``°ùe AGô``°T äÉ``«∏ªY É``¡Ñà nMÉ°U ô``YòdG

 ΩÉàdG QÉ«¡f’ÉH »μjôeC’G Q’hódG Ö«°UCGh ,(Ω1972) ∞«°U »a »``fÉªdC’G

 »fÉªdC’G ∑QÉªdG AGô°ûd ÖMÉ°üªdG ôYòdG øe IójóL áLƒe ó©H É kÑjô≤J

.…ô°ùjƒ°ùdG ∂fôØdGh
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   96

 Oƒª°üH º¡``°ùØfCG ¿ƒ«μjôeC’G º¡æeh ¿hô«ãc ÅLƒa ,á≤«≤ëdG »ah

 øY ºLÉædG ºî°†àdG ¿Éc ájGóÑdG »``Øa ,á«WÉ«àMG á∏ªY ¬Ø°UƒH Q’hó``dG

 »a Égó©H É k«dÉY ≥``«∏ëàdÉH CGóH ¬æμd , k’ó``à©e Q’hó∏d á``WôØªdG á``YÉÑ£dG

 (Ω1979) »eÉY »a ójó°T OƒcQ ≈dEG iOCG Ée ,»°VÉªdG ¿ô≤dG äÉ«æ«©Ñ°S

 ±ô°üªdG ¢ù«Fôd ájƒ≤dG IOÉ«≤dG øe äGƒæ°S ôeC’G ¥ô¨à°SGh ,(Ω1980)h

 áfÉμe IOÉ©à``°SGh ºî°†àdG ¢``†jhôàd ô``μdƒa ∫ƒ``H »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G

 ™aQ (Ω1981) ΩÉY øe ƒ«fƒj/¿GôjõM »``ah ,ájƒb á∏ªY ¬Ø°UƒH Q’hó``dG

 êÓ©dG Üƒ∏``°SCG íéfh ,(%20) ≈``dEG á«dGQó«ØdG IóFÉØdG ä’ó``©e ô``μdƒa

 ≈dEG (Ω1980) ΩÉY »a (%12) øe ôãcCG øe ºî°†àdG §Ñgh .áeó°üdÉH

 (612) øe É`` k°VÉØîfG ÖgòdG ô©``°S πé``°Sh ,(Ω1986) ΩÉ``Y »``a (%1)

 ÉeóæY á``°UÉîH ,¬``Jƒb ó«©à``°ùj Q’hó``dG CGó``Hh ,Q’hO (300) ≈``dEG G kQ’hO

 »a »μ«``°ùμªdG hõ«ÑdG áeRCG »a É kæeBG G kPÓe ¬Ø°UƒH ¬``°ùØf ô°†NC’G ô¡XCG

.ájƒ«°SB’G (Ω1997) ΩÉY áeRCGh (Ω1994) ΩÉY

 »dhO …ó≤f ΩÉ``¶f ≈dEG áLÉëdG s¿CG Gó``H ,Q’hódG áfÉμe õ``jõ©J ™``eh

 ¿B’G É kMÉëdEG ô``ãcCG âJÉH áLÉëdG √òg s¿EÉ``a ∂dP ™eh ,äôîÑJ ó``b ó``jóL

.≈°†e âbh …CG øe

?Q’hódG AÉ≤H »a á«ªdÉ©dG §ØædG IQÉéJ á«ªgCG ióe Ée  .36

 ,(Ω1971) ΩÉ``Y »a Q’hó``dG ¿CÉ``°ûH óeC’G ô``«°üb »dÉe ô``YP ó``©H

 ; kIô«Ñc ká∏μ°ûe ¿ƒμ«°S Q’hódÉH á≤ãdG ¢ü≤f s¿CG IóëàªdG äÉj’ƒdG âcQOCG

 ,Q’hó∏d IójóL ºYO πFÉ``°Sh ≈dEG á``°SÉe áLÉM ∑Éæg âfÉc ó≤a ∂``dòdh

The Big Reset CS6.indd   96The Big Reset CS6.indd   96 1/18/16   10:54 AM1/18/16   10:54 AM

o b e i k a n d l . c o m



97   Q’hódG ïjQÉJ :ådÉãdG π°üØdG 

 çhóM á«fÉμeEG øe ≥∏≤dÉH ôéæ°ù«c …ôæg ¬à«LQÉN ôjRhh ¿ƒ°ùμ«f ô©°Th

 ∑Éæg âfÉc ∂dòdh ;»μjôeC’G Q’hódG ≈∏Y »ªdÉ©dG Ö∏£dG »a ¢VÉØîfG

 ¬Ø°UƒH ¬àfÉμe ≈∏Y ßaÉë«d ;Q’hó``dG QGô≤à``°SG ø«eCÉJ ≈dEG Iô«Ñc á``LÉM

.á«ªdÉY á«WÉ«àMG

 áμ∏ªªdG ≈``dEG Ö``∏£dÉH ôéæ``°ù«c …ôæg 
(1)

Iô``μa äAÉ``L É``æg ø``eh

 ,§``≤a Q’hó``dG π``HÉ≤e §``ØædG ™``«H ≈``∏Y á``≤aGƒªdG ájOƒ©``°ùdG á``«Hô©dG

 ,
(2)

á«μjôeC’G á``fGõîdG äGóæ``°S »a äGQ’hódG √òg ø``e AõL QÉªãà``°SGh

 äÉj’ƒdG áeƒμM √É``≤∏àJ …òdG ∫ÉªdG uï°V IOÉ``YEÉH kÓ«Øc ¿Éc …ò``dG ô``eC’G

 ¿Éch  ,
(3)

»``μjôeC’G  OÉ``°üàb’G  »``a  -Q’hOhô``àÑdÉH  » uª`` o°S-  Ió``ëàªdG

 øe ¢Vhô©ªdG »``a Iôªà``°ùe IOÉ``jR ≈°†àbG ¿CG Ö``«JôàdG Gò``g ¿CÉ``°T ø``e

.Q’hódG

 á∏``°ù∏°S  ó``©H  »``μjôeC’G  ìGô``àb’G  ≈``∏Y  ¿ƒjOƒ©``°ùdG  ≥``aGh  ó``bh

 »``≤∏J ájOƒ©``°ùdG á``«Hô©dG á``μ∏ªªdG â``æeCG π``HÉ≤ªdÉHh ,äÉ``YÉªàL’G ø``e

 »eÉæJ ≈dEG áaÉ°VE’ÉH ,áLÉëdG óæY áμdÉªdG Iô``°SCÓd ájôμ``°ù©dG ájÉªëdG

 IóYÉ``°ùªdG »``a Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG äó``Yhh ,á``«£ØædG É``¡«JQƒWGôÑeEG

(1)  http://www.thepeopleshistory.net/201306//understanding-

petrodollarmeans.html

 hÒÑ``°S ó«ØjO ,á«dhódG ¥Gƒ``°SC’Gh Q’hOhÎÑdG ôjhóJ IOÉ``YEG :á``«μjôeC’G á``æª«¡∏d á``«ØÿG ó``«dG  (2)

.(1999)

(3)  http://en.wikipedia.org/wiki/Petrodollar-recycling
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   98

 á«μjôeC’G äÉcô``°ûdG áWÉ``°SƒH) áμ∏ªª∏d ájô°üY á``«àëJ á«æH AÉ``æH ≈``∏Y

.(™Ñ£dÉH

 ,ájOÉ°üàb’G É``¡àæª«g ájÉªëd ká``≤jôW IóëàªdG äÉ``j’ƒdG äó``Lh

 (Ω1975) ΩÉY »Øa ;iôNC’G (OPEC) ∂HhCG ∫hO ájOƒ©°ùdG è¡f âé¡àfGh

 øe AõL s¢üfh ,Q’hódG πHÉ≤e É¡£Øf ™«H ≈∏Y É¡©«ªL ∂HhCG ∫hO â≤aGh

 É¡©«ªL á°†FÉØdG á``«£ØædG É¡JGóFÉY ∫hódG √ò``g QÉªãà``°SG ≈∏Y á≤Ø°üdG

 πjƒªà∏d á¡HÉ``°ûe ¢VhôY πHÉ≤e »μjôeC’G »``eƒμëdG øj sódG äGóæ``°S »``a

 ,§°ShC’G ¥ô°ûdG åjóëJ á«∏ªY äCGóH Gòμgh ;IóëàªdG äÉj’ƒdG πÑb øe

 ájQÉéJ á``æjóe øe Ió``ëàªdG á«Hô©dG äGQÉ``eE’G á``dhO »``a »``HO â``dƒëJh

 ,É kÑjô≤J A»``°T πc ≈dEG ô≤àØJ (Ω1961) ΩÉ``Y ≈àM âfÉc ;Év«Ñ``°ùf Iô``«¨°U

 .∂dP â∏J »àdG ø«©HQC’G ΩGƒYC’G »a »ªdÉY …QÉéJ õcôe ≈dEG

 ™«H äQôb »``àdG ∫hódG ≈≤∏J ¿CG »``a á``°ûgó∏d ƒYój Ée áªK ø``μj º``d

 äÉj’ƒdG øe káeRÉM ká``°VQÉ©e Q’hódG ô«Z iôNCG äÓªY π``HÉ≤e É``¡£Øf

 É¡©«ªL á«£ØædG ¬``JÓeÉ©e ¥Gô©dG ∫ sƒM (Ω2000) ΩÉ``Y »Øa ;Ió``ëàªdG

 äõZ ÉeóæYh ,
(1)

hQƒ``«dG ≈``dEG AGò``¨dG π``HÉ≤e §``ØædG è``eÉfôH QÉ``WEG »``a

 ó∏ÑdG Gòg §Øf ™«Ñe äOÉYCG äGƒæ°S çÓK ó©H ¥Gô©dG IóëàªdG äÉj’ƒdG

.hQƒ«dG øe k’óH Q’hódG πHÉ≤e

(1)  http://www.rferl.org/content/article/1095057.html
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99   Q’hódG ïjQÉJ :ådÉãdG π°üØdG 

 
(1)

,(Ω2008) ΩÉ``Y »``a É¡H á``°UÉN §``Øf á``°UQƒH ¿Gô``jEG äCÉ``°ûfCGh

 âªYO óbh ,ø``«dGh Q’hódGh hQƒ``«dGh ÖgòdG πHÉ≤e §``ØædG ™``«ÑH äCGó``Hh

 G kójó¡J É``«Ñ«d â∏ sμ``°Th ,hQƒ«dG π``HÉ≤e §ØædG ™``«ÑH ¿GôjEG QGô``b Ó``jhõæa

 á``∏ªY AÉ``°ûfEG »``aGò≤dG ô``ª©e OGQCG É``eóæY (Ω2010) »``a Q’hOhô``àÑ∏d

 äÓeÉ©e …ôéJ å«ëH ,»ÑgòdG QÉæjódG º°SÉH á«≤jôaE’G ¿Gó∏Ñ∏d Ió sMƒe

 É¡£Øf ™«ÑH É«Ñ«d äôªà``°SG (Ω2012) »a IQƒãdG ó©Hh ,¬àWÉ``°SƒH §ØædG

 ΩÉY »``a hQƒ``«dG ≈``dEG É``¡JÓeÉ©J ÉjQƒ``°S â``d sƒM É`` k°†jCGh ,Q’hó``dG π``HÉ≤e

 ∂dP òæe ΩÉ``¶ædG ô``««¨J ≈``dEG Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG â©``°Sh 
(2)

,(Ω2006)

 .ø«ëdG

 á∏ªY Üô``M (Ω2005) ΩÉ``©d ¬HÉàc »``a ∑QÓc ΩÉ``«dh í``°VhCG ó``bh

 áμ∏ªªdGh IóëàªdG äÉ``j’ƒdG hõZ ∞∏N ∞≤j »``£ØædG ™``aGódG s¿CG §``ØædG

 ƒg Q’hOhô``àÑdG ΩÉ``¶f s¿EÉ``a ¬``d É`` k≤ahh ,(Ω2003) »``a ¥Gô``©∏d Ió``ëàªdG

 π«Ñb øe ¢``ù«dh ,
(3)

IóëàªdG äÉj’ƒ∏d á«LQÉîdG á``°SÉ«°ù∏d á©aGódG Iƒ≤dG

 ™e á``≤«Kh á«°üî``°T äÉ``bÓY ¢``TƒH ¢``ù«FôdG á``∏FÉ©d ¿ƒ``μj ¿CG á``aó°üdG

 ¿’BG ¿EG ≈àM ,»°VÉªdG ¿ô≤dG äÉ«æ«©Ñ``°S òæe ájOƒ©``°ùdG áμdÉªdG á∏FÉ©dG

 ƒëæd »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ¢ù∏ée ¢ù«FQ Ö°üæe π¨°T …òdG ¿ÉÑ°ùæjôZ

 :¬JGôcòe »a Öàc ób øeõdG øe øjó≤Y

(1)  http://en.wikipedia.org/wiki/Iranian-Oil-Bourse

(2)  http://www.informationclearinghouse.info/article11894.htm

(3)  http://www.zerohedge.com/news/201320-05-/guest-post-coming-

collapsepetrodollar-system
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   100

 ;™«ªédG ¬``aô©j ÉªH QGô``bE’G Év«``°SÉ«°S ≥``«∏j ’ ¬`` qfCG »``æfõëj{

.
(1)

z§ØædG ∫ƒM É¡ª¶©e ¥Gô©dG ÜôM QƒëªàJ

 øªμj Q’hOhôàÑdG IQÉéJ ¬LGƒj …òdG ó«MƒdG »≤«≤ëdG …óëàdG s¿EG

 ÜƒæLh ø«°üdGh óæ¡dGh É«°ShQh πjRGôÑdG ;¢ùμjôÑdG ∫hO äQôb ∫ÉM »a

 ΩÉjCG ¿ƒμà°S ÉgóæYh ,ájQÉéàdG É¡JÓeÉ©J øe Q’hódG § p≤°ùoJ ¿CG É«≤jôaEG

 . kIOhó©e á«ªdÉY á«WÉ«àMG á∏ªY ¬Ø°UƒH Q’hódG

 ΩÉ¶f »a »dhódG ±ô°üªdGh »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U QhO Ée  .37

?Gòg Q’hódG

 »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U AÉ°ûfEG ≈∏Y ROhh ¿ƒàjôH ôªJDƒe ƒHhóæe ≥ØJG

 »dhódG ±ô``°üªdGh ,»``ªdÉ©dG »``dÉªdG ΩÉ``¶ædG áeÓ``°S ¿É``ª°†d (IMF)

 ±ô°üe áHÉãªH ¿ƒ``μj ¿CG ¬fCÉ``°T ø``e …ò``dG (IBRD) ô``«ª©àdGh AÉ``°ûfEÓd

 ídÉ°üe á``eóîd ¿É``àÄ«g É``ª¡sfCG ≈``∏Y ¿É``fÉ«μdG ìô`` oW ;»``ªdÉY QÉªãà``°SG

 ÉeóæYh ,IóëàªdG äÉj’ƒ∏d âfÉc É``ª¡«∏Y á«∏©ØdG Iô£«``°ùdG øμd ,ºdÉ©dG

 »a »dhódG ±ô°üª∏d É k°ù«FQ OóédG ø«¶aÉëªdG øe õàjƒØdhh ∫ƒH Ö u°üof

 ºd ºdÉ©dG »``a ô≤ØdG áëaÉμe s¿CG ø``jô«ãμd É`` kë°VGh Gó``H ,(Ω2006) ΩÉ``Y

 .ø««μjôeC’G ≈dEG áÑ°ùædÉH »dhódG ±ô°üªdG ájƒdhCG §b øμJ

 äGQÉ``°ûà°S’G ácô``°T »``a ø``«jOÉ°üàb’G ô``«Ñc õ``æcô«H ¿ƒ``L ¿Éch

 ¿ô``≤dG äÉ«æ«©Ñ``°S »``a ø``«e .»``J .¢``SÉ°ûJ ø£``°SƒH »``a á«é«JGôà``°SE’G

(1)  http://www.theguardian.com/world/2007/sep/16/iraq.iraqtimeline
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101   Q’hódG ïjQÉJ :ådÉãdG π°üØdG 

 IQƒ``°ûªdG ºjó≤J ó``«©°U ≈``∏Y ¬àHôéJ ∫ƒ``M É`` kHÉàc Ö``àc ó``bh ,»``°VÉªdG

 ™e »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U n¿hÉ``©J ∞«c í°VhCG ó≤d .ådÉãdG º``dÉ©dG ¿Gó``∏Ñd

 ådÉãdG ºdÉ©dG ∫hód …OÉ°üàb’G QÉª©à``°S’G á«∏ªY »a »dhódG ±ô°üªdG

 áeƒμMh ±QÉ``°üªdGh äÉcô``°ûdG ø``e á``HÉ°üY{ p```H ¬``Ø°Uh É``ªY á``HÉ«ædÉH
(1)

.zIóëàªdG äÉj’ƒdG

 á«dhódG ¿ƒ``jódÉH ådÉãdG º``dÉ©dG ∫hO ä nô`` p°Uƒ oM{ :¬``HÉàc »``a ∫ƒ``≤j

 πÑb ø``e ÉgOQGƒe ≈``∏Y ó``«dG ™``°Vƒd ,Égójó``°ùJ ≈``∏Y É``¡d IQó``b ’ »``àdG

 á``«dÉªdG PÉ``≤fE’G á``«∏ªY AÉ``æKCG »``a ∂``dPh ,Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG äÉcô``°T

 »``àdG  ácô``°ûdG  â``fÉc  ó``≤d  .z»``dhódG  ó``≤ædG  ¥hó``æ°U IOÉ``«≤H  á``«dhódG

 ∂``dP »``a á``eÉ©dG ≥``aGôªdG ´É``£b »``a É`` v«ªdÉY É`` kÑY’ õ``æcô«H É``¡d π``ªY

 .øeõdG

 »dhódG ±ô°üªdGh »dhódG ó``≤ædG ¥hóæ°U ôsKCG ó≤a õæcô«Ñd É`` k≤ahh

 ∂dòch ,á«ªdÉY á«WÉ«àMG á∏ªY ¬Ø°UƒH Q’hódG ºYO »a á``°ù«FQ IQƒ°üH

 äÉ°VhÉØe »``a ä sô``°UCG ó``b Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG s¿CG ô``còdÉH ô``jóédG ø``e

 »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U ≈dEG ΩÉª°†f’G ∫hódG ¿ÉμeEÉH ¬ sfCG ≈∏Y ROhh ¿ƒàjôH

 ±QÉ°üªdG ™«£à°ùJ É¡∏°üa OôéªHh ,
(2)

ÖgòdG øY É¡à∏ªY π°üa •ô°ûH

(1)  http://www.amazon.com/John-Perkins/e/B000APETSY

 OÉæà``°S’ÉH ¬à∏ªY áª«b ójó– ƒ°†Y …C’ Rƒéj ’{ :(Ü)2 º``°ù≤dG ,á©HGôdG IOÉŸG ,á«bÉØJ’G OGƒe  (2)

 .zÖgòdG ≈dEG

(https://www.imf.org/external/np/leg/sem/2004/cdmfl/eng/gianvi.pdf). 
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   102

 øe πFÉ¡dG É¡«WÉ«àMG ≠jôØJ »dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G IóYÉ``°ùªH ájõcôªdG

 .á«fóàe QÉ©°SCÉH É¡FGô°ûH ÖgòdG

?»dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üªdG á«aÉØ°T ióe Ée  .38

 ±ô°üªdG s¿EÉa ,≥HÉ°ùdG ¢``Sô¨fƒμdG ƒ°†Y ∫ƒH ¿hQ …Qƒ¡ªé∏d É k≤ah

 áeRC’G ∞``∏N ±ƒ``bƒdG »``a ¢``ù«FôdG º``¡àªdG ƒ``g »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G

 äÉ«ªc QGó°üà``°SG »a á≤∏£e á£∏``°S) øe ¬d Éªd ;á``«dÉëdG á``jOÉ°üàb’G

 »WÉ«àM’G ±ô``°üªdG ÖÑ``°ùJ óbh ,(Ωó©dG øe ∫ÉªdG ø``e É¡d ô``°üM ’

 ¬sfCG ∫ƒH ô``cP Éªc ,iôNC’G ƒ``∏J IóMGƒdG ;á``«dÉe äÉYÉ≤a »``a »``dGQó«ØdG

 »``WÉ«àM’G ±ô``°üªdG s¿EÉ``a »``dÉªdG ¢``Vhô©ª∏d Qƒ``¡àªdG º``«î°†àdÉH)

 áª«b øe u§``ëdG ≈dEG óª©jh ,Ió``FÉØdG QÉ©``°SCG ¬jƒ``°ûJ π``°UGƒj »``dGQó«ØdG

 øe (%96) ø``e ôãcCG) Q’hó``dG ô``°ùN ó≤a ¬JÉHÉ``°ùëd É`` k©ÑJh ;(Q’hó``dG

 ,((Ω1913) ΩÉY »a »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üªdG AÉ``°ûfEG òæe ¬àª«b

 »``WÉ«àM’G  AGƒ``LCG  Oƒ``°ùJ  »``àdG  á``«dÉ©dG  ájô``°ùdG  á``aÉ≤K  ¿hQ  ó``≤àfGh

.»dGQó«ØdG

 áaÉë°üdG á``dÉch »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô``°üªdG áj uô``°S äô``ÑLCG

 á«∏ªY ∫ƒM äÉeƒ∏©e ≈∏Y É¡dƒ°üëd º``cÉëªdG ≈dEG Aƒé∏dG ≈∏Y Æô``Ñeƒ∏H

 »a RQPGôH ¿Éª«d ±ô``°üe QÉ«¡fG ó©H ájPÉ≤fE’G »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G

 .(Ω2008) ΩÉY ∞jôN
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103   Q’hódG ïjQÉJ :ådÉãdG π°üØdG 

 ±QÉ°üªdG â≤∏J (Ω2008) áæ``°S øe ôÑª``°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc 5 »ah

 ø``e  äGóYÉ``°ùe  IQƒ``°üH  Q’hO  QÉ``«∏e  (1,200)  G vô``°S  á``«μjôeC’G

 É k≤M’ »dGQó«ØdG »``WÉ«àMÓd á∏eÉ``°T á©LGôe âæs«H Éª«a ,
(1)

»``dGQó«ØdG

 ≈∏Y ±QÉ°üªdGh äÉcô``°û∏d â``°S uô oc 
(2)

Q’hO ¿ƒ«dôJ (16) ø``e ô``ãcCG s¿CG

 ΩÉ©d á«dÉªdG áeRC’G »``a (á«dÉe IóYÉ``°ùe) É¡sfCG ºYõH ,»dhódG ó``«©°üdG

.É¡HÉ≤YCG »ah (Ω2008)

 ±ô°üªdG Gòg QÉÑLEG ∫hÉëj ∫ƒH ¿hQh »°VÉªdG ¿ô≤dG äÉ«æ«©°ùJ òæeh

 ΩÉ``Y »``a ∫ƒ``H í``éfh ;
(3) ká«aÉØ``°ûdG ø``e Qó``b ô``ÑcCÉH »``∏ëàdG ≈``∏Y …ô``°ùdG

 á©LGôe ¬«a Ö∏£j »``dÉªdG ìÓ°UE’G ¿ƒfÉb ≈``∏Y π``jó©J êGQOEG »``a (Ω2010)

 »a á©LGôªdG è``FÉàf ≈``∏Y ´ÓW’G ó``©Hh ,»``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G ±ô``°üªdG

 ìÓ°UEG Ö``éj{ :¬à¶MÓe RQófÉ``°S »``fô«H QƒJÉæ«``°ùdG π sé``°S (Ω2012) ΩÉ``Y

 øjôjóªdG ’ á∏eÉ©dG ô°SC’G äÉLÉ«àMG á«Ñ∏àd »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üªdG

.
(4)

zÖ°ùëa âjôà°S ∫hh »a ø«jò«ØæàdG

(1)  http://www.bloomberg.com/news/201128-11-/secret-fed-loans-

undisclosedto-congress-gave-banks-13-billion-in-income.html

 ≠∏ÑŸG ƒg (Q’hO QÉ«∏e 16,000) Q’hO ¿ƒ«dôJ (16) s¿EG ,≠∏ÑŸG Gòg áeÉî°V øY G kô``°TDƒe »£©æd  (2)

.(Ω2012) ΩÉY ‘ IóëàŸG äÉj’ƒ∏d á«LQÉÿG ¿ƒjódG ´ƒª› ¬jhÉ°ùj …òdG ¬°ùØf

(3)  http ://www.ronpaul.com/misc/congress/ legislation/111th-

congress-200910/audit-the-federal-reserve-hr-1207/

(4)  http://www.bloomberg.com/news/201128-11-/secret-fed-loans-

undisclosedto-congress-gave-banks-13-billion-in-income.html
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   104

?øé°ùdG âjôà°S ∫hh »«aô°üe øe w…CG πNO πg   .39

 á``©eÉL »``a ¿ƒ``fÉ≤dGh OÉ``°üàb’G »``a óYÉ``°ùe PÉà``°SCG ∑Ó``H π``«H

 ±ô°üe ábô°ùd á≤jôW π°†aCG ÜÉàc ∞dDƒeh »à«°S ¢SÉ°ùfÉc ,…Qƒ``°ù«e

 á``«FÉæédG  äÉ``≤«≤ëàdG  »``a  ¢``ü°üîàe  ƒ``gh  ,G kó``MGh  ∂``∏àªJ  ¿CG  »``g

.AÉ°†«ÑdG ºFGôédG äÉªcÉëeh

 ™``e ≥``«≤ëàdG â``°†aQ Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG IQGOEG{ s¿EG ∑Ó``H ∫ƒ``≤j

 ø``e  (500)  s¿EÉ``a  ∑Ó``Ñd  É`` k≤ahh  ,zº``¡JÉ°VÉ≤eh  ±QÉ``°üªdG  »``dÉàëe

 AÉ°†«ÑdG äÉ``bÉ«dG …hP º``FGôL É``jÉ°†b »``a ¿ƒ``∏ª©j ø``jòdG FBI AÓ``ªY

 (º¡JÉcô``°T  ø``e  ¿ƒ``°ù∏àîjh  ¿ƒbô``°ùj  ø``jòdG  ø``«ØXƒªdG  º``FGôL)

 ôÑªàÑ``°S 11 äÉ``ªég ó``©H k’É``M »``æWƒdG ø``eC’G ΩÉ``¡e ≈``dEG Gƒ``∏≤ of ó``b
(1)

.á«HÉgQE’G

 ó°V á«FÉæédG äÉ≤«≤ëàdG ¢†©H AGôLEG »a ∫ó©dG IQGRh âYô°T óbh

 øjòdG ø««aô°üªdG øμdh ,(Ω2000) ΩÉY òæe âjôà°S ∫hh »a ø««aô°üªdG

 ±QÉ°üe óMCG ™e É kYGô°U Gƒ°VÉN øjòdG ∂ÄdhCG GƒfÉc øé``°ùdG ≈dEG Gƒ∏``°SQoCG

 º¶©e ;á«∏NGO äÉeƒ∏©e ≈∏Y kAÉæH ∫hGóàdG ÖÑ°ùH GƒÑbƒY hCG ,âjôà``°S ∫hh

 É¡©«ªL iôNC’G ä’ÉëdG »ah ,á°UÉN ∫É«àMG ä’ÉM âfÉc ä’ÉëdG √ò``g

 AÉæãà°S’G ÉeCG ,É kehO k’ƒÑ≤e ∂dP ¿Éch ø««aô°üª∏d á«dÉe ájƒ``°ùJ âMôoàbG

(1)  http://neweconomicperspectives.org/201308//mueller-i-crippled-fbi-

effortv-white-collar-crime-my-successor-will-make-it-worse.html
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105   Q’hódG ïjQÉJ :ådÉãdG π°üØdG 

 øe ø«æKG ó°V á«FÉæL á«°†b ¿Éμa »KƒëH ∫ÓN øe ¬JóLh …òdG ó«MƒdG

 »a ÉæjOCG óbh ,(Merrill Lynch) ¢ûæ«d πjô«e »a ø«≤HÉ°ùdG ø««aô°üªdG
(1)

.(Enron) ¿hôfEG ácô°T êQGƒH ™«H á«∏ªY »a ∫É«àMG ´hô°ûe

 …òdG (Eric Holder) Qó``dƒg ∂jôjEG »μjôeC’G ∫ó``©dG ôjRh QÉ``°TCG

 s¿CG ≈``dEG âjôà``°S ∫hh »``a á``«FÉæédG äÉ``≤«≤ëàdG ø``e Oó``Y »``a ∑QÉ``°T

 ø««aô°üªdG á≤MÓe ∞bƒd ;äÉjƒà``°ùªdG ≈∏YCG øe »JCÉJ âfÉc •ƒ``¨°†dG
(2)

: ∫Ébh ,iƒà°ùªdG »©«aQ

 íÑ°UCG äÉ``°ù°SDƒªdG √ò``g ¢†©H ºéM s¿CG ø``e ≥``∏≤dÉH ô©``°TCG{

 Éæ∏°üJ å«M ,É``¡JÉ°VÉ≤e Éæ«∏Y Ö``©°üj íÑ°UCG å``«ëH G kô``«Ñc

 á«FÉæL É`` kª¡J É``¡d É``æ¡ sLhh ,∂``dòH É``æªb GPEG É``æfCÉH äGô``°TDƒe

 ÉªHQh ,»æWƒdG OÉ°üàb’G »a »Ñ∏``°S ôKCG ¬d ¿ƒμ«``°S ∂dP ¿EÉa

.z»ªdÉ©dG OÉ°üàb’G

 øjOoCG …ò``dG ,πjƒªàdG á``Yƒª›h ±ô``°üŸG ‘ ∫ƒ``°UC’G Ò``LCÉàd ≥HÉ``°ùdG ¢``ù«FôdG ¿hGô``H ¢``ùª«L  (1)

 çÓK »°†≤«d á``LQÉÑdG á≤Ø°U ‘ ∫É``«àM’Gh ô``eBÉàdG ≈dEG á``aÉ°VEG á``dGó©dG Ò``°S á``∏bôYh Üò``μdÉH

 iôNCG áæ``°ùd áªμëª∏d ¬``Yƒ°†îH ≈°†b É`` k°†jCG ºμM Qó``°Uh ,øé``°ùdG ‘ ô¡``°TCG Iô``°ûYh äGƒæ``°S

 ¢``ù«FôdG »``∏jÉH ∫É``«fGO É`` k°†jCG .äÉ``eGô¨dG π«Ñ``°S ≈``∏Y »``μjôeCG Q’hO ∞``dCG (840) ≠``∏Ñe ™``aOh

 ∂dòc ¬``«∏Y º``μ oM ,¢``ûæ«d π``jÒe ‘ ájQÉªãà``°S’G á``«aô°üŸG äÉ``eóÿG º``°ù≤d ≥HÉ``°ùdG »``ŸÉ©dG

 Q’hO ∞dCG (840) ≠∏ÑJ á∏KÉ‡ áeGôZh áªμëŸG ±Gô``°TEG â– ô¡°TCG áà°Sh Úàæ``°S IóŸ øé``°ùdÉH

.»μjôeCG

(2)  http://www.washingtonpost.com/blogs/wonkblog/wp/201312/09//

this-is-acomplete- list-of-wall-street-ceos-prosecuted-for-their-role-

in-the-financial-crisis/
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   106

 âjôà``°S ∫hh »a …ò``«ØæJ ¢``ù«FQ u…CG øe ÜGô``àb’G Oô``ée º``àj º``d

 ácô``°ûd …ò«ØæàdG ¢``ù«FôdG ,ƒ∏jRƒe ƒdƒ¨fCG º¡tJG ;á«FÉæL mº¡àH ¬``à¡LGƒªd

 (SEC) á°UQƒÑdGh á«dÉªdG ¥GQhC’G áæé∏d ≈∏YC’G ¢ù∏éªdG πÑ pb øe …ôàfÉc

 ¬©«Ñd ;(Ω2009) ΩÉY »a á«∏NGO äÉeƒ∏©e ≈∏Y kAÉæH ∫hGóàdGh ∫É«àM’ÉH

 ¬d íª`` o°S øμdh ,Ió«L ∫ÉM »a É``¡fCG ø∏©j ¿Éc ø«M »``a ¬àcô``°ûd É kª¡``°SCG

 ¿ƒ«∏e (67,5) É``gQGó≤e áeGôZ ¬©aO AÉ``≤d á«fóªdG º¡àdG √ò``g ájƒ``°ùàH

 Gòμgh ,áeÉ©dG äÉcô°ûdG »a πª©dG øe ¬JÉ«M ∫GƒW ™æ oeh ,»μjôeCG Q’hO

.»FÉæédG ≥«≤ëàdG § p≤°SoCG

 ¬ sfEG ;äÉ``eGô¨dG ™``aóH ¿ƒ``∏Ñ≤j âjôà``°S ∫hh »``a ¿ƒ``«aô°üªdÉa G kPEG

 øe äÉeGô¨dG √ò``g Gƒ©aój ø``d ø««aô°üªdG q¿C’ ;ó``«cCÉàdÉH »``cP AGô``LEG

.º¡JÉcô°T »a ø«ªgÉ°ùªdG ÜÉ°ùM øe ÉªfEGh ¢UÉîdG º¡HÉ°ùM

 ô``¶fG) »``KƒëH è``FÉàf á``≤MÓdG á``ëØ°üdG »``a ó``éJ ¿CG ∂``æμªj

 ôjQÉ≤àdG äÉÄe â∏ª°T á°SGQO äô¡XCG ;´ƒ°VƒªdG Gòg ¿CÉ``°ûH (II  ≥ë∏ªdG

 ∫hh π``Ñ pb ø``e á``YƒaóªdG äÉjƒ``°ùàdGh äÉ``eGô¨dG ´ƒ``ªée s¿CG á``«eÓYE’G

 á«FÉ°†≤dG äÉ≤MÓªdG Öæéàd (Ω2013)h (Ω2000) »``eÉY ø«H âjôà``°S

:á°UÉîdG äÉ¶MÓªdG ¢†©H √ògh ,»μjôeCG Q’hO QÉ«∏e (100) ¥ƒØj

 ƒ``ª u¶æe ¢``ûbÉf ,(Ω2013) ΩÉ``Y á``jÉ¡f »``a á``«eÓYEG ô``jQÉ≤àd É`` k≤ah

 ±hCG ±ô°üe ºjô¨J á«Ø«c π«°UÉØJ IóëàªdG äÉj’ƒdG »a …QÉ≤©dG ´É£≤dG

 »``a √Qhó``d ;Q’hO äGQÉ``«∏e (6) ø``e ô``ãcCG (Bank of America) Éμ``jôeCG

 (4) `H áfQÉ≤e ,äGQÉ≤©dG QÉgORG áLƒe »a …QÉ≤©dG øgôdG ä’Éch π«∏°†J
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107   Q’hódG ïjQÉJ :ådÉãdG π°üØdG 

 ÉæØ°VCG GPEGh .
(1)

(JPMorgan Chase & Co) ácô°T É¡àe uô oZ Q’hO äGQÉ«∏e

 äÉeGô¨∏d »``∏μdG ≠∏ÑªdG ¿ƒ``μj ,ÉæJÉHÉ``°ùM ≈dEG á``«aÉ°VE’G äÉjƒ``°ùàdG √ò``g

.Q’hO QÉ«∏e (100) øe ôãcCG âjôà°S ∫hh πÑ pb øe áYƒaóªdG äÉjƒ°ùàdGh

±QÉ°üe πÑ pb øe áYƒaóªdG äÉjƒ°ùàdGh äÉeGô¨∏d »∏μdG ≠∏ÑªdG

:(Q’hO QÉ«∏e) âjôà°S ∫hh

2000 0 0 0 0 0 0 0

2001 58 0 1 1 0 0 60

2002 490 620 205 112 42 0 1.469

2003 0 134 179 10 0 0 322

2004 1.100 2.7 0 53 7 111 4.027

2005 462 2.100 4.700 40 37 0 7.293

2006 8 3 427 0 13 243 693

2007 30 15 1 3 7 0 55

2008 0 1.800 25 34 0 0 1.870

2009 33 4 76 65 42 686 906

2010 995 77 49 578 463 175 2.300

2011 9.300 286 453 20 1.400 0 11.400

2012 2.900 793 806 107 342 25.000 30.000

2013* 13.900 2.900 17.200 330 2.8 0 37.100
Totals: 29.300 11.400 24.000 1.400 5.900 26.200 97.600

 á«μjôeC’G äGQ’hódG ÚjÓÃ ÉHƒ°ùfi äÉeGô¨dG ≠∏Ñe

 áæ°ùdG

±hCG ∂æH
 ÉμjôeCG 

»Jó«°S

 ÜhôZ

Qƒe »LO

 ¢ù°ûJ ¿ÉZ ƒZ QÉa õdh

¿Ée ódƒL

¢SÉ°T 

±QÉ°üe

iôNCG

≠∏ÑŸG

‹ÉªL’G

(1)  http://www.reuters.com/article/201320/10//us-bofa-settlement-

idUSBRE99J0AW20131020
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109  

™HGôdG π°üØdG

 ¿ƒjódG øe Öcƒc

.zÖgòdG ƒgh IÉéæ∏d óMGh ≥jôW »bQƒdG ó≤æ∏d{

¿ÉÑ°ùæjôL ¿’BG

.(Ω2010) »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ¢ù∏éªd ≥HÉ°ùdG ¢ù«FôdG

 Ωó°üJ má``LQO ≈dEG má£«``°ùH má«∏ªY ≥ah ∫É``ªdG ±QÉ``°üªdG Qó``°üoJ{

 .zπ≤©dG

åjôÑdÉZ å«æ«c ¿ƒL

 .â«°ùeƒfƒμjEG

 »fÉãdGh ,á∏ª©dG º tî°†J ƒg IQGOEG Aƒ°S »fÉ©J máeC’ ∫ shC’G ¥ÉjôàdG s¿EG{

 ó©j Éª¡«∏c s¿CG ’EG ,É kªFGO É kHGôNh ÉkàbDƒe kAÉNQ Ö∏éj ÉªgÓc ;Üô``ëdG ƒ``g

.zø«jOÉ°üàbGh á°SÉ°S øe ø«jRÉ¡àfÓd πãeC’G CÉé∏ªdG

.(ΩôàëªdG) »a …Gƒ¨æªg â°ùfQEG

 G vô°S ¢SÉædG IhôK IQOÉ°üe ¥ô£dG √òg ÉgOÉªàYÉH áeƒμë∏d øμªoj{

.z»fÉédG ƒg øe lóMCG ±ô©j ødh ,áHÉbô∏d ´ƒ°†îdG ¿hO øeh

.(ºî°†àdG) »a õæ«c OQÉæjÉe ¿ƒL

.
(1)

z¬dÉe OÉ°ùaEG øe sóH ’ ,…RGƒLôH ™ªàée ô«eóàd{
.ø«æ«d

.(1950) hGQ & ôHQÉg :∑Qƒjƒ«f ,á«WGô≤ÁódGh á«cGÎ°T’Gh á«dÉª°SCGôdG ‘ Î«Ñeƒ°T ∞jRƒL É¡°ùÑàbG  (1)
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111    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

áeó≤e

 ∫GƒeCG øjƒμJ »``a Iô«Ñc ádƒ¡``°S ≈dEG ÖgòdG øY ∫É``ªdG π``°üa iOCG

 QÉ«©e AÉ``¡fE’ ká``é«àf É``¡dÉ≤Y øe ¿É``ªàF’G Iô``ØW â``à∏aCG ó``bh ,Ió``jóL

 ºcGôJ á``«∏ªY º``¡Ødh ;»``°VÉªdG ¿ô``≤dG äÉ«æ«©Ñ``°S »``a Ö``gòdG ±ô``°U

 ±ô°üªdG ¢ù«FQ ô£°VG ÉeóæY ,(Ω1948) ΩÉY ≈dEG IOƒ©dG Éæ«∏Y ¿ƒjódG

 PÉ≤fE’ (%20) ≈dEG IóFÉØdG QÉ©``°SCG ™aQ ≈dEG ôμdƒa »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G

.á«ªdÉY á«WÉ«àMG á∏ªY ¬Ø°UƒH Q’hódG ™bƒe

 ¢†jhôJ ™eh ,ô``μdƒa IóFÉa QÉ©``°SCG ´ÉØJQ’ káé«àf Q’hó``dG ≈``aÉ©Jh

 âæμªJh ,G vOÉ``M É k°VÉØîfG ¢``VÉØîf’ÉH Ió``FÉØdG QÉ©``°SCG äCGó``H º``î°†àdG

 ≈∏Y ∫ƒ°üëdÉH ô``eGhCG QGó``°UEG ø``e ¢VÉØîf’G Gò``g π``°†ØH äÉ``eƒμëdG

 äÉcô°ûdG ≈∏Y ¬JGP ôeC’G ≥Ñ£æjh ,(Ω1981) ΩÉY ó©H ¿ƒjódG øe ójõe

 ¿ƒjódG ¢``ùjóμJ øe ábƒÑ``°ùªdG ô``«Z áÑ≤ëdG √ò``g äôªà``°SGh ,OGô``aC’Gh

.á«dÉëdG ¿ÉªàF’G áeRCG ájGóH ≈àM á°UÉîdG

 ±QÉ``°üª∏d  á``«eƒª©dG  äÉ``«fGõ«ªdG  â©``°SƒJ  ø``«ëdG  ∂``dP  ò``æeh

 ¢Vô©àJ ’ É¡à∏ª©H QOÉ°üdG øjódG äGP ¿Gó∏ÑdGh ,G kô«Ñc É k©°SƒJ ájõcôªdG

 Ée ≈∏Y ∫ƒ``°üëdGh á©Ñ£ªdG π«¨``°ûJ ≈``∏Y É kehO IQOÉ``b »``¡a ,¢``SÓaEÓd
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   112

 ÉeóæY :¬jOÉØJ øμªj ’ óMGh Ö``«Y ∑Éæg øμd ,∫ÉªdG øe É``¡fƒjO Oó``°ùj

.ºî°†àdG •ôa ÖÑ°ùH π∏°ûdÉH OÉ°üàb’G ÜÉ°üj ∫ÉªdG øe ô«ãc ™Ñ£oj

 ,É¡fƒjO øe ¢ü∏îàJ ¿CG äÉeƒμëdG ≈∏Y É keGõd hó¨j ,Ée á∏Môe »ah

 hCG ¿ƒjódG OGó``°S øY ∞∏îàdG hCG ºî°†àdG ∫ÓN øe ÉeEG π°üëj É``e ƒ``gh

 IójóY äG sôªd ìÉ``àªdG sπëdG √òg á∏ª©dG §Ñ°V äÉ``«∏ªY âfÉch ,É``¡FÉ¨dEG

.G kOóée ìhô£ªdG sπëdG ¿ƒμJ ¿CG É¡d øμªjh ,»°VÉªdG »a

(1)?≈≤«°SƒªdG âØbƒJ ≈àe   .40

 ,IóFÉØdG QÉ©``°SCG ¢VÉØîfG ≈``∏Y É keÉY ø``«KÓK øe ôãcCG Qhô``e ó``©H

 ó©Hh ;¿ÉªàF’G áeRCG ájGóH ™e OhóM ÓH ¿ƒjódG ¢ùjóμJ øeR ájÉ¡f âfÉM

 äGQÉ≤©dG QÉ©°SCG ™LGôJ iOCG »aô°üe ¥ÉØNG …CG çhóM ΩóY øe ø«eÉY

 Qò©Jh ,(Ω2007) ΩÉY »a IóëàªdG äÉj’ƒdG »a »aô°üe ¥ÉØNEG ∫ shCG ≈dEG

 ∂``°ThCGh º¡fƒjO ójó``°ùJ ø««μjôeC’G ∫RÉæªdG ÜÉë°UCG øe ø``jô«ãc ≈``∏Y

 
(2)

(Ω2007) ΩÉY ø«H Ée QÉ¡fG ó``≤a ,É keÉªJ QÉ¡æj ¿CG »aô°üªdG ΩÉ``¶ædG

 äÉj’ƒdG »``a É¡ª¶©e ±ô``°üe áÄe ¢``ùªN ƒ``ëf (Ω2013) ΩÉ``Y á``jÉ¡fh

 áØ«ë°U ™e á∏HÉ≤e ‘ ¢ùfôH ∑É°ûJ Ühô¨«à«°S ácô°ûd …ò«ØæàdG ¢ù«FôdG ¬dÉb Ée ≈dEG IQÉ°TEG √òg  (1)

 ,ôªà°ùJ ¿CG á°UÉÿG º¡°SC’G ≈∏Y PGƒëà°S’G IôØ£d ¿Éc GPEG É sªY πÄ``°S ÉeóæY ,õÁÉJ ∫É``°ûfÉæjÉa

 âeGO Ée ø``μd , kIó≤©e QƒeC’G ¿ƒμà``°S ádƒ«``°ùdG á«MÉf øªa ,≈≤«``°SƒŸG ∞``bƒàJ É``eóæY{ :ÜÉ``LCÉa

.z¿B’G ≈àM ¢übôf ÉædR Éeh ,¢übôfh ¢†¡æf ¿CG Éæ«∏Y ,±õ©J ≈≤«°SƒŸG

(2)  http://www.fdic.gov/bank/individual/failed/banklist.html

The Big Reset CS6.indd   112The Big Reset CS6.indd   112 1/18/16   10:54 AM1/18/16   10:54 AM

o b e i k a n d l . c o m



113    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 ±QÉ°üªdG äô``£°VG ó``≤a É``¡∏c á``eƒ¶æªdG QÉ``«¡f’ É`` kjOÉØJh ,Ió``ëàªdG

.G kô«NCG G kPÓe ¢VGôbE’G ∞°UƒH ¢Vô≤ªdG ¿ƒμJ ¿C’ ájõcôªdG

 ±QÉ°üe QÉ``«¡fG IóëàªdG äÉj’ƒdG â``¡LGh ,(Ω2008) ΩÉ``Y »``ah

 …QÉ≤©dG øgôdG »°Vô≤eh 
(1)

RQƒJƒe ∫GôæLh OQƒa »°Vô≤e âjôà°S ∫hh

 »a ø«eCÉJ ácô``°T ô``ÑcCG tó``© oJ »``àdG
(3)

AIG h 
(2)

∑É``e …ó``jôah …É``e »``fÉa

 ¿Éeódƒ¨d ≥HÉ°ùdG …ò«ØæàdG ôjóªdGh áfGõîdG ôjRh ∑GòfBG ìôàbGh ,ºdÉ©dG

 ôHƒàcCG/∫shC’G øjô``°ûJ 14 »a Iô«Ñc PÉ≤fEG á«∏ªY ¿ƒ``°ùdƒH …ôæg ¢``ùcÉ°S

 (Troubled Asset Iô``ã©àªdG ∫ƒ``°UC’G á``KÉZEG è``eÉfôH â« uª`` o°S (Ω2008)

.Relief Program TARP)

 PÉ≤fEG áeõM ∫ƒÑ≤d §``¨°†∏d π«g ∫ƒà«HÉc »a ¿ƒ«``°SÉ«°ùdG ¢``V sô©Jh

 áHÉãªH âë°VCG »àdG á«dÉªdG äÉ°ù°SDƒªdG PÉ≤fE’ Q’hO QÉ«∏e (700) áª«≤H

 ÉªHQ ,§≤a RQPGôH ¿Éª«∏H á«ë°†àdG âªJh ,»μjôeC’G ™ªàéªdG »a RƒeQ

 ΩÉY PÉ≤fEG á``«∏ªY ≈dEG ΩÉ``ª°†f’G ¢†aQ …òdG ó``«MƒdG ±ô``°üª∏d É`` kHÉ≤Y

 âæªéfÉe ∫Éà«HÉc Ωô«J ≠fƒd ácô``°ûd »FÉbƒdG ¥hó``æ°üdG äGP (Ω1998)

 ±QÉ°üªdG 
(4)

â``î°V (Ω2013)h (Ω2008) »eÉY ø``«H É``eh .(LTCM)

(1)  http://www.economist.com/node/13782942

(2)  http://www.theguardian.com/business/2008/sep/07/

freddiemacfanniemae

(3)  http://www.dailywealth.com/506/aig-collapse-global-bank-run

(4)  http://viableopposition.blogspot.com/201307//the-worlds-central-

banksliving-on.html
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   114

 ∫Gƒ``eC’G ø``e Q’hO äÉ``fƒ«∏jôJ (10) ø``e ô``ãcCG º``dÉ©dG ∫ƒ``M á``jõcôªdG

 ¿ƒjódG π««°ùàd ¢UÉîdG ´É£≤dG øe Iôã©àªdG ¢Vhô≤dG áédÉ©ªd IójóédG

 »WÉ«àM’G ±ô``°üª∏d á``«eƒª©dG á``«fGõ«ªdG â``ªfh ,OÉ``°üàb’G õ``«ØëJh

 ¿ƒ°†Z »a É kÑjô≤J Q’hO QÉ«∏e (4,000) ≈dEG QÉ«∏e (800) øe »dGQó«ØdG

.§≤a äGƒæ°S ¢ùªN

 ¿ƒ``°Sôμ∏a ¢``ùªjÉL πÑb ø``e (Ω2013) ΩÉ``Y »``a á``°SGQO âØ``°ûch

 »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô``°üªdG s¿CG ø``Y ÜÉ``≤ædG (James Felkerson)

 »a ¿Éª«d áeRCG Ö≤Y 
(1)

Q’hO QÉ«∏e (29,616) ¬Yƒªée Ée á«£¨àH ó¡©J

 .(Ω2008) ΩÉY ájÉ¡f

* * *

 »``WÉ«àM’G ±ô``°üŸG PÉ``≤fEG á``«∏ªY ‘ á``«∏«°üØJ Iô``¶f :29,000,000,000,000$) :Qó``°üŸG  (1)

 .¿ƒ°Sôμ∏a ¢ùÁÉ÷ (∫ÉÑ≤à°S’Gh πjƒªàdG π«¡°ùJ ∫ÓN øe ‹GQó«ØdG
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115    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

(1)
äGQ’hódG äGQÉ«∏ªH á«ªcGôàdG á«fÉªàF’G äÓ«¡°ùàdG »dÉªLEG

ô«°ü≤dG πLC’G …P OGõª∏d »fÉªàF’G π«¡°ùàdG

 …õcôªdG ±ô°üªdG ádƒ«°S äÉ°†jÉ≤e

IóMGƒdG áëjô°û∏d áMƒàØªdG ¥ƒ°ùdG á«∏ªY

óeC’G Iô«°üb á«dÉªdG ¥GQhC’G ¢VGôbE’ »fÉªàF’G π«¡°ùàdG

äGQÉ«îdG èeÉfôH

êójôH õfô«à°S ô«H ¢Vôb

1 ø«d ¿ójÉe

»°SÉ°SC’G πeÉ©àª∏d á«fÉªàF’G äÓ«¡°ùàdG

áeƒYóªdG ∫ƒ°UC’G äGP ájQÉéàdG á«dÉªdG ¥GQhC’G

¥ƒ°ùdG »a QÉªãà°S’G ≥jOÉæ°U ádƒ«°ùd á«fÉªàF’G äÓ«¡°ùàdG

ájQÉéàdG äGóæ°ùdG πjƒªàd »fÉªàF’G π«¡°ùàdG

 Iô«°üb ∫ƒ``°UC’ÉH á``eƒYóªdG äGóæ``°ùdG ¢``Vô≤d »``fÉªàF’G π«¡``°ùàdG

πLC’G

 …QÉ≤©dG øgôdÉH áeƒYóªdG ádÉcƒdG äGóæ°S

AGô°ûdG èeÉfôH

AIG á«dhódG á«μjôeC’G áYƒªéª∏d ôFGódG »fÉªàF’G π«¡°ùàdG

AIG áYƒªéªd á«dÉe ¥GQhCG ¢VGôàb’ á«fÉªàF’G äÓ«¡°ùàdG

2 ø«d ¿ójÉe

3 ø«d ¿ójÉe

AIA/ ALICO

 »dÉªLE’G

3,818

10,057

855

2,005

13

29

8,950

218

737

71

1,850

140

803

20

25

25

Q’hO QÉ«∏e (29,616)

(1)  http://www.economonitor.com/lrwray/201109/12//bernanke’s-
obfuscationcontinues-the-fed’s-29-trillion-bail-out-of-wall-
street/#sthash.2VbAsJpo.dpuf
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   116

 áeRCG ájGóH òæe »μjôeC’G »eƒ≤dG øjó∏d çóM GPÉe   .41

?¿ÉªàF’G

 ájGóH òæe G kô«Ñc É kYÉØJQG iôNCG ¿Gó∏H »a ájOÉ«°ùdG ¿ƒjódG äó¡°T

 É¡«a É``ªH ¿Gó∏ÑdG ø``e Oó``Y »``a »``dÉªdG õ``é©dG OGORGh ,¿É``ªàF’G á``eRCG

 ¢†©H »a õé©dG RhÉéJh ,…OÉ°üàb’G ¢TÉªμf’G áé«àf IóëàªdG äÉj’ƒdG

.»dÉªLE’G »∏ëªdG èJÉædG øe (%10) ¿É«MC’G

1.1 ∫hóL

ΩÉ©dG

Ω2008

Ω2009

Ω2010

Ω(Ω2011)

Ω(Ω2012)

(Ω2013)

»dÉªLE’G »∏ëªdG èJÉædG/IóëàªdG äÉj’ƒdG á«fGõ«e »a õé©dG

Q’hO QÉ«∏e(%2,3-) 854

Q’hO QÉ«∏e (%1,01-) 214,1

Q’hO QÉ«∏e (%0,9-) 492,1

Q’hO QÉ«∏e (%7,8-) 992,1

Q’hO QÉ«∏e (%0,7-) 680,1

Q’hO QÉ«∏e (%0,6-) 279

 http://www.whitehouse.gov/omb/budget/Historicals :Qó°üŸG

 ¿ƒ°†Z »a Q’hO äÉfƒ«∏jôJ á«fÉªK øe »μjôeC’G »eƒ≤dG øjódG Éªf

 ΩÉY á``jÉ¡f »``a Q’hO ¿ƒ``«∏jôJ ô``°ûY á©Ñ``°S ≈``dEG π``°ü«d äGƒæ``°S ¢``ùªN

 äÉfƒ«∏jôJ á«fÉªK ∫hCG ºcGôJ ¥ô¨à°SG πª``°TCG IQƒ°üdG ¿ƒμàdh ,(Ω2013)

.
(1)

(Ω2005 ≈dEG Ω1836 ΩÉY øe) É keÉY (169) »eƒ≤dG øjódG øe Q’hO

(1)  http://www.whitehouse.gov/omb/budget/Historicals
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117    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 ≈dEG ±QÉ°üªdG ø«H ádOÉÑàªdG á``≤ãdG ΩGó©fG iOCG ¬``°ùØf âbƒdG »ah

 ±ô°üe QÉ«¡fG â∏J »àdG äGƒæ``°ùdG »a É¡æ«H Éª«a ¢VGôbEÓd »∏©a ∞bƒJ

 ájõcôªdG ±QÉ°üªdG âëª°S á∏°†©ªdG √òg uπëdh ,(Ω2008) ΩÉY ¿Éª«d

 ∫ÉªdG ø``e É kÑjô≤J IOhó``ëe ô``«Z ≠``dÉÑe ¢``VGôbEÉH á``jQÉéàdG ±QÉ``°üª∏d

.ôØ°üdG ÜQÉ≤J IóFÉa QÉ©°SCÉH

?G kô«£N »dÉªdG õé©dG ºéM íÑ°üj ≈àe   .42

 Gô°ùjƒ°S »a ∫RÉH á©eÉL »a …ôîØdG PÉà``°SC’G õdƒ¡fô«H ôà«H iôLCG

 ¢ü∏Nh ,ºî°†àdG •ôa äÉ≤∏M øe ó°TC’G Iô°ûY »àæK’G äÉ≤∏ë∏d kÓ«∏ëJ

 øe áeÉ©dG á«fGõ«ªdG »a π``FÉ¡dG õé©dG πjƒªJ øY áªLÉf É k©«ªL É``¡ sfCG ≈``dEG

.(QE) »ªμdG ô«°ù«àdG hCG ∫ÉªdG QGó°üà°SG ∫ÓN

 RhÉéàj ájóM á£≤f óæY •ôØªdG ºî°†àdG çóëj õdƒ¡fô«Ñd É k≤ahh

 â∏°Uhh ,áeƒμëdG äÉ``≤Øf øe (%40) õ``LÉM »eƒμëdG õ``é©dG É``góæY

 âfÉc ÉeóæY (Ω2009) ΩÉ``Y Év«∏©a á``£≤ædG √òg ≈``dEG Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG

 hóÑjh ,
(1)

Q’hO QÉ«∏e (3,517) äÉ≤ØædGh Q’hO QÉ«∏e (2,104) äGóFÉ©dG

 âYQÉ``°S ó≤a ;ô£îdG Gò¡d É`` keÉªJ á«YGh Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG á``eƒμM s¿CG

 ¿ÉHÉ«dG s¿CG ∂dP ≈dEG ∞°VCG ,(%35) øe πbCG ≈dEG áÑ°ùædG √òg ¢†ØN ≈dEG

 á«fÉHÉ«dG áeƒμëdG õéY RhÉéàj å``«M ,•ôØªdG ºî°†àdG ô£îd á``°VôY

.É¡JÉ≤Øf øe (%25) ¿B’G

(1)  http://www.whitehouse.gov/omb/budget/Historicals
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   118

 èJÉædG øe (%9,1) äGOGôjE’Gh ΩÉ©dG ¥ÉØfE’G ø«H IƒéØdG 
(1)

â``fÉc

 ∞°üf øe Üô≤j Ée ¿B’G Ögòjh ,(Ω2012) ΩÉ``Y »a »dÉªLE’G »``∏ëªdG

.
(2)

øjódG áeóîd áeƒμëdG äGóFÉY

»dÉªLE’G »∏ëªdG èJÉædG øe ájƒÄªdG áÑ°ùædÉH 
(3)

áfRGƒªdG õéY »a §£îe

áæ°ùdG105 áfRGƒªdG õéY»dÉªLE’G »∏ëªdG èJÉædG øe ájƒÄªdG áÑ°ùædG

2008øj äÉfƒ«∏jôJ 103,0 % -

2009 øj ¿ƒ«∏jôJ 418,8 % -

2010øj ¿ƒ«∏jôJ 408,8 % -

(Ω2011)øj ¿ƒ«∏jôJ 418,7 % -

 É¡fƒjO áeóîd Iô«Ñc ≠dÉÑe ¢VGôàbG á«fÉHÉ«dG áeƒμëdG ≈∏Y ø`` s«©àj

 ™«ªL : kÓ``ãe) É kÑjô≤J »``∏NGO õé©dG Gò``g π``jƒªJ s¿CG É``ªH ø``μd ,á``«æWƒdG

 øjôªãà``°ùªdG øe ºg É kÑjô≤J á``«fÉHÉ«dG á«eƒμëdG äGóæ``°ùdG Ghôà``°TG øe

 …òdG (yen) ø«dÉH ¿ƒjódG √òg ójó°ùJ ¿ÉHÉ«∏d øμªj Gòd ;
(4)

(ø««fÉHÉ«dG

(1)  http://www.tradingeconomics.com/japan/government-budget

(2)  http://www.economist.com/news/finance-and-economics/21577080-

shinzoabes-government-looks-likely-disappoint-fiscal-consolidation-

dont

(3)  http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=SNA-TABLE12

 á«μjôeC’G á``fGõÿG äGóæ``°S ∞°üf πHÉ≤ŸG ‘h ,º``¡àeƒμM ø``jO ø``e (93%) ¿ƒ``«fÉHÉ«dG ∂``∏Á  (4)

.IóëàŸG äÉj’ƒdG êQÉN
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119    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 áªî°†dG á``°UÉîdG äGôNóªdG ô``jhóJ IOÉYEG ôªà``°ùJh ,É¡``°ùØæH √Qó``°üJ

 ø«eCÉàdG äÉcô``°T ∫Ó``N øe á``«eƒμëdG äGóæ``°ùdG áWÉ``°SƒH ¿É``HÉ«dG »``a

 ¿ÉHÉ«dG õéY π``jƒªàd ΩÉ¶ædG Gòg ó``©jh ;
(1)

óYÉ≤àdG ≥``jOÉæ°Uh á``«æWƒdG

 É kÑjô≤J (%2) ≈dEG QÉNO’G ∫ó©e ¢VÉØîfG ÖÑ``°ùH QGôªà``°SÓd πHÉb ô«Z

 »∏ëªdG Ö∏£dG πãe ;iôNCG á«∏μ«g äÓμ°ûeh ,¿Éμ``°ùdG áNƒî«``°T áé«àf

 ábÉ£dG OGô«à``°SG áØ∏μJ ´ÉØJQG øY kÓ°†a áØ«©°†dG äGQOÉ°üdGh A»£ÑdG

 ΩÉY »a πª©dG øY á``«fÉHÉ«dG ájhƒædG äÉ£ëªdG ∞bƒJ Ö``≤Y êQÉîdG ø``e

 .(Ω2011)

 »a (OECD) á``«ªæàdGh …OÉ``°üàb’G ¿hÉ©àdG á``ª¶æe äQòM ó``bh

 .
(2)

¿ÉHÉ«∏d á``jƒdhCG ¿ƒμj ¿CG Ö``éj ¿ƒjódG ¢``†ØN s¿CG ø``e (Ω2013) ΩÉ``Y

 á°†ØîæªdG ÖFGô°†dG áØYÉ°†e ≥jôW øY ¥ÉØfE’G IOÉjR ¿ÉHÉ«dG Ωõà©Jh

(3)
.(Ω2015) ΩÉY ∫ƒ∏ëH (%10) ≈dEG É¡JÉ©«Ñªd

 ‘ Iôªãà°ùe ±ô°üŸG ∫ƒ°UCG øe (50%) øe Üô≤j Éeh á«fÉHÉ«dG á«aô°üŸG ™FGOƒdG (25%) ™HQ  (1)

.á«fÉHÉ«dG áeƒμ◊G äGóæ°S

(2)  http://www.economist.com/news/finance-and-economics/21577080-

shinzoabes-government-looks-likely-disappoint-fiscal-consolidation-

dont

(3)  http://www.bloomberg.com/news/201204 -06 -/japan-s-debt-

sustains-adeflationary-depression.html
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   120

(Ω2013-Ω1885) »dÉªLE’G »∏ëªdG èJÉædG /á«fÉHÉ«dG áeƒμëdG øjO áÑ°ùf

Global Financial Data á«ŸÉ©dG á«dÉŸG äÉfÉ«ÑdG :Qó°üŸG   

?ô«ãμH ∂dP πÑb ¿ÉHÉ«dG »a ¿ÉªàF’G áeRCG CGóÑJ ºdCG   .43

 øjô``°û©dG ¿ô≤dG äÉ«æ«fÉªK »``a ôgOõe OÉ°üàbÉH ¿É``HÉ«dG â``©àªJ

 äÉjGóH »``a äGQÉ``≤©dGh º¡``°SC’G ¥Gƒ``°SC’ ΩhDƒ``°ûe QÉ``«¡fÉH ≈``¡àfG …ò``dG

 §``b É`` keÉªJ »``fÉHÉ«dG OÉ``°üàb’G n±É``©àj º``dh ,¬``JGP ¿ô``≤dG äÉ«æ«©``°ùJ

 ΩÉ``Y »``ah ,á©``°SGƒdG º``YódG äÉ``«∏ªY ø``e º``ZôdÉH ø``«ëdG ∂``dP ò``æe

 π``≤J  á``ª«≤H  ∫hGó``àj  á``«fÉHÉ«dG  º¡``°SCÓd  »``μ«f  ô``°TDƒe  ¿Éc  (Ω2013)

 (40,000) á``HGôb øe (Ω1989) ΩÉ``Y »a ¬∏é``°S Ée ø``Y (%70) áÑ``°ùæH

 .á£≤f

 ΩÉ¶ædG PÉ``≤fE’ …õcôªdG É``¡aô°üe ™HÉ£e π«¨``°ûJ ¿É``HÉ«dG äQô``b

 á``«fGõ«ªdG »``a õ``é©dG ÖÑ``°S ó``bh ;OÉ``°üàb’G º``YOh »``fÉHÉ«dG »``dÉªdG
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121    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 ,
(1)

»dÉªLE’G »∏ëªdG èJÉædG øe É kÑjô≤J (%240) ≠∏H É keÉY É kæjO á``jQÉédG

 ºZôdG ≈∏Y ÖFGô°†dG äGóFÉY øe (%25) øjódG áeóN áØ∏c äRhÉ``éJh

 IOÉYEG ä’ó``©e âfÉc ƒ``dh ,Ió``FÉØdG QÉ©``°SCG »``a ô``«ÑμdG ¢``VÉØîf’G ø``e

 áeÉ©dG äGOGôjE’G ∞«dÉμàdG âμ∏¡à``°S’ (%3) ≈dEG â∏°Uhh ôãcCG π``jƒªàdG

 äGƒæ``°ùd ±QÉ°üªdG ø``e ô«ãμd á``eƒμëdG ºYO ø``e º``ZôdG ≈``∏Yh ;É``¡∏c

 ¢SCGQ ≈∏Y ∫ƒ°üëdG á«fÉμeEG É¡d ìÉàe :( kádƒªN ±QÉ°üe) ∞sæ°üoJ É¡sfEÉa

 ∫ƒ°UC’G øe π``«∏b É¡jód øμd ÉgQÉ«¡fG ¿hO á``dƒ∏«ë∏d »``Øμj …ò``dG ∫É``ªdG

 ±QÉ°üªdG ™e √Éfó¡``°T …òdG ¬JGP ™°VƒdG ƒgh ,¢Vhôb QGó°UE’ á∏FÉ``°ùdG

.áeRC’G ájGóH òæe Üô¨dG »a

 …õcôªdG ±ô``°üªdG ≥∏WCG (Ω2001) ΩÉ``Y ø``e ¢``SQÉe/QGPBG »``ah

 …OÉ°üàb’G ¢``TÉªμf’G ÖæéJh OÉ°üàb’G õ«Øëàd kIó``jóL kIGOCG »``fÉHÉ«dG

 ¢``†aQ ÖÑ``°ùH ø``jô«ãc Gò``g CÉ``LÉa ó``bh ,
(2)

»``ªμdG ô«``°ù«àdG IGOCG »``gh

 ø∏YCG ¬fEG ≈àM ,äGƒæ°ùd ôeC’G Gòg (BOJ) »fÉHÉ«dG …õcôªdG ±ô°üªdG

,
(3)

(ájóée ô«Z á«∏ªY » uªμdG ô«°ù«àdG) s¿CG (Ω2001) ôjGôÑa/•ÉÑ°T »a

 IóFÉa QÉ©``°SCG ≈``∏Y É`` k°†jCG »``fÉHÉ«dG …õ``côªdG ±ô``°üªdG ß``aÉMh

.(Ω1999) ΩÉY òæe ô«°ü≤dG ióªdG ≈∏Y ôØ°üdG øe áÑjôb

 ≈dEG (23%)h ¿É``HÉ«dG ≈dEG »``ŸÉ©dG »eƒ≤dG ø``jódG ´ƒª› å``∏K iõ``© oj ¿CG ø``μÁ Ω2012 ΩÉ``Y ‘  (1)

.ÉHhQhCG ≈dEG (32%)h ÉμjôeCG

(2)  http://www.imes.boj.or.jp/english/publication/edps/200202-/E-03.pdf

(3)  http://www.imes.boj.or.jp/english/publication/mes/2001/me194-1-.pdf
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   122

 äÉ°SÉ«°S ¬YÉÑJG »a IôeÉ¨ªdG ≈∏Y É keGóbEG ôãcC’G ƒg øe   .44

?IóëàªdG äÉj’ƒdG ΩCG ¿ÉHÉ«dG ,»ªμdG π«¡°ùàdG

 áKÓãdG äGQÉ``«¡f’Gh »eÉfƒ``°ùJh ∫’õdÉH á∏ãªàe á``«KÓK áKQÉc ó``©H

 áeƒμëdG äô£°VG ,(Ω2011) ΩÉ``Y øe ¢``SQÉe/QGPBG »a Éª«``°Tƒcƒa »``a

 äÉ°SÉ«°ùdG øe ójõe OÉªàYG äQôbh ,iôNCG I sôe OÉ°üàb’G ºYód á«fÉHÉ«dG

 ø∏YCG (Ω2013) ΩÉ``Y øe πjôHCG/¿É``°ù«f »ah .
(1)

ájó«∏≤àdG ô«Z á``jó≤ædG

 » uªμdG ô«``°ù«àdG èeÉfôH ™«``°SƒJ Oó°üH ¬sfCG »fÉHÉ«dG …õcôªdG ±ô°üªdG

 ƒg ≠∏ÑªdG Gògh ,
(2)

ø«àeOÉ≤dG ø«àæ``°ùdG »a Q’hO ¿ƒ«∏jôJ (1,4) áHGô≤H

 »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üª∏d ôeÉ¨ªdG » uªμdG ô«``°ù«àdG èeÉfôH ∞©°V

 èeÉfôÑdG Gòg ∞YÉ°†j ¿CG øμªjh ,(»dÉªLE’G »∏ëªdG èJÉædÉH ká``fQÉ≤e)

 øj ¿ƒ«∏jôJ (270) ≈``dEG Ió``ªdG ∂∏J ∫Ó``N …ó``≤ædG ¢``Vhô©ªdG ó``jóédG

 .(Q’hO ¿ƒ«∏jôJ 2,8)

 äGóæ``°ùdG ™«H ƒg »``fÉHÉ«dG »``dÉªdG ΩÉ``¶ædG ¬``LGƒj ô``£N ô``ÑcCG s¿EG

 (Japan Post Holdings) õ``¨æjódƒg â``°SƒH ¿É``HÉL ió``dh ,á``«eƒμëdG

 œÉædG øe §``≤a 4% áÑ``°ùæH É k«FóÑe π°UÉ◊G QÉ``eódG Ú``ªîJ ” ,á``jhƒædG äÉ``«YGóàdG AÉæãà``°SÉH  (1)

 ;‹ÉªLE’G »∏ëŸG

http://www.bloomberg.com/news/201203 -06 -/strong-yenbelies-a-

worrisome-japanese-economy.html

(2)  http://www.bloomberg.com/news/201203-06-/strong-yen-belies-a-

worrisomejapanese-economy.html
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123    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 äGóæ``°S »a É¡dƒ°UCG øe (%70) øe ôãcCG ºdÉ©dG »a á«dÉe á``°ù°SDƒe ôÑcCG

 Ée π««°ùJ ≈dEG Gòg óYÉ≤àdG ¥hóæ°U óªY óbh ,(JGB) á«fÉHÉ«dG áeƒμëdG

 ™jƒæàd ¬«©``°S »a á«fÉHÉ«dG áeƒμëdG äGóæ``°S øe Q’hO QÉ«∏e (80) ¬àª«b

 IóYÉb á``ØYÉ°†ªd ¿É``HÉ«dG ±ô``°üe ¬``LƒJ É``eóæY ∂``dPh ,
(1)

¬``JGôNóe

 »a áμ«``°Th á«dÉe áeRCG øe É kæ∏Y ¿hQ uòëj AGôÑîdG π©L Ée Gògh ,¬``dGƒeCG
(2)

.¿ÉHÉ«dG

 ≥HÉ°S QÉ°ûà°ùe ƒgh »cÉª«Lƒa »``°û«cÉJ ßM’ (Ω2013) ΩÉY »ah

 :¿ÉªdôÑdG »a ñƒ«°ûdG ¢ù∏ée »a ƒ°†Yh (Soros) ¢ShQƒ°S »a

 Ée Gògh ,º«∏``°S ô«μØàH ¿ƒ∏ëàj øjòdG äÉcô``°ûdG …ôjóe óLƒj ¬fCG

 ábÓª©dG ±QÉ``°üªdG ¬JôLCG …ò``dG …QòédG ¢``†«ØîàdG ∫Ó``N øe √Gô``f

 ø``Y ∞``∏îàdG ô``£N s¿EG .á``«fÉHÉ«dG á``eƒμëdG äGóæ``°S »``a É``¡JGôNóªd

 ±ô°üªdG á∏°UGƒe ÖÑ°ùH ΩÉ©dG ≈dEG ¢UÉîdG ´É£≤dG øe ∫ƒëàj ójó°ùàdG

 Éæ∏°UGh Ée GPEGh ,á``«fÉHÉ«dG áeƒμëdG äGóæ``°ùH √ôjòÑJ »fÉHÉ«dG …õ``côªdG

 ¥ô¨«°Sh ¬à«bGó°üe »fÉHÉ«dG …õcôªdG ó≤Ø«``°S ,√ÉéJ’G Gòg »a ô«``°ùdG

 √òg óæY ójó``°ùàdG ø``Y ∞∏îàdG ÖæéJ π«ëà``°ùªdG ø``e ¿ƒμ«``°Sh ,ø``«dG

.á£≤ædG

(1)  http://www.bloomberg.com/news/201203-06-/strong-yen-belies-a-

worrisomejapanese-economy.html

(2)  www.bloomberg.com/news/print/201301-08-/ex-soros-adviser-

fujimaki-saystax-delay-fed-may-pop-jgb-bubble.html
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   124

?IóëàªdG äÉj’ƒdG ∫ uƒªJ ø«°üdG âdGR Ée πg   .45

 (Ω2000) »eÉY ø«H (Bank of China) ø«°üdG ±ô°üe ôªãà°SG

 ÖÑ``°ùH á«μjôeC’G áfGõîdG äGóæ``°S »a É kÑjô≤J Q’hO ¿ƒ«∏jôJ (Ω2010)h

 äGQ’hO »``æ«°üdG »æWƒdG ±ô``°üªdG ≈``≤∏Jh ,ô``«ÑμdG …QÉ``éàdG ¬``°†FÉa

 ø``μd ,Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG ™``e π``eÉ©àJ »``àdG äÉcô``°ûdG ø``e ô``ãcCÉa ô``ãcCG

 á``°SÉ«°S øY â∏îJ IóëàªdG äÉj’ƒdG s¿CG É`` kë°VGh Gó``H ¿Éª«d QÉ``«¡fG ó``©H

 äGQOÉ°üdG ºYód Q’hódG áª«b ¢†ØN ƒëf ¬``éàJ âJÉHh ,…ƒ≤dG É``gQ’hO

 AGô``°T  ø``Y  ø``«°üdG  â``ØbƒJ  ó``≤a  äGAÉ``°üMEÓd  É`` k≤ahh  ,á``«μjôeC’G

 ¢``ù«FQ ΩÉb ΩÉ©dG ∂dP »ah ,(Ω2010) »``a á«μjôeC’G á``æjõîdG äGóæ``°S

 ≈dEG á``«KQÉc IQÉ``jõH ô``æàjÉZ »``Kƒª«J »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G ±ô``°üªdG

 .ø«°üdG

:ø«é«H á©eÉéd ¬JQÉjR øY RôàjhQ ádÉch äôcP óbh

 á©eÉL »a ¬d ÜÉ£N ó©H á∏Ä°SC’G óMCG ≈∏Y G kOQ ôæàjÉZ ÜÉLCG{

 »a É kÑdÉW ¬Ø°UƒH É¡«a á«æ«°üdG n¢``S nQ nO ób ¿Éc å«M ,ø«é«H

 áæeBG á«æ«°üdG ∫ƒ°UC’G s¿EG : kÓFÉb øjô``°û©dG ¿ô≤dG äÉ«æ«fÉªK

 √Qƒ¡ªL πÑb øe á«dÉY ∂ë°V áLƒe ¬àHÉLEG äQÉKCG óbh .G vóL

 áªμM ∫ƒ``M ø«°üdG »``a ∑ƒμ``°ûdG ¢``ùμ©j Ée ƒgh ,»``HÓ£dG

 áfGõîdG äGóæ``°S øe ô«Ñc ¿hõîe ¢``ùjóμàH á«eÉf ádhO ΩÉ«b
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125    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 »a á``°û«©ªdG äÉjƒà``°ùe ™aôd ∫ÉªdG ¥ÉØfEG øe k’óH á«μjôeC’G

(1)
.zøWƒdG

 ,»æ«°üdG …õcôªdG ±ô°üªdG »a RQÉH ∫hDƒ°ùe ƒgh ,≠æjófƒj ƒj ÉeCG

(2)
:∫Éb ÉeóæY IóëàªdG äÉj’ƒdG ≈dEG áÑ°ùædÉH CGƒ°SCG QƒeC’G π©L ó≤a

 …ô©``°ûJ ’ :Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG á``eƒμëd ∫ƒ``bCG  ¿CG  ≈``æªJCG{

 AGô``°T øY ø«°ü∏d π``jóH ’ ¬`` sfCG ¿ƒ``æ¶dG ∑QhÉ``°ùJh É``°VôdÉH

 ≈∏Y IhÓ``Y , kÓ``jóH ¿ƒ``μj ó``b hQƒ``«dÉa ,∂JGóæ``°Sh ∂``bGQhCG

 Éæ©``°Sh »a ∫GR Ée »``àdG ΩÉ``îdG OGƒ``ªdG ø``e G kô``«ãc ∑É``æg q¿CG

.zÉgDhGô°T

 øe äGQÉ``«∏ªdG äÉÄe ôªãà``°ùJ ø«°üdG äCGó``H ,á``¶ë∏dG ∂``∏J ò``æeh

.iôNC’G ™∏°ùdGh ÖgòdÉc áàHÉãdG ∫ƒ°UC’G »a Évjƒæ°S äGQ’hódG

 (Fed’s Bureau ΩÉ``©dG øjó∏d »``dGQó«ØdG Ö``àμªdG »a á``dƒL ó``©Hh

 »μjôeC’G ¢``Sô¨fƒμdG ƒ°†Y ∫É``b ,(Ω2009) ΩÉ``Y »``a of Public Debt)

:∑ô«c ∑QÉe

(1)  h t t p : / / w w w . r e u t e r s . c o m / a r t i c l e / 2 0 0 9 0 1 /0 6 // u s a - c h i n a -

idUSPEK14475620090601

(2)  http://seekingalpha.com/article/140796-multiple-warning-shots-

from-china
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   126

 »``WÉ«àM’G √Gôà``°TG …ò``dG ø``jódG QGó``≤e ∫É``«M ≥``∏b É``fCG{

 ≈∏Yh ,ÖfÉLC’G øjôªãà``°ùªdG ÜÉ«Z »a »μjôeC’G »``dGQó«ØdG

 â¨dCG ó``b ø«°üdG s¿CG á``bÉ«dh ΩGô``àMGh Ahó``g πμ``Hh hó``Ñj É``e

 ô«ãc ∑GQOEG ø``e G kócCÉàe â``°ùdh ,á«μjôeC’G ¿É``ªàF’G á``bÉ£H

 »JCÉ«``°S ¬sfEG PEG ,¿B’G π°üëj Gò``g ¿CG ¢``Sô¨fƒμdG AÉ°†YCG ø``e

 ô«KCÉàdG á``«æ«°üdG ácQÉ``°ûªdG ¢ü≤æd ¬``«a ¿ƒμj …ò``dG â``bƒdG
(1)

.zô«ÑμdG

 øe äGó``FÉ©dG ¿CÉ``°ûH É¡ahÉîe Qô``Ñj É``e ø``«°ü∏d ¿EG :∑ô``«c ∫É``bh

 áeƒμM Éª¡Jò≤fCG ø``jò∏dG ,∑Ée …ójôah …Ée »fÉa πãe á``≤dÉª©dG π``jƒªJ

.á«dÉªdG áeRC’G ôKEG IóëàªdG äÉj’ƒdG

 ±ô°üªdG ø``∏YCG (Ω2010) ΩÉ``Y øe ôÑªaƒf/»fÉãdG øjô``°ûJ »``ah

 …ôà°û«°S »àdG » uªμdG ô«``°ù«àdG øe á«fÉK ádƒL øY »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G

 ,
(2)

ô¡``°TCG á«fÉªK ∫ÓN áfGõîdG äGóæ``°S øe Q’hO QÉ«∏e (600) É¡dÓN

 ΩÉY øe ôÑªàÑ``°S/∫ƒ∏jCG »a »`` uªμdG ô«``°ù«àdG øe áãdÉK ádƒL ø``Y ø``∏YoCGh

 Q’hO  QÉ``«∏e  (40)  ï``°V  »``dGQó«ØdG  »``WÉ«àM’G  Qô``bh  
(3)

,(Ω2012)

(1)  http://www.google.com/hostednews/afp/article/ALeqM5i4estRSYeFBII

I9kezxnP4jgoGZQ?hl=en

 ‹GQó«ØdG »WÉ«àM’G :2 » uªμdG Ò°ù«àdG .(Ω2010) Èªaƒf/ÊÉãdG øjô°ûJ 3 ÚdÉfCG ,»μ°ùæ«c  (2)

 .(Ω2011) ¢ù£°ùZCG/ÜBG 10 ´ÉLÎ°SG .CNNmoney.com .OÉfõdG Öë°ùj

(3)  http://www.nasdaq.com/article/qe3-launched-the-ever-decreasing-

effectsof-monetary-stimulus-cm174677
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127    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 ó``≤a á``MƒàØªdG ¬``à©«ÑW ÖÑ``°ùHh ,äGóæ``°S AGô``°T è``eÉfôH »``a É vjô¡``°T

 » uªμdG ô«``°ù«àdG) Ö≤d ≈∏Y »`` uªμdG ô«``°ù«àdG øe áãdÉãdG á``dƒédG â``∏°üM

.(»FÉ¡fÓdG

 ¢``ù∏ée ø``∏YCG ,(Ω2012) ΩÉ``Y ø``e ôÑª``°ùjO/∫shC’G ¿ƒ``fÉc »``ah

 (85) ≈dEG áMƒàØªdG äÉjôà``°ûªdG ≠dÉÑe IOÉjR øY »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G

 QÉ©``°SCG ≈``∏Y AÉ``≤HE’G ≈``∏Y è``eÉfôÑdG Ωõ``Y ó``bh ,
(1)

Évjô¡``°T Q’hO QÉ``«∏e

. ká°†Øîæe IóFÉØdG

 ¿ƒªà¡j ø``jòdG ø««dhódG øjôªãà``°ùªdG ΩÉ``ªàgG »a ôKDƒj ó``b Gò``gh

 ,∂dP øe ≈``∏YCG óFGƒY ≥``«≤ëJ ™e á``«μjôeC’G á``fGõîdG äGóæ``°S AGô``°ûH

 á``«fGõ«ªdG äOGORG ó``≤a »`` uªμdG ô«``°ù«àdG ø``e á``ãdÉãdG á``dƒédG ÖÑ``°ùHh

 ¿ƒ«∏jôJ ø``«ëdG ∂dP ò``æe »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G ±ô``°üª∏d á``«eƒª©dG

.É kÑjô≤J ΩÉ©dG »a Q’hO

?ø«°üdG »a ¿ÉªàF’G ƒªf ióe Ée   .46

 Oƒch (The Endgame) á``Ñ©∏dG ájÉ¡f ∞dDƒe øjódƒe ¿ƒéd É`` k≤ah

 øe ∫ÉªdG áYÉÑW ≈``∏Y É kfÉeOEG ôãcCG ø``«°üdG{ q¿EÉ``a ,(Code Red) ô``ªMCG

 ƒªf ióe á``aô©e ¿ÉμªH áHƒ©°üdG ø``eh .z¿É``HÉ«dG hCG Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG

(1)  http://www.federalreserve.gov/newsevents/press/

monetary/20121212a.htm
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   128

 äGAÉ``°üME’ÉH É`` keÉªJ ¥ƒ``KƒdG ø``μªj ’ å``«M »``≤«≤ëdG »``æ«°üdG ∫É``ªdG

 .á«æ«°üdG

 ≠``fÉàfÉ«L  É``e  »``æ«°üdG  äGAÉ``°üM’G  Ö``àμe  ô``jóe  ¿EG  ≈``àM

 iô``L ká``jOÉ°üàbG É`` keÉbQCG äô``°ûf ¬``àdÉch s¿CG ±ô``àYG (Ma Jiantang)

 ΩÉY »a AGQRƒ``∏d É`` k°ù«FQ íÑ°UCG …ò``dG ≠fÉ«``°ûJ ¬c »d É``eCG ,É``¡H Ö``YÓàdG

 ΩÉ``bQCG »``g »``dÉªLE’G »``∏ëªdG è``JÉædG ΩÉ``bQCG s¿EG :∫É``b ó``≤a ,(Ω2013)

 káHƒ©°U ∑É``æg s¿EÉa Gò¡dh 
(1)

;’EG ¢``ù«d á``«Yôe ¢``VGôZC’ πª©à``°ùJ á``ØFGR

 »a ájOÉ°üàb’Gh á«dÉªdG äGQƒ``£à∏d á∏eÉμdG IQƒ°üdG ≈``∏Y ∫ƒ°üëdG »``a

 .ø«°üdG

 ƒëf ≠``∏ÑJ »àdG á``«æWƒdG á``«dÉªdG äÉ``«WÉ«àM’G ø``e º``ZôdG ≈``∏Yh

 á``°UÉîdG É``¡fƒjO á``eRCG ø``«°üdG â``¡LGh ó``≤a ,
(2)

Q’hO QÉ``«∏e (4,000)

 ø«H IóªdG »``a Q’hO ¿ƒ«∏jôJ (14) »``aô°üªdG ΩÉ``¶ædG ∫ƒ°UCG ƒ``ªf ó``©H

 ΩÉ¶ædG ¬∏μ``°ûj …òdG ¬``JGP ≠``∏ÑªdG ƒ``gh 
(3)

,(Ω2013)h (Ω2008) »``eÉY

.¬∏c »μjôeC’G »aô°üªdG

(1)  http://www.zerohedge.com/news/201325-09-/china-beige-book-

exposesgovernment-lies-conventional-wisdom-economic-expansion-

chin

(2)  http://www.gfmag.com/component/content/article/119-

economic-data/12374-international-reserves-by-countryhtml.

html#axzz2gBaaCTuf

(3)  http://www.cnbc.com/id/100966830
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129    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 »dÉªLE’G »``∏ëªdG èJÉæ∏d káÑ``°ùf »``æ«°üdG ¿É``ªàF’G ∫ó``©e ™``ØJQGh

 ≈∏Y kÓ«∏b ó``jõj Ée ™e ká``fQÉ≤e »°VÉªdG ΩÉ``©dG »``a (%200) ø``e ô``ãcCÉH

 .
(1)

(Ω2008) ΩÉY »a (%110)

 πcÉ«g êQÉN á«∏ëªdG äÉ``eƒμëdGh ¿ƒ≤gôªdG ¿ƒ``°Vôà≤ªdG êô``Nh

 øe ô«ãc ï°V ÖÑ``°ùH »aô°üe (πX) ΩÉ``¶f øª°V á``«eƒª©dG á``«fGõ«ªdG

 »dGôà``°SCG …QÉÑNEG ôjô≤J ÉfOhõj å«M ,áëHôe ô«Z ™jQÉ``°ûe »a ∫GƒeC’G

:π«°UÉØàdG ¢†©ÑH

 (People’s Bank of China  »``æ«°üdG  Ö©``°ûdG  ±ô``°üªd  É`` k≤ah

 á``«¡àæªdG á``«dÉªdG áæ``°ùdG »``a (%679) á``≤ãdG ¢``Vhôb â``©ØJQG PBOC)

 QÉ«∏e 42) ¿Gƒ``j QÉ«∏e (264) ≈dEG (Ω2012) ôÑª``°ùjO/∫shC’G ¿ƒ``fÉc »``a

 øe (%16) ™ØJôªdG Ió``FÉØdG ∫ó©e äGP á≤ãdG ¢``Vhôb πμ``°ûJh ,(Q’hO

 Ωƒj ¢Vhôb π``ãe ¿ÉªàF’G ¢Vhôb s¿EG å``«M ,ø«°üdG πjƒªJ ≠``dÉÑe π``eÉc

 π uμ``°ûJh ,Iô``«°üb ¥É≤ëà``°SG ∫É``LBG äGP Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG »``a ™``aódG

 èJÉædG ø``e (%50) p```H Q só≤j É``e ô``«°ü≤dG π``LC’G äGP ¿É``ªàF’G ¢``Vhôb

 É k©jô°S ∫ƒëàJ ób ádƒ«°ùdG äÉeRCG s¿EÉa ¬«∏Yh ,»æ«°üdG »dÉªLE’G »∏ëªdG

 »°Vôà≤e QÉ``Ñc øe á«∏ëªdG äÉeƒμëdG ó``©Jh ,á«dÉe IAÓ``e äÉeRCG ≈``dEG

 ôNBG ±ô°üe ¢``V tô©J ±QÉ°üªdG óMCG ≈``°ûîj ÉeóæYh .¿É``ªàF’G ¢``Vôb

 ¢†jƒ©à∏d ™ØJôe IóFÉa ô©``°ùH ÖdÉ£j ¬qfEÉa ,áZhGôªdG ¿ÉªàF’G äÉcô``°ûd

 …É¡¨æ``°T »a ±QÉ°üªdG ø``«H Ió``FÉØdG ô©``°S õØb ó``bh ,Iô``WÉîªdG ø``Y

(1)  http://www.cnbc.com/id/100840536
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   130

 ∫ó``©e ƒ``gh - (The Shanghai Interbank Offered Rate SHIBOR)

 - ¢Vhô≤dG πHÉ≤e ôNB’G ≈``∏Y ÉgóMCG ±QÉ°üªdG ¬°VôØJ …ò``dG Ió``FÉØdG

 
(1)

.(Ω2013) ΩÉY πFGhCG ™«HÉ°SCG ¿ƒ°†Z »a %13 ≈dEG %3 øe

 »``aô°üªdG π``¶dG ΩÉ``¶f (UBS) ¢``SEG »``H ƒ``j ±ô``°üe Q só``b ó``bh

 ø``e (%45) ∫OÉ``©j º``bQ ƒ``gh Q’hO ¿ƒ``«∏jôJ (3,4) ƒ``ëæH OÓ``ÑdG »``a

 í``°ùe ô``¡XCG (Wenzhou) ƒ``°ûàfh »``ah ,
(2)

»``dÉªLE’G »``∏ëªdG è``JÉædG

 (%90)  ácQÉ``°ûe  (Ω2011)  ΩÉ``Y  »``a  »``æ«°üdG  Ö©``°ûdG  ±ô``°üe

 ô``«Z  ¢``Vhô≤dG  ¥ƒ``°S  »``a  äÉcô``°ûdG  ø``e  (%60)h  äÓ``FÉ©dG  ø``e

 .á«ª°SôdG

 âYOh ,ø«°üdG »a ô«£N øj nO §«∏N π sμ°ûJ ká©ªàée πeGƒ©dG √ò¡H

 IOÉYEG ≈∏Y IóYÉ``°ùª∏d á«æ«°üdG ájOÉ«``°ùdG IhôãdG ¥hó``æ°U ≈dEG á``LÉëdG

 äGQÉ«∏e äÉÄe Ö£°T É¡«∏Y ÖLh »àdG ,á«æWƒdG ±QÉ°üªdG ¢†©H á∏ª°SQ

 ∞«æ°üàdG ádÉch äQó°UCG ÖÑ°ùdG Gò¡dh ;áÄ«°ùdG ¢Vhô≤dG ÖÑ°ùH äÉfGƒ«dG

 IOÉYEG ¢Uƒ°üîH á``é¡∏dG ójó``°T G kôjòëJ (Moody’s) õjOƒe »``fÉªàF’G

 óbh 
(3)

.(Ω2010) ΩÉ``Y »a »æ«°üdG »aô°üªdG Ωô``¡dG ∫Ée ¢``SCGQ πjƒªJ

(1)  http://www.moneymorning.com.au/20130626/chinas-growth-story-

endswith-a-whimper.html

(2)  http://www.businessweek.com/articles/201325 -04 -/regulating-

chinasshadow-banking-system-isnt-easy

(3)  http://www.zerohedge.com/article/moodys-issues-stern-warning-

chinaspyramid-bank-recapitalization-scheme-has-cic-entered-fund
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131    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 »a ¿É``ªàF’G º``éM s¿CG ø``e (Fitch) ¢``ûà«a äÉ``Ø«æ°üàdG á``dÉch äQ sò``M

 øY G kó``«©H Ég sƒªf ø``«°üdG á``∏°UGƒe π``©éj É``e á``jÉ¨∏d •ô``Øe OÉ``°üàb’G
(1)

.ájÉ¨∏d É kÑ©°U G kôeCG äGRhÉéàdG

 (central »æ«°üdG …õcôªdG ±ô°üªdG ò≤fCG ,(Ω2004) ΩÉY »``ah

 ¬``JÉ«WÉ«àMG ô``°û oY ï``°†H ±QÉ``°üªdG ¢``†©H bank of China PBoC)

 ±ô°üe Éªgh ,OÓ``ÑdG »a á«eƒμM ±QÉ``°üe á©HQCG ôÑcCG øe ø``«æKG »``a

 ø«°üdG ±ô°üeh (China Construction Bank CCB) ô«ª©à∏d ø«°üdG

 ±ô°üª∏d á«eƒª©dG á``«fGõ«ªdG â∏ª©à``°SGh ,
(2)

(Bank of China BOC)

 äGƒæ°ùdG »a ÉHhQhCGh IóëàªdG äÉj’ƒdGh ¿ÉHÉ«∏d á∏KÉªe á≤jô£H …õcôªdG

.Iô«NC’G

 (Société  »``°ùfôØdG  ∫Gô``æL  ¬«à«``°Sƒ°S  ±ô``°üe  n¢``üo∏ nN  ó``bh
(3)

:»JB’G ≈dEG (Ω2011) ΩÉY âjôLCG á°SGQO »a Générale)

 ΩÉ¶ædG »a ójGõàªdG »dÉªdG PƒØædG ∫É«M ≠dÉÑdG ≥∏≤dÉH ô©°ûf{

 á``∏eÉ©dG iƒ``≤dG »``a á``∏Ñ≤ªdG IhQò``dG ≈``dEG ô``¶ædÉH »``æ«°üdG

.zäGQÉ≤©dG QÉ©°SCG »a ™jô°ùdG ´ÉØJQ’Gh á«æ«°üdG

(1)  http://www.scmp.com/business/banking-finance/article/1139307/

fitchwarns-over-chinas-local-government-debt

(2)  http://www.economist.com/node/2338716

(3)  http://www.ibtimes.com/chinas-local-government-debt-crisis-

thoughheavily-leveraged-linked-shadow-banks-provincial-1442176
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   132

 ¢üo∏ nN ó≤a (Goldman Sachs) ¢``ùcÉ°S ¿É``eódƒZ ±ô``°üe É``eCG

:¿CG ≈dEG

 √OGó©à``°SGh »æ«°üdG »Yƒ«``°ûdG ÜõëdG IQób »a Iô«Ñc á≤K ∑Éæg{

 á∏Ä°SCG ∑Éæg ôãcCÉa ôãcCG ΩÉ¶ædG ƒªf ™e øμd ,º¡©«ªL øjôã©àªdG PÉ≤fE’

.
(1)

z∂dP çhóM á«fÉμeEG ∫ƒM ájóL

 Ée ,IójGõàe á«fÉμ``°S áNƒî«``°T ø``«°üdG ¬LGƒJ ¿É``HÉ«dG »``a É``ªch

 á°üb »¡æjh ,(Ω2030) ΩÉ``Y ó©H ¿Éμ``°ùdG OGóYCG ¢VÉØîfG ≈dEG …ODƒ«``°S

.áeOÉ≤dG Oƒ≤©dG »a πFÉ¡dG ƒªædG

 πëe sπë«d õgÉL (á«æ«°üdG á∏ª©dG) »Ñæ«ªfôdG πg  .47

 ?Q’hódG

 á``jó≤ædGh  á``«dÉªdG  äÉ``°ù°SDƒªdG  ió``àæe  É``gGôLCG  á``°SGQód  É`` k≤ah

 (Official Monetary and Financial Institutions Forum á«ª``°SôdG

 Oó``©àe »``WÉ«àM’G ΩÉ``¶ædGh ,»``Ñæ«ªfôdGh ,Ö``gòdG ¿Gƒ``æ©H OMFIF)

 (Gold, the Renminbi and the Multi-Currency Reserve äÓª©dG

 kIQOÉb ¿ƒ``μJ ø``d º``¡à∏ªY s¿CG ¿ƒ``«æ«°üdG ∑QOCG ó``≤a ,System 2013)
(2)

 ¥ô¨à``°ù«°S »``Ñæ«ªfôdG q¿C’ ;(Ω2020) ΩÉ``Y π``Ñb Q’hó``dG á``°ùaÉæe ≈``∏Y

(1)  http://www.cnbc.com/id/100966830

(2)  http://www.omfif.org/media/in-the-press/2013/gold-the-renminbi-

and-themulti-currency-reserve-system/
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133    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 á∏ªY íÑ°üj ó``b ¬æμd ,É`` v«∏c πjƒëà∏d ká``∏HÉb ká∏ªY í``Ñ°ü«d â``bƒdG ¢``†©H

 øY G kQÉ¡L ø«°üdG âæ∏YCG óbh ,áeOÉ≤dG äGƒæ``°ùdG »a á«aÉ°VEG á«WÉ«àMG

 .Q’hó∏d ¬LƒªdG »dÉëdG ΩÉ¶ædG øY ÉgÉ°VQ ΩóY

 ∂∏ªJ ’ ø«°üdG ÉgóMh ºdÉ©dG »a äGOÉ°üàbG áà``°S ôÑcCG ø«H øeh

 ájó≤ædGh á«dÉªdG äÉ``°ù°SDƒªdG ióàæe ôjô≤J iôjh ,á«WÉ«àMG á∏ªY ádÉM

 »Ñæ«ªfôdG π uμ``°û oj ¿CG πÑb IójóY äGƒæ``°S ≈dEG êÉàëj ô``eC’G q¿CG á«ª``°SôdG

:Q’hó∏d Év«≤«≤M É kj uóëJ

 ΩÉ``¶f Oƒ``Lh á``«MÉf ø``e ó``jóL ™``°Vh ƒ``ëf º``dÉ©dG ¬``éàj{

 º``°SÉ≤àj å«M ,áeƒªjódÉH ™àªàjh äÓª©dG Oó©àe »``WÉ«àMG

 ,iôNC’G äÓ``ª©dG øe áYƒªée ™``e …Qƒ``ëªdG √QhO Q’hó``dG

 ™e …RGƒ``àdÉH ø``«°üdG ó©°üà``°Sh .»``Ñæ«ªfôdG ∂``dP »``a É``ªH

 ká©aO ¿ƒμJ ød ¿RGƒàdG IOÉYEG øμd ,IóëàªdG äÉj’ƒdG ™``LGôJ

 »bÓf ¿CG πªàëªdG ø``eh Év«éjQóJ çóëJ ±ƒ``°S ÉªfEG kIó``MGh

.z≥jô£dG ∫ƒW ≈∏Y äÉ°ùμfh ÖYÉ°üe

 QÉ``£NCG (Ω2012)h (Ω2002) »``eÉY ø``«H ø``«°üdG äó¡``°T ó``≤d

 »Yƒ«``°ûdG Üõ``ëdG ™``aO É``e Gò``gh ,hQƒ``«dG hCG/h Q’hó``dG ≈``∏Y OÉ``ªàY’G

 äCGóHh ,á«≤«≤M á«dhO ∫hGóJ á∏ªY »Ñæ«ªfôdG π©éd »©°ùdG ≈dEG »æ«°üdG

 ∫hódG äGô``°ûY ™e »Ñæ«ªfôdÉH ∫hGó``à∏d á«FÉæK äÉ«bÉØJG ™``«bƒJ ø``«°üdG

.(Ω2014)h (Ω2010) »eÉY ø«H
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   134

 π``jhóàd  ≥``jôW á``£jôN ø``«°üdG  â``©°Vh ,(Ω2012) ΩÉ``Y »``ah

 G kó«L »Yƒ«``°ûdG ÜõëdG IOÉ«b ∑QóJh .πÑ≤ªdG ó≤©dG »a Év«∏c »Ñæ«ªfôdG

 á«æWƒdG áeƒμëdG ∞©°V s¿C’ ,ájó≤ædG á°SÉ«°ùdG »a ô««¨J çhóM QÉ£NCG

 ;∫ shC’G ΩÉ``≤ªdG »``a AÉL »``æ«°üdG uô``ÑdG ø``e ΩÉ``àdG É¡HÉë``°ùfGh á≤HÉ``°ùdG

 ¿ô≤dG äÉ``«æ«©HQCG »``a …ó≤ædG ΩÉ``¶ædG ≈``∏Y Iô£«``°ùdG É``¡fGó≤a ÖÑ``°ùH

.øjô°û©dG

(Ω2012  - Ω2002) »dÉªLE’G »∏ëªdG èJÉædG ≈dEG »dÉªLE’G ø«°üdG øjO áÑ°ùf

 »eƒμ◊G øjódG

 ‹ÉªLE’G øjódG

POBC :Qó°üŸG   

?áÄLÉØe ájó≤f äGô««¨J AGôLEG øe ø«°üdG ≈°ûîJ πg  .48

 ¿hôcòàj ø««æ«°üdG ø««Yƒ«``°ûdG IOÉ≤dG øe ºjó≤dG π«édG ∫GR É``e

 ø«H Ée á«dÉªdG äÓμ°ûªdG ÖÑ°ùH á£∏``°ùdG ≈∏Y AÓ«à``°SÓd Gƒ££N ∞«c

 äÉHGô£°V’G Ö``æéJ ƒg ¢``ù«FôdG º``¡aógh ,(Ω1949)h (Ω1937) ΩÉ``Y
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135    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 …òdG •ôØªdG ºî°†àdG ÖÑ``°ùH â∏°üM »àdG ∂∏àd á``∏KÉªªdG á``«YÉªàL’G

.á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG ó©H ø«°üdG ¬à°TÉY

 QÉ«©e ≈∏Y ºFÉb »aô°üe ΩÉ``¶f (Ω1927) ΩÉY ≈``àM ø``«°ü∏d ¿Éc

 á£∏°ùdG ≈dEG »æWƒdG ÜõëdG øe ∂«°T …Éc ≠fÉ«°T π°Uh ÉeóæYh ,á°†ØdG

 πª©à``°SGh .ø«°üdG »a I sô``ëdG áaô«°üdG AÉ``¨dEG OGQCG (Ω1927) ΩÉ``Y »``a

 πjƒªàd Ö``FGô°†dG ¢``Vôa øY kÓ``jóH á``«aô°üªdG ¢``Vhô≤dG ¿ƒ``«éeƒ≤dG

 ΩÉY ø««fÉHÉ«dG í``dÉ°üd ÉjQƒ``°ûæe ø``«°üdG äô``°ùN ÉeóæYh ,º``¡éeGôH

 äGóæ``°S äô``°ùNh ká``jƒb ká``Hô°V »``æ«°üdG OÉ``°üàb’G ≈``≤∏J ,(Ω1931)

 (6,600) áHGôb ≈∏Y ¿ƒ«fÉHÉ«dG IGõ¨dG É£°Sh ,
(1)

É¡àª«b ∞°üf áeƒμëdG

.∑GòfBG áª°UÉ©dG âfÉc »àdG ≠æ«éfÉf øe ÖgP øW

 äÉ«ªc â≤aóJ ó``≤a ,±É©°VCG á``KÓK á°†ØdG ô©``°S ´É``ØJQG á``é«àfh

 ,(Ω1930) ΩÉY »a IóëàªdG äÉj’ƒdG ≈dEG ø«°üdG øe á°†ØdG øe á``∏FÉg

 »dÉªLE’G »∏ëªdG èJÉædG ™``LGôJ ™e ,ø«°üdG »a ô«Ñc OƒcQ ≈``dEG iOCG É``e

 §``HGƒ°V á``eƒμëdG â``°Vôa É``eóæY (Ω1934) ΩÉ``Y »``a (%26) áÑ``°ùæH

 ¿ƒ«éeƒ≤dG Qó``°UCG ºK ,á°†ØdG äGQOÉ``°U øe óë∏d »``ÑæLC’G ó≤ædG ≈``∏Y

 ≈``dEG Ö``∏W …ò``dG (the Savings Bank Law) QÉ``NO’G ±ô``°üe ¿ƒ``fÉb

 Qôbh ,¬©FGOh ø``e (%25) áª«≤H á``eƒμëdG äGóæ``°S AGô``°T ±ô``°üe πc

 ™``«H ¢``UÉN ±ô``°üe ô``ÑcCG (The Bank of China) ø``«°üdG ±ô``°üe

 CGó``H äGóæ``°ùdG ¥ƒ``°S QÉ``«¡f’ É`` kÑæéJh ,ΩÉ``©dG ∂``dP á``«eƒμëdG ¬JGóæ``°S

.á«∏NGódG Ú°üdG ¢Vhôb ÉjÉ°†b ïjQÉJ  (1)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   136

 å«M ,¢UÉîdG ´É``£≤dG øe ø««aô°üªdG ó°V á``«FÉYO á∏ªM ¿ƒ``«éeƒ≤dG

 º¡©°VƒH ø«°ü∏d ájOÉ°üàb’G äÓμ°ûªdG ÖÑ°S º¡fC’ ;º¡«∏Y Ωƒ∏dG Gƒ≤dCG

 .áeÉ©dG áë∏°üªdG ¥ƒa á°UÉîdG º¡MÉHQCG

 ø«°üdG ±ô°üe ≈``∏Y Égój áeƒμëdG â©°Vh (Ω1935) ΩÉ``Y »``ah

 ,ø«°üdG »a á°UÉîdG áaô«°üdG ájÉ¡f √òg â``fÉch ,iôNC’G ±QÉ``°üªdGh

 (the Currency äÓª©dG Ωƒ°Sôe »æ«°üdG …õcôªdG ±ô°üªdG Qó°UCGh

 á∏ª©dÉH á°†ØdG QÉ«©e ∫óÑoà``°SG å«M .(Ω1935) ΩÉY ájÉ¡f »a Decree)

 ∂dP ≈dEG á``aÉ°VE’ÉHh ,É``¡æj nO π««``°ùJ á«æWƒdG á``eƒμëdG äCGó``Hh á``«bQƒdG

 IójóédG á``∏ª©dG ∫GóÑà``°SG á°†a ¿ƒ``μ∏àªj øjòdG ø``«æWGƒªdG ≈``dEG Ö``∏ oW

 √h tóY å«M ,Qƒ``£àdG Gò¡d ºdÉ©dG ∫ƒ``M ¿ƒjOÉ°üàb’G ≥ sØ°U ó``bh ,
(1)

É``¡H

.åjóM »aô°üe ΩÉ¶f ƒëf kIƒ£N

 ƒ«dƒj/RƒªJ øe Ió``àªªdG áÑ≤ëdG »a πFÉ¡dG …ó``≤ædG ºî°†àdG ™``bh

 Üô``ëdG π``jƒªàd (Ω1945) ΩÉ``Y ôÑªàÑ``°S/∫ƒ∏jCG ≈``àMh (Ω1937) ΩÉ``Y

 ∫GƒeC’G øe É kÑjô≤J ájƒæ``°ùdG äÉ≤ØædG øe (%60) â« u£ oZh ,¿ÉHÉ«dG ó``°V

 Ée ,Ö∏£dG »``Ñ∏J ¿CG á«æWƒdG ™``HÉ£ªdG ™£à``°ùJ ºd PEG ;É`` kãjóM á``YƒÑ£ªdG

 ájó≤ædG ¥GQhC’G ø``e Üƒ``∏£ªdG ≥«∏ëàH ¢``ü≤ædG ∂``dP ¢``†jƒ©J ≈``dEG iOCG

 áÑ≤M äCGó``Hh 
(2)

.Gô``à∏éfEG ø``e ká``eOÉb É``j’Éª«¡dG ∫É``ÑL ¥ƒ``a á``«æ«°üdG

 á«∏gC’G Üô``ëdG ∫É©à``°TG ó©H (Ω1947) ΩÉY »``a •ôØªdG º``î°†àdG ø``e

.(Ω1936) Ú°ü∏d ójó÷G ó≤ædG ΩÉ¶f  (1)

.(Ω1945 - 1937) :Üô◊G øeR Ú°üdG πjƒ“h ºî°†J  (2)
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137    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 »``°ùJ hÉe IOÉ«≤H á«Yƒ«``°ûdG iƒ``≤dGh á«æWƒdG á``eƒμëdG ø``«H ó``jóL ø``e

 Ö``°ùf ´ÉØJQGh π°UÉëdG ºî°†àdÉH ¢``SÉædG äGô``Nóe ô``«eóJ iOCGh .≠``fƒJ

 »a π°üM É``ªc É keÉªJ ,ø««Yƒ«``°û∏d …ƒb º``YO ≈dEG G vOÉ``M É`` kYÉØJQG ô``≤ØdG

 •ôØªdG ºî°†àdG â∏J »àdG ájOÉ°üàb’G Ö``YÉ°üªdG äOCG ÉeóæY É``«fÉªdCG

 ≈dEG º¡≤jôW »``a º¡sfCG ¿ƒ``«éeƒ≤dG ∑QOCG É``eóæYh ,ø«jRÉædG º``YO ≈``dEG

 ôNGhCG »a ¿GƒjÉJ ≈dEG ∂«°T …Éc ≠fÉ«``°ûJ ¢û«L Öë°ùfG ,á£∏``°ùdG ¿Gó≤a

 .
(1)

ÖgòdG øe É`` kæW (115) øe ásjô``°S áæë``°T º¡©e øjòNBG ,(Ω1949)

 ∫ó©ªH ójóédG ¿Gƒ«dÉH ∂∏¡à``°ùªdG »æ«°üdG ¿Gƒ«dG ∫óÑoà``°SG QƒØdG ≈∏Yh

 äô°ùN ób ø«°üdG ¿ƒμJ ∂dòHh ,
(2)

óMGƒd ø«jÓe áKÓK √QGó≤e πjƒëJ

 ,É`` kÑjô≤J Ö``gòdG ø``e ¬``s∏c É``¡fhõîe (Ω1949)h (Ω1931) »``eÉY ø``«H
(3)

.(»bQƒdG ó≤æ∏d káæ«gQ) âëÑ°UCGh

 ;áë°VGh IQƒ``°üH á``«dÉëdG á``jOÉ°üàb’G QÉ``£NC’G ø``«°üdG º``¡ØàJ

 ø``e á``∏FÉg äÉ``«ªμd º¡FGô``°ûH •ƒ``ëàdG ≈``dEG ¿ƒ``«æ«°üdG ≈©``°ùj ∂``dòdh

.≥M’ π°üa »a π«°üØàdG øe ójõªH Gòg »a ¢VƒNCÉ°S .ÖgòdG

?ÉHhQhCG »a ¿ƒjódG á∏μ°ûe ºéM Ée  .49

 »a G vóL É k£``°ûf (ECB) »HhQhC’G …õcôªdG ±ô°üªdG ¿Éc É``ªdÉ£d

 ´’ófG ™e ø``μd ,(Ω2008) ΩÉ``Y òæe AÉ°†YC’G ∫hó``dG äGOÉ``°üàbG º``YO

.≠æ«°S ≠fƒj hh QƒàcódG ¿É«H (2010) ÖgòdG ∞«°TQCG  (1)

.πFÉ¡dG »æ«°üdG ºî°†àdG ,≠æ«∏«HEG .Ω OQÉ°ûàjQ  (2)

(3)  http://therealasset.co.uk/nationalist-china-gold/
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   138

 ´É``ØJQÓd á``≤aGôªdG äÓμ``°ûªdGh (Ω2010) ΩÉ``Y »``a á``«fÉfƒ«dG á``eRC’G

 ´ sô``°S ó≤a É«dÉ£jEGh É«fÉÑ``°SEGh ∫É¨JôÑdG »``a IóFÉØdG QÉ©``°SCG »``a ™jô``°ùdG

 AGô``°Th á«eƒª©dG ¬``à«fGõ«e ™«``°SƒJ »``a »``HhQhC’G …õ``côªdG ±ô``°üªdG

 äGóæ°ùdG AGô°ûH »HhQhC’G …õcôªdG ±ô°üª∏d íª°ùoj ’ ;á«eƒμM äGóæ°S

 ¬Yƒªée Ée …ôoà°TG ∂dòd ;¬H á°UÉîdG á«bÉØJÓd É k≤ah kIô°TÉÑe á«eƒμëdG

 âëJ ájQÉéàdG ±QÉ°üªdG áWÉ``°SƒH Iô``°TÉÑe ô«Z á≤jô£H hQƒj ¿ƒ«∏jôJ

 (long term refinancing π``LC’G á``∏jƒW π``jƒªJ IOÉ``YEG äÉ``«∏ªY á``jGQ

 …õcôªdG É¡Kóëà``°SG »àdG ∫GƒeC’G ∂∏J â°V pôboCGh ,operations LTRO)

 äôà``°TG ºK ,ájQÉéàdG ±QÉ°üªdG ≈dEG k’hCG äÉ``«∏ª©dG ∂∏J ≥``ah »``HhQhC’G

 É``gOÓÑH  á``≤∏©àªdG  á``«æWƒdG  á``«eƒμëdG  äGóæ``°ùdG  ±QÉ``°üªdG  ∂``∏J

 ,á«æWƒdG É¡JGOÉ°üàbG º``Yódh Ió``FÉØdG QÉ©``°SCG ¢†«ØîJ ≈∏Y IóYÉ``°ùª∏d

 É¡Ø°UƒH iô``NCG I sôe ÉkãjóM IGôà``°û oªdG äGóæ``°ùdG √òg ΩGóîà``°SG ø``μªjh

 äÉ«∏ªY ≥ah »HhQhC’G …õcôªdG øe ójóL ¢``Vôb ≈∏Y ∫ƒ°üë∏d É`` kfÉª°V

.É¡JGP πLC’G á∏jƒW πjƒªàdG IOÉYEG

 »``fÉªdC’G  …õ``côªdG  ±ô``°üªdG  IQGOEG  ¢``ù∏ée  ƒ``°†©d  É`` k≤ahh

 π``Ñb ø``e äGóæ``°ùdG AGô``°T s¿EÉ``a ,π``««K è``«aOƒd ∫QÉc (Bundesbank)

 âîjôà``°SÉe Ió``gÉ©ªd É kcÉ``¡àfG) π uμ``°û oj »``HhQhC’G …õ``côªdG ±ô``°üªdG

 ™``æªH  ∂``dPh  …ó``≤ædG  π``jƒªàdG  ô``¶ëJ  »``àdG  (Maastricht Treaty)
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139    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 π««K äÉ≤«∏©J s¿CG ’EG 
(1)

.(á``dhó∏d ¢``Vhôb AÉ``£YEÉH …õ``côªdG ±ô``°üªdG

 ,»ª``°SôdG »fÉªdC’G …õ``côªdG ±ô°üªdG §``N á``LQO (180) p```H ∞``dÉîJ

 iôL …òdG äGóæ°ùdG AGô°T s¿CG ≈∏Y »fÉªdC’G …õcôªdG ±ô°üªdG tô°üjh

.…ó≤ædG πjƒªàdG ô¶M ∂¡àæj ºd (Ω2012) ΩÉY ≈àM

 äGóæ``°ùdG …ôà``°ûj »HhQhC’G …õ``côªdG ±ô``°üªdG s¿CG π``««K ß``M’

 ójQóªd ¢VGôàb’G ∞«dÉμJ ¢†Øîd §≤a É«dÉ£jEGh É«fÉÑ°SEG øe á«eƒμëdG

:π««K í°Vƒjh ,ÉehQh

 ób á©Ñ£ªdG π«¨``°ûJ s¿CG ø¶dG øY ∞bƒàdG ájÉ¡ædG »a É``æ«∏Y{

 ºgCG ¢V uƒ≤J ¿CG á«∏ª©dG √ò``g ¿CÉ``°T øªa ,á«dÉëdG áeRC’G πëj

.zIô≤à°ùe á∏ª©d áHƒ∏£ªdG ¢ù°SC’G

 É k°†jCG (Bank of England BOE) Gô``à∏éfEG ±ô``°üe iôà``°TG ó``bh

 ø``e ká``°UÉN ,OÉ``°üàb’G º``Yód (á``Ñ sgò oe) á``«fÉ£jôH á``«eƒμM äGóæ``°S

 ,óYÉ≤àdG ≥jOÉæ°Uh ø``«eCÉàdG äÉcô``°Th ±QÉ°üªdG πãe á``«dÉe äÉ``°ù°SDƒe

 ô«``°ù«àdG èeÉfôH »a ÉgQó°üà``°SG »àdG ∫GƒeCÓd »dÉªLE’G ≠∏ÑªdG ≠∏H óbh

 ΩÉY ≈àMh (Ω2010) ΩÉ``Y ø``e Ió``àªªdG Ió``ªdG »a ¬``H ¢``UÉîdG »`` uªμdG

 .(Q’hO QÉ``«∏e 598) »æ«dôà``°SEG ¬``«æL QÉ``«∏e (375) á``HGôb (Ω2014)

 …CG ø``e (%70) ø``e ô``ãcCG …ôà``°ûj ø``d ¬``fCG Gô``à∏éfEG ±ô``°üe ø``∏YCGh

(1)  https://mninews.marketnews.com/index.php/bbk-thiele-currentecb-

government-bond-buys-violate-treaty?q=content/bbk-thiele-current-

ecbgovernment-bond-buys-violate-treaty
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   140

 ô«``°ù«àdG ºéM ≠∏Ñj å«M ,¿ÉHÉ«dÉH káfQÉ≤e ø``μd ,
(1)

»eƒμM øjO á``«°†b

 »∏ëªdG èJÉædG ≈``dEG áÑ``°ùædÉH) »μjôeC’G èeÉfôÑdG º``éM ∞``©°V »``ªμdG

 »eÉY ø«H Ée ÉHhQhCG »a GkDƒWÉÑJ äó¡°T ób ∫ÉªdG áYÉÑW s¿EÉa ,(»dÉªLE’G

 .(Ω2014)h (Ω2012)

»dÉªLE’G »∏ëªdG èJÉædG øe ájƒÄe Ö°ùf É¡Ø°UƒH …õcôªdG ∂æÑdG äÉ«fGõ«e ºéM

GÎ∏μfEG ∂æH

¿ÉHÉ«dG ∂æH

‹GQóØdG »WÉ«àM’G

»HhQhC’G …õcôŸG ∂æÑdG

…ô°ùjƒ°ùdG »æWƒdG ∂æÑdG

 (BIS) á«dhódG äÉjƒ°ùàdG ±ô°üŸ …ƒæ°ùdG ôjô≤àdG :Qó°üŸG   

?É kæeBG É vjó≤f G kPÓe Gô°ùjƒ°S ∫GõJ Ée πg  .50

 ¿ƒæédG Gòg πμd káé«àf Gô``°ùjƒ°S ≈dEG ≥aóàdÉH ∫ÉªdG øe ójõe CGóH

 iOCG É``e Gògh ,(Ω2008) ΩÉ``Y »``a á«dÉªdG á``eRC’G ´’ó``fG ó``©H …ó``≤ædG

 »a »Ñ∏``°ùdG ô``KC’G ¬``d ¿Éc É``ªe ,…ô``°ùjƒ°ùdG ∂``fôØdG á``ª«b ´É``ØJQG ≈``dEG

 §``HQ Qô``°†dG ø``e ó``jõe Ö``æéàdh ,ájô``°ùjƒ°ùdG áMÉ«``°ùdGh äGQOÉ``°üdG

 ∂fôØdG (Swiss National Bank SNB) …ô°ùjƒ°ùdG …õcôªdG ±ô°üªdG

 (1,20) …hÉ°ùJ …ô°ùjƒ°ùdG ∂fôØdG áª«b π©L å«ëH hQƒ«dÉH …ô°ùjƒ°ùdG

.hQƒj

(1)  http://www.bbc.co.uk/news/business-16538773
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141    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 AGô°T »a ¬eGóîà°SGh Ωó©dG øe …ô°ùjƒ°ùdG ∂fôØdG QGó°üà``°SÉHh

 ¢† sØN …ô``°ùjƒ°ùdG …õcôªdG ±ô°üªdG s¿EÉa ,iô``NC’G äÓª©dGh hQƒ``«dG

 äÓª©dG äô≤à°SG ;iôNC’G äÓª©dG ºYOh …ô°ùjƒ°ùdG ∂fôØdG áª«b øe

 …õcôª∏d á«eƒª©dG á«fGõ«ªdG »a á«∏ª©dG √òg »a âjôoà°TG »àdG á«ªdÉ©dG

 (Ω2008) »``eÉY ø«H äGôe ™``HQCG É¡ªéM ∞``YÉ°†J »``àdGh ,…ô``°ùjƒ°ùdG

.(Ω2013)h

 ¥ƒØJ kIó°UQCG …ô``°ùjƒ°ùdG …õcôªdG RÉM (Ω2013) ΩÉY ájÉ¡f ™``eh

 »dÉªLE’G »∏ëªdG è``JÉædG ≈dEG áÑ``°ùædÉH á``°ù«FQ á«YÉæ°U ádhO …CG Ió°UQCG

 á¨dÉÑdG »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G Ió``°UQCÉH áÑ``°ùædG √ò``g ¿QÉ``≤Jh ,(%85)

 ∫ƒ``°UCÉHh ,Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒ∏d »``dÉªLE’G »``∏ëªdG è``JÉædG ø``e (%20)

 »``dÉªLE’G  »``∏ëªdG  è``JÉædG  ø``e  (%30)  áÑ``°ùæH  »``HhQhC’G  …õ``côªdG
(1)

.»HhQhC’G

 ájQÉéàdG ±QÉ``°üªdG ø``e …ô``°ùjƒ°ùdG …õcôªdG ±ô``°üªdG Ö``∏W

 k’óH á«eƒª©dG É``¡JÉ«fGõ«e øe (%20) á``HGôb ≈dEG É¡dGƒeCG ¢``ShDhQ IOÉ``jR

 á∏FÉ¡dG ΩƒéëdG â∏ sμ°Th ,
(2)

(%7) ¬àÑ``°ùf ≠∏ÑJ …òdG »dhódG QÉ«©ªdG øe

 (Credit Suisse) ¢``ùjƒ°S âjójôc »aô°üªd á«eƒª©dG äÉ«fGõ«ªdG ø``e

(1)  http://online.wsj.com/article/SB100014241278873236896045782214700

75341686.html

 å«M ,(Ω1992) ΩÉY ‘ ‹hódG ó≤ædG ¥hóæ°U ≈dEG ΩÉª°†fÓd ÖgòdG QÉ«©e øY Gô°ùjƒ°S â∏îJ  (2)

.ÖgòdÉH É¡à∏ªY ºYO øe ¿Gó∏ÑdG ‹hódG ó≤ædG ¥hóæ°U ™æÁ
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   142

 s¿CG ÉªH ,¬∏c …ô``°ùjƒ°ùdG OÉ°üàbÓd G kójó¡J (UBS) ¢``SEG »H ƒj ±ô°üeh
(1)

.OÓÑdG ¢SÓaEG »a ÖÑ°ùàj ób ø«aô°üªdG øjòg PÉ≤fG

?äÓª©dG ÜhôëH ≈ª°ù oj Éª«a çóëj …òdG Ée  .51

 Éé«àfÉe hó``«L »∏jRGôÑdG á``«dÉªdG ôjRh Q sò``M ,(Ω2010) ΩÉ``Y »``a

 äÉ°SÉ«°S √ÉéJG OƒLh ≈dEG É kàa’ (currency war) (äÓª©dG ÜôM) øe

 äÓNóJ ≈dEG á``aÉ°VE’ÉH á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG øe Oó©d Ió``jóY á``jó≤f

 ¢†«ØîJ ≈∏Y ¢ùaÉæàdG øe áZôØe á≤∏M ≈dEG …ODƒj …òdG »ÑæLC’G ±ô°üdG

 øjô``°û©dG áYƒªée äGOÉ``°üàbG á``«Ñ∏ZCG äCÉ``éd ó``bh ,
(2)

äÓ``ª©dG á``ª«b

 ∂dP ∞°UƒH ºî°†àdG ¢UÉ°üàe’ É¡JÓªY áª«b ¢†«ØîJ ≈``dEG (G-20)

 ∫hÉëJ É¡JÓªY áª«b ¢†«ØîàHh ,…OÉ°üàb’G ¢SDƒÑdG øe êhôî∏d á≤jôW

 Gògh ,áMÉ«°ùdGh äGQOÉ°üdG õ uØëJ å«M á«°ùaÉæJ äGõ«e ÜÉ°ùàcG OÓÑdG

 ºdÉ©dG AÉëfCG »``a äÓª©dG áª«b »a »dÉªLEG »``∏c ¢VÉØîfG ≈``dEG iOCG É``e

.…ó≤ædG ïjQÉàdG »a kÓ«ãe ¬d ó¡°ûf ºd ƒëf ≈∏Y É¡©«ªL

 ≥∏≤dGh ±ÓàN’G Qhó``j :(√PÉ≤fG øμÁ É‡ ÈcCG) `H ¿É``«MC’G øe mÒãc ‘ IôgÉ¶dG √ò``g ≈``YóoJ  (1)

 ±QÉ°üŸG √òg â``ëÑ°UCG å«M ,±QÉ°üŸG √òg π``ãe áªî°V ±QÉ°üe ‘ Ée ¥É``ØNEG çhó``M ≈``∏Y

 (Ω2009) ΩÉY π``FGhCG ‘h .É¡«∏Y ®É``Ø◊G Öéj ∂dòdh ;É¡ªéM ÖÑ``°ùH OÉ°üàbÓd G vó``L á``ª¡e

 ,√PÉ≤fEG øμÁ …OÉ``Y ±ô°üe øe ÒãμH ÈcCG (ING) ±ô``°üe s¿CG á``jóædƒ¡dG á``eƒμ◊G äó``Lh

 œÉædG ºéM ∞``©°V ∫OÉ©j É``e …CG ;hQƒj QÉ``«∏e (1,300) ±ô``°üª∏d á«∏μdG á``«fGõ«ŸG ≠``∏ÑJ å``«M

.…óædƒ¡dG ‹ÉªLE’G »∏ëŸG

(2)  http://www.zerohedge.com/news/201325-08-/three-years-after-

warningcurrency-war-brazil-goes-all
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143    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 äÉ°SÉ«°S øe áÄ°TÉædG ¥Gƒ``°SC’G »a iôNC’G äGOÉ°üàb’G âμà``°TGh

 äÉ°SÉ«°ùdG ∂∏J â«ª°S óbh ,áeó≤àªdG ¿Gó∏ÑdG øe ô«ãc »a π¡°ùdG ∫ÉªdG

 ô``≤aCG) á``°SÉ«°S Å``aÉμj …ô``°üY º``°SG ƒ``gh (äÓ``ª©dG Ühô``M) º``°SÉH

 äÉ«æ«KÓK »a á©Ñàe âfÉc »àdG (beggar-thy-neighbour) 
(1)

(∑QÉL

(2)
.Ωô°üæªdG ¿ô≤dG

 ±ô°üªdG ¢``ù«Fôd ∫hC’G Ö``FÉædG Q sò``M (Ω2013) ΩÉ``Y πFGhCG »``ah

 : kÓFÉb ±ƒμ«dƒj »°ùμdCG (Central Bank of Russia) »``°ShôdG …õcôªdG

 á«ØWÉY á¨«°üH ≈YóoJ á``jÉ¨∏d Iô«£N á¡LGƒe ÜÉàYCG ≈∏Y É``æfCG ó``≤àYCG)

(3)
.(äÓª©dG ÜhôM áWôØe

 ∫hódG ÜÉ``°ùM ≈∏Y á``«∏ëŸG á``jOÉ°üàb’G á``«gÉaôdG IOÉ``jR ≈``dEG QÉ``÷G QÉ``≤aEG äÉ``°SÉ«°S ≈©``°ùJ)  (1)

 áª«b ó∏H ¢† uØîoj ÉeóæY QÉ÷G QÉ≤aEG äÉ``°SÉ«°S ¬«ª``°ùf ÉŸ á«μ«``°SÓμdG ádÉ◊G çó–h .iôNC’G

 êÉàfE’G á∏μ°ûe ∫ uƒëj ∂dòH ¬eÉ«≤H øμdh ,πª©dG ¢Uôa ÒaƒJh »∏ëŸG ¬LÉàfEG IOÉjR ¢Vô¨H ¬à∏ªY

 ≈dEG ¿Gó∏ÑdG â©``°S ÉeóæY »``°VÉŸG ¿ô≤dG äÉ«æ«KÓK ‘ Gò``g çóM .iô``NCG ¿Gó``∏H ≈``dEG á``dÉª©dGh

 ,É¡©«ªL ⁄É©dG AÉ``ëfCG ‘ OƒcQ ≈``dEG iOCG Ée ,É¡JÓªY á``ª«b ¢†«ØîàH É``¡àdÉªYh É``¡LÉàfEG IOÉ``jR

 Ö∏£dG IOÉ``jRh äGOQGƒ``dG ø``e ó◊G ≥jôW ø``Y »``∏ëŸG êÉ``àfE’G IOÉ``jR á``°SÉ«°ùdG √ò``g ¿CÉ``°T ø``e

 ¢†«ØîàH OQ ≈``dEG tôéjh iôNCG ¿Gó``∏H ‘ OƒcôdG º``bÉØJ ≈dEG …ODƒ``j Gò``g s¿CG ’EG ,äGQOÉ``°üdG ≈``∏Y

 äÉ°†«ØîàdG ø``e á∏``°ù∏°S á``°ù«ÑM ¿Gó∏ÑdG íÑ°üJ ∂dòHh ,iôNC’G ¿Gó∏ÑdG πÑb ø``e á``∏ª©dG á``ª«b

 äÉ``°SÉ«°ùdG ≥«``°ùæJ ‘ »°VÉŸG ¿ô≤dG äÉæ«KÓK ‘ QÉ÷G QÉ≤aEG äÉ``°SÉ«°S tπM πsã“h ..á«``°ùaÉæàdG

http://world- economics.org/40-beggar- (.ROhh ¿ƒ``àjôH ΩÉ``¶f á``jÉYôH á``«dhódG

thy-neighbor-policies.html

(2)  http://emlab.berkeley.edu/~eichengr/curr-war-JPM-2013.pdf

(3)  http://rt.com/business/news/currency-war-ulyukaev-japan-104/
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   144

 »dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G ¢``ù«FQ óLh äGOÉ≤àf’G √ò``g ≈∏Y √OQ »``ah

 ÉHhQhCGh IóëàªdG äÉj’ƒdG OÉ°üàb’ …ƒ``b ƒªf ≈dEG IOƒ©dG s¿CG »μfÉfôH ø``H

 á``jÉ¡f »``a É`` k°†jCG Iô``«¨°üdG ¿Gó``∏ÑdG ≈``∏Y Ió``FÉØdÉH Oƒ©à``°S ¿É``HÉ«dGh

:ôeC’G

 ô«Z Ió«ØªdG √QÉKBÉH ¢ùμ©æ«°S OÉ°üàbG uπc »a iƒbCG G vƒªf s¿C’{

 â°ù«d äÉ°SÉ«°ùdG √ògh ,ø«jQÉéàdG AÉcô°ûdG ≈∏Y Iô``°TÉÑªdG

 É¡fC’ ;á``dOÉÑàe Ió``FÉa äGP »g π``H (QÉ``édG QÉ``≤aEG) á``°SÉ«°S

.
(1)

z(QÉédG AGôKEG) á°SÉ«°S

 (G-7) iô``ÑμdG ™Ñ``°ùdG á``«YÉæ°üdG ∫hó``dG s¿CG »``a É`` k°†jCG ∫OÉ``Lh

 ájó≤ædG á``°SÉ«°ùdG á``«MÉf ø``e á``∏KÉªe ∞``bGƒe äò``îJG É`` kÑjô≤J É``¡©«ªL

 »``ÑæLC’G ±ô``°üdG ¥Gƒ``°SCG »``a Iô``«¨°U äÉcô``ëJ ≈``dEG äOCG ,Iô``°ù«ªdG

:(forex) ¢ùcQƒa

 QÉ©``°SCG á«æH »a Iôªà``°ùeh Iô«Ñc äGô««¨J Aô``ªdG ™``bƒàj ’h{

 ∫hó``dG  äGOÉ``°üàbG  ø``e  ≈``ª¶©dG  á``«ÑdÉ¨dG  »``a  ±ô``°üdG

 ≈∏Y á``jó≤ædG É¡à``°SÉ«°S IQó``b ÖÑ``°ùH á``eó≤àªdG á``«YÉæ°üdG

.z∞t«μàdG

(1)  http://www.marketwatch.com/story/bernanke-qe-is-an-enhance-

thyneighbor-policy-201325-03-/print?guid=67E7F1BE-955E-11E2-

9D5E-002128040CF6
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145    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 IóMGh ájƒ``°S ≈∏Y â∏X ájƒ≤dG äÓª©dG º¶©e q¿EÉa ∂``dòd ká``é«àfh

 Q’hódG s¿CG ¢``SÉædG á``eÉ©d hó``Ñj Qƒ``¶æªdG Gò``g øeh ,¢``†©H ™``e É``¡°†©H

 ≈∏Y ßaÉëJ äÓªY …ô``°ùjƒ°ùdG ∂fôØdGh hQƒ«dGh »æ«dôà``°SE’G ¬«æédGh

 áª«b ≈∏Y É¡°†©H ¬``«a ßaÉëJ …òdG â``bƒdG »a Éª¡fCG ø«M »``a ,É``¡àª«b

 ,É¡fGó∏H πÑb øe á©ÑàªdG (äÓª©dG áª«b ¢†«ØîJ) á°SÉ«°S ÖÑ°ùH ¢†©H

.iôNC’G áàHÉãdG ∫ƒ°UC’Gh ™∏°ùdG ƒëf á«còdG ∫GƒeC’G ∂∏J ÖgòJ

?øj sódG Gòg øe êhôî∏d É k≤jôW óéf ¿CG Éææμªj πg  .52

 πH ±QÉ°üªdG â``°ù«d É¡©e ∫ƒ≤dG É``ææμªj á``∏Môe ≈``dEG ¿B’G É``æ∏°Uh

 ;Iô«£N á«dÉe áWQh »a É¡°ùØf ¿Gó∏ÑdG

 πãe ¿Gó∏H âëÑ°UCG á``«fGõ«ªdG »a πFÉ¡dG õé©dG øe äGƒæ``°S ó``©Ña

 ¢†ØN ø``μªjh ,á«dÉe IóYÉ``°ùe ≈``dEG á``°SÉe á``LÉëH ∫É``¨JôÑdGh ¿É``fƒ«dG

 IOÉjR hCG äÉ``≤ØædG ¢†ØN ≥jôW øY É``eEG :ø«à≤jôW ióMEÉH õ``é©dG Gò``g

 OƒcôdG ºbÉØJ ≈dEG …ODƒj ¿CÉH π«Øch móée ô«Z øjQÉ«îdG Óch ,ÖFGô°†dG

 . kÓ°UCG ¬«fÉ©J »àdG ¿Gó∏ÑdG »a

 á«fGõ«ªdG »a ô``«Ñc õéY çhóëH ìÉª``°ùdG IójóY ∫hO äQôb ó``bh

 õ«Øëàd É``¡æe ≈ k©``°ùe »``a ∂``dPh ;É``æjCGQ É``ªc …OÉ«``°ùdG ø``jódG ´É``ØJQGh

 .É¡JGOÉ°üàbG

 ¿hÉ©àdG áª¶æªd á©HÉàdGh á«ªgCG ôãcC’G ô``°ûY á«fÉªãdG ¿Gó∏ÑdG »ah

 ΩÉ©dG øjó∏d »dÉªLE’G ≠``∏ÑªdG Éªf ó≤a ,(OECD) á«ªæàdGh …OÉ``°üàb’G
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   146

 ΩÉY »a (%160) øe (»dÉªLE’G »∏ëªdG èJÉædG ≈dEG áÑ°ùædÉH) ¢UÉîdGh

 Gòg øjódG ¢``ùjóμJ ÖÑ``°ùj ºdh ,(Ω2011) »a (%321) ≈``dEG (Ω1980)

 ôãcCG øe É¡°ùØf IóªdG ∫ÓN IóFÉØdG ô©°S ¢VÉØîfG ÖÑ°ùH äÓμ°ûe …CG

 ,¿ÉªàF’G á``eRCG ó©H É kÑjô≤J (%0) ≈``dEG (Ω1980) ΩÉ``Y »``a (%20) ø``e

 äó¡``°Th ,§``°SƒàªdG »``a (%425) áÑ``°ùæH á``«æWƒdG ¿ƒ``jódG â``©ØJQGh

 èJÉædG ø``e (%100) ƒ``ëf ≈``dEG â``∏°Uh ¿Gó``∏ÑdG ø``e Oó``Y »``a É`` kYÉØJQG

 .
(1)

»dÉªLE’G »∏ëªdG

 Oƒ©jh ,ø«μ∏¡à``°ùªdG ø«H (%600) ø``jó∏d ™``°SƒJ ôÑcCG á``jDhQ ø``μªj

 »a Gó``ædƒg äAÉ``L ó``bh ,≈``∏YC’G á``jQÉ≤©dG ¢``Vhô≤dG ≈``dEG É`` k°SÉ°SCG Gò``g

 ;óMGƒdG OôØ∏d …QÉ≤©dG øgôdG ¿ƒjO ≈∏YCG áªFÉb ¢SCGQ ≈∏Y hQƒ«dG á≤£æe

 »a hQƒj QÉ``«∏e (550) ø``e …óædƒ¡dG ø``jó∏d »dÉªLE’G ≠``∏ÑªdG É``ªf ó``≤a

 Oƒ©j å«M 
(2)

,(Ω2010) »``a hQƒ``j äÉfƒ«∏jôJ 4 ø``e π``bCG ≈``dEG (Ω1980)

 áeƒμëdG â``°VôàbG Éªæ«H ,»``dÉªdG ´É£≤∏d ≠``∏ÑªdG Gòg ∞``°üf øe ô``ãcCG

 ¿Gó∏ÑdG ÉgóMh ,ô``NB’G ∞°üædG ¢UÉîdG ´É£≤dG hôªãà``°ùeh äÉcô``°ûdGh

 É kæjO â∏ sé°S ¿Éfƒ«dGh É«dÉ£jEGh É«fÉªdCG πãe ßaÉëªdG ¿Éμ°SE’G ¥ƒ°S äGP

 èJÉædG øe (%70) øe πbCG §``°SƒàªH ∫RÉæªdG ÜÉë°UCG πÑb øe Év«dÉªLEG

.»dÉªLE’G »∏ëªdG

 (70%) áÑ``°ùf â¨∏H IóŸG ∂∏J ‘ ¿Éfƒ«dG ‘ ¿ƒ``jódG ≈∏Y äCGôW »``àdG IOÉ``jõdG s¿CG ß``MÓŸG ø``e  (1)

.(2012) ájQÉ°ûà°S’G ø£°SƒH áYƒªéŸ É k≤ah ‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædG øe §≤a

 ;(Ω2011) ¢``ù£°ùZCG/ÜBG ,(BIS) á``«dhódG äÉjƒ``°ùàdG ±ô``°üe ,¿ƒ``jó∏d  á``«≤«≤◊G  QÉ``KB’G  (2)

.(Ω2011) ÈªàÑ°S/∫ƒ∏jCG ,‹ƒÑeGRh »JQÉgƒeh »à«°ûà«°S
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147    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 áeOÉ≤dG áLƒªdG ∫ÉÑ≤à``°S’ OGó©à``°S’G »a G kRƒY Iô«ãc ∫hO »fÉ©Jh

 ójGõàd ∫ÉªdG øe kÓ«∏b G kó«°UQ ¿Gó∏ÑdG º¶©e ¢S sôc óbh ,øjóYÉ≤àªdG øe

 §≤a hQƒj (2,300) ¢``ü u°ü oN - kÓãe -É``°ùfôa »Øa ;øjóYÉ≤àªdG OGó``YCG

 (63,000) ≠∏ÑªH áfQÉ≤e ,¢``UÉîdG óYÉ≤àdG ΩÉ¶f »a πé``°ùªdG øWGƒª∏d

 ∞∏îàH øWGƒª∏d §≤a hQƒ``j 4,850 É«fÉªdCG â°ü°üNh ,Góædƒg »``a hQƒ``j
(1)

.(hQƒj 42,000) IóëàªdG äÉj’ƒdG øY ô«Ñc

 (Boston äGQÉ``°ûà°SÓd ø£``°SƒH á``Yƒªée ¬JóYCG º``jƒ≤àd É`` k≤ahh

 ≈dEG π°üj »HhQhC’G OÉëJ’G »a øjódG ¢†FÉa q¿EÉ``a Consulting Group)

 ;IóëàªdG äÉj’ƒdG »a Q’hO QÉ«∏e (11,000) ≠∏Ñjh Q’hO QÉ«∏e (6,000)

 q¿EÉa Gòd ,ΩGóà``°ùe ¢``TÉ©àfG ≥«≤ëJ πÑb á∏μ«g IOÉYE’ ¿ƒjódG √òg êÉàëJ

 ¢†©H káLPÉ``°S hóÑJ ¿ƒjódG øe êhôî∏d (Éæ≤jôW OÉéjEG á«fÉμeEG) Iô``μa

 πãe ∫ƒ°üM q¿CG ƒg ¢SQódG q¿EÉa É kÄ«°T Éæª∏Y ób ïjQÉàdG ¿Éc GPEGh ,A»°ûdG

 IóëàªdG áμ∏ªªdG â``æμªJ ó≤d .…ƒb …OÉ``°üàbG ƒªæH ¿ƒgôe ô``eC’G Gò``g

 á«HôZ ¿Gó``∏H âëéf É``ªc ,¿ƒ``«∏HÉf ™e É``¡HhôM ó©H ∂``dòH ΩÉ``«≤dG ø``e

 qπM º``J Éªc ,á``«fÉãdG á``«ªdÉ©dG Üô``ëdG ó``©H É``¡fƒjO RhÉ``éJ »``a Ió``jóY

 ,á≤jô£dG √ò¡H (Ω1997) ájƒ«``°SC’G áeRC’G øY áªLÉædG ¿ƒjódG á∏μ``°ûe

 äÉjƒà``°ùe ¥ÓWEG IOÉYEG ≈∏Y G kQOÉ``b OÉ°üàb’G ¿Éc ä’ÉëdG ™``«ªL »``ah

 OQGƒŸG QÉÑNCG ‘ ô°ûof Éªc (Ω2011) ôjGÈa/•ÉÑ°T ‘ ¿ƒ°ùJGh RQhÉJ √GôLCG åëH ‘ Gòg ô¡¶j  (1)

.(Fondsnieuws) á«dÉŸG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   148

 É¡JÉ«M IQhO øe IôcÉH á∏Môe »a âfÉc ¿Gó∏ÑdG ∂∏J q¿C’ ƒªædG øe á«dÉY

 .ájOÉ°üàb’G

?ÉæfƒjO øe ¢ü∏îàdG Éææμªj ∞«c  .53

 äÉ``«fGõ«ªdG ≈``∏Y á``ÑJôàªdG ¿ƒ``jódG (á``∏eôØd) »``dÉëdG sπ``ëdG s¿EG

 ΩóY øe º``ZôdG ≈∏Y ,â``bDƒe wπ``M ƒ``g á``jõcôªdG ±QÉ``°üª∏d á``«eƒª©dG

 (á∏eôa) øμªjh ,…õcôªdG ±ô°üªdG á«fGõ«e ≈∏Y ≥Ñ£æJ OhóM Oƒ``Lh

 ¿ƒjódG êÉàëà°S .ájô¶ædG á«MÉædG øe Ohóëe ô«Z âbh »a ∑Éæg ¿ƒjódG

 á≤ãdG ¿Gó≤a »a ΩÉ``©dG …CGôdG CGóÑj ¿CG πÑb á``∏μ«g IOÉYEG ≈dEG á``jÉ¡ædG »``a

,¿ƒjódG ∫ÉÑL ™``e πeÉ©à∏d äGQÉ«îdG ø``e OóY ∫hó∏dh ;¬à∏ªY á``ª«b »``a

 :É¡æe 

.1  äGôe çÓK ôeC’G Gòg ¢``ShôdG ó¡``°T :ójó``°ùàdG øY ∞∏îàdG

 ô``°ùJ ºd Gô``°ùjƒ°S ÉgóMh ,¿ÉªdC’G É``ªc ,»°VÉªdG ¿ô``≤dG »``a

 øe ¢ü∏îàdG πÑ°S ôãcCG ¢SÓaE’G ó©ojh .≥jô£dG Gòg ≈∏Y G kóHCG

 »dÉªLE’G ≠``∏ÑªdG Ö£``°ûd ∫ƒªªdG ô£°†j å«M ; ká``Ø∏c ¿ƒ``jódG

.¬dÉe ¢SCGQ ≈∏Y áÑJôàe IQÉ°ùN ¬Ø°UƒH

.2  (º«î°†J) ºî°†àdG õ«ØëJh ™HÉ£ªdG π«¨°ûàH øμªj :ºî°†àdG

 á«æWƒdG äGóæ°ùdG ƒμdÉe ∂∏J ádÉëdGh Oôà°ùjh ,á«æWƒdG ¿ƒjódG

 É¡JQób á``«MÉf øe G kô``«ãc ¿hô``°ùîj º¡æμd º``¡dGƒeCG Ö``fÉLC’G

 »``a ¿Gó``∏ÑdG ø``e Oó``©d á``∏°†ØªdG á``≤jô£dG √ò``gh ,á«FGô``°ûdG
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149    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 ºî°†J ≈dEG ∫ƒ°UƒdG ≥jôW ø©a ,É¡fƒjO ™e πeÉ©à∏d √òg ÉæeÉjCG

 »``∏ëªdG è``JÉædÉH ká``fQÉ≤e ø``jódG äÉjƒà``°ùe ¢†Øîæà``°S …ƒ``b

 .»dÉªLE’G

.3  IOÉjõH É¡fƒjO ójó°ùàH AóÑdG ¿Gó∏ÑdG ™«£à°ùJ :ÖFGô°†dG IOÉjR

 ÉeóæY QÉ£NC’ÉH á``aƒØëe á«é«JGôà``°SEG √òg øμd ,äGOGô``jE’G

 »a ∫ÉëdG »g É``ªc ,Év«Ñ∏``°S hCG É kØ«©°V …OÉ°üàb’G ƒ``ªædG ¿ƒ``μj

 áHÉãªH ÖFGô°†dG IOÉjR QGôb ó``©jh ,á«YÉæ°üdG ¿Gó∏ÑdG º``¶©e

 AÉ``°SDhôdG óYh óbh ,á«WGô≤ªjódG ¿Gó∏ÑdG »a »``°SÉ«°S QÉëàfG

 á«°VÉªdG øjô``°û©dG äGƒæ``°ùdG ióe ≈∏Y º¡©«ªL ¿ƒ``«μjôeC’G

 ô`` u°ùØj Gò``gh ,á``«HÉîàf’G º``¡JÓªM »``a Ö``FGô°†dG ¢``†ØîH

 äÉ«fGõ«ªdG ΩGóîà``°SÉH π¡``°SC’G ≥jô£∏d ø««``°SÉ«°ùdG π``«°†ØJ

.…õcôªdG ±ô°üª∏d á«eƒª©dG

 ô``«jÉ©ªdG ø``e G kó``jõe) (IMF) »``dhódG ó``≤ædG ¥hó``æ°U ¢``SQójh

 á``Ñjô°V  »``a  IOÉ``jRh  π``NódG  õ``jõ©J  ø``e  á∏``°ù∏°ùH  »``°Uƒjh  á``jQòédG

 ,
(1)

(∫ƒ``°UCÓd Iô``°TÉÑªdG IQOÉ``°üªdG É¡JhQP ¿ƒ``μJ å``«ëH ∑Ó¡à``°S’G

 Ö∏£oj ¿CÉ``H »°†≤j É``«fÉªdCG »``a ìGô``àbG ∑É``æg ¿Éc (Ω2012) ΩÉ``Y »``ah

 »a º¡dGƒeCG ¢``ShDhQ øe áÄªdÉH (%15) ¬àÑ``°ùf Ée QÉªãà``°SG AÉ«æZC’G ≈dEG

 AÉ«æZC’G ™``ªL ΩÉY ¬LƒHh ,§``≤a IóMGh I sô``ªdh á°UÉN á``«æWh äGóæ``°S

(1)  http://www.forbes.com/sites/billfrezza/201315/10//the-

internationalmonetary-fund-lays-the-groundwork-for-global-wealth-

confiscation/
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   150

 ¢VÉØîfG á``é«àf º¡JÉμ∏àªe á``ª«b ´ÉØJQG ÖÑ``°ùH º``¡dGƒeCG ¢``ShDhQ º``¡t∏c

 »àdG øμ``°ùdG äGôØW »a Gò``g í°†àjh ,G kô``«Ñc É k°VÉØîfG ¿É``ªàF’G á``ª«b

 .
(1)

ó«dGƒªdG IôØW π«L Ihôãd G kô«Ñc G kOQƒe â∏ sμ°T

á«eƒμëdG äÉ≤ØædG øe ájƒÄe áÑ°ùf ¬Ø°UƒH (Ω2011) õéY

 ¿ÉHÉ«dG

IóëàŸG äÉj’ƒdG

 GóædôjCG

 IóëàŸG áμ∏ªŸG
 ¿Éfƒ«dG

 É«fÉÑ°SEG

 ∫É¨JÈdG

É°ùfôa

 Góæc
É«dÉ£jEG

 É«fÉŸCG

(I M F) ‹hódG ó≤ædG ¥hóæ°U :Qó°üŸG   

? oπÑb øe É k©Øf ¿ƒjódG Ö£°T ióLCG ∞«c  .54

 ó«dÉ≤àdG »``a (π``«Hƒ«dG ΩÉ``Y) ```H ≈ª``°ù oj É``e ó``éj ¿CG Aô``ª∏d ø``μªoj

 …Oƒ¡«dG ¿ƒfÉ≤dG »ah ,πeÉ``°ûdG ƒØ©dG øe ΩÉY ƒgh á«ë«``°ùªdGh ájOƒ¡«dG

 ≈dEG ¢VQC’G tO nô`` oJ å``«M ;áæ``°S ø«``°ùªN πc π«Hƒ«dG ΩÉ``©H π`` nØàëoj º``jó≤dG

 ô``jRh iCGQ ó``bh .¿ƒ``jódG ≈``¨∏ oJh ,ó``«Ñ©dG Qô``ëojh ,ø«≤HÉ``°ùdG É``¡HÉë°UCG

 áÑ≤◊G AÉæKCG ‘ ódh …òdG πØ£dG ƒgh (Baby boomers) ó«dGƒŸG IôØW áÑ≤M ‘ OƒdƒŸG πØ£dG  (1)

 É k≤ah ,(Ω1964)h (Ω1946) »eÉY ÚH á«fÉãdG á«ŸÉ©dG Üô◊G ó©H ó«dGƒŸG IôØ£d á«aGôZƒÁódG

.(ºLÎŸG) .IóëàŸG äÉj’ƒdG OGó©J Öàμe ¬«dEG QÉ°TCG ÉŸ
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151    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 ¿ô≤dG »``a ¢``TÉY …òdG (Abbe Terray) …Gô``«J »``HBG »``°ùfôØdG á``«dÉªdG

 áÄe qπc I sôe É¡fƒjO AÉ``ØjEG øY ∞∏îàdG äÉeƒμëdG ≈∏Y ¬qfCG ô``°ûY ø``eÉãdG

 .ójóL øe ¥Ó£f’Gh ¿RGƒàdG IOÉ©à°S’ ΩÉY

 ï``jQÉàdG  ø``μd  ,É``¡fƒjO  Oó``°ùà°S  É``¡ sfCÉH  ¿Gó``∏ÑdG  º``¶©e ô``gÉ¶àJ

 ø``Y É`` kØ∏îJ á``ªK s¿EÉ``a É`` k«dÉY ¿ƒ``jódG π``ÑL ™``ØJôj É``eóæY ¬`` qfCG É``fôÑîj

 øjódG á``∏μ«g IOÉ``YEG øe É``¡æ«M só``H’h ,≥``aC’G »``a ¬ëÑ``°T ìƒ``∏j AÉ``ØjE’G

 äÉ``j’ƒdG â``Ø∏îJ ó``bh ,äGô``eh äGô``e π``°üM Gò``gh ,¬``∏jƒªJ IOÉ``YEG hCG

 äGƒæ``°ùdG  »``a  äGô``e  çÓ``K  ó``jóL  ø``e  äCGó``Hh  Ö«dÉ``°SCÉH  Ió``ëàªdG

 -(Ω1971)h  (1933)h  (Ω1790)  ΩÉ``Y  »``a-  á``«°VÉªdG  (220)  ```dCG

 É kehO ™aóJ Gô``°ùjƒ°S ÉgóMh ,AÉ``ØjEG øY ∞t∏îJ πc ó``©H ô``ãcCG â``°VôàbGh

 .É¡«æFGód

 ÜhôM ó©H á«dÉªdG É¡JÉeGõàdÉH AÉaƒdG IóMGh I sôe Góædƒg â``∏ªgCGh

 É¡JÉ≤ëà``°ùe Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG äO só``°Sh .(Ω1802) ΩÉ``Y »``a ¿ƒ``«∏HÉf

 
(1)

,(Ω1835) ΩÉY øe ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒfÉc »a §≤a kIóMGh I sôe É¡©«ªL

 á≤MÓdG áæ°ùdG »a iôNCG I sôe ¿ƒjódG ºcGôoJ ÉgQƒa øe áeƒμëdG äCGóHh

 ΩÉY ø``e ô``jÉæj/»fÉãdG ¿ƒ``fÉc ø``e ∫hC’G »``a Q’hO 37,000 ø``jódG ≠``∏H)

.(Ω1836

(1)  http://www.publicdebt.treas.gov/history/1800.htm
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   152

 ábÉªëdG øe ¿hôb á«fÉªK :∞``∏àîe ôeC’G I sôªdG √òg ÜÉàc »``a

 ,á«dÉªdG äÉeRC’G ï``jQÉJ »a 
(1)

ºgC’G á``°SGQódG »gh ,(Ω2009) á``«dÉªdG

 :±ƒZhQ .¢SEG å«æ«ch äQÉ¡æjGQ .ΩEG øeQÉc ¿ÉØdDƒªdG ∫ƒ≤j

 AÉØjE’G ø``Y ∞∏îàdG ø``e »``°SÉ«b ºbôH π``Øëj É«fÉÑ``°SEG πé``°S ¿EG{

 ¿ô≤dG »a äGôe ™Ñ``°S É«fÉÑ``°SEG âØ∏îJ ó≤a ;¿B’G ≈àM óMCG √RhÉ``éàj º``d

 áKÓãdG ¿hô``≤dG »``a äGô``e â``°S â``Ø∏îJ ¿CG ó``©H √ó``Mƒd ô``°ûY ™``°SÉàdG

 ¿ô≤dG »``a AÉØjE’G ø``Y ∞``∏îàdG ø``e É``¡d á``≤M’ á∏``°ù∏°S ™``eh ,á≤HÉ``°ùdG

 äÉeGõàdG â¨dCG »àdG É``°ùfôa øe AÉ£¨dG É«fÉÑ``°SEG âÑë°S ,ô``°ûY ™``°SÉàdG

 âØ∏îJh ..(Ω1800)h (Ω1500) »eÉY ø«H Ée äÉÑ°SÉæe ™°ùJ »a É¡fƒjO

 øμdh ,(Ω1800) ΩÉ``Y ≈àM §≤a IóMGh I sôe ∫É¨JôÑdGh É``°ùªædG ø``e wπc

 ¿ô≤dG »``ah ,ô``°ûY ™``°SÉàdG ¿ô≤dG »a kIó``jóY mäGô``e ∞``∏îJ É``ª¡æe vÓc

 OQGhOEG »``fÉ£jôÑdG ∂``∏ªdG ∞∏îJ ó``bh ,É``°ùªædG ≈dEG áÑ``°ùædÉH øjô``°û©dG

 hõZ ó©H (Ω1340) ΩÉY ø««dÉ£jE’G ø«°Vô≤ª∏d øjO ójó``°ùJ øY ådÉãdG

 iOCG ô°ûY ™°SÉàdG ¿ô≤dG ájGóH ™eh .ΩÉY áÄªdG ÜôM ≥∏WCG É°ùfôØd π°TÉa

 ∫hódG øe OóY Qƒ¡X ™e á«dhódG á«dÉª°SCGôdG ¥Gƒ°SC’G Qƒ£J ø«H êRÉªàdG

 iOCGh ..ºdÉ©dG »``a AÉØjE’G øY ∞∏îàdG ä’ÉM »a QÉ``éØfG ≈dEG Ió``jóédG

 ,á«æ«JÓdG ÉμjôeCGh É``HhQhCGh É«≤jôaEG »a ádhóédG IOÉ``YEG øe äÉ≤∏M ≈``dEG

 äÉ«HOC’G É``¡Ø uæ°üJ »``àdG ¿ƒjódG á``dhóL IOÉYEG ä’É``M ≥Ñ``°S Ée πª``°ûjh

 G kÒãe ô``NBG É kHÉàc ô``ZÒÑdóæc .»``H õdQÉ``°ûJ …OÉ``°üàb’G ñQDƒ``ŸG º``∏≤H á``«dÉŸG á``eRC’G ï``jQÉJ ÜÉ``àc tó``© oj  (1)

.´ƒ°VƒŸG Gòg ∫ƒM ΩÉªàgÓd
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153    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 iôL ¿ƒjódG AÉØjEG øY ∞∏îà∏d á«FõL ä’ÉM á«ªdÉ©dG á``«dÉªdG á``jô¶ædG

 AÉØjEG øY ∞∏îàdG øY áªLÉædG QÉKB’G ôªà°ùJ ’ óbh 
(1)

.É¡fCÉ°ûH ¢VhÉØàdG

 …GƒZhQhCGh ø``«àæLQC’Gh Góæ∏``°ùjBG äGOÉ°üàbG â∏HCG ó``≤a , kÓjƒW ¿ƒ``jódG

 ïjQÉàdG »a É¡fƒjO AÉØjEG øY É¡Ø∏îJ ó©H É kæ°ùM kAÓH É«°ù«fhófEGh É«``°ShQh

 
(2)

.zåjóëdG

¿ƒjódG Ö£°ûd á∏ªàëªdG äÉgƒjQÉæ«°ùdG  .55

 (Ω2013) ΩÉY »a ¿ƒ°ùjGôZ ¿’BG »μjôeC’G ¢Sô¨fƒμdG ƒ°†Y ìôàbG

 »àdG áfGõîdG ¿ƒ``jód »``dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô``°üªdG Ö£``°T á``«fÉμeEG

 Ée π°UCG øe Q’hO ¿ƒ«∏jôJ (2) áHGôb »dGQó«ØdG ∂∏àªj å«M 
(3)

,É¡μ∏ªj
(4)

.áfGõîdG ¿ƒjO øe Q’hO ¿ƒ«∏jôJ (17) áYƒªée

:¿ƒ°SGô¨d É k≤ahh

 á«eƒª©dG á``«fGõ«ªdG ≈``∏Y áHƒ``°ùëªdG ¿ƒjódG Ö£``°T ø``μªoj{

 ;¿CÉ``°T  äGP  äÉ``©ÑJ  …CG  ¿hO  ø``e  »``dGQó«ØdG  »``WÉ«àMÓd

(1)  http://scholar.harvard.edu/files/this-time-is-different-short.pdf

(2)  http://www.economist.com/blogs/dailychart/201106//sovereign-

defaultsand-gdp

 ‘ ôfÒd ÉHCG …OÉ°üàb’G πÑb øe á∏KÉ‡ äÉMÎ≤e â°ûbƒf óbh ,Zerohedge.com ™bƒŸ É k≤ah  (3)

 ó≤ædG hô¶æe OÉYCG óbh ,»``bQƒdG ó≤ædG QhOh á∏YÉØdG á``«dÉŸG ¬HÉàc ‘ »°VÉŸG ¿ô``≤dG äÉ``«æ«©HQCG

 .G kôNDƒe á¡LGƒdG ≈dEG ôfÒd AGQBG åjó◊G

(4)  http://www.zerohedge.com/contributed/201312-10-/fed-could-

simply-cancel-2-trillion-government-debt
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   154

 ,»dÉªdG ¢``Vhô©ªdG ™``e á``≤aGƒàe á``©æ£°üe äÉHÉ``°ùM É``¡qfC’

 Ée GPEGh ,É¡``°ùØæd ∫É``ªdG Gò``¡H áeƒμëdG ø``jóJ á``jÉ¡ædG »``Øa

 ¿ƒjódG √ò``g AÉ¨dEG »ææμªj ¬``fEÉa ∫ÉªdÉH »``°ùØæd É`` kæjóe â``æc

 »Ñ«L øe ∫É``ªdG π≤fCG ÉfCÉa ,ô``còoJ äÉ©ÑJ ¿hO ø``eh »``JOGQEÉH

 Gòg AÉ¨dEG øeDƒ«°Sh ,Ö°ùëa øªjC’G »Ñ«L »a ¬©°VCGh ô°ùjC’G

 áeƒμë∏d Iô``«Ñc áë``°ùa IóëàªdG äÉj’ƒdG ¿ƒ``jO øe Aõ``édG

 √òg äRôH óbh ,á``«dÉªdG É¡fhDƒ``°T IQGOE’ ¿ƒjódG ∞≤``°S âëJ

 »aôW øe ó``MCG πÑb øe hCG »``∏Ñb ø``e ’ ΩGƒ``YCG ò``æe Iô``μØdG

 ób ¬sfCG ø``«M »ah ,∫ƒ``H ¿hQ …Qƒ``¡ªédG ÖFÉædG π``Ñb ø``e π``H

 á«eƒª©dG á«fGõ«ª∏d Oƒ©J »àdG áfGõîdG ¿ƒ``jO AÉ¨dEG ≈dEG ô``¶æoj

 É¡sfEÉa ,…ó``«∏≤J ô``«Z πªY ¬`` qfCG ≈``∏Y »``dGQó«ØdG »``WÉ«àMÓd

 …òdG » uªμdG ô«``°ù«àdG øe ó«dÉ≤àdG ≈``∏Y É kLhôN ô``ãcCG â``°ù«d

 á``«eƒª©dG á``«fGõ«ªdG ≈``dEG ¿ƒ``jódG √ò``g ø``e G kô``«ãc ±É``°VCG

.
(1)

z»dGQó«Ø∏d

 ¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZ ∂jô°Th (BBC) »°S »H »Ñd ≥HÉ°ùdG ¢ù«FôdG Öàc

 õªjÉJ ∫É°ûfÉæjÉØdG áØ«ë°U »a ´ƒ°VƒªdG ∫ƒM É vª¡e k’É≤e õ«ØjO ø«aÉL

 øe Q’hO ¿ƒ«∏jôJ (1,6) Ö£°T ≈dEG …ODƒj ¿CG ¬fCÉ°T øe (Ω2011) ΩÉY ‘ ¿ƒfÉb ´hô°ûe ∫ƒH Ω sób  (1)

http://thehill.com/blogs/floor- .‹GQó``«ØdG »``WÉ«àMÓd IóFÉ©dG á«dGQó«ØdG ¿ƒ``jódG

action/house/174953-rep-paul-introduces-bill-to-cancel-public-

 debt-held-by-the-fed
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155    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 »¨∏à``°S πg ¿Gƒ``æ©H ,(Ω2013) ΩÉ``Y ø``e ô``HƒàcCG/∫shC’G øjô``°ûJ 14 »``a
(1)

.?áeƒμëdG øjO ájõcôªdG ±QÉ°üªdG

 hCG AÉ``¨dEG »``g ¿B’G ¢``ûbÉæoJ »``àdG á``«dÉμjOGôdG äGQÉ``«îdG ó``MCG s¿EG

 øe áHƒ∏£ªdG á``«eƒμëdG ¿ƒ``jódG øe AõL (á``∏μ«g IOÉYEG) ∞``£dCG á``¨∏H

 »ah ,(QE) » uªμdG ô«``°ù«àdG Égô«aƒJ π``HÉ≤e ájõcôªdG ±QÉ``°üªdG π``Ñb

 ¿É«°SÉ°SCG ¿Éfƒμe …õcôªdG ±ô°üªdGh áeƒμëdG …CG ;Éª¡«∏c s¿EÉa ájÉ¡ædG

 ó«©°U ≈∏Y áéeóe á``eÉY áfRGƒe ™``°Sh »ah ,ΩÉ©dG ´É£≤dG äÉ``fƒμe ø``e

 G kQÉ«N QÉ«îdG Gòg só oY ÉªdÉ£dh , kÓeÉc øjódG Gòg »£¨J ¿CG ΩÉ©dG ´É£≤dG

 »¶aÉëe π``Ñb øe É kæ∏Y ¢``ûbÉæ oj ºdh ,á``«ªî°†J ÜÉÑ``°SC’ á``jÉ¨∏d G kô``«£N

 .º∏YCG Éª«a ø«eô°†îªdG ájõcôªdG ±QÉ°üªdG

 á«dÉªdG äÉ``eóîdG á``dÉch ¢``ù«FQ ôfô«J ôjOCG ≈``≤dCG ó``≤a ∂``dP ™``eh

 í``°TôªdGh (UK Financial Services Agency) Ió``ëàªdG á``μ∏ªªdG »``a

 ,»°VÉªdG ´ƒÑ``°SC’G É`` kHÉ£N Gôà∏éfEG ±ô``°üªd ΩOÉ``≤dG º``cÉëdG í``Ñ°ü«d

 É kéeO ¿CÉ``H ó«ØJ ájó«∏≤àdG äGQÉ``«îdG øY ô``ãcCG ó©àÑJ äGQÉ``«N ¬«a ô``cP

 áμ∏ªªdG »``a ¬«a ô¶ædG ≈dEG êÉ``àëj ób á``°SÉ«°ùdG ÖfGƒL ∞``∏àîªd ô``ÑcCG

 ¿ƒª«°Sh »``°S »H »ÑdG øe ¿ƒà``°ùH äôHhQ ¿É«Øë°üdG ∫Éb óbh ,IóëàªdG

 AÉ¨dEG o∫ÉªàMG á°UÉîdG ôfô«J OQƒ∏dG ô¶f á¡Lh s¿CG ¿ÉjOQÉ¨dG øe õæ«μæL

 .OÉ°üàb’G õjõ©J πLCG øe áÑgòªdG ±ô°üªdG äGRÉ«M øe AõL

(1)  http://blogs.ft.com/gavyndavies/201214/10//will-central-banks-

cancelgovernment-debt/?Authorised=false
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   156

 ´É£≤dG »``a óMCG ¢V sô©àj ø``∏a ?á«dÉμjOGQ Iô``μa √òg ¿ƒ``μJ GPÉ``ªd

 QÉ©``°SCÉH IGôà``°û oªdG ,äGóæ``°ùdG √òg AÉ¨dEG AGôL øe IQÉ``°ùN …C’ ¢UÉîdG

 ¿ƒμ«°S ô°SÉîdÉa ;…ó≤f ∫Ée πHÉ≤e …õcôªdG ±ô°üªdG πÑb øe ¥ƒ°ùdG

 ø``e ¬``dÉe ¢``SCGQ √Qƒ``a ø``e í``°ùª«°S …ò``dG ¬``°ùØf …õ``côªdG ±ô``°üªdG

 ?º¡e Gòg πg :ƒg º°SÉëdG ∫GDƒ°ùdGh ,QÉ``°ùªdG Gòg ™ pÑtJG Ée GPEG ¬JÉHÉ``°ùM

?∞«μa ,∂dòc ¿Éc GPEGh

 ∫ uƒ``ªJ GPÉ``ªd : k’hCG Éæ``°ùØfCG ∫CÉ``°ùf ¿CG É``æ«∏Y ∫GDƒ``°ùdG Gò``g º``¡Ødh

 øe k’óH ∫hC’G ΩÉ≤ªdG »a äGóæ``°S QGó°UEG ≥jôW øY ÉgõéY äÉeƒμëdG

 ±É°†oj ød …ò``dG ∫ÉªdG áYÉÑW …õ``côªdG ±ô°üªdG ≈``dEG Ö``∏£dG Oô``ée

 çhóM ió``dh .ºî°†àdG ø``e á«``°ûîdG ƒg ÜGƒ``édGh ?ΩÉ``©dG ø``jódG ≈``dEG

 »£¨J ÉeóæYh ,OÉ°üàb’G »a Ö∏£dG áeƒμëdG ï°†J á«fGõ«ªdG »``a õ``éY

 ,á°UÉîdG äGô``NóªdG t¢``üàªJ É``¡ sfEÉa äGóæ``°ùdG ™``«H ≥``jôW ø``Y õ``é©dG

 »¡a iô``NCG IQƒ``°üHh ,¢``UÉîdG QÉªãà``°S’G π``jƒªàd É``¡æe kÓ``«∏b ∑ô``àJh

 ±ô©j ∂dP ≈∏Y kIhÓYh ,äGóæ``°ùdG ™«H ≥jôW øY IóFÉØdG QÉ©``°SCG ™aôJ

 AÖ©dG s¿EÉ``a ¬«∏Yh ,∂∏¡à``°ùJ Ée ¿ÉYô``°S äGóæ``°ùdG s¿CG ¢``UÉîdG ´É``£≤dG

 ¥ÉØfE’G øe π∏≤j Ée Gògh ,πÑ≤à°ùªdG »a ™ØJô«``°S ÖFGô°†dG øe ™bƒàªdG

 (…ó««≤àdG ôKC’G) p`H πeGƒ©dG øe èjõªdG Gòg uº°ùof ÉfƒYO ,Ωƒ«dG ¢UÉîdG

 πjƒªàd äGóæ``°S áeƒμëdG ™ÑJ ºd GPEG ¬∏c Gòg ôs«¨àjh ,äGóæ``°ùdG äÉ©«Ñªd

 øe k’óH ∫ÉªdG áYÉÑW …õ``côªdG ±ô°üªdG ≈dEG âÑ∏Wh ,á``fRGƒªdG õ``éY

 ,á°UÉîdG äGôNóª∏d ¢UÉ°üàeG ∑É``æg ¿ƒμj ød ádÉëdG √òg »ah ,∂``dP
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157    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 AÖY É k°†jCG ó``Lƒj ’h ,´ÉØJQ’G ≈``dEG IóFÉØdG QÉ©``°SCÉH …ODƒj É``e ó``Lƒj ’h

 √òg ≈∏Y …ó««≤àdG ôKC’G ≥Ñ£æj ’ sºK øeh ,á«∏Ñ≤à°ùªdG ÖFGô°†∏d ™bƒàe

 .ádÉëdG

 øs«©e õéY …C’ ô``«ãμH ôãcCG É v«©``°SƒJ ¿ƒμ«``°S Gòg s¿CG í``°VGƒdG ø``e

 ,äGóæ``°ùdG πjƒªJ øe (Év«ªî°†J ¿ƒμj ¿CG πªàëªdG øeh) á``«fGõ«ªdG »``a

 á``°SÉ«°ùdÉa ;» uªμdG ô«``°ù«àdG QÉWEG »a ¿B’G ≈àM çóëj Ée Gòg ¢``ù«d øμd

 øe π°üØæe ƒ``ëf ≈∏Y ™°VƒJ π``bC’G ≈∏Y á``jô¶ædG á``«MÉædG ø``e á``«dÉªdG

 πNó«d ,äGóæ``°ùdG ™«H ≥jôW øY á«fGõ«ªdG õéY ≈£¨jh ,áeƒμëdG π``Ñb

 ¢``†Øîd äGóæ``°ùdG √ò``g ¢``†©H …ôà``°ûjh É``gó©H …õ``côªdG ±ô``°üªdG

 áWÉ``°ùÑH á``≤jô£dG √ò``g ô``¡¶J å``«M ,π``LC’G á``∏jƒW Ió``FÉØdG QÉ©``°SCG

 í°VGƒdG ø``eh ,á«dÉªdG á``°SÉ«°ù∏d ájó«∏≤J ô``«Z É`` kYGQP É``¡Ø°UƒH ìƒ``°Vhh

 …õcôªdG ±ô``°üªdG »a §≤a ÉkàbDƒe É`` kØbƒJ ∞``bƒà∏d I só``©e äGóæ``°ùdG s¿CG

 ≈dEG á«dÉªdG á``°SÉ«°ùdG êÉàëJ ÉeóæY ¢UÉîdG ´É£≤dG ≈dEG G kOóée ´ÉÑJ ºK

 ´É£≤dG ¬∏ªëàj …ò``dG »eƒμëdG øjódG ≠``∏Ñe ¢† sØîoj ’ ∂``dòd ;ójó``°ûàdG

 äGóæ°ùdG äÉ©«Ñªd ájó««≤àdG QÉKB’G ≈≤ÑJh ,» uªμdG ô«°ù«àdG áWÉ°SƒH ΩÉ©dG

 πjƒW »dÉªdG ÜÉ``°ùëdG ô``KCÉàj ’h ,çhó``ëdG áªFGO π``jƒ£dG ió``ªdG ≈``∏Y

 s¿EÉa ±hô¶dG √òg πX »a ¬sfCG ≈``dEG √ÉÑàf’G Öéjh ,Gò¡H á``eƒμë∏d π``LC’G

 ´É£≤∏d ™``bƒàªdG πNódG hCG Ihô``ãdG »``a kIô``°TÉÑe ô``KDƒj ’ »`` uªμdG ô«``°ù«àdG

 .¢UÉîdG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   158

 »a IOÉjR ƒ``g çóëj Ée πc q¿EÉ``a ,¢UÉîdG ´É£≤dG ô``¶f á¡Lh ø``e

 ±ô°üªdG »``a ájQÉéàdG ±ô``°üªdG ™``FGOh á``°UÉîH) á∏FÉ``°ùdG º``¡dƒ°UCG

.(á«eƒμëdG äGóæ°ùdG πãe) πbCG á∏FÉ°S ô«Z ∫ƒ°UCGh ,(…õcôªdG

 á«∏ªY Oôée É``¡qfC’ ;äGóæ``°ùdG äGóFÉY iƒà``°ùe »a Gòg ôKDƒj ó``bh

 É``¡JGô«KCÉJ ±Ó``N ≈``∏Y Ohó``ëe É``gô«KCÉJ ø``μd ∫ƒ``°UCÓd á``àbDƒe ∫OÉ``ÑJ

 ácƒ∏ªªdG äGóæ``°ùdG â«¨doCG ƒd çóë«``°S Éª«a ¿B’G ô``¶æædh ,á``jOÉ°üàb’G

 ´É£≤dG ≈dEG G kOóée Ée É keƒj É¡©«H ø``e k’óH …õcôªdG ±ô°üªdG πÑb ø``e

 óeC’G π``jƒW …ó``««≤àdG ô``KC’G ≈¨∏ o«``°S Ωƒ``¡ØªdG Gò``g π``X »``a ,¢``UÉîdG

 …õ«ØëJ ô``«KCÉJ ∑Éæg ¿ƒ``μj ¿CG Öéj ∂``dòd ;É`` k°†jCG äGóæ``°ùdG äÉ``©«Ñªd

.OÉ°üàb’G »a »ª°S’G Ö∏£dG ≈∏Y …Qƒa

 á«fGõ«ªdG õ``éY QÉ``°ùe π``jó©J ¿hO ø``e Gò``¡H ΩÉ``«≤dG º``J É``e GPEGh

 ≈∏Y »°VÉªdG õ``é©∏d á«©``°SƒàdG QÉKB’G IOÉjR ¬fCÉ``°T øe Gòg s¿EÉ``a ,¬``°ùØf

 πãªH §ÑJôªdG ΩÉ``©dG øjó∏d ºFÉ≤dG AÖ©dG øe π∏≤«``°Sh ,»ª``°S’G Ö∏£dG

 øe G kô«ãc ∂dòH äôà``°TG ób ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ¿ƒμà``°Sh ,õé©dG Gòg

 »g √ògh , kIô«Ñc ô``eC’G Gòg πãe äGô«KCÉJ ¿ƒμJ å``«ëH »eƒμëdG ø``jódG

 øe (%25) Gôà∏éfEG ±ô``°üe πªëàj å«M IóëàªdG áμ∏ªªdG »``a ∫É``ëdG

 .ºFÉ≤dG »eƒμëdG øjódG ´ƒªée

 ±ô°üªdG ¿hÉ``©J GPEG ôãcCG OGOõà``°S QÉKB’G s¿EÉ``a ∂dP ≈``∏Y kIhÓ``Yh

 »a IOÉjõdG á``«£¨àd ô``°TÉÑe πjƒªJ ≈∏Y ≥``aGhh ,áeƒμëdG ™``e …õ``côªdG

 á≤HÉ``°ùdG ¿ƒjódG AÉ¨dEG øe k’óH ∫ÉªdG áYÉÑW ≥jôW øY á``«fGõ«ªdG õ``éY
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159    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 ¿hO ø``e (ôàHƒμ«∏¡dG ∫É``e) º``dÉY »``a É`` v«∏©a É``¡àbh ¿ƒμæ``°Sh ,Ö``°ùëa

 ≈∏Yh ,á``«dÉªdG á``°SÉ«°ùdGh á``jó≤ædG á``°SÉ«°ùdG ø``«H π``°üa …C’ ´ƒ``°†îdG

 »a ÜôëdG ¿É``eRCG êQÉN áeó≤àªdG äGOÉ``°üàb’G ÖZôJ ’ Ωƒ``ª©dG ¬``Lh

 á∏ªàëªdG á``«ªî°†àdG äÉ``©ÑàdÉa ;π``«Ñ≤dG Gòg ø``e äGAGô``LG …CG PÉ``îJG

 á«é«JGôà``°SE’G √òg »``a Oôj Éªc …QÉ``éàdG ±ô``°üªdG ∫É``e ¢``SCGQ á``dGRE’

 áÑ``°ùædÉHh ,É``¡d ¿É``æ©dG ≥``∏WCG É``e GPEG G vó``L Iô``£N ó``©J ∫Gõ``J ’h â``fÉc

 ¢``TÉªμf’G ¿CÉ``°ûH É k≤∏b ô``ãcCG øjôNB’G ø``μd ,∫É``ëdG ô`` u«¨j ’ Gò``g s…≈``dEG

 êhôîdG ∂``°Th ≈``∏Y »æédG Gò``g .º``î°†àdG ø``e º¡≤∏b ¥ƒ``Øj ó``M ≈``dEG

.(º≤ª≤dG øe

ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ∫ƒ°UCG ´ƒªée

ábÓ©dG äGP á∏ª©dG äGóMƒd ¿ƒ«∏jÎdÉH

…õcôŸG ∂æÑdG

»HhQhC’G

GÎ∏‚EG ∂æH‹GQó«ØdG »WÉ«àM’G ¿ÉHÉ«dG ∂æH

BIS Qó°üŸG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   160

?QƒeC’G Aƒ°ùJ ≈àe  .56

 ≈dEG »æWƒdG ø``jódG ™ØJôj ÉeóæY ¬`` sfCG 
(1)

±ƒZhQh äQÉ``¡æjGQ ø``«Ñj

 ≈dEG …ODƒ«``°S Gòg s¿EÉa ,»``dÉªLE’G »∏ëªdG è``JÉædG øe (%90) ø``e ô``ãcCG

 ™ØJQG »àdG äGôªdG s¿CG ÉàÑKCGh 
(2)

,πÑ≤à``°ùªdG »a …OÉ°üàb’G ƒªædG AÉ``£HEG

 √ò¡d É k≤ahh ,G vó``L IQOÉf âfÉc ïjQÉàdG »a (%90) ø``e ôãcCG ø``jódG É``¡«a

 Gòg ¥ƒa §b É kæjO ó¡``°ûJ ºd »àdG ¿Gó∏ÑdG øe G kOóY ∑Éæg s¿EÉa á``°SGQódG

.iƒà°ùªdG

 »∏ëªdG è``JÉædG ø``e (%120) ≈``dEG Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG ø``jO π``°Uh

 ¿Gó∏ÑdG º``¶©e ¿ƒjO â∏é``°Sh ,á«fÉãdG á``«ªdÉ©dG ÜôëdG ó``©H »``dÉªLE’G

 äQÉ¡æjGôd É k≤ahh 
(3)

.áÑ≤ëdG ∂∏J »a á∏KÉªe á«``°SÉ«b äÉjƒà``°ùe iôNC’G

:»g ¿ƒjódG ´ÉØJQG äÉ≤∏M øe iôNC’G á∏ãeC’G s¿EÉa ±ƒZhQh

• .Éμ«é∏Hh É°ùfôa »a »°VÉªdG ¿ô≤dG äÉ«æjô°ûY »a

• .¿B’G ≈àMh ¬JÉ«æ«©°ùJh »°VÉªdG ¿ô≤dG äÉ«æ«KÓK »a ¿Éfƒ«dG

• .»°VÉªdG ¿ô≤dG äÉ«æ«fÉªK »a GóædôjEG

• .»°VÉªdG ¿ô≤dG äÉ«æ«©°ùJ »a É«dÉ£jEG

(1)  http://www.newyorker.com/online/blogs/johncassidy/201304//the-

rogoffand-reinhart-controversy-a-summing-up.html

(2)  http://www.voxeu.org/article/debt-and-growth-revisited

 ,Ω1948 ΩÉY ‘ ‹ÉªLE’G »∏ëŸG œÉædG ≈``dEG áÑ``°ùædÉH ¬JhQP IóëàŸG áμ∏ªŸG ‘ ΩÉ©dG øjódG ≠``∏H  (3)

.(240%) ÜQÉb å«M
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161    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

• (Ω1900) ΩÉ©dG ƒëf É«fÉÑ°SEG

•  äÉ«æ«à``°S πÑbh ø«HôëdG ø``«H Ée áÑ≤M »a Ió``ëàªdG á``μ∏ªªdG

.ô°ûY ™°SÉàdG ¿ô≤dG

• .(Ω2000) ΩÉY òæe ¿ÉHÉ«dG

 ΩÉ©dG øjódG »``a á∏°UÉëdG á«ªcGôàdG IOÉ``jõdG ≈dEG É`` k°†jCG ¿Gô«``°ûjh

 §°SƒàªdÉH á¨dÉÑdGh á«aô°üªdG áeRC’G âÑ≤YCG »àdG çÓãdG äGƒæ``°ùdG »a

 øe ô«ãc »``a ΩÉ©dG øjódG »``a Iô``«ÑμdG IOÉ``jõdG ô`` u°ùØj Gò``gh ,(%186)

 »a (IóëàªdG á``μ∏ªªdGh ¿ÉHÉ«dGh Ió``ëàªdG äÉj’ƒdG) á``eó≤àªdG ∫hó``dG

 Éªæ«H ,(%90) ```dCG iƒà``°ùe RhÉ``éàJ ≈``àM hCG π``°üàd ,Iô``«NC’G äGƒæ``°ùdG

 s¿CG ±ƒZhQh äQÉ¡«fGQ âÑãjh ,õé©dÉH áÄ°TÉædG ¥Gƒ``°SC’G §ÑJôJ Ée É kÑdÉZ

 øeGõàj Ée É kÑdÉZh ,õ``é©dG äÉ≤∏M øe É¡Ñ«°üf á``eó≤àªdG äGOÉ``°üàbÓd

 »àdG ¿Gó∏ÑdG »a ÉvjOóY OÉ``ëdG ´ÉØJQ’G ™e …OÉ«``°ùdG õé©dG ä’ÉM Oó``Y

 .á«aô°üe äÉeRCÉH tôªJ

 äGóFÉY »a ô«Ñc ¢VÉØîfÉH á``«aô°üªdG äÉeRC’G §ÑJôJ Ée É`` kÑdÉZ

 ô«Z ∞«dÉμàdG ¿ƒμJ Gò¡dh ;»eƒμëdG ¥ÉØfE’G »a IOÉM IOÉjRh ÖFGô°†dG

 ;±QÉ°üªdG PÉ≤fEG ∞«dÉμJ øe ô«ãμH ôÑcCG á«aô°üªdG äÉeRCÓd Iô°TÉÑªdG

 ó≤ædG ¥hóæ°U Q sòM (Ω2009) ΩÉY øe QGPBG/¢``SQÉe øe ôμÑe âbh »Øa

 »a Iô«Ñc áYô``°ùH »ªdÉ©dG »dÉªdG ΩÉ¶ædG QƒgóJ øe äÉeƒμëdG »dhódG

:Iô£«°ùdG ¥É£f øY (¿ÉªàF’G QGóëfG áeGhO) êhôN ∫ÉM
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   162

 çGóMC’G ™e πeÉ©à∏d ká``«aÉc á``°SÉ«°ùdG äGAGôLEG ¿ƒμJ ’ ó``b{

 ¢``V uƒ≤Jh ô``«Ñc ô``«KCÉJ äGP É``¡æμd ,çó``ëJ É``e kÓ``«∏b »``àdG

 ∫ÉëdG á©«Ñ£H QGô≤dG ´Éæ°U ≈∏Y ;»ªdÉ©dG »dÉªdG QGô≤à``°S’G

 ±ô°üàdGh OôdG á«Ø«c á°SGQOh ,(√Qtƒ°üJ øμªj ’ Ée) Qtƒ°üJ

 .170 zÇQGƒW çhóM ∫ÉM »a

 s¿CG »fQÉc ∑QÉe (Bank of Canada) Gó``æc ±ô°üe ßaÉëe ∫É``b

 ó≤d{ :QÉ«¡f’G ∂``°Th ≈∏Y (Ω2011) ΩÉY ájÉ¡f »``a ¿Éc »``dÉªdG É``æeÉ¶f

.
(1)

zá«ªdÉ©dG (Minsky moment) »μ°ùæ«e á¶ëd âfÉM

 ¿Éª«g »μjôeC’G …OÉ°üàbÓd káÑ``°ùf »μ``°ùæ«e á¶ë∏H â«ª``°S óbh

 äÉ``«∏ªY ø``e á``Lƒe É``¡«a â``KóM »``àdG á``«æeõdG Ió``ªdG »``gh »μ``°ùæ«e

 äô nªãà``°SG »àdG ±GôWC’G πÑb øe ∂dPh ,QÉgOR’G ø``e Oƒ≤Y ó``©H ™``«ÑdG

 ™«H º¡«∏Y ÖLh ¿ƒjódG √ò``g øe óë∏dh ,¿ƒjódG øe ô«ãc ≈``∏Y G kOÉ``ªàYG

.G vóL á°† sØîe QÉ©°SCÉH Ió«édG äGQÉªãà°S’G

 ™«H áKQÉc »``a πãªàªdG á``°ù«FôdG ô£îdG ¬``LhCG óMCG Ωƒ``«dG ¬``LGƒfh

 ±QÉ°üªdÉH ôeC’G »``¡àæj ¿CG øμªj Ée má£≤f óæYh ,á``«eƒμëdG äGóæ``°ùdG

 ¬Lƒà«°Sh ,É kÑjô≤J É¡©«ªL á«∏ëªdG á«eƒμëdG É¡JGóæ°S AGô``°ûd ájõcôªdG

 ô¡¶oj Éªch ,áàHÉãdG ∫ƒ``°UC’Gh º¡``°SC’G ƒëf QƒØdG ≈∏Y øjôªãà``°ùªdG ∫Ée

(1)  http://www.bankofcanada.ca/201112//speeches/growth-in-the-age-

ofdeleveraging/
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163    ¿ƒjódG øe Öcƒc : ™HGôdG π°üØdG 

 »a á≤ãdG ó≤Øj ó``b ΩÉ©dG …CGôdG s¿EÉ``a (∫ shC’G ≥ë∏ªdG ô``¶fG) ï``jQÉàdG É``æd

 s¿EÉa ,ºgOÓH ∫Ée »a º¡à≤K ¢SÉædG øe øs«©e OóY ó≤Øj ÉeóæYh ,¬à∏ªY

.ºî°†àdG ≈dEG …ODƒj ób Gòg

 øe ¬sfEÉa ,á«FGô``°ûdG ¬``Jƒbh ∫É``ªdG »a á``≤ãdG ¢``SÉædG ó``≤Øj É``ªdÉMh

 º«éd É k≤ah ø``μd ,º¡d á``«bQƒdG Oƒ≤ædG º``jó≤J IOÉ``YEG É`` kÑjô≤J π«ëà``°ùªdG

 ;á«°SÉ«°S á©aGQ ¬Ø°UƒH •ôØªdG ºî°†àdG ≈dEG äÉ£∏°ùdG CÉé∏J ób ROQÉμjQ

 øe Ée mó``M ≈dEG É¡H Dƒ``ÑæàdG ø``μªj äÉ``Yƒªée è``àæ oj •ô``ØªdG º``î°†àdÉa

 Ωóîà``°ù oj ¿CG øμªj ¬«∏Yh ,É kæ«©e É kcƒ∏``°S Ö∏£àjh øjô``°SÉîdGh ø«ëHGôdG

 ø«H á«YÉªàL’Gh á``jOÉ°üàb’G äÉbÓ©dG Ö«JôJ IOÉ``YEG »a Év«``°SÉ«°S Gòg

 ¬Ø°UƒH ÖgòdÉH ßØnàëoj Éªæ«H ,∫ÉªdG ¢SCGQh πª©dGh ø«æFGódGh ø«æjóªdG

.ôeC’G Ωõd GPEG ΩÉ£ëdG ∞«¶æàd É kMÉàe G kQÉ«N

 »àdG ájó«∏≤àdG ô``«Z äÓ``NóàdG øe É``¡©«ªL QÉ£NC’G √ò``g ™``ÑæJh

 É k≤ahh ,(Ω2008) ΩÉ``Y ò``æe á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG ƒ``¶aÉëe É``¡H Ωƒ``≤j

 √òg s¿EÉ``a ôμdƒa ∫ƒH ≥HÉ``°ùdG »dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G ±ô``°üªdG ¢``ù«Fôd

.¿ÉªàF’G áeRCG πÑb kIOQGh øμJ ºd äGAGôLE’G

* * *
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165  

¢ùeÉÿG π°üØdG

ÖgòdG ≈∏Y Üô◊G

 øμªJ ’ á``«dÉe áeRCG çhó``ëH »dÉªdG ´É``£≤dG ô``jôëJ ÖÑ``°ùJ ó``≤d{

 äÉ°†jƒ©J ™``aóoJ ób ¬sfCG º``ZôdG ≈∏Yh ,∫É``«àM’G ≥``jôW ø``Y ’EG É``¡JQGOEG

 ΩÉ¶ædG QÉ``«¡fG »``æ©j ¬``JGP ó``ëH ∫É``«àM’G ∞``bh ø``μdh ,QGô``°VC’G AÉ``≤d

 QÉ«¡f’G GƒÑ``°ùæj r¿CG ΩÉ``¶ædG Gò``g ≈∏Y ¿ƒ``ªFÉ≤dG π`` u°†Øj ∂``dòd ;»``dÉªdG

 ø«M ÖfÉLC’G ≈∏Y Ωƒ∏dG ≈``≤∏ oj ÉeóæY ∫ÉëdG »g Éªc ,á``«LQÉN ÜÉÑ``°SC’

 áFôÑàd G kQôÑe º¡d ôaƒj »LQÉîdG ÖÑ°ùdG s¿C’ ∂dP ;Q’hódG áª«b ™LGôàJ

.zº¡°ùØfCG
¢ùJôHhQ èjôc ∫ƒH

.(Ω2012) ΩÉY ¿ÉéjQ ¢ù«FôdG IQGOEG »a ájOÉ°üàb’G ¿hDƒ°û∏d áfGõîdG ôjRh óYÉ°ùe

 ?OÉ``°üàb’G ø``Y å``jóëdG ó``æY (Ö``gP) á``ª∏c ô``còoJ ’ GPÉ`` ªd{

 IAGô≤dG »``fÉãdGh ,∫É``ªdG Qhó``d º``¡a Aƒ``°S :∫hC’G ;ÜÉÑ``°SCG á``KÓK ∑É``æg

 øμªj Ée É kfó©e s¿CG Iôμa øe AÉ«à``°S’G ô«NC’Gh ,ïjQÉà∏d áë«ë°üdG ô``«Z

 øe IôeR π``Ñ pb øe ájó≤ædG á``°SÉ«°ùdG ¬``«LƒJ ø``e ihó``L ô``ãcCG ¿ƒ``μj r¿CG

 äGOÉ¡``°ûdG …hPh ájõcôªdG ±QÉ°üªdG »a ø``««aô°üªdGh á``«dÉªdG AGQRh

.zá«dÉ©dG ájOÉ°üàb’G
.(Ω2002) ¢ùHQƒa á∏ée ,¢ùHQƒa ºdƒμdÉe
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   166

 øe ¬Ñë``°S sºàa , m∫ÉH É vjôHôH G kôKCG ¬Ø°UƒH ÖgòdG ≈dEG ô¶of É``ªdÉ£d{

 ,Év«∏c »dÉªdG ΩÉ¶ædG êQÉN íÑ°UCG ≈``àM Év«éjQóJ ¬æe ¢ü∏îàdGh ∫hGó``àdG

 .z•É°ShC’G ¢†©H ≈dEG áÑ°ùædÉH IRÉàªe Iƒ£N ∂dP hóÑ«d
õjÉg ójôØdCG

 …OÉædG »a »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U øY åjóM »a »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üe ¢ù«FQ

.(Ω1975) ΩÉY ÜBG/¢ù£°ùZCG 31 ,∑Qƒjƒ«f »a …OÉ°üàb’G

 íÑc ≈æ©ªH ,(»dÉªdG ™ª≤dG) á°SQÉªe »a á©àe QGô≤dG ´É sæ o°U óéj{

.zº¡Ñé©J ’ »àdG ¥ƒ°ùdG QÉ©°SCG
¢TQGh øØ«c

(Ω2012) ΩÉY »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üªd ≥HÉ°ùdG ¢ù«FôdG

* * *
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167   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

áeó≤e

 RhôH ô°ùØj Ée , kIOhó©e ºdÉ©∏d á«WÉ«àMG ¬Ø°UƒH Q’hódG ΩÉjCG âJÉH

 »°VGQC’G É¡«a ÉªH á``àHÉãdG ∫ƒ°UC’G ≈dEG IOƒ©dG ájGóHh ó``jóL øe Ö``gòdG

 øe ÖgòdG ø``e ójõe π≤æoj ΩÉ``Y πc »ah ,á``ªjó≤dG ∫É``ªYC’Gh á``«YGQõdG

 ¿Gõ«e »a ô``t«¨J ≈dEG õ``eôJ IQÉ``°TEG »a ¥ô``°ûdG ≈dEG Üô¨dG »``a ø``FGõîdG

.á«ªdÉ©dG iƒ≤dG

 øeR ∫ƒWCG Q’hó``dG IOÉ«``°S ≈∏Y AÉ``≤HE’G Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG ó``jôJ

 Q’hódG øe ´QÉ°ùàªdG ∫ƒëàdG ™æe »a πãªàJ É¡àë∏°üe v¿EÉa ∂dòdh ;øμªe

 AÉ≤HE’G á«°VÉªdG á∏«∏≤dG Oƒ≤©dG »a ¿ƒ«aô°üªdG ∫hÉM óbh ,Ö``gòdG ≈``dEG

 ;á«ÑgòdG (¥GQhC’G) ™``«H ≥``jôW øY Iô£«``°ùdG âëJ ÖgòdG ô©``°S ≈``∏Y

 »æ sæμdh ,
(1)

ΩÉ``Y á``Äe ÜQÉ``≤j Ée ò``æe äCGóH Ö``gòdG ≈``∏Y Üô``ëdG √ò``g

 äÉ«æ«à``°ùdG »a É kªNR ôeC’G Ö``°ùàcG ∞«c á≤MÓdG ∫ƒ°üØdG »a ìô``°TCÉ°S

 râ∏``°ûa Éªch ,(London Gold Pool) Ö``gò∏d ¿ó``æd õ``côe π«μ``°ûJ ™``e

 ≈∏Y OÉªàY’G ™jQÉ°ûe ∂dòc óª°üJ ºd (Ω1969) ΩÉY »a áHôéàdG √òg

 ô©°S ™ØJôj ±ƒ°S ∞«c iôæ``°Sh ,πjƒW âbƒd (á°†ØdG QÉ©``°SCGh) ÖgòdG

 ≥HÉ``°ùdG …ô``°ùjƒ°ùdG ‘ô°üª∏d ´ƒ°VƒŸG Gòg ¢Uƒ°üîH É kHÉàc ó``‚ r¿CG áaOÉ°üŸG π«Ñb ø``e ¢``ù«d  (1)

 Üô◊G º¡ŸG ÜÉàμdG ‘ â©ª oL çƒëH ≈dEG óæà``°ùj å«M ;ÖgòdG ÜhôM ¿Gƒæ©H ¢``ùÑ«d ófÉæjOôa

.¿ƒJƒ°S Êƒ£fCG Ò¡°ûdG »μjôeC’G åMÉÑ∏d Ω1976 ΩÉY QOÉ°üdG ÖgòdG ≈∏Y
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   168

 á«dÉªdG ¥GQhC’G ø«Hh ¬æ«H •ÉÑJQ’G ∂a ó©H ¬JÉjƒà``°ùe ≈∏YCG ≈dEG ÖgòdG

.áeOÉ≤dG á∏«∏≤dG äGƒæ°ùdG »a

ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG ôgƒL  .57

 øμdh ,Q’hódG ºYód l»©°S ÉgôgƒL »a »g ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG s¿EG

.ÜôëdG √ò¡d ó«MƒdG ∑ôëªdG ƒg Gòg ¢ù«d

 äÉ©bƒàdGh Ö``gòdG ô©``°S iƒà``°ùe s¿CG ≈``dEG Ió``jóY äÉ``°SGQO ô«``°ûJ

 ¿ƒ«aô°üªdG π``ª©j ∂dòd ;§HGôàdG øe ô``«Ñc Qób ≈∏Y º``î°†à∏d á``eÉ©dG

 ¢Uôëjh ,º``î°†àdG äÉ©bƒJ »``a ô«KCÉà∏d óéH á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG »``a

 ¿CG »HhQhC’G …õcôªdG hCG »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üe »a »aô°üe t…CG

 øY (πLƒL) ≈∏Y låëH ô¡¶ojh ,ôeC’G Gòg ≈dEG äGQÉ°TEG ¬ãjóM øª°†àj

 ÜÉÑ``°SC’G ø«ªîJ øμªjh 
(1)

,áé«àf ¿ƒ«∏e (21) øe ôãcCG ´ƒ°VƒªdG Gò``g

 ≈≤Ñ«°S ºî°†àdG ¿CG ¢``SÉædG ¢VôàØj Éeóæ©a ;ádƒ¡``°ùH ∂dP AGQh áæeÉμdG

 Gƒ©aóæj ødh ,¢SÉ°SC’G Gò¡d É k≤ah ¿ƒaô°üà«``°S á°†Øîæe äÉjƒà``°ùe óæY

 É¡H ΩÉb (Ω1988) ΩÉY »a âjôLoCG á°SGQO ócDƒJh ,áàHÉãdG ∫ƒ°UC’G AGô°ûd

 ,∂dòc G vóL á£HGôàe IóFÉØdG QÉ©°SCGh ÖgòdG ô©°S s¿CG »μ°SQÉHh RôeÉ``°S
(2)

.IóFÉØdG QÉ©°SCG ¢VÉØîfG ≈dEG …ODƒj ÖgòdG ô©°S ¢VÉØîfÉa

(1)  https://www.google.nl/?gws-rd=cr&ei=4e4zUrOGE4m10wXt3YDIDQ

#q=)in flation+expectations’

http://www.gata.org/files/gibson.pdf  ÖgòdG QÉ«©eh ¿ƒ°ùÑ«L ábQÉØe  (2)
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169   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 ¢``SÉædG π«°†ØJ ≈∏Y √QGôªà``°SGh »dÉëdG »dÉªdG ÉæeÉ¶f AÉ≤H óªà©j

 øe ÖgòdG Öë``°S ¿ƒ«aô°üªdG ∫hÉM óbh ,ÖgòdG ≈∏Y á«dÉªdG ¥GQhCÓd

 èéëdG ø``eh ,ÖgòdG øe k’ó``H G kQÉ«©e Q’hó``dG ó``ªoàYG r¿CG ó``©H ∫hGó``àdG

 øjòg s¿CG á°†ØdGh ÖgòdG AGô``°T øY øjôªãà``°ùªdG »æãd É¡fƒbƒ``°ùj »àdG

 óFGƒØdG sø``μdh ,ìÉHQC’Gh óFGƒØdÉc Iô``°TÉÑe ó``FGƒY ¿É``«£©j ’ ø``«fó©ªdG

 ô£N ≈æ©ªH …CG ;á∏HÉ≤ªdG QÉ£NC’G øY ¢†jƒ©à∏d äÉYƒaóe »g ìÉHQC’Gh

.¬JÉeGõàdÉH AÉØjE’G øe πHÉ≤ªdG ±ô£dG øμªJ ΩóY

?ÖgòdG ≈dEG ∫GƒeC’G Iôég ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ≈°ûîJ πg  .58

 á``jó≤ædG ¥GQhC’G ΩÉ``¶f ¢V uƒ≤«``°S Ö``gòdG »``a QÉªãà``°S’G ¿Éc GPEG

 IOƒ©dG øe ≈``°ûîàd É¡∏c ÜÉÑ``°SC’G É¡jód ájõcôªdG ±QÉ°üªdÉa ,»dÉëdG

 ¢†©H Éæg ¢``VôYCG ±ƒ``°Sh ,hóÑj Ée ≈∏Y ™``bGƒdG ƒg Gò``gh ,Ö``gòdG ≈``dEG

 ,ÖgòdG ≈∏Y …óædƒ¡dG …õcôªdG ±ô°üªdG É¡tæ``°ûj »àdG Üôë∏d á``∏ãeC’G

.iôNoCG ¿Gó∏H »a á¡HÉ°ûe á∏ãeCG óéf r¿CG Éææμªjh

 ¥hóæ°U πÑ pb ø``e áªμëªdG ≈``dEG iƒYO â©a oQ ,(Ω2011) ΩÉ``Y »``a

 (Pensioenfonds Verenigde  Ió``ëàªdG  êÉ``LõdG  ™``fÉ°üe  ó``YÉ≤J

 ¿Éc ;(DNB) …ó``ædƒ¡dG …õ``côªdG ±ô``°üªdG ó``°V Glasfabrieken)

 øe É¡àjÉªëd ÖgòdG »a ¬dƒ°UCG øe (%13) ôªãà°SG ób óYÉ≤àdG ¥hóæ°U

 …óædƒ¡dG …õcôªdG ±ô°üªdG søμd ,¿ÉªàF’G áeRC’ ájOÉ°üàb’G äÉ©ÑàdG

 á``eó≤ªdG ≥``FÉKƒ∏d É`` k≤ahh ,Ö``gòdG ø``e ¬``JÉ«æà≤e ™``«ÑH ¥hó``æ°üdG ô``eCG

 G kô«ãc πªëJ äGQÉªãà``°S’G √òg s¿CG iôj …õ``côªdG ±ô°üªdÉa á``ªμëª∏d
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   170

 G kóHCG ¢Vôà©j ºd …õcôªdG ±ô°üªdG s¿CG ôeC’G »a πgòªdGh ,QÉ£NC’G øe

 …QÉ≤©dG øgôdG ¢Vhôb »a ôªãà``°ùJ »àdG ájQÉªãà``°S’G äÉ``°ù°SDƒªdG ≈∏Y

 …õcôªdG ±ô°üªdG ô``°ùN ájÉ¡ædG »``ah ,á«fÉfƒ«dG á``eƒμëdG äGóæ``°S hCG

 ¥hóæ°U ≈dEG ¢``†jƒ©J ™aO ¬«∏Y Ö``JôJh ,ø«Jôe á``«°†≤dG √ò``g …ó``ædƒ¡dG

.óYÉ≤àdG

 ≥``jOÉæ°U ≈``∏Y Ö``gòdG »``a QÉªãà``°S’G ô``¶ëoj ,ô``NBG ∫É``ãe »``ah

 QÉªãà``°S’G  äGó``¡©J  ¢``ü«NôJ  â``ëJ  π``ª©dG  »``a  á``ÑZGôdG  QÉªãà``°S’G

 AÉæãà``°SG ™e ,(UCITS) πjƒëà∏d á``∏HÉ≤dG á«dÉªdG ¥GQhC’G »``a »``YÉªédG

 »a ÖZôJ »àdG ájóædƒ¡dG á«dÉªdG äÉfÉ«μ∏d íª``°ù oj ∂dòc ,§≤a 
(1)

ó«Mh

 »a QÉªãà``°S’ÉH (VBI) º``°SÉH ±hô©e ¢UÉN »dÉe m™°Vh øe IOÉØà``°S’G

.ÖgòdG AÉæãà°SÉH É kÑjô≤J á«dÉe ∫ƒ°UCG …CG

 √òg QÉªZ ¢``VƒîJ »àdG »g É``góMh ájõcôªdG ±QÉ``°üªdG â``°ù«d

 òæªa ;ájQÉéàdG á``«dÉªdG äÉ``°ù°SDƒªdG ∂dòc É``ªfEGh ÖgòdG ≈``∏Y Üô``ëdG

 ,ÖgòdG ™«H äÉ«∏ªY ájóædƒ¡dG ±QÉ°üªdG º¶©e râØbhCG (Ω2000) ΩÉ©dG

.AÓª©∏d ÖgòdG ´GójEG äÉeóN râ¡fCG ∂dòch

 (ABN AMRO) hôeCG ¿EG.»H.¬jEG áYƒªée â¨dCG ,(Ω2013) ΩÉY »a

 »gh ,ÖgòdG äÉHÉ``°ùM (RBS) »μ∏ªdG Góæ∏àμ``°SEG ±ô``°üeh á``jóædƒ¡dG

(1)  https://www2.blackrock.com/webcore/litService/search/getDocument.

seam?venue=PUB-IND&source=GLOBAL&contentId=1111125006
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171   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 πc ìô°T å«M ,É kÑgP É¡àª«b OGOôà°SG øjôªãà°ùª∏d í«àJ »àdG äÉHÉ°ùëdG

 ßØM ø«fGƒb ô`` s«Z ±ô°üªdG s¿CG Éª¡FÓª©d ádÉ``°SQ »a ø``«aô°üªdG ø``e

 §≤a ÉªfEGh ,Ö``gòdG º«∏``°ùàH ¿B’G ó©H íª``°ùj ød ¬ sfCGh ,á``æ«ªãdG ¿OÉ``©ªdG
(1)

.á«dÉªdG ¥GQhC’G

 §≤a IQƒ``°ûªdG ºjó≤àH Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG »a ±QÉ``°üª∏d íª``°ù oj

 á∏ãeCG ó``LƒJ Gòg Éæeƒj »``ah ,ÖgòdG º¡``°SCG AGô``°T ¿CÉ``°ûH øjôªãà``°ùª∏d

 AÉ≤HE’ Ió``gÉL πª©J »àdG á``jQÉéàdGh ájõcôªdG ±QÉ``°üªdG ø``Y Ió``jóY

.ÖgòdG »a QÉªãà°S’G øY G kó«©H øjôªãà°ùªdG

?Ögò∏d á°UÉîdG á«μ∏ªdG äô¶ oM ¿CG n≥Ñ°S πg  .59

 âjôà``°S ∫hh QÉ«¡fG ó©H ≥«ªY OƒcQ »a »μjôeC’G OÉ``°üàb’G π``NO

 ,IójóY á«μjôeCG ±QÉ``°üe räQÉ``¡fG äGƒæ``°S ™HQCG ó©Hh ,(Ω1929) ΩÉ``Y

 â∏aRhQ ¢``ù«FôdG Ω sóbh , u∂ëªdG ≈``∏Y »dÉªdG ΩÉ``¶ædG AÉ≤H ô``eCG í``Ñ°UCGh

 âæª°†J å``«M ;(IójóédG á``≤Ø°üdG) â« uª`` o°S …OÉ``°üàbG ¢``TÉ©fEG á``£N

 ¿ƒfÉc ájÉ¡f »a ¢Sô¨fƒμdG √ sôbCG …òdG (ÖgòdG »WÉ«àMG ¿ƒfÉb) á£îdG

 á``jOÉëJ’G á``eƒμëdG ¿ƒ``fÉ≤dG Gò``g ∫ sƒ``N ó``bh ,(Ω1934) ô``jÉæj/»fÉãdG

 ¬©°Vhh ,»``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G ió``d Ö``gòdG πc IQOÉ``°üe äÉ``«MÓ°U

 ∫É``eBÓd á``Ñ«îe Iƒ``£N â``fÉc ;á``«μjôeC’G á``fGõîdG IQGRh IQGOEG â``ëJ

 GƒfÉc (Ω1913) ΩÉ``Y »Øa ;âjôà``°S ∫hh »«aô°üe º¶©e ≈``dEG áÑ``°ùædÉH

(1)  http://www.zerohedge.com/news/201324 -03 -/another-gold-

shortage-abnhalt-physical-gold-delivery
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   172

 É k°†jCG ÉªfEGh áfGõîdG IQGRh øe Q’hódG áYÉÑW ≈∏Y §≤a ¢ù«d Gƒdƒà°SG ób

 Q’hódG áª«b â°†ØN ¬JGP âbƒdG »ah ,¬à seôH »æWƒdG ÖgòdG ójQƒJ ≈∏Y

 G kQ’hO (20,67) ø``e ÖgòdG ±ô°U ô©``°S ™aôH ∂``dPh ,(%69) QGó``≤ªH

.á°üfhCÓd G kQ’hO (35) ≈dEG

 ƒëf áfGõîdG IQGRh ≈``dEG π°Uh …òdG Ö``gòdG áª«b â``©ØJQG ∂``dòHh

 πHÉ≤e Q’hódG á``ª«b ¢†«ØîJ ôsKCGh ,ó``MGh Ωƒj »a Q’hO äGQÉ``«∏e á``KÓK

 äÉéàæªdG äÉ``©«Ñe â``©ØJQGh ,OÉ``°üàb’G »``a É kÑjô≤J √Qƒ``a ø``e Ö``gòdG

 IOÉjR ≈dEG iOCG Ée ,Q’hó``dG áª«b ¢VÉØîfG ÖÑ``°ùH êQÉîdG »a á``«μjôeC’G

.ádÉ£ÑdG iƒà°ùe ™LGôJ Éªæ«H ,…ó≤ædG ¢Vhô©ªdGh »YÉæ°üdG êÉàfE’G

 ôeC’G QGó°UE’ á°UÉîdG á«°SÉFôdG ¬JÉ£∏``°S É k°†jCG â∏aRhQ Ωóîà``°SG

 Oƒ``≤ædGh ,Ö``gòdG IRÉ``«M ø``e ø``««fóªdG ™``æe …ò``dG (6102) …ò``«ØæàdG

 ÖgP ¬JRÉ«ëH §Ñ°†oj ø``e πc Ω sô¨j ¿Éch ,ÖgòdG äGOÉ¡``°T hCG á``«ÑgòdG

 Ö``°ùëH Q’hO 180,000  ∫OÉ``©j  É``e) Q’hO (10,000) É``gQób á``eGô¨H

 Éª«a ,Ögò∏d ájô``°ùb IQOÉ°üe ä’ÉM IóY â≤uKh óbh ,(Ωƒ``«dG QÉ©``°SC’G

 QÉ©``°SCG ≥ah ÖgòdG øe äÉ°üfhCG ¢``ùªîH ®ÉØàM’ÉH ø««μjôeCÓd íª`` o°S

 G kò``aÉf ¿ƒ``fÉ≤dG Gò``g »``≤Hh ,IQOÉ``f äÓ``ªY á``Ä«g ≈``∏Y (Ω1933) ΩÉ``Y

 »g ¿hô«ãc É¡aô©j ’ »``àdG á≤«≤ëdGh ,(Ω1974) ΩÉ``Y ≈àM ¬``H k’ƒ``ª©eh

 á°üfhCÓd âæ°S (50) ô©°ùH âª ueoCG IóëàªdG äÉj’ƒdG »a É¡∏c á°†ØdG ¿CG
(1)

.(Ω1937) ΩÉY øe •ÉÑ°T /ôjGôÑa ô¡°T »a IóMGƒdG

(1)  Business Week, 27 February 1937.
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173   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 ;á«μjôeC’G Ö``gòdG º``LÉæe ¢Uƒ°üîH ô``NBG …ò``«ØæJ lô``eCG Qó``°Uh

 IQGRh ≈``dEG É``¡LÉàfEG ™``«ÑH É``¡eõdCGh Ö``gòdG ô``jó°üJ É``¡«∏Y ô``¶M å``«M

 øμdh ,ÖgòdG ∑ÓàeG ≈∏Y ô¶M ∑Éæg øμj º∏a ÉHhQhCG »a ÉeCG ,áfGõîdG

 ÖgòdG IRÉ``«M ô¶ëH áeƒμë∏d íª``°ùJ äÉ©jô``°ûJ É¡jód ¿Gó``∏ÑdG º``¶©e
(1)

.á°†ØdGh

?ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG äCGóH ≈àe  .60

 ¥ƒ``°S »a IóëàªdG äÉj’ƒdG πNóJ ≈∏Y π«dO ∫hCG ≈∏Y Qƒã©dG øμªj

 »WÉ«àM’G ∞sjR ÉeóæY ,(Ω1925) ΩÉY ≈dEG ™Lôj ôμÑe âbh »a ÖgòdG

 ;ÖgòdG øe Gôà∏éfEG ±ô°üe äÉμ∏àªªH á``≤∏©àªdG äÉeƒ∏©ªdG »``dGQó«ØdG

 ºd ÖgòdG ≈``∏Y ÜôëdG s¿CG ’EG 
(2)

,Ió``FÉØdG QÉ©``°SCG »a ô``«KCÉàdG π``LCG ø``e

 äCGóH ÉeóæY øjô``°û©dG ¿ô≤dG äÉ«æ«à``°S ≈àM á«≤«≤ëdG É¡àbÓ£fG CGó``ÑJ

 AÉæH πãe ;á«``°SÉ«°Sƒ«édG äÉ``YGô°üdG räOCG å``«M ,õ``à¡J Q’hó``dÉH á``≤ãdG

 ≈dEG ΩÉæà«a »``a ∞æ©dG óYÉ°üJh á«HƒμdG ï``jQGƒ°üdG áeRCGh ø``«dôH QGó``L

 ójGõJ ≈dEG iOCG …ò``dG ôeC’G ;IóëàªdG äÉj’ƒ∏d …ôμ``°ù©dG ¥ÉØfE’G ó``jGõJ

 áª«b ∫É«M iôNCG ∫hO »a Ió``jGõàe ±hÉîe §``°Sh É¡à«fGõ«e »a õé©dG

 äCGóH É¡fCG ≈∏Y äÉeÓY Qƒ¡X ≈dEG iOCG ∂dòch ,Q’hódG øe É¡JÉ«WÉ«àMG

 á«μjôeC’G á``jõcôªdG äGQÉÑîà``°S’G ádÉch räô``°ûf óbh ,ÖgòdG ™``«ªéàH

.(Ω1978 QÉjCG/ƒjÉe 25) 26 ∫É≤ŸG ,á«dÉŸG ácô◊ÉH ¢UÉÿG ÇQGƒ£dG ¿ƒfÉb  (1)

(2)  http://www.gata.org/node/8327
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   174

 iƒà``°ùªdG  á``©«aQ  á``jQGOE’G  ä’hGó``ªdG) É``¡«a  â``e sób  Iô``còe (CIA)
(1)

.(ÖgòdÉH á≤∏©àªdG

:ìƒ°VƒH á«μjôeC’G á«é«JGôà°SE’G äO uó oM

• :ÉeóæY ºdÉ©dG »a ÉfPƒØf ô°ùîf (IóëàªdG äÉj’ƒdG) øëf

• .±ô°üdG ¥ƒ°S »a É kØ«©°V Q’hódG ¿ƒμj

• .hCG/h ;Ögò∏d ô«Ñc ≥aóJ ∑Éæg ¿ƒμj

• .Q’hódÉH ßØàëàd ∫hódG ≈∏Y §¨°†∏d ¿hô£°†e øëf

• :»g Éæà«é«JGôà°SEÉa •ƒ¨°†dG √ò¡H ôªà°ùæd

•  ≥jôW øY á°UÉîdG øY á«ª``°SôdG ÖgòdG ¥Gƒ``°SCG ∫õ©f r¿CG

 ød É¡fCG á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG ø``e ó``¡©J ≈``∏Y ∫ƒ``°üëdG

.É¡æ«H Éª«a ’EG ¬©«ÑJh ÖgòdG …ôà°ûJ

•  »a Ö``gòdG ø``e É``¡LÉàfEG ™``«Ñàd É``«≤jôaEG Üƒ``æL ™``aóf ¿CG

 á°UÉîdG QÉ©``°SC’G AÉ≤HEÉH π``«Øc Gò``gh ,á``°UÉîdG ¥Gƒ``°SC’G

.á°†Øîæe äÉjƒà°ùe óæY

 äGAGôLEG ¿GƒæY âëJ (Ω1961) ΩÉ``Y øe á≤HÉ``°S Iôcòe râ©°Vhh

 äÉLÉ«àM’G :É¡«a AÉL IóëàªdG äÉ``j’ƒdG »a á«ÑæLC’G äÓª©dG ±ô``°U

 øY ÖgòdGh äÓ``ª©dG ¥Gƒ``°SCG ™``e π``eÉ©à∏d á``«∏«°üØJ á``£N Ö«dÉ``°SC’Gh

http://www.zerohedge.com/article/  :É``æg  ø``e  á``∏eÉμdG  á``≤«KƒdG  IAGô``b  ∂``æμÁ  (1)

cia-chimes-goldcontrol-highlights-historical-gold-foreign-holdings-

shortfunding
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175   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 ô©``°S ≈∏Y ®ÉØëdGh Q’hó``dG ºYO πLCG ø``e á«∏μ«¡dG äÓ``NóàdG ≥``jôW

 IóëàªdG äÉj’ƒ∏d …ƒ«M ôeC’ ¬fEG 
(1)

.á°üfhCÓd G kQ’hO (35) óæY ÖgòdG

 á°†FÉØdG É¡JGQ’hO ∫óÑà``°ùJ ¿CG ∫hó∏d øμªj ’EGh ,ÖgòdG ¥ƒ``°S ô``jóJ r¿CG

 ¥ƒ°S »a á«ÑgòdG äÉ°üfhC’G √òg ™«H É¡©°Sh »a ¿ƒμj ºK øeh ,ÖgòdÉH

.≈∏YCG ô©°ùH IôëdG ÖgòdG

?QGóJ ÖgòdG ô©°S QƒeCG âfÉc ∞«c  .61

 äÉjƒ``°ùàdG ±ô°üe »a …õcôªdG ±ô``°üªdG AÉ``°SDhôd ´ÉªàLG »``a

 ¿ƒ«∏e (270) ¬àª«b Ée áMÉJEG ≈∏Y ≥ØtJG ,(Ω1961) ΩÉY (BIS) á``«dhódG

 õcôªH ±ô©oj Éª«a ,ácQÉ``°ûªdG »fÉªãdG ∫hódG πÑ pb øe ÖgòdG ø``e Q’hO

 iƒà°ùe ¥ƒa ´ÉØJQ’G øe ÖgòdG QÉ©°SCG ™æe ≈∏Y õ scQ óbh ,
(2)

¿óæd ÖgP

 øFGõN øe á«ª°SôdG ÖgòdG äGRÉ«M ™«ÑH ∂dPh ,á°üfhCÓd G kQ’hO (35)

.ájõcôªdG ±QÉ°üªdG »a ÖgòdG

 ¬Ø°UƒH ÖgòdG ≈dEG Aƒé∏dG ¿hôªãà°ùªdG ∫hÉM GPEG ¬qfCG IôμØdG âfÉc

 √QÉ©°SCG ™æªd ÖgòdÉH ¥ƒ°ùdG ¥ô¨o«``°S ¿óæd ÖgP õcôe s¿EÉa ,É kæeBG G kPÓe

 Ée ™« pH (Ω1962) ΩÉ``Y »``a á«HƒμdG ïjQGƒ°üdG á``eRCG »``ah ,´É``ØJQ’G ø``e

 ô¡``°T øe 24h 22 ø«H πbC’G ≈``∏Y ÖgòdG ø``e Q’hO ¿ƒ``«∏e (60) ∫OÉ``©j

(1)  http://fraser.stlouisfed.org/docs/historical/martin/2319610405-06-.pdf

.(2002) ÖgòdG ÜhôM ,¢ùÑ«d ófÉæjOôa  (2)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   176

 øe G kójõe (IMF) »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U sï°Vh ,
(1)

∫hC’G øjô°ûJ/ôHƒàcCG

.áLÉëdG óæY ¥ƒ°ùdG »a ´ÉÑ«d ÖgòdG

(2)
¿óæd ÖgP õcôe »a ácQÉ°ûªdG ¿Gó∏ÑdG äÉeÉ¡°SEG

$ 135 (120 tonnes)
$ 30 (27 tonnes)
$ 25 (22 tonnes)
$ 25 (22 tonnes)
$ 25 (22 tonnes)
$ 10 (9 tonnes)
$ 10 (9 tonnes)
$ 10 (9 tonnes)
$ 270 

Q’hO ¿ƒ«∏e

Q’hO ¿ƒ«∏e

Q’hO ¿ƒ«∏e

Q’hO ¿ƒ«∏e

Q’hO ¿ƒ«∏e

Q’hO ¿ƒ«∏e

Q’hO ¿ƒ«∏e

Q’hO ¿ƒ«∏e

Q’hO ¿ƒ«∏e

IóëàŸG äÉj’ƒdG

É«fÉŸCG

GÎ∏‚EG

É«dÉ£jEG

É°ùfôa

Gô°ùjƒ°S

Góædƒg

Éμ«é∏H

‹ÉªLE’G

 ÖgòdG …ôà``°ûJ ød É¡sfCG ø∏©J r¿CG ∂dòc ácQÉ``°ûªdG ∫hódG ≈∏Y ¿Éc

 ≥sKƒ oJ ºdh ,É«≤jôaEG ÜƒæL hCG É«``°ShQ πãe ¿Gó∏H øe áMƒàØªdG ¥ƒ``°ùdG »a

 ∂``dPh ;á``«dhódG äÉjƒ``°ùàdG ±ô``°üe »``a ¥Qƒ``dG ≈``∏Y äÉ``«bÉØJ’G √ò``g

(3)
.áeÉàdG á sjô°ùdG ¿Éª°†d

.(2002) ÖgòdG ÜhôM ,¢ùÑ«d ófÉæjOôa  (1)

 Ögò∏d É¡JRÉ«M râ°†ØîfGh ,Ω1971h Ω1960 »``eÉY ÚH øW (1800) IóëàŸG á``μ∏ªŸG äô``°ùN  (2)

 ájÉ¡f ‘ ájÎe ¿ÉæWCG (310) ≈∏Y kÓ«∏b ójõj Ée ≈dEG Ω1960 ΩÉ``Y ‘ øW (2500) ø``e É`` kÑjô≤J

(Ω2013) ΩÉY

 øY k’hDƒ°ùe ¿Éc …òdG (Charles A. Coombs) ¢ùÑeƒc õdQÉ°ûJ πÑ pb øe ¥ÉØJ’G Gòg øY ∞ p°û oc  (3)

.(Ω1960) ,á°ûgódG Òãj óM ≈dEG áMƒàØŸG á«JGòdG ¬JÒ°S ‘ ,âbƒdG ∂dP ‘ ÖgòdG äÉ≤Ø°U
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177   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 á``«μjôeC’G äÉ``«bôÑdG ø``e á``Yƒªée (Ω2010) ΩÉ``Y »``a äô``°û ofh

 √ò``g ∞``°üJ 
(1)

.¢``ùμ«∏«μjh ≥``jôW ø``Y (Ω1968) ΩÉ``©d Oƒ``©J ájô``°ùdG

 øe í°†àj å«M ,Iô£«°ùdG âëJ ÖgòdG QÉ©°SCG AÉ≤HE’ çóM Ée πFÉ°SôdG

 áHQÉ°†ªdG ihóL Ωó©H øjôªãà°ùªdG ´ÉæbEG ¿Éc ±ó¡dG s¿CG πFÉ``°SôdG √òg

 á«eÓYEG á``∏ªM øY ôjQÉ≤àdG ó``MCG çóëàj ;Ö``gòdG QÉ©``°SCG ´É``ØJQG ≈``∏Y

 ≈``∏Y Iô£«``°ùªdG »``g ≈≤Ñà``°S á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG s¿CG á``eÉ©dG ´É``æbE’

 QGPBG/¢SQÉe »a ¿óæd ÖgP õcôe sπ oM Oƒ¡édG √òg øe ºZôdÉHh ,ÖgòdG

 É k≤∏¨e õcôªdG »``≤Hh ,¬©e É¡fhÉ©J â``ØbhCG É``°ùfôa ¿C’ ∂``dPh ;(Ω1968)

 øe ºdÉ©dG ∫ƒ``M iôNoC’G ¥Gƒ``°SC’G »a ÖgòdG ô©``°S ™``ØJQGh ,ø«YƒÑ``°SC’

.(%25) áÑ°ùæH √Qƒa

 »°ù∏WC’G ∫Éª``°T ∞∏M »a IOÉ«≤dG á«æH øe âLôN É``°ùfôa s¿EG ≈àM

 …òdG ô£îdG ≈dEG ô¶ædÉH á«ªgC’G á¨dÉH Iƒ£N ∂∏J âfÉch ,
(2)

(NATO)

 ,IOQÉÑdG ÜôëdG »a á«HhQhC’G IQÉ≤dG ≈∏Y »à««aƒ``°ùdG OÉëJ’G ¬∏ãªj ¿Éc

 äÉj’ƒdG øY ôãcCÉa ôãcCG É¡``°ùØæH iCÉæJ âfÉc É``°ùfôa s¿CG ìƒ°VƒH räô¡XCGh

.IóëàªdG

(1)  http://www.zerohedge.com/article/declassified-state-dept-data-

highlightsglobal-high-level-arrangement-remain-masters-gold

(2)  http://www.dailymail.co.uk/news/article-1161642/As-France-rejoins-

NATOhumorous-reminder-missed-them.html
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   178

 ÖgòdG ¥ƒ``°ùd á``bÓ£fG á``HÉãªH ¿ó``æd ÖgP õ``côe á``jÉ¡f â``fÉch

 ÖgòdG QÉ©°SCG ´ÉØJQG räó¡°T É keÉY ô°ûY áKÓãd räôªà°SG »àdG IóYÉ°üdG

.%(2500) râbÉa áÑ°ùæH

ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG »a »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U ôKCG  .62

 ,¿óæd Ö``gP õcôe äGƒæ``°S »a (Ö``gòdG ¢``ü≤f)`d áHÉéà``°SG »``a

 IójóL á¨«°U (Ω1963) ΩÉ``Y »``a (IMF) »dhódG ó``≤ædG ¥hó``æ°U CÉ``°ûfCG

 ,(SDR) á°UÉîdG Öë``°ùdG ¥ƒ≤M â« uª`` o°S á«dhódG á``«WÉ«àM’G ∫ƒ``°UCÓd

 Q’hódG òNCÉ«d â``ª uª o°Uh ,É`` v«∏ªY A»``°T ’ øe á¨«°üdG √ò``g âÄ``°ûfoCG ó``bh

 ¥ƒ≤M â« uª o°S óbh ,
(1)

áLÉëdG óæY ºdÉ©∏d á«WÉ«àMG á∏ªY ¬Ø°UƒH ¬fÉμe

 ’ øe âÄ p°ûfoCG É¡fC’ ∂dPh ;(á«ÑgòdG ¥GQhC’G)`H É k©jô°S á°UÉîdG Öë°ùdG

.A»°T

 á«ªc É¡fCÉH (SDR) á``°UÉÿG Öë``°ùdG ¥ƒ``≤M IóMh áª«b É`` v«FóÑe ‹hódG ó``≤ædG ¥hó``æ°U Oó``M  (1)

 …hÉ``°ùj Ée …CG ;IóMh QÉ``«∏e (9,3) â°ü°üN ó``bh ,G kó``MGh G kQ’hO ∫OÉ``©J ,Ö``gòdG ø``e IOó``fi

 ‘ AÉ°†YC’G ∫hódG ¢ü°üM ™``e Ö``°SÉæàj ÉÃ (Ω1972h Ω1970) »eÉY Ú``H Q’hO QÉ``«∏e (9.3)

 É¡fCG ≈∏Y á°UÉÿG Öë``°ùdG ¥ƒ≤M ∞jô©J ‹hó``dG ó≤ædG ¥hóæ°U OÉ``YCGh ,‹hódG ó``≤ædG ¥hó``æ°U

 râ∏ sμ``°T »àdG äÓª©dGh ,ÊÉHÉ«dG ÚdGh ,ÊÉ£jÈdG ¬«æ÷Gh ,»μjôeC’G Q’hó``∏d íLôŸG §``°SƒàŸG

 IóMh QÉ«∏e (21.4)```d (Ω1981-1979) »``eÉY ÚH m¿É``K ¢ü«°üîJ …ô``LoCGh ;hQƒ«dG ó``©H É``ª«a

 ÜÉ``°ùM IóMh ≈dEG É¡ª¶©e ‘ âdBG Öë``°ùdG ¥ƒ≤M s¿EÉa ∂dP ™``eh ,á°UÉÿG Öë``°ùdG ¥ƒ``≤M ø``e

 á°UÉÿG Öë``°ùdG ¥ƒ≤M πjƒ– øμÁh ,‹hódG ó≤ædG ¥hóæ°U ôJÉaO ‘ ∫hC’G ΩÉ≤ŸG ‘ Ωóîà``°ùoJ

 á∏``°S ¢``SÉ°SCG ≈∏Y ±ô°üdG ¥ƒ``°S ‘ ¢VÎ≤ŸG É¡«a Ö``Zôj »àdG äÓ``ª©dG øe ø``μÁ É``e πc ≈``dEG

 ∫GƒeC’G Ωóîà``°ùJ »àdG n∫hódG kIOÉY ‹hódG ó≤ædG ¥hóæ°U ¢Vô≤ojh ,Év«dhO áëLôŸG äÓ``ª©dG ø``e

.á°UÉÿG Öë°ùdG ¥ƒ≤M ‘ áæ«©ŸG

The Big Reset CS6.indd   178The Big Reset CS6.indd   178 1/18/16   10:54 AM1/18/16   10:54 AM

o b e i k a n d l . c o m



179   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 »dhódG ó``≤ædG ¥hóæ°U ™``e (Ω1975) ΩÉ``Y òæe ¿ƒ``«μjôeC’G π``ªY

 Éª«a ;¬æe ¿É``æWCG ≠jôØJ ≥jôW ø``Y ÖgòdG ¥ƒ``°S »a ºμëàdG ø``«dhÉëe

 »a râjôLoCG ,»dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U »``a ÖgòdG äÓeÉ©e øY á∏ãeCG »``JCÉj

 ƒg á∏ãeC’G »a Oôj Ée πc) 
(1)

.Ö``gòdG ¥Gƒ``°SCG ≈∏Y §¨°†dG äÉbhCG AÉ``æKCG

:(»dhódG ó≤ædG ¥hóæ°üd ÖjƒdG áëØ°U øe

(Ω1971 - Ω1970)

 AÉ°†YC’G ∫hó∏d ÖgòdG ó≤ædG ¥hóæ°U ´ÉH) :Q’hódG ºYO πLCG øe

.(IóªdG ∂∏J »a É«≤jôaEG ÜƒæL øe IGôà°û oª∏d É kÑjô≤J á∏KÉªe äÉ«ªμH

(Ω1972 - Ω1956)

 »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°üd ™HÉàdG ÖgòdG ¢†©H ™«H) :Q’hódG ájÉªëd

 á«eƒμëdG á«dÉªdG ¥GQhC’G »``a äGóFÉ©dG räôªãoà``°SGh ,IóëàªdG äÉ``j’ƒ∏d

(.»∏«¨°ûàdG õé©dG ¢†jƒ©àd ∂dPh ;á«μjôeC’G

(Ω1980 - Ω1976)

 å∏K ÜQÉ≤j Ée ó≤ædG ¥hóæ°U ´ÉH) :ÖgòdG QÉ©°SCG QÉéØfG áFó¡àd

 ÜÉ≤YCG »a ,á°üfhCG ¿ƒ``«∏e (50) ,∑GòfBG ÖgòdG øe ¬JRƒM »``a ¿Éc É``e

 …ó≤ædG ΩÉ¶ædG »a ÖgòdG QhO øe ∞«Øîà∏d AÉ°†YC’G ∫hódG ø«H ¥É``ØJG

.(»dhódG

(1)  http://www.imf.org/external/np/exr/facts/gold.htm
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   180

(Ω2000  - Ω1999)

 øe ∫hC’G ¿ƒfÉc/ôÑª``°ùjO »a) :2000 ΩÉ``©dG ¥É≤ëà``°SG á``¡LGƒªd

 ¥ƒ``°ùdG êQÉN ÖgòdÉH πeÉ©àdÉH …ò«ØæàdG ¢``ù∏éªdG n¿ pPCG (Ω1999) ΩÉ``Y

.(á°üfhCG ¿ƒ«∏e (14) øe ôãcCÉH

(Ω2009)

 ¿Éª«d ±ô``°üe ó©H É``e á∏Môe »``a ô``«ÑμdG º``î°†àdG ™``e π``eÉ©à∏d

 18 »a) á°üfhCÓd É`` kæªK :Q’hó``dG ∞dC’G iƒà``°ùe ÖgòdG RhÉ``éJ É``eóæYh

 ™«H ≈∏Y …ò``«ØæàdG ¢``ù∏éªdG ≥``aGh ,(Ω2009) ΩÉ``Y ø``e ∫ƒ∏jCG/ôÑªàÑ``°S

 øe ¥hóæ°üdG äGRÉ``«M ´ƒªée øªoK â¨∏H »àdG Ö``gòdG øe ø``W (400)

.
(1)

(âbƒdG ∂dP »a ÖgòdG

 ó≤ædG ¥hóæ°üd ä’É``°üJ’G IôFGO øY QOÉ°U »Øë°U ¿É``«H Qó``°UCG

 ∞∏àîªdG ∞«°UƒàdG ¬``æª°V É kfÓYEG Ö``gòdG äÉ©«Ñe ≈``∏Y É k≤«∏©J »``dhódG

 áªgÉ°ùªdG äÉfÉ«μdG πjƒªJ ≈∏Y IóYÉ°ùª∏d{ :É v«aôM ¬°üæH ¬LQOCGh ,»JB’G

.z(HIPC) ¿ƒjódÉH á∏≤ãªdGh »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U »a

 ΩÉ``Y »``a iô``NoCG ø``W »``àÄe »``dhódG ó``≤ædG ¥hó``æ°U ´É``H É``eóæYh

 ¢``SôμJ ±ƒ``°S π``bC’G ≈``∏Y ìÉ``HQC’G ø``e (%90) s¿CG ø``∏YCG 
(2)

,(Ω2012)

.
(3)

(PRGT) ô≤ØdG øe óëdGh ƒªædG õjõ©àd

(1)  http://www.imf.org/external/np/sec/pr/2009/pr09310.htm

(2)  http://www.imf.org/external/np/sec/pr/2012/pr1256.htm

(3)  http://www.imf.org/external/np/exr/facts/gold.htm
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181   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

?¬jód ÖgòdG »WÉ«àMG »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U ¢S uóμ oj ∞«c  .63

 ∫hódG øe ÖgòdG øe ¬fhõîe º¶©e »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U ≈≤∏àj

 ;á«ÑgP ∂FÉÑ``°S ¬d É¡∏jƒªJ ¢``ü°üM ø``e (%25) ™``aóJ »``àdG AÉ``°†YC’G

 QÉ«¡fG ≈``àM »dhódG …ó``≤ædG ΩÉ¶ædG »``a É vjõcôe ô`` sKCG Ö``gòdG s¿C’ ∂``dP

 ó``©H .(Ω1971) ΩÉ``Y »``a (Bretton Woods) ROhh ¿ƒ``àjôH äÉ``«bÉØJG

 ÖgòdG QhO »a …ôgƒL ô««¨àH »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U ΩÉb ,äGƒæ``°S ™Ñ``°S

 É kcôà``°ûe kÓeÉY ¬Ø°UƒH ¬eGóîà``°SG ±É≤jEÉH »dhódG …ó≤ædG ΩÉ¶ædG »``a

 ≈¡fCGh ,á«fÉãdG á``«ªdÉ©dG ÜôëdG ó©H ±ô°üdG ¥ƒ``°S »a ºdÉ©dG ∫hO ø``«H

.¬«a AÉ°†YC’G ∫hódG ø«Hh ¬æ«H äÓeÉ©àdG »a »eGõdE’G ¬dÉª©à°SG

 á«LGhORG øe ´ƒ``f çóM GPEG ÉªY IójóY äGƒæ``°ùd ¿ƒ``∏∏ëe ∫AÉ``°ùJ

.»dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U »WÉ«àMGh »ªdÉ©dG »WÉ«àM’G ø«H ÜÉ°ùëdG

 ≈∏Y{ : s¿CÉ``H (Ω2009) ΩÉ``Y »``a ó``≤ædG ¥hó``æ°U ìô``°U π``©a uOô``ch

 »WÉ«àM’G øª°V ó≤ædG ¥hó``æ°üH ¢UÉîdG ÖgòdG Gƒ∏ª``°ûj ’CG AÉ``°†YC’G

 AÉ°†YC’G ≈∏Y ÉªsfEGh ,»dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U ∫ƒ°UCG ø``e ¬qfC’ º¡H ¢``UÉîdG

 º¡JÉ«WÉ«àMG ø``ª°V ¥hóæ°üdG »a º¡H ¢``UÉîdG »``WÉ«àM’G Gƒ`` tª°†j ¿CG

 ó≤ædG ¥hó``æ°U ió``d ¬``àª«b ò``NCÉj Ö``gòdG s¿CG »``æ©j Gò``gh ,
(1)

zá``«dhódG

(1)  http://arch09.goldtent.net/200903/04//find-the-imf-goldstolen-

from-nearbycastle-sorry/
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   182

 AÉ°†YC’G ∫hódGh ¥hóæ°üdG øe πμd á«eƒª©dG äÉ«fGõ«ªdG ≈∏Y OÉªàY’ÉH

.¬«a

 ¬JÉLÉàæà``°SG á°VÉØà``°SÉH ´ƒ°VƒªdG Gòg ¢``SQO …òdG π∏ëªdG ô``°ûfh

:
(1)

á°UÉîdG ¬àf shóe ≈∏Y

 ¢``ù«FQ OÉjORG ∫hCG çó``M (Ω1959)h (Ω1958) »``eÉY ø``«H{

 ;(Ω1945) ΩÉY ò``æe ÖgòdG øe ó≤ædG ¥hóæ°U ¿hõ``îe »``a

 .ø``W (797)```H á«JÉ``°ù°SDƒªdG Ö``gòdG äGRÉ``«M ∂``dP Rõ``Y

 …õ``côªdG ±ô``°üªdG äGRÉ``«M â``©LGôJ ,¬``JGP â``bƒdG »``a

 (48) QGó≤ªH ¢†ØîfG -Ö``gòdG Gò¡d ¢VôàØªdG Qó``°üªdG-

 ÉªfEGh ,¬ëæªj ’h Ö``gòdG ∂∏ªj ó≤ædG ¥hóæ°U ...§``≤a É`` kæW

 ¬ëæªJ ¿CG É¡æμªj É``gQhóH »gh ,AÉ°†YC’G ∫hó``∏d ¬``°ü°üîj

 ¢UÉîdG ø∏©ªdG Ö``gòdG »WÉ«àMG ø``ª°V ¬LQóoJh) É¡``°ùØæH

.z(É¡H

 ¢UÉN åëH »``a ÜÉ``°ùëdG á«LGhORG ¢Uƒ°üîH ôNBG QGô``bEG ∑É``æg
(2)

.(Ω2006) ΩÉY »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°üH

(1)  http://theostrichhead.typepad.com/index/201004 //imf-gold-

holdings-whymine-the-stuff-when-your-accountants-can-create-it.

html

(2)  http://www.imf.org/external/np/sta/bop/pdf/resteg11.pdf

The Big Reset CS6.indd   182The Big Reset CS6.indd   182 1/18/16   10:54 AM1/18/16   10:54 AM

o b e i k a n d l . c o m



183   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 s¿CG ≈∏Y 
(1)

(RESTEG) á«WÉ«àM’G ∫ƒ°UC’G AGôÑN áYƒªée â≤aGh

 ¢ü°üîªdG ÖgòdG äÉ©«Ñe øe vÓc ™aôJ ób ÜÉ``°ùëdG á«LGhORG ÉjÉ°†b

 óM ≈∏Y ¢``Vhô≤dGh á°†jÉ≤ªdG ∫Ó``N øe Ö``°ùàμªdG ¢``ü°üîªdG ô``«Zh

 á«LGhOR’G √ò``¡d π``M OÉéjEG ø``«©àj ¬``fCG ≈``dEG QÉ``°TCG ø``e ∑É``ægh ;AGƒ``°S

 É¡sfCG Gƒ¶M’ øjôNBG ¿CG øe ºZôdG ≈∏Y IQÉ°TEG øe ºZôdG ≈∏Y á«HÉ°ùëdG
(2)

.IójóL á«°†b â°ù«d

 ¢``ü°üîàe ™``bƒe ƒ``gh ,Centralbanking.com ™``bƒe ô``°ûf ó``bh

 ¿GƒæY âëJ ´ƒ``°VƒªdG Gòg ø``Y G kôjô≤J ,á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG QÉ``ÑNCÉH

.
(3)

ÖgòdG ÜÉ°ùM á«LGhORÉH »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U ±GôàYG

 äÉj’ƒdG »a »HÉ°ùëdG êGhOR’G øe iôNoCG ä’ÉM ∑Éæg πg  .64

?IóëàªdG

 IóëàªdG äÉ``j’ƒdG »a »eƒ≤dG Ö``gòdG »WÉ«àMG »a Qƒ``ã©dG ø``μªj

 ±ô°üªdG »a ¿ƒ``«aô°üªdG CÉ``°ûfCG ÉeóæY 
(4)

.ø«àØ∏àîe ø``«à«fGõ«e ≈``∏Y

 ºd º¡a ,(Ω1913) ΩÉ``Y »a »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G ±ô``°üe …õ``côªdG

 (reserve assets technical á«WÉ«àM’G ∫ƒ``°UC’G ‘ Ú«æ≤àdG AGÈÿG á``Yƒª› :RESTEG  (1)

.äÉYƒaóŸG ¿Gõ«e äGAÉ°üMEG ≈∏Y áaô°ûŸG ‹hódG ó≤ædG ¥hóæ°U áæ÷ »gh ,expert group)

 »WÉ«àMG øe øW ∞``dCG (30) øe ∞°üædG ¿CG ÜÉ``°ù◊G á«LGhORG ‘ AGÈN Q só``b ,∂``dòd á``é«àf  (2)

ájõcôŸG ±QÉ°üŸG πÑ pb øe ™«Hh ¢V pôboCG ób ™bGƒdG ‘ ¿ƒμj ¿CG øμÁ »q∏μdG »ª°SôdG ÖgòdG

(3)  http://www.centralbanking.com/central-banking/news/1407346/imf-

admitsdouble-counting-gold

(4)  http://www.federalreserve.gov/releases/h41/current/
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   184

 GhQOÉ°U ∂``dòc ÉªfEGh á``eƒμëdG ø``e äGQ’hó``dG á``YÉÑW §``≤a Ghô``μàëj

 á«fGõ«e øe G kAõL íÑ°ü«d ôeC’G ¬H ≈¡àfG …òdG »æWƒdG ÖgòdG »WÉ«àMG

 ΩÉY »a ÖgòdG â∏aRhQ ¢ù«FôdG º seCG ó≤a ºK øeh ,»dGQó«ØdG »WÉ«àM’G

 áfGõîdG IQGRh ≈dEG Ö``gòdG øe »dGQó«ØdG äÉ``«WÉ«àMG OÉ``YCGh (Ω1933)

 ±QÉ°üªd ÖgòdG äGOÉ¡``°T áfGõîdG äQó°UCG ó≤a ∂dP ™eh ,á``«μjôeC’G

 á«eƒª©dG á«fGõ«ªdG »a ô¡¶j ∫GR Ée ÖgòdG Gò¡a ∂``dòd ;
(1)

»``WÉ«àM’G
(2)

.»dGQó«ØdG »WÉ«àMÓd

 (Ω2011) ΩÉY »a ∫hÉH ¿hQ ≥HÉ°ùdG …Qƒ¡ªédG QƒJÉæ«°ùdG ∫AÉ°ùJh

 »WÉ«àM’G ±QÉ°üe ≈dEG äQó°UoCG »àdG (ÖgòdG ä’É°üjEG) âfÉc GPEG ÉªY

 ócDƒjh ,áfGõîdG IQGRh øe ¬«≤∏Jh ÖgòdG Ö∏W á£∏°S º¡dƒîJ »dGQó«ØdG

 äƒμ``°S »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G ±ô``°üªd ΩÉ``©dG QÉ``°ûà°ùªdG ÜGƒéà``°SG

 ≥FÉKh âfÉc (ÖgòdG äGOÉ¡°T) s¿CG »μjôeC’G ¢Sô¨fƒμdG πÑ pb øe õjQÉØdCG

.
(3)

±ô°üª∏d á«eƒª©dG á«fGõ«ªdG øe AõL É¡fCGh á«Ñ°SÉëe

 »bQƒdG Ö``gòdG ¢Uƒ°üîH º``dÉ©dG »a ôãcCG á``∏ãeCG ó``éf ¿CG É``ææμªj

 (ETF) ádhGóàªdG äGô``°TDƒªdG ≥``jOÉæ°U â``ëÑ°UCG ;Ö``gòdÉH ø``«ªà¡ªdGh

 äGô``°TDƒe ≥``jOÉæ°U ™``ÑàJh ,á``°†ØdGh Ö``gòdG ¥Gƒ``°SCG »``a É`` k°ù«FQ É`` kÑY’

(1)  http://www.coinweek.com/bullion-report/fed-releases-document-

provingit-has-lied-about-gold-swaps-and-gold-price-manipulation/

.ÖgòdG äGOÉ¡°T Ëƒ≤J ∂dòc OÉ©o«°ùa ,ÖgòdG Ëƒ≤J IOÉYEG øe sóH ’ ¿Éc GPEG  (2)

(3)  http://www.globalresearch.ca/us-gold-reserve-audit-show/5326810
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185   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 âëÑ°UCG óbh ,øμªe Qób ôÑcCÉH áæ«©e áª«b hCG »``°SÉ°SCG ô``°TDƒªd ∫hGóàdG

 ∞«dÉμàH øμdh º¡°SC’G πãe IQÉéà∏d á©°VÉN É¡fC’ áéFGQ ≥jOÉæ°üdG √òg

 ¥hóæ°U (700) ø``e ôãcCG (Ω1993) ΩÉ``Y òæe ∫hGó``à∏d ìô oW ó``bh ,π``bCG

.
(1)

É¡∏c ™∏°ùdGh äGô°TDƒªdG ´GƒfCG ™ÑàJ ádhGóàe äGô°TDƒe

 äGô``°TDƒªdG  ≥``jOÉæ°üd ™``HÉàdG  Ö``gòdG  ¿ƒ``μj  ¿CG  ¢``VôàØªdG  ø``e

 Iô``°ûædG »a AÉL É``ªc á``«ÑgòdG ∂FÉÑ``°ùdÉH π``eÉμdÉH É`` keƒYóe á``dhGóàªdG

 äGô``°TDƒªdG ≥``jOÉæ°U Ö``gP ™``Ñàj ∂``dòdh ;≥``jOÉæ°üdG √ò``¡H á``°UÉîdG

 Ωƒª©dG ≈``∏Y ;¿Éª°†dG ø``e É kYƒf ∂``dP ∞``°UƒH Ö``gòdG ô©``°S á``dhGóàªdG

 ∂∏àªJ á``dhGóàªdG äGô``°TDƒªdG ≥``jOÉæ°U âfÉc GPEG É``ª«a ¿hô``«ãc ∂μ``°ûj

.á«≤«≤M á«ÑgP É k©£b

:(Ω2011) ΩÉY »a (Forbes) ¢ùHQƒa á∏ée »a ô°ûofh

 ä’DhÉ°ùJ ™e ÖgòdG IQGOEG »a á≤ãdG ióe ∫ƒM ∑ƒμ°T äô«KoCG{

 ß``ØëdG ø``«eCG íª``°Sh ;»``ÑgP ¿hõ``îe Oƒ``Lh á``≤«≤M ∫ƒ``M

 ≥∏©àj É``ª«a ójó``°ûdG ¬¶ØëJ ¬``æY ±hô``©ªdGh (HSBC) »``a

 (Bob »fÉ``°ù«H ÜƒH (CNBC) IÉæb »a »Øë°ü∏d ,¬``fRÉîªH

 ,…ƒ∏îdG ¬ØJÉg º«∏°ùJ ó©H røμdh ¬fRÉîe óMCG ájDhôH Pisani)

 ¿Éμe ≈dEG á∏∏¶e òaGƒf äGP Iô``«¨°U áæMÉ``°ûH Öë o£°UG óbh

 í°VhCGh ,á«ÑgP áμ«Ñ°S »fÉ°ù«H ∂``°ùeCG ∑Éægh ,±hô©e ô«Z

(1)  http://www.nyse.com/pdfs/etfs7109.pdf
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   186

 êó«ghôjR ßM’ óbh ,á∏ sé°ùeh áª sbôe É¡©«ªL ∂FÉÑ°ùdG s¿CG

 øe IOƒ≤Øe âfÉc »fÉ``°ù«H É¡μ``°ùeCG »àdG áμ«Ñ``°ùdG s¿CG ¬FÉcòH

.zäÉæ¡μàdGh ∑ƒμ°ûdG øe G kójõe QÉKCG Ée ,á«dÉëdG áªFÉ≤dG

 »àdG áμ«Ñ``°ù∏d (ójôØdG) »∏``°ù∏°ùàdG ºbôdG s¿CG ôNBG lπ``∏ëe ∞``°ûàcG

 ™HÉàdG Ö``gò∏d iô``NoCG áªFÉb ø``ª°V √OÉ``éjEG ø``μªj »fÉ``°ù«H É``¡H ∂``°ùeCG

.(ETF) ádhGóàªdG äGô°TDƒªdG ¥hóæ°üd

(1)?¢ùcƒf äQƒa »a »μjôeC’G »WÉ«àM’G ≥ ub oO Iôe ºc  .65

 ø««μjôeC’G â``∏aRhQ ¢``ù«FôdG ô``ÑLCG ¿CG ó``©H ,(Ω1933) ΩÉ``Y »``a

 áLÉëdG âYO ,á``«μjôeC’G áfGõîdG ≈dEG Ö``gòdG øe º¡JÉμ∏àªe ™``«H ≈``∏Y

 øe »eƒμëdG »WÉ«àM’G ø``jõîàd Iô«Ñc áMÉ``°ùe …P ¿õîe OƒLh ≈``dEG

 áj’ƒH ¢``ùcƒf äQƒa »a ¢Vô¨dG Gò``¡d IójóL ø``FGõN äóu«`` o°ûa ,Ö``gòdG

 øe …ôàe ø``W (4500) áHGôb ¿B’G ¢``ùcƒf äQƒ``a …ƒëJ å``«M ,»``cÉàæc

 Gògh ,¬``∏c ∫ƒ``≤°üªdG Ö``gòdG ø``e (%3) ƒ``ëf …CG ;á``«ÑgòdG ∂FÉÑ``°ùdG

 »a ™≤«a ôÑcC’G ´Oƒà°ùªdG ÉeCG ;IóëàªdG äÉj’ƒdG »a ´Oƒà``°ùe ôÑcCG »fÉK

 »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô``°üªd ™HÉJ ¢VQC’G âëJ ¿õîe ƒ``gh ø``JÉ¡fÉe

 π«Ñ``°S ≈∏Y É¡°†©H ,É`` kÑjô≤J …ôàe ø``W (7000) …ƒ``ëjh ,∑Qƒ``jƒ«f »``a

.á«ÑæLCG ∫hód áfÉeC’G

 ‘ ÖgòdG »``WÉ«àM’ á``°ù«FôdG áfGõÿG »``g ¢``ùcƒf äQƒa á``©∏b :(Fort Knox) ¢``ùcƒf äQƒ``a  (1)

.á«μjôeC’G IóëàŸG äÉj’ƒdG
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187   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 »a ÖgòdG ¿hõ``îe ≈∏Y á∏«∏b á«FGƒ``°ûY ≥«bóJ äÉ``«∏ªY â``jôLoCGh

 ’ ∑ƒμ``°ûdG s¿CG ’EG 
(1)

,(Ω1986)h (Ω1974) »``eÉY ø``«H ¢``ùcƒf äQƒ``a

 ∂μ``°T óbh ,IóëàªdG äÉj’ƒdG »``a ÖgòdG »WÉ«àMG ∫ƒ``M ó``jGõàJ ∫Gõ``J

 É vjQƒ¡ªL Év«°SÉFQ É kë°Tôe ¿Éc …òdG ∫hÉH ¿hQ ,≥HÉ``°ùdG ¢``Sô¨fƒμdG ƒ°†Y

 á«∏ëªdG á``jó≤ædG á``°SÉ«°ù∏d á«YôØdG áæé∏dG ¢``ù«FQh (Ω2012) ΩÉ``Y »``a

 áfGõîdG á``°SÉ«°S »a ,¢``Sô¨fƒμdG »``a á«dÉªdG äÉ``eóîdG á``æé∏d á``©HÉàdG

 ≈dEG ÉYO ¬`` sfEG ≈àM ,Ió``jóY ø«æ``°ùd Ö``gòdG »``WÉ«àMG ¿CÉ``°ûH á``«μjôeC’G

 s¿CG ’EG ,
(2)

¢†aQ ¬Ñ∏W øμdh (Ω2011) ΩÉY »a ÖgòdG »WÉ«àMG á©LGôe
(3)

.¥ÓWE’G ≈∏Y ™ nLGôoj ºd ¢ùcƒf äQƒa »a »ª°SôdG ÖgòdG »WÉ«àMG

 ÖgòdG ´É«°V øY IóY á«Øë°U ô``jQÉ≤J äRôH ,(Ω1981) ΩÉY »``a

 ióMEG á«fÉ£jôÑdG ¢SôÑ°ùcG …Góæ°U áØ«ë°U âfƒæYh ;¢``ùcƒf äQƒa »a

 øY áKóëàe ,¢ùcƒf äQƒa ábô°S »a ≥≤ëJ IóëàªdG äÉj’ƒdG É¡J’É≤e

 IóëàªdG äÉj’ƒdG s¿CG º``YõJ ÖgòdG øe á``°üfhCG ¿ƒ``«∏e (165,1) ábô``°S

.(Ω1971)h (Ω1961) »eÉY ø«H É¡Jó≤a

(1)  http://www.globalresearch.ca/us-gold-reserve-audit-show/5326810

(2)  http://money.cnn.com/201124/06//news/economy/ron-paul-gold-

audit/

 ìÉª``°ùdG ƒg ó``«MƒdG AÉæãà``°S’G ¿Éch ,´Oƒà``°ùŸG ≈``dEG ∫ƒ``NódÉH á``«æeCG ÜÉÑ``°SC’ QGhõ``∏d íª``°ù oj ’  (3)

 ΩÉY øe ∫ƒ∏jCG/ÈªàÑ°S 23 ‘ ΩÓYE’G πFÉ°Sƒd áaÉ°VEG ¢``û«àØà∏d ¬dƒNóH ¢``Sô¨fƒμdG øe AÉ°†YC’

.(Ω1974)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   188

 »``dÉªdG  QÉ``°ûà°ùªdG  ô``à«H  ô``à«H  Qƒ``àcódG  ø``Y  á``Ø«ë°üdG  râ``∏≤fh

 ábô``°ùdG ´ƒ``bƒH √OÉ``≤àYG ø``Y ¬``HGôYEG ,…ó``«æ«c ¿ƒ``L π``MGôdG ¢``ù«Fô∏d

 IóëàªdG äÉ``j’ƒdG â``∏≤f ÉeóæY øjô``°û©dG ¿ô``≤dG äÉ«æ«à``°S ôNGhCG »``a

 »``WÉ«àM’G  ±ô``°üe ≈``dEG  ¢``ùcƒf  äQƒ``a  ø``e  á``°üfhCG  ¿ƒ``«∏e  (233)

 ,∫É≤ª∏d É`` k≤ahh ;¿ó``æd »a Gô``à∏éfEG ±ô``°üeh ∑Qƒ``jƒ«f »``a »``dGQó«ØdG

 »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô``°üe ≈dEG râ∏°Uh á``°üfhCG ¿ƒ``«∏e (23,1) s¿EÉ``a

 º``dh ,Gô``à∏éfEG  ≈``dEG  ¿É``eCÉH  á``°üfhCG  ¿ƒ``«∏e (45,2) râ``∏°Uh ø``«M »``a

 Qƒ``àcódG ìô``°U ó``bh ,á``«≤Ñàe á``°üfhCG ¿ƒ``«∏e (165,1) á``¡Lh ±ô``© oJ

 IQGRh »dhDƒ``°ùe π``Ñ pb øe â``n∏ pbô oY çó``M É``e á``aô©ªd ¬``J’hÉëe s¿CG ô``à«H

.áfGõîdG

 ;¿ƒ``°ùæ°ù«f …ô``«L ø``e »ª``°SôdG π``©ØdG OQ ø``Y ∫É``≤j É``e π``bCGh

 ¿Éc ¬`` qfCG ƒ``g ,á``fGõîdG IQGRh »``a Ö``gòdG ¥ƒ``°S á£``°ûfCG ô``jóe Ö``FÉf

 ,¬ªYój øeh ô``à«H QƒàcódG º``YGõe »a Éæ≤ s≤M ó``≤d{ :∫Éb å``«M ,É`` kÑjôZ

 GhDhÉ``°SCG ó``b É``ªfEGh É kÄ«``°T »``Øîf ’ ø``ëf ,¥ô``°ù oj º``d Ö``gòdG q¿CG ó``cDƒfh

 ∂∏Jh π``°†aCG IOƒ``éH ¿ƒ``μ«d ¬``∏≤°U …ô``éj Ö``gòdÉa ,ÉæJÓé``°S ô«``°ùØJ

 ∫É``ªdG á``∏ée »``a IQÉ``°TE’G â``ªJ É``ªc .z¿ô``ØdG ≈``dEG râ``∏°Uh äÉ``°üfhC’G

 (Ω1980) ΩÉ``Y  ø``e  »``fÉãdG  ¿ƒ``fÉc/ôjÉæj  »``a  (Money Magazine)

 IóëàªdG äÉj’ƒdG »``a ¢üëØdG Öàμe »a äÉ``ØdÉîe OƒLh á``«fÉμeEG ≈``dEG

.¬©«ªL ÖgòdG øë o°T å«M ∑Qƒjƒ«f »a (the US Assay Office)
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189   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 »∏£ªdG ø«à``°ù¨æàdG øe áfƒμªdG ∂FÉÑ``°ùdG ¢†©H ±É``°ûàcG OGR óbh

 ,áØjõe iô``NoCÉH ÖgòdG ∂FÉÑ``°S ∫GóÑà``°SG ∫ƒ``M äÉ©FÉ``°ûdG 
(1)

Ö``gòdÉH

 äQƒa »a ÖgòdG á©LGôªH ìÉª``°ùdG á«μjôeC’G áeƒμëdG râ°†aQ r¿CG ó©Hh

 √òg s¿EÉa ,¢``Sô¨fƒμdG AÉ°†YCG óMCG øe Ió``Y äÉÑdÉ£e ó©H ≈``àM ,¢``ùcƒf
(2)

.OGOõJh π°UGƒàà°S äÉ©FÉ°ûdG

?(Ω1980) ΩÉY ó©H áÑ©∏dG á£N äôs«¨J πg  .66

 »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô``°üe »a ó``°SÉØªdGh ´GóîdG ¬HÉàc »``a

 ∞``«c ñÉ``HQhCG äô``HhQ ìô``°ûj ,(Deception and Abuse at the Fed)

 ¬JÉ°SÉ«°S ¢Uƒ°üîH ¢Sô¨fƒμdG ≈àM »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üe π∏°V

 π«é°ùàH ¿ƒfÉ≤dG ≥ah lΩõ∏ oe »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G s¿CG ø«M »Øa ;ájó≤ædG

 OƒLh ΩóY IójóY äGƒæ``°ùd ≈Y qOG ¬sfCG ’EG ,á«dGQó«ØdG ¬``àæéd äÉ``YÉªàLG

 ¢``ù«FôdG s¿CÉH ájÉ¡ædG »a á≤«≤ëdG räô¡X ºK ,äÉYÉªàL’G √ò¡d ô°VÉëe

 äÉHÉ``°ùëdGh áWô``°TC’G ±Ó``JEÉH ¬``JÉª«∏©J Qó``°UCG ó``b ¿ÉÑ``°ùæjôZ ¿’BG

 »a äó≤ oY »àdG äÉYÉªàLÓd iƒ``°S áØ``°TQDƒe oô°VÉëe óLƒJ ’ ;É¡©«ªL

.äÉ«æ«©Ñ°ùdG äGƒæ°S

 (Ω1978) ΩÉ``Y ø``e QGPBG/¢``SQÉe »a ô``°VÉëªdG ó``MCG ø``e º``∏©fh

 ∫ÓNh .
(3)

¢``TÉ≤æ∏d É kMhô£e ¿Éc Ö``gòdG QÉ©``°SCÉH ÖYÓàdG ´ƒ``°Vƒe s¿CG

.É kÑjô≤J ¬JGP ÖgòdG ¿Rh Úà°ù¨æà∏d  (1)

(2)  http://fofoa.blogspot.nl/200911//is-dollar-good-as-tungsten.htm

(3)  http://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/FOMC19930518meeting.pdf
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   190

 ∑Éæg øμj ºd ¬fCG ≈dEG ô∏«e »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ¢``ù«FQ QÉ``°TCG ´ÉªàL’G

 r¿CG »Øμj ¿Éc ÉªqfEGh QÉ©``°SC’G ¢†«ØîJ πLCG øe Ö``gòdG ™«Ñd IQhô°V ø``e

 Gòg íÑ°UCG óbh ,ÖgòdG ™«H »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üe ás«f øY ø∏©oj

 øe ø∏YoCG ó``≤a ,AÉæãà``°SG ¬æe ôãcCG kIóYÉb (äÉ``©bƒàdG IQGOEG) ø``e ´ƒ``ædG

 hCG »dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G ±ô``°üe ¿CG G kQGô``μJh G kQGôe á``aÉë°üdG ∫Ó``N

 ¢VÉØîfG ∂dP áé«àf Éfó¡°Th ,ÖgòdG ™«H ¢``SQój »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U

.Iôe πc »a ÖgòdG ô©°S

 º¡a ó≤a ,äÉ``«æ«fÉªãdG »a Q’hó``dÉH á≤ãdG IOÉ©à``°SG ø``e º``ZôdÉHh

 ;ÖgòdG ≈``∏Y ¬HôM á``∏°UGƒe ¬``«∏Y s¿CG »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G ±ô``°üe

 »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ¢ù∏ée ¢ûbÉf (Ω1993) ΩÉY øe QGPBG/¢``SQÉe »a

 »a ¢``SÉædG ∂μ``°ûàj Éeóæ©a ,ºî°†àdG äÉ©bƒJ »a Ö``gòdG QÉ©``°SCG ô``«KCÉJ

 ´ÉØJQG ≈``dEG …ODƒj É``e ÖgòdG ≈``dEG Aƒ``é∏d ¿ƒ``∏«ªj á``jó≤ædG ¥GQhC’G á``ª«b

.¿Éª«d IƒNE’G •ƒ≤°S ôKEG É k©bGh ƒjQÉæ«°ùdG Gòg íÑ°UCG óbh ,√QÉ©°SCG

 á«μjôeC’G áfGõîdG IQGRƒd øμªj ¬sfCG ¿ÉÑ°ùæjôZ ¿’BG ¢ù«FôdG ìôàbG

 AÉLh ,Ö``gòdG ø``e IóëàªdG äÉ``j’ƒdG »``WÉ«àMG ø``e ô``«¨°U Aõ``L ™``«H

:»JB’G ƒëædG ≈∏Y á°ù∏édG ô°†ëe

 óM ≈dEG ÖgòdG ô©``°S Oóëj É``e s¿EG{ :π``éfBG ¢``ù∏éªdG ƒ``°†Y

 ¥GQhC’É``H á≤ãdG ¿hó``≤Øj ø``jòdG ¢``SÉædG ¬``Lƒàj É``e ƒ``g ó``«©H

 ¿ÉeCÓd ¿ƒ©°ùj ºgh ,Oƒ≤æ∏d kÓjóH ¬Ø°UƒH ¬«dEG Aƒé∏d ájó≤ædG

.zÖgòdG ∑ÓàeG ∫ÓN øe
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191   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 ádhÉW ≈∏Y É¡MôW »a ÖZQCG iôNoCG á«°†b …ód{ :¿ÉÑ°ùæjôZ

 ºcôÑNCG r¿CG »d Gƒëª°SG røμdh ∂dP »a OOôàe »æfEG ;¢``TÉ≤ædG

 ¢``ùØædG º∏Y ≥ah ÉæKóëJ GPEG ;áMhô£ªdG ÉjÉ°†≤dG ¢†©H øY

 oâMôW ób oâæch ,¬eóîà``°ùf …òdG ¢``SÉ«≤ªdÉH ôKCÉàj ô``eC’Éa

 âYÉH GPEG çóëj ¿CG ø``μªj É sªY õæ«dƒe Qƒ``fô«aÉZ ≈∏Y G kô``eCG

 RôÑjh ,¥ƒ``°ùdG »``a Ö``gòdG ø``e á``∏«∏b á``«ªc á``fGõîdG IQGRh

 ¢† uØîoj ¿CG ôeC’G Gòg ¿CÉ``°T øe ¿Éc GPEG ¬qfC’ Éæg º¡e ∫GDƒ``°S

 ,¢``SÉ«≤∏d IGOCG Oôée ¿ƒ``μj ød ¢``SÉ«≤ªdG s¿EÉ``a Ö``gòdG ô©``°S

.z¢SÉ°SC’G »a »°ùØf ô«KCÉJ á«∏ªY ¿ƒμ«°S ÉªfEGh

 ∞«ØîJ ¬fCÉ°T øe ÖgòdG ô©°S »a É k°VÉØîfG s¿CG ¿ÉÑ``°ùæjôZ ìô``°Th

 å«ëH ÖgòdG QÉ©``°SCG ôt«¨J á«μ«eÉæjO ô««¨J OGQCG óbh ,ºî°†àdG äÉ``©bƒJ

 »dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G Qô``bh ,ºî°†à∏d QGò``fEG ¢``SôL É¡fƒc øY ∞``bƒàJ

 º``°SG âëJ á``°UÉN á``«∏μ«g AÉ``°ûfEG á``«fÉμeEG QÉ``ÑàNG (Ω1995) ΩÉ``Y »``a

 äÉ«WÉ«àMG ø``e ÖgòdG QÉ``°†MEG øe ø uμªoJ å``«ëH (Ö``gòdG á``°†jÉ≤e)

 Év«fƒfÉb ìƒª``°ùªdG ô``«Z øe ¬`` qfC’ ∂``dPh ;á``«Hô¨dG á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG

.É¡H ¢UÉîdG »WÉ«àM’G øe ÖgòdG ™«ÑJ ¿CG á«μjôeC’G áfGõî∏d

 »``WÉ«àM’G  ™``e  Ö``gòdG  á``°†jÉ≤e  Ö``«JôàdG  Gò``¡d  É`` k≤ah  äô``Lh

 ®ÉØë∏d âjôà``°S ∫hh ±QÉ°üe ≥``jôW øY ¬``©«Ñj ¿Éc …ò``dG »``dGQó«ØdG

 (á°†jÉ≤ªdG á``«bÉØJG) ≥jôW øYh ,¢``†Øîæe iƒà``°ùe óæY √QÉ©``°SCG ≈∏Y

 ±QÉ°üª∏d øμªj Gò``μgh ;§≤a Év«ª``°SQ ÖgòdG ¢VGôbEG ≈``dEG QÉ``°üoj ¿Éc
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   192

 äÉ≤ëà``°ùe)`c á«eƒª©dG É¡JÉ«fGõ«e ø``ª°V ¬«≤ÑoJ ¿CG á``«Hô¨dG á``jõcôªdG

.(ÖgòdG

 ájõcôªdG n±QÉ°üªdG »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ≠∏HCGh ,á©FGQ á£N âfÉc

 ,¢VÉØîf’G ø``e ójõe ≈dEG ÖgòdG QÉ©``°SCG ¬éàJ r¿CG ™``bƒàj ¬``fCG á``«ÑæLC’G

 ™«Ñ∏d á``MÉàe ájõcôªdG ±QÉ``°üªdG Ö``gP øe Iô``«Ñc äÉ``«ªc â``ëÑ°UCGh

 å«M ;á«à°ùLƒ∏dG á«MÉædG øe á∏¡``°S á«∏ªY âfÉch .áMƒàØªdG ¥ƒ``°ùdG »a

 ôÑcCG ∂∏àªJ â``fÉc »dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G ∑Qƒjƒ«f ±ô``°üe ø``FGõN ¿EG

 ∫hódG ø``e G kOóY ¿CGh Éª«``°S ,á``«ÑæLC’G Ö``gòdG äÉ``«æà≤e ø``e á``Yƒªée

 äÉj’ƒdG »a ÖgòdG øe É``¡JÉ«æà≤e ßØëJ r¿CG äQÉàNG ób â``fÉc á``«Hô¨dG

.»JÉ«aƒ°S hCG »fÉªdCG mhõZ ±hÉîe øY G kó«©H IóëàªdG

 »WÉ«àM’G ó``jhõàd OGó©à``°SG ≈``∏Y Ió``Y á``«HhQhCG ±QÉ``°üe â``fÉc

 ´Éªà``°SG á``°ù∏L »``a ¿ÉÑ``°ùæjôZ ∫É``bh ,IóYÉ``°ùª∏d Ö``gòdÉH »``dGQó«ØdG

 OGó©à``°SG ≈∏Y ájõcôªdG ±QÉ°üªdG s¿EG{ :(Ω1998) ΩÉY »a ¢``Sô¨fƒμ∏d

.
(1)

z√QÉ©°SCG â©ØJQG GPEG ÖgòdG øe »Øμj Ée ¢VGôbE’

 ,äÉ«æ«©°ùàdG ájÉ¡f »a á≤jô£dG √ò¡H ÖgòdG øe á∏FÉg äÉ«ªc â©«H

 ,ΩÉY πc ÖgòdG øe øW ∞dCÉH Q só≤oj É``ªH ¥ƒ``°ùdG ¥GôZEG ≈dEG QÉ``°üj ¿Éch

 øW »ØdCG RhÉ``éJ ób ¿Éc º``LÉæªdG ø``e »``ªdÉ©dG Ö``gòdG êÉ``àfEG ¿CG É``ªHh

 ¢ùe’ ≈àM •ƒÑ¡dG ≈∏Y ÖgòdG ô©°S ÖXGh ó≤a ,áÑ≤ëdG ∂∏J »a É vjƒæ°S

.á«μjôeC’G IóëàŸG äÉj’ƒdG ‘ ¢Sô¨fƒμdG ä sÓé°S  (1)
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193   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 ÖgòdG á°üfhCG ô©``°S ≠∏H PEG ;É`` keÉY øjô``°ûY ióe ≈∏Y ≈``fOC’G ƒ``g É`` kYÉb

.(Ω1999) ΩÉY »a G kQ’hO (250)

 á°†jÉ≤e èFÉàf Ió``Y ájõcôe ±QÉ°üªd ájƒæ``°ùdG ôjQÉ≤àdG ô``¡¶oJh

 …óædƒ¡dG …õ``côªdG ≥jôW øY ôjQÉ≤àdG √ò``g äô``°û of óbh ;√òg Ö``gòdG

 »a ,ÖgòdG äÉ≤ëà``°ùeh Ö``gòdG `H á``fƒæ©e Iô≤a ø``Y É kØ``°TÉc (DNB)

.§≤a ÖgòdG `H äÉ«æ«fÉªãdG »a ¿ƒæ©oJ Iô≤ØdG √òg âfÉc ø«M

 ÖgòdG øe …õcôªdG ±ô°üªdG »WÉ«àMG

¿ÉæWC’G ±’BÉH ÉkHƒ°ùfi

çÉëHCÓd »°SÉc :Qó°üŸG

?Ω1999 ΩÉY »a ÖgòdG ≠jôØàH ¿ƒ«fÉ£jôÑdG óYÉ°S πg  .67

 á«∏ªY (Ω2002)h (Ω1999) »``eÉY ø``«H IóëàªdG á``μ∏ªªdG äCGó``H

 Ö``gòdG QÉ©``°SCG â``∏°Uh É``eóæY Ö``gòdG ø``e É``¡JÉ«WÉ«àMG ™``«Ñd Iô``«Ñc

 áfGõîdG ô``jRh ø∏YCG AóÑdG π``Ñbh ,É keÉY (20) »``a É¡JÉjƒà``°ùe ≈``fOCG ≈``dEG

 É¡JÉ«WÉ«àMG ∞°üf øe ôãcCG ™«Ñà``°S IóëàªdG áμ∏ªªdG s¿CG ¿hGôH ¿hOQƒZ
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   194

 »WÉ«àM’G ∫ƒ``°UCG ™jƒæJ ±ó``¡H ;äGOGõªdG øe á∏``°ù∏°S »a Ö``gòdG ø``e

.IóëàªdG áμ∏ªª∏d

 ™``«H äGQGô``b s¿C’ ;á``eó°üdG ø``e ´ƒ``æH ¥Gƒ``°SC’G π``©a IOQ räAÉ``L

 ;øjôªãà°ùª∏d äÉeƒμëdG øe ≥HÉ``°S QGòfEÉH ºàJ øμJ ºd ÖgòdG »WÉ«àMG

 ÖgòdG ô©``°S ¢†«ØîàH »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G á``°SÉ«°S ™``Ñ sàj ¿hGô``H ¿Éch

 Oƒ°ü≤ªdG øμj º``d ¬«∏Yh ,á∏ªàëe ™``«H äÉ«∏ªY øY ¿ÓYE’G ≥``jôW ø``Y

 ô©°S ¢†«ØîJ ÉªfEGh Ögò∏d ô©°S π°†aCG ≈∏Y π°üëj r¿CG Iƒ£îdG √òg øe

 á«∏ªY øY ≥HÉ°ùdG ¿ÓYE’G Gòg i sOCG óbh ,¿ÉμeE’G Qób ¥ƒ°ùdG »a ÖgòdG

 6 »a ∫hC’G OGõªdG πÑb (%10) áÑ``°ùæH ÖgòdG ô©``°S ¢VÉØîfG ≈dEG ™«ÑdG

 (400) ájÉ¡ædG »a IóëàªdG áμ∏ªªdG âYÉHh .(Ω1999) ΩÉY RƒªJ/ƒ«dƒj

 ,§≤a äGƒæ°S çÓK »a G kOGõe (17) øe ôãcCG »a É kÑjô≤J ÖgòdG øe øW

.¬JÉjƒà°ùe ≈fOCG »a ¿Éc ÖgòdG ¥ƒ°S s¿CG øY kÓ°†a

 ΩÉ``«≤d »``≤«≤ëdG ÖÑ``°ùdG  ∫ƒ``M Iô``«ãc äÉ``æ¡μàdG  â``fÉc É``ªdÉ£d

 »a ôKC’G ô``«Ñc ¬d ¿Éc …ò``dG ôeC’G ,Ö``gòdÉH ¥ƒ``°ùdG ¥Gô``ZEÉH É``«fÉ£jôH

 ô©``°S ¢VÉØîfG s¿EG ,É k≤HÉ``°S oâMô``°T É``ªc ;Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG IóYÉ``°ùe

 Ö∏£dG ¿Éc ó``bh ,ºdÉ©∏d á«WÉ«àMG á``∏ªY ¬Ø°UƒH Q’hódG º``Yój Ö``gòdG

 á«bÉØJEG ™``«bƒJ ÖÑ``°ùH ∂dPh ;(Ω1999) ΩÉ``Y »``a Ö``gòdG ≈``∏Y É`` k©ØJôe

 á«bÉØJ’G √ò``g â© ub oh óbh ,(Ω1999) ΩÉ``Y ∫ƒ∏jCG/ôÑªàÑ``°S »a ø£æ``°TGh

 ¥ƒ``°ùdG ¥GôZEG ó°V Ögò∏d áéàæe á«≤jôaEG ∫hO Ió``Y »a äGôgÉ¶J ó``©H

 øe ø«æ``°S ¢``ùªN ∫ÓNh ,äÉ«æ«©``°ùàdG »a π°üëj ¿Éc …ò``dG Ö``gòdÉH
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195   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 ≈∏Y á«HhQhC’G ájõcôªdG ±QÉ°üªdG â≤aGh (Ω2004-Ω1999) á``«bÉØJ’G

.ΩÉY πc øW (400) íÑ°üàd á«∏μdG ÖgòdG äÉ©«Ñe øe uóëdG

 (260) øe Ö``gòdG ô©``°S »a OÉM ´ÉØJQG ≈``dEG ¿Ó``YE’G Gò``g i sOCGh

 s¿CG ≈dEG áaÉ°VE’ÉH ,ø«YƒÑ``°SCG ∫Ó``N á``°üfhCÓd G kQ’hO (330) ≈``dEG G kQ’hO

 äõcôJ ±hÉîªdG s¿CG ƒgh ,Ö``gòdG ≈∏Y Ö∏£dG ójGõàd ôNBG É kÑÑ``°S ∑É``æg

 ΩÉ©dG) IójóédG á«ØdC’G ≈``dEG ∫É≤àf’ÉH á£ÑJôªdG 
(1)

á«ØdC’G á∏μ``°ûe ≈``∏Y

 ΩóbCG ,(Ω2000) ΩÉ©dÉH á``≤∏©àªdG IójGõàªdG ÖdÉ£ªdG á``«Ñ∏àdh .(Ω2000

 ¿ƒfÉc/ôÑª°ùjO »a á°üfhCG ¿ƒ«∏e (14) ™«H ≈∏Y 
(2)

»dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U

.(É kØfBG ôc oP Éªc) (Ω1999) ΩÉY øe ∫hC’G

 áμ∏ªª∏d ÖgòdG »WÉ«àMG ™«Ñd ¿hGô``H ¿hOQƒZ á«∏ªY äAÉL É``ªHQh

 (Ω2008) ΩÉ``Y »ah .
(3)

Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG ø``e Ö``∏£d ká``«Ñ∏J Ió``ëàªdG

 øe É¡fhõîe ¢übÉæJ »``àdG IóëàªdG äÉj’ƒdG ±QÉ``°üe ¢†©H â``ëÑ°UCG

 ∂dP »a G kô«Ñc É kYÉØJQG Ö``gòdG QÉ©``°SCG â©ØJQG ÉeóæY áWQh »a Ö``gòdG

 á«aô°üŸG äÉμÑ``°ûdG ‘ πªàfi QÉ«¡fG øY âKó– á«Øë°U ôjQÉ≤J äÉ«æ«©``°ùàdG ôNGhCG ‘ äô¡X  (1)

 á›ôH óæY äÉfÉN ™HQCG øe k’óH Úà«ªbQ ÚàfÉN §≤a Ωóîà``°ùJ Üƒ``°SÉ◊G áª¶fCG q¿C’ ;Ió≤©ŸG

 ≈∏Y ïjQÉàdG s¿C’ ;É¡∏ªY á©HÉàe øe øμªàJ ød Üƒ``°SÉ◊G áª¶fCG s¿CG øe ¿hÒãc »``°ûNh ,ïjQÉàdG

.(2000) øe k’óH (1900) ≈dEG π≤àæ«°S Üƒ°SÉ◊G

(2)  http://www.imf.org/external/np/exr/facts/gold.htm

 ‹ƒàd ¬«YÉ``°ùe Éª«``°S ’ ,¿hGôH ó«``°ùdG á``°SÉ«°S Év«∏c IóëàŸG äÉ``j’ƒdG âªYO Ú``◊G ∂``dP ò``æe  (3)

 ¿hGôH QGôb ¿CG ≈dEG (Ω2010) øe ΩÓYE’G πFÉ°Sh ôjQÉ≤J Ò°ûJh ,(Ω2007) ΩÉY AGQRƒdG á°SÉFQ

.(Zerohedge  ™bƒe) .GÎ∏‚EG ±ô°üe πÑ pb øe Ö«MôJ ™°Vƒe øμj ⁄ ÖgòdG ™«ÑH
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   196

 ,É kμ«``°Th íÑ°UCG ±ô°üªdG QÉ«¡fG s¿CG áLQO ≈dEG É kÄ«``°S ™°VƒdG GóHh ,ΩÉ©dG

:(Ω2012) ΩÉY »a k’É≤e ±Gô¨∏àdG äô°ûf óbh

 áª¡ªdG á«μjôeC’G ±QÉ°üªdG óMCG ¿hõîe QÉ°üàbG s¿CG Ωƒ¡ØªdG øe

 »a ∂«μ``°ûà∏d É k«aÉc ¿Éc Ö``gòdG øe ø« sæW ≈``∏Y »ªdÉ©dG ó``«©°üdG ≈``∏Y

 ,óFÉ``°ùdG ô©``°ùdÉH OGOôà``°SG çóM GPEG ±ô°üªdG Gò``¡d á``«dÉªdG IAÓ``ªdG

 ¬fhõîe ¢übÉæJ ÖÑ°S º¡Øoj ’ …òdG ¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZ ±ô°üe s¿CG ´É°ûjh

 ∫ÓN øe ™°VƒdG ìô°ûd áfGõîdG øe ÜôàbG ób ,ô«Ñc xóM ≈dEG ÖgòdG øe

 (BBC) áμÑ°T ¢ù«FQ ó©H Éª«a íÑ°UCG …òdG ,õ«ØjO ø«aÉZ ™∏``°ùdG ¢``ù«FQ
(1)

.¿hGôÑd ¢UÉîdG ÖàμªdG ôjóJ âfÉc »àdG …Éf ƒ°S øe êhõàªdGh

 ±ô°üªdG PÉ≤fEG QGôb PÉîJG QÉ``°ûà°ùªdG ≈dƒJ ó≤a ,±Gô¨∏à∏d É k≤ah

 QÉ©°SC’G ô``°ùc …òdG ôeC’G ,»fÉ£jôÑdG ÖgòdÉH ¥ƒ``°ùdG ¥GôZEG ≥jôW øY

 sºK øeh ,∂``dòc mìÉ``HQCG ≥``«≤ëJ ™``e Ö``gòdG IOÉ©à``°SG ±QÉ``°üª∏d ìÉ``JCGh

.¢Vhô≤dG äÉeGõàdÉH AÉaƒdG

 ó≤a (Ω2010) ΩÉ``Y »a ,
(2)

(Zerohedge) ™``bƒe √ô``°ûf Éªd É`` k≤ah

 áKOÉëe »a ¢UÉî``°TCG IóY êQƒL …OEG Gô``à∏éfEG ±ô°üe ß``aÉëe ô``ÑNCG

:»JB’ÉH (Ω1999) ∫ƒ∏jCG/ôÑªàÑ°S »a á°UÉN

.(Ω2012) ΩÉY ,ÊÉãdG øjô°ûJ/Èªaƒf 27 ,±Gô¨∏àdG áØ«ë°U  (1)

(2)  http://www.zerohedge.com/article/did-gordon-brown-sell-uks-gold-

keepaig-and-rothschild-solvent-more-disclosures-how-ny-fed-m
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197   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 ,∂dP øe ôãcCG ÖgòdG ô©``°S ™ØJQG GPEG ájhÉ¡dG áaÉM ≈∏Y ¿ƒμæ``°S{

 äÉ°ù°SDƒªdG øe IóMGh QÉ«¡fG ≈dEG …ODƒj r¿CG ´ÉØJQ’G øe ójõe ¿CÉ``°T øeh

 ∂dòdh ;äÉ``°ù°SDƒªdG á«≤H ≈∏Y Öë``°ùæ«°S …òdG ôeC’G ,ôãcCG hCG ájQÉéàdG

 Iô£«°ùdG á«∏ªY râfÉc ó≤d ,øªK …CÉH ÖgòdG ô©°S ´ÉØJQG øe tóëdG Éæ«∏Y

 ¿Éc ó≤d ;∂dP »a Éæëéf Éææμdh á``Hƒ©°üdG ájÉZ »a ÖgòdG QÉ©``°SCG ≈∏Y

 ô©``°S ¢†«ØîJ á«∏ªY »``a G vóL É k£``°ûf »``μjôeC’G »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G

.zIóëàªdG áμ∏ªªdG âfÉc ∂dòch ,ÖgòdG

ÖgòdG QÉ©°SC’ è¡æªªdG ¢†«ØîàdG ≈∏Y ádOC’G øe ójõe  .68

 ¬JÉ«WÉ«àMG s¿CG (Ω2003) ΩÉY »a …õcôªdG É«dGôà°SCG ±ô°üe ó scCG

 »ah ,Ö``gòdG ô©``°S »a ºμëà∏d ∫hC’G ΩÉ``≤ªdG »``a πª©à``°ùJ Ö``gòdG ø``e

 :»dGôà``°SC’G »WÉ«àM’G ±ô°üe ø∏YCG ,(Ω2003) ΩÉ©d …ƒæ``°ùdG √ôjô≤J

 ΩÉ≤ªdG »``a πª©à``°ùJ ÖgòdGh á``«ÑæLC’G äÓ``ª©dG »``WÉ«àMG ∫ƒ``°UCG ¿CG{

.
(1)

z»ÑæLC’G ±ô°üdG ¥ƒ°S »a πNóàdG ºYód ∫hC’G

 ƒgh ,(BIS) á``«dhódG äÉjƒ``°ùàdG ±ô``°üe »a ô«Ñc ∫hDƒ``°ùe ó`` scCGh

 iCGQ å«M ,(Ω2005) ΩÉ``Y »a ó≤ oY ôªJDƒe »``a √ÉéJ’G Gòg â``jGh ΩÉ``«dh

 ô«KCÉàdG »g ÉgGóMEG ;ájõcôªdG ±QÉ°üª∏d á``°ù«FQ ΩÉ¡e ¢``ùªN ∑Éæg s¿CG

 ô«aƒJ{ ¬``dƒ≤H ∂dP ∞``°Uh óbh ,iô``NC’G äÓª©dGh Ö``gòdG QÉ©``°SCG »``a

 ∫ƒ``°UC’G QÉ©``°SCG »``a ô``«KCÉà∏d ácôà``°ûªdG Oƒ``¡édGh á``«dhódG äGOÉ``ªàY’G

(1)  http://www.rba.gov.au/publications/annual-reports/rba/2003/

pdf/2003- report.pdf
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   198

 ¿ƒμ«``°S ∂dP ¿CG iô``f É``eóæY (á``«ÑæLC’G äÓ``ª©dGh Ö``gòdG á``°UÉîH)

.
(1)

zG kó«Øe

 äÉcô``°T ióMEG πbC’G ≈∏Y â∏ª©à``°SG ájõcôªdG ±QÉ°üªdG s¿EG ≈àM

 âëJ ÖgòdG ô©``°S ≈∏Y ®ÉØëdG ≈∏Y É¡JóYÉ``°ùªd ÖgòdG ø``Y Ö``«≤æàdG

 ΩÉY »a räCGó``H á«FÉ°†b iƒ``YO »a É`` kë°VGh Gòg í``Ñ°UCG ó``bh ,Iô£«``°ùdG

 ∂jQÉH ácô``°T äÉéàæe ó°V OQÉ``°ûfÓH ÖgòdG ôLÉJ π``Ñ pb ø``e (Ω2003)

 ;JPMorganChase  ácô``°Th  (Barrick Gold Corporation)  Ö``gò∏d

 ájõcôªdG ±QÉ``°üªdG ø``e ÖgòdG râ``°VôàbG É¡sfCG ∂``jQÉH ácô``°T äó`` scCG

 »``WÉ«àM’G Ö``∏£d áHÉéà``°SG (á``°†jÉ≤e ¥É``ØJG) ≥``jôW ø``Y á``«Hô¨dG

 s¿CG áaOÉ°üªdG π«Ñb øeh .
(2)

¥ƒ``°ùdG »a ÖgòdG Gòg ™«ÑJ »μd »dGQó«ØdG

 ¿ÉHEG ∂jQÉH ácô°ûd G kQÉ°ûà°ùe πª©j ¿Éc ÜC’G ¢TƒH êQƒL ≥HÉ°ùdG ¢ù«FôdG

 âfÉc É¡sfCG É¡YÉaO »``a ∂jQÉH âY sOGh ,
(3)

IôKDƒªdG äÉ``≤Ø°üdG ∂∏J ΩGô``HEG

 ™bƒe »a É¡``°ùØf á©°VGh ,»``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G ø``e ô``eGhCG ≥``ah π``ª©J

.ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ÜÉ°ùëd ±ô°üàj …òdG π«ª©dG

ÖgòdG ô©°ùH ÖYÓà∏d áãjóëdG ¥ô£dG  .69

 »a ¿ƒHQÉ°†ªdG ∞``≤j å``«M) ô``eGhC’ÉH ñGô``°üdG ø``e ∫É``≤àf’G s¿EG

 »fhôàμdE’G ∫hGó``àdG ≈``dEG (ôeGhC’G ø``«£©e ¿ƒ``Nô°üjh ∫hGó``àdG áMÉ``°S

.2005 ∫RÉH ,âjGh ΩÉ«dh  (1)

(2)  http://www.gata.org/files/BarrickConfessionMotionToDismiss.pdf

(3)  http://www.gata.org/files/BarrickConfessionMotionToDismiss.pdf
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199   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 (»dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô``°üeh) âjôà``°S ∫hƒd IójóL É k°Uôa ≈``£YCG

 ∫hh »``a Ωô``°†îªdG »``eÉëªdG Ω só``b ,á``«dÉªdG ¥Gƒ``°SC’G ≈``∏Y Iô£«``°ù∏d

 øμªj ∞«c) É¡«a ìô``°T kábQh (Ω2006) ΩÉY »a ROQÉμjQ º«L ,âjôà``°S

 §ØædG π``ãe á«``°SÉ°SC’G OGƒ``ªdG ¥Gƒ``°SCÉH Ö``YÓà∏d äÉ≤à``°ûªdG ΩGóîà``°SG

 ∫ÉªdG ÜhôM É k©«Ñe ôãcC’G ¬HÉàc »a ìô°ûj å«M 
(1)

.(ÖgòdGh ¢SÉëædGh

 íàa ó``b (2000) á``∏LB’G Oƒ``≤©dG ¿ƒ``fÉb »``a äÉ≤à``°ûªdG ô``¶M s¿CG ∞``«c

 äÉ«fGõ«ªdG êQÉN ≈`` sëæoJ »àdG äGhOC’G √òg ºéM áØYÉ°†e ΩÉ``eCG ÜÉ``ÑdG

 ¿CG OÉμ``J É``¡àÑbGôe π``©éj É``e É``¡YƒæJh iô``ÑμdG ±QÉ``°üª∏d á``«eƒª©dG

.á∏«ëà°ùe ¿ƒμJ

 ,á«dÉªdG ¥Gƒ``°SC’ÉH ÖYÓàdG π«¡``°ùJ ≈dEG äGô««¨àdG √ò``g rä sOCG ó``≤d

 Oƒ≤©dG ∫ÓN ø``e OóëoJ á°†ØdGh Ö``gòdÉc r¿OÉ``©ªdG QÉ©``°SCG s¿C’ ká``°UÉîH

 ¥Gƒ``°SC’ÉH ÖYÓàdG øμªjh ,á«ªdÉ©dG ¥Gƒ``°SC’G »a ádhGóàªdG á«∏Ñ≤à``°ùªdG

 ™∏``°S …CG hCG á``°†ØdGh Ö``gòdG Oƒ``≤Y ø``e Iô``«Ñc äÉ``«ªc ™``«H ≥``jôW ø``Y

 äÓ``eÉ©àdG √ò``g ø``e (%99) áÑ``°ùf ≈``àM ¬`` sfC’ ;(¥Qƒ``dG ≈``∏Y) iô``NoCG

 √òg ≈``∏Y ∫ƒ``°üëdG ≈``dEG ¿ƒ``aó¡j ’ ø``jòdG ø``«HQÉ°†ªdG í``dÉ°üd QGó`` oJ

 ≈``∏Y ∫ƒ``°üëdG É``ªfEGh  É``¡JGP ó``ëH á``«fó©e É`` k©£b É``¡Ø°UƒH ¿OÉ``©ªdG

.Év«bQh ìÉHQC’G

 ¿OÉ©ªdG ¥Gƒ°SCG ¿ƒMÉàéj GƒdGR Éeh ≥HÉ``°ùdG »a ¿ƒcQÉ``°ûªdG ìÉàLG

 ;á«fÉªàF’G á``eRC’G á``jGóH ™e ká``°UÉîH ,™«ÑdG ô``eGhCG ø``e (»eÉfƒ``°ùJ) ```H

Jim Rickards, Currency Wars (2011) ∫ÉŸG ÜhôM ,ROQÉμjQ º«L  (1)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   200

 Ωƒég øe ø«eƒj ó``©H Q’hO (200) QGó≤ªH Ö``gòdG ô©``°S ¢†ØîfG ó``≤a

 ô©``°S ¢†ØîfGh ,(Ω2013) ΩÉ``Y øe ¿É``°ù«f/πjôHCG »``ah 
(1)

ø``«HQÉ°†ªdG

 ΩÉ``Y ø``e ∫ƒ∏jCG/ôÑªàÑ``°S »``a ΩÉ``jCG á``KÓK »``a (%35) áÑ``°ùæH á``°†ØdG

.(Ω2011)

 ΩÉY øe QÉ``jCG/ƒjÉe 1 »``a á°†ØdG ô©``°S ¢``VÉØîfG ¿Éc ;ô``NBG l∫É``ãe

 ób á°†ØdG ô©``°S ¿Éc ïjQÉàdG ∑Gòd ≥HÉ``°ùdG á©ªédG Ωƒ``j »``a .(Ω2011)

 ,á°üfhCÓd G kQ’hO (50) ø``e ô``ãcCG ≠``∏H å«M »``°SÉ«b i kƒà``°ùe ≈``dEG π``°Uh

 ô©``°S É¡«a π``°üj Iô``e »``fÉK √ò``g â``fÉc ó``≤a á``«æ≤àdG äÉ``ë∏£°üªdÉHh

 (50) ≈dEG á°†ØdG ô©°S π°Uh (Ω1980) ΩÉY »a) √òg ¬JhQP ≈dEG á°†ØdG

.(É k°†jCG G kQ’hO

 ;ø««æ≤àdG QÉéàdG π``Ñ pb øe Ωƒé¡∏d á°VôY á°†ØdG π©L ô``eC’G Gò``g

 ¥Gƒ``°SC’G äÉ©bƒJ räCGóH ÉeóæY π``«∏dG ∞°üàæe ó©H k’É``M Ωƒé¡dG ≥``∏£fG

 ¿ÉHÉ«dG »``a á«dÉªdG ¥Gƒ``°SC’G øe πc râ``fÉch ,á``°†ØdGh Ö``gò∏d á``«ªbôdG

 ádÉëH á«©«Ñ£dG ¥ƒ``°ùdG âfÉch ,á∏£©dG ÖÑ``°ùH ká≤∏¨e IóëàªdG áμ∏ªªdGh

 ó≤a ¥ƒ``°ùdÉH âs∏M áØ°UÉY s¿CÉch ôeC’G GóHh ,∂dP ÖÑ``°ùH Iójó``°T ∞©°V

.(á«ªbôdG) ™«ÑdG ôeGhCÉH âbôZoCG

 ±GôëfG á``côM) Úeƒ«dG Ωƒ``ég á°Uôa â``fÉc ,õeÉ«∏jh â``fGôZ π∏ëŸG É``¡H ΩÉ``b á``°SGQód É`` k≤ah  (1)

.QÉ«∏e ≈∏Y óMGh »g (Úeƒj ∫ÓN ºé◊G Gò¡H …QÉ«©e
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201   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 ø``«H É``¡∏c á``«eƒ«dG Ö``gòdG QÉ©``°SCG äô``«¨J ,á``«∏«∏ëJ á``°SGQO »``ah

 ∂«Ñ``°S …ôàªjO »fÉªdC’G π∏ëªdG óLh óbh ,(Ω2012)h (Ω2002) »eÉY

 πªY äÉYÉ``°S »a É kë°VGhh ÉkàHÉK É`` kWƒÑg §Ñ¡J Ö``gòdG QÉ©``°SCG ∫ó``©e s¿CG
(1)

.∑Qƒjƒ«f á°UQƒH

 ¬FÓªY ≈dEG É kMGôàbG »fÉªdC’G ±ô°üªdG π°SQCG ,(Ω2011) ΩÉY »a

 ôNBG ô°TDƒe Gòg ,(ÖgòdG ô©°S ¢†«ØîJ) øe íHôdG á«Ø«c øY øjRQÉÑdG

 É¡æe IOÉØà``°SÓd äÉ``°SÓàN’G √ò¡H ¿ƒ¨s∏Ñ oj áÑ©∏dG πNGO ºg øe s¿CG ≈∏Y

.º¡MÉHQCG IOÉjR »a

Ögò∏d »¶ë∏dG ô©°ùdG ∫ó©e

 »bô°ûdG â«bƒàdG

(Dimitri Speck) ∂«Ñ°S …ÎÁO Qó°üŸG

(1)  http://www.seasonal-charts.com/intraday-metalle-gold.html
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   202

áæ«ªãdG ¿OÉ©ªdG ¥Gƒ°SCÉH ÖYÓàdG ≈∏Y ádOC’G øe ójõe  .70

 (CFTC) á«μjôeC’G á∏LB’G ™∏``°ùdG ∫hGóJ áÄ«¡d ´Éªà``°SG á``°ù∏L »a

 ¿Éc ∞«c ô``jƒZÉe hQófCG á``°†ØdG ôLÉJ Oô``°S ,(Ω2009) ΩÉ``Y ájÉ¡f »``a

 ¬sfCG áæé∏dG º``n∏YCG óbh ,á``°†ØdG ô©``°S ≈∏Y Ωƒé¡dG äÉ``«∏ªY ≈``∏Y G kógÉ``°T

 ≥jôW øY ÉgƒëHQ »àdG ∫ÉªdG á«ªμH QÉéàdG ≈gÉÑàj ∞«c káaOÉ°üe ™ª°S

 ≈dEG »fhôàμdE’G ó``jôÑdÉH ádÉ``°SQ »ah ,á°†ØdGh ÖgòdG ¥Gƒ``°SCÉH ÖYÓàdG

 ∫hh QÉéJ ÖYÓJ ∞«c ôjƒZÉe ìô``°ûj õjô«eGQh ¿ƒà∏«``°T áæé∏dG …ƒ°†Y

 QÉ«àN’G Ióe AÉ°†≤fG ΩÉjCG »a á°UÉîH áæ«ªãdG ¿OÉ©ªdG ¥Gƒ°SCÉH âjôà``°S

.áª¡e ájOÉ°üàbG äGóéà°ùe øY ¿ÓYE’G óæYh

ôjƒZÉe hQófCG :øe

(Ω2010) ,»fÉãdG ¿ƒfÉc /ôjÉæj 26 AÉKÓãdG :π°Sôe

ô¡¶dG ó©H 12.51 áYÉ°ùdG

[CFTC] Oƒ«dEG Rô«eGQ ≈dEG

From: Andrew Maguire

Sent: Tuesday, January 26, 2010 12:51 PM

To: Ramirez, Eliud [CFTC]

Cc: Chilton, Bart [CFTC]

Subject: Silver today

:Rô«eGQ ó«°ùdG …õjõY{
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203   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 r¿CG »``æª¡j ;Ωƒ``«dG á``°†ØdG IQÉ``éJ »``a ô``¶ædÉH º``à¡e ∂`` sfCG ó``≤àYCG

 ≥ah ™«ÑdG ±É``≤jEG ≈``∏Y ¢Vôëj r¿CG √Oô``ØªH ™``FÉÑd ø``μªj ∞``«c ∑ô``ÑNCG

 √òg …ôéJ ,Iô«¨°üdG á°†ØdG ¥ƒ°S »a G kôKDƒe É k©bƒe òîàj ÉeóæY ,¬àÑZQ

 (%100) IôHóe ™``«H äÉ«∏ªY ßMÓf å``«M º¶àæe ƒëf ≈``∏Y çGó``MC’G

 ô«Z ÖJGhôdG ∫hGó``Lh ,ó≤©dG ó``jóªJh ,äGQÉ``«àN’G AÉ°†≤fG Ió``e ó``æY

 ≈∏Yh ,(’ ΩCG ∫DhÉØà∏d ƒYóJ â``fÉc GPEG ÉªY ô¶ædG ±ô``°üH) 
(1)

á``«YGQõdG

.zá«eƒ«dG á°†ØdG äÓeÉ©J »a ≥«°VCG ¥É£f

:Ωƒj ó©H õjô«eGQ CFTC áæéd ƒ°†Y tOQ AÉLh

[CFTC] Oƒ«dEG Rô«eGQ øe

ôjƒZÉe hQófBG ≈dEG

(Ω2010) »fÉãdG ¿ƒfÉc /ôjÉæj 27 AÉ©HQC’G Ωƒj :π°SQCG

ô¡¶dG ó©H 4.04 áYÉ°ùdG

Ωƒ«dG á°†ØdG ≈dEG IQÉ°TEG :´ƒ°VƒªdG

From: Ramirez, Eliud [CFTC]

To: Andrew Maguire

Sent: Wednesday, January 27, 2010 4:04 PM

Subject: RE: Silver today

 ¬eó≤j …òdG AÉ°üME’G ≈``dEG  - »YGQõdG ´É£≤dG ‘ Ú``∏eÉ©dG AÉæãà``°SÉH  - ÖJGhôdG ∫hGó``L Ò``°ûJ  (1)

 ÚYÉ£≤dG ‘ ∞``FÉXƒdG AÉæãà``°SÉH (É``¡ªéM) ∞``FÉXƒdG ‘ Ò``¨àdG Ú``Ñjh π``ª©dG Ö``àμe É vjô¡``°T

.»YGQõdGh »eƒμ◊G

The Big Reset CS6.indd   203The Big Reset CS6.indd   203 1/18/16   10:54 AM1/18/16   10:54 AM

o b e i k a n d l . c o m



 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   204

.zôeC’ÉH »ZÓHEG ≈∏Yh ,ádÉ°SôdG √òg ≈∏Y G kôμ°T ,ôjƒZÉe ó«°ùdG{

 áæéd ôjƒZÉe Q sò``M ,(Ω2010) ΩÉ``Y ø``e »fÉãdG ¿ƒ``fÉc/ôjÉæj »``a

 ºà«``°S »àdG á«Ø«μdG ø``Y π«°UÉØJ É`` v«£©e ,∂«``°Th Ωƒ``ég ø``e (CFTC)

 É¡«a ô°ûæoà°S »àdG á¶ë∏dG »a á°†ØdGh ÖgòdG QÉ©°SCG ≈∏Y Ωƒé¡dG É¡≤ah

:ôjƒZÉe ™bƒJ Éªc É keÉªJ Ωƒé¡dG ™bh óbh ,á«YGQõdG ô«Z ÖJGhôdG ∫hGóL

ôjƒZÉe hQófBG :øe

[CFTC] Oƒ«dEG ,Rô«eGQ :≈dEG

[CFTC] ¿ƒà∏«°T »H

(Ω2010) •ÉÑ°T /ôjGôÑa 3 ,AÉ©HQC’G Ωƒj π°SQCG

ô¡¶dG ó©H 3.18 áYÉ°ùdG

From: Andrew Maguire

To: Ramirez, Eliud [CFTC]

Cc: BChilton [CFTC]

Sent: Wednesday, February 03, 2010 3:18 PM

 Éªd §«îdG ¢``SCGQ ∂à«£YCG GPEG ∂JÉ≤«≤ëàd ó«ØªdG øe ¬`` qfCG ó``≤àYCG{

.•ÉÑ°T/ôjGôÑa øe ¢ùeÉîdG á©ªédG Ωƒ«d ÖYÓJ á«∏ªY ¬fCG hóÑj

 á``æeÉãdG »``a á``«YGQõdG ô``«Z Ö``JGhôdG ∫hGó``L Oó``Y ø``Y ø∏© o«``°S

 èàæ«°S ¿ÉæK’Gh ,ø«gƒjQÉæ«°ùdG øjòg óMCG ™≤«°S .ET â«bƒàH ∞°üædGh

 Iô«°ü≤dG äÉ©«ÑªdG øe áLƒªH (ÖgòdGh) á°†ØdG ô©°S ¢VÉØîfG Éª¡æe

 óæY áLƒªdG √òg ∞bƒàJ ºK ºYódG øe iƒà°ùe ≈∏Y ∫ƒ°üë∏d áªª°üªdG
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205   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 AGôLE’G Gòg øe IOÉaE’G ≈∏Y »JQó≤H t∂°TCG ’ ø«M »ah ,¢†Øîæe ô©°S

 ™bƒªH ∂d íª o°S GPEG ¥ƒ°ùdÉH ÖYÓàdG ádƒ¡°S øY ∫Éãe Oôée ƒ¡a ,ΩOÉ≤dG

 s¿CG øe Q uò``MCG »æsfEG .ø``«HQÉ°†ªdG øe Iô``«¨°U áYƒªée ∫Ó``N øe ô``KDƒe

 RÉéfE’ çóëdG Gòg ™e óYƒe ≈∏Y Iô«Ñc äÉ«ªμH ájOÉªdG ™∏°ùdG …ôà°ûe

 ;º¡æμªj Ée Qó``b á°†ØdGh ÖgòdG øe äÉ``«ªc ≈∏Y PGƒëà``°S’G »a m≥Ñ``°S

 ¿ƒaô©j øjòdG ,É``¡æe á«ÑæLC’G á``°UÉîH ,∫É«àM’G ¢``SQÉªJ äÉ``fÉ«c É``¡qfEG

 ¥GQhC’G √òg ¿ƒd uƒëj º``K øeh ,Iô«°ü≤dG ™«ÑdG äÉ``«∏ª©H ¿ƒÑYÓàj ∞``«c

.zºn∏à°ùªdG ÖgòdG øe á«≤«≤M äÉ«ªc ≈dEG á«ÑgòdG

:Ωƒé¡dG ´ƒbh ó©H ôjƒZÉe øe π°Uh ôNBG »fhôàμdEG ójôH Gògh

øjƒZÉe hQófCG øe

Oƒ«∏jEG Rô«eGQ :≈dEG

[CFTC] ô∏°ùæL »LO ;[CFTC] ¿ƒà∏«°T »H

(Ω2010) •ÉÑ°T /πjGôÑa 5 á©ªédG Ωƒj π°SQCG

ô¡¶dG ó©H 3.37 áYÉ°ùdG

Ωƒ«dG á°†ØdG :´ƒ°VƒªdG

From: Andrew Maguire

To: Ramirez, Eliud [CFTC]

Cc: BChilton [CFTC]; GGensler [CFTC]

Sent: Friday, February 05, 2010 3:37 PM

.Subject: Fw: Silver today
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   206

 ,G kô«Ñc É`` kMÉéf π`` sãe á``°†ØdÉH Ö``YÓàdG s¿CG ó``«cCÉàd Iô``«NCG ádÉ``°SQ{

 ∂dòd ∞«c .áMQÉÑdG oâ©bƒJ Éªc É¡d §£ oN Ée ≥``ah É keÉªJ QƒeC’G räô``Lh

 »àdG ±GôWCÓd áeÉàdG Iô£«``°ùdG âëJ á°†ØdG ¥ƒ``°S øμJ ºd ƒd çóëj r¿CG

 ô``°ûf Ωó©H »eGõàdÉH oâ«ah ó≤d ?á«ØJÉ¡dG ÉæàªdÉμe »a É¡fCÉ``°ûH Éæ``°ûbÉæJ

 ™«ÑdG äÉ``«∏ªY iô``LCG ø``ªe ¿B’G á``æ u«H ≈``∏Y ¿ƒ``μJ ¿CG π``eBGh ,ÉæJÉ``°ûbÉæe

 ø«≤j ≈∏Y É``fCGh ,(ó``«cCÉàdÉH áî``°ùf s…ód) ∂``dòH ΩÉ``b ∞``«ch ,Iô``«°ü≤dG

 ¬Lh ≈∏Y É¡``°ùØf É¡«∏Y ô n£«``°ù oªdG Iô«°ü≤dG äÉ«∏ª©dG √òg óéà``°S ∂sfCÉH

 ôfô«à°S ô«H ±ô°üe äÉ«dhDƒ°ùªH (JPM) ácô°T â©∏£°VG ¿CG òæe ábódG

.z¬∏ëe âs∏Mh (Bear Stearns)

áæ«ªãdG ¿OÉ©ªdG ¥Gƒ°SCÉH ÖYÓàdG »a äÉ≤«≤ëàdG  .71

 á«μjôeC’G (CFTC) áæéd øe ô∏JÉH ó«J á°†ØdG ¥Gƒ``°SCG π∏ëe Ö∏W

 »a ÖYÓJ Oƒ``Lh ∫ÉªàMG »a ô``¶ædG É keÉY (27) ∫Ó``N G kQGô``μJh G kQGô``e

 çÓK rä nô rLCG ó``b{ (CFTC) á``æéd s¿EÉa ,ô∏JÉÑd É`` k≤ah 
(1)

.á``°†ØdG ¥Gƒ``°SCG

 »ah .zäGƒæ``°S ™``°ùJ ôNBG »a á°†ØdÉH ÖYÓàdG ¿CÉ``°ûH á«ª``°SQ äÉ©LGôe

 râ nØ nf ,(Ω2008) ΩÉY ≈``àMh ;ÖYÓJ øe Ée ¬sfCG ≈dEG râ``∏°Uh ,ø«àæ``°S ∫hCG
(2)

.çóM ób á°†ØdÉH ÖYÓJ ∑Éæg ¿ƒμj r¿CG IóY äÉÑ°SÉæe »a áæé∏dG

(1)  http://www.cftc.gov/index.htm )Ensuring the integrity of the futures & 

options markets’

(2)  http://www.bloomberg.com/news/201026-10-/silver-market-faced-

fraudulentefforts-to-control-price-chilton-says.html
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207   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 äÉ°VGôàYGh Iôªà``°ùe ihÉμ``°T ∑Éæg âfÉc å``dÉãdG ≥«≤ëàdG »``ah

 (Ω2008) ∫ƒ∏jCG/ôÑªàÑ°S »a .ºdÉ©dG ∫ƒM á°†ØdG …ôªãà°ùe πÑ pb øe IóY

 ihÉμ``°T) »a ≥≤ëJ É¡d á©HÉàdG PÉ≤fE’G áÑ©``°T ¿CG (CFTC) á``æéd räó`` scCG

 ôNBG ≈∏Y äÉ≤«≤ëàdG äõ scQh 
(2)

,
(1)

.(á°†ØdG ¥ƒ°S »a IQGOE’G Aƒ°S ¿CÉ°ûH

 »a çóM Ée πμ``d É k©HÉàe ¿Éc ô∏JÉH s¿CG ø``e ºZôdG ≈∏Yh ,äGƒæ``°S ¢``ùªN

 É¡fEG ≈àM áæé∏dG øe É k≤M’ A»°T …CG √Oôj ºd ¬ sfCG ’EG ,çÓãdG äÉ©LGôªdG

 .¬∏HÉ≤J ºd

 ™æà≤e ¬`` qfCG Ió``Y äÉÑ``°SÉæe »a ¿ƒà∏«``°T äQÉ``H á``æé∏dG ƒ``°†Y ∫É``b

 ô©°ùH ô``°TÉÑe ô«Z Üƒ∏``°SCG »a ºμëàdG πLCG øe ∫É«àMÓd ḿ É``°ùe{ OƒLƒH

 ô«Ñc õ«côJ ∫ƒ``M IóY áeÉY äÉ``≤«∏©J ô``°ûf ¬qfCG ≈∏Y IhÓ``Y .
(3)

zá``°†ØdG

 ,(COMEX) ájQÉéàdG ƒZÉμ«``°T á°UQƒH »a á°†ØdG øe ≥«°V ÖfÉL ≈∏Y

 ¿ÉZQƒe »``H »L ácô``°T ó°V á``«FÉ°†b iƒ``YO äÉ≤«∏©àdG √ò``g ø``e è``àfh
(4)

.ôeC’G Gòg »a »°SÉ°SCG QhO É¡d ¿Éc »àdG (JPMorgan)

(1)  http://wsf.typepad.com/wall-street-forecaster/201111 //cftc-

statementregarding-enforcement-investigation-of-the-silver-markets.

html

(2)  http://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/silvermarketstatement

(3)  http://www.scribd.com/doc/6520717812--09-11/FINAL-Consolidated-

Class-Action-Complaint

(4)  http://seekingalpha.com/article/234051-cftc-investigates-jpmorgan-

hsbcsilver-market-manipulation-may-have-kept-prices-down
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   208

 ¿ƒfÉc/ôÑª``°ùjO ájÉ¡f »a á«FÉ°†≤dG iƒYódG ∑Qƒjƒ«f »a m¢VÉb sOQ

.(Ω2012) ΩÉY øe ∫hC’G

 øY á«Øë°U ô``jQÉ≤J räô¡X ,(Ω2013) ΩÉ``Y øe QGPBG/¢``SQÉe »``a

 ¥ƒ``°ùdG »a QÉ©``°SC’ÉH ÖYÓàdG ∫ƒM (CFTC) áæéd ¬jôéJ ô``NBG ≥``«≤ëJ

 »a É¡JÉ≤«≤ëJ »``a â∏ª``°T áæé∏dG ¿CG í°VGƒdG øeh ,
(1)

iô``ÑμdG á``«ªdÉ©dG

 øe äGƒæ``°S ¢``ùªN ó©H øμdh ,∂``dòc Ö``gòdG ¥Gƒ``°SCG »``a â``bƒdG ∂``dP

 â∏°UƒJ ,á°†ØdG QÉ©``°SCÉH á≤∏©àe IQGOEG Aƒ``°S ¿CÉ``°ûH ihÉμ``°T »a ≥«≤ëàdG

 OƒLƒH äGAÉ``YOÓd ¢``SÉ°SCG ø``e Ée ¬`` sfCG ≈``dEG (Ω2013) ΩÉ``Y »``a á``æé∏dG

.á°†ØdG ¥Gƒ°SCG »a ÖYÓJ

 (Zerohedge) ™``bƒe ô``°ûf ,(Ω2010) ΩÉ``Y ∫ƒ∏jCG/ôÑªàÑ``°S »``ah

 (CFTC) ádhGóàªdG á«∏Ñ≤à°ùªdG ™∏``°ùdG áÄ«¡d ø«jQGOEG ø«ªμM øe G kóMGh

 ø«Ø«d ¢``ShôH ΩôàëªdG ó«``°ùdGh ÉfCG{ :øY ¿Éª∏μàj ø«XƒØëeh ø``«Hƒàμe

 ∫hC’G  ´ƒÑ``°SC’G  »``ah  É`` kÑjô≤J  É`` keÉY  øjô``°ûY  ò``æe  .(Bruce Levine)

 …óæjh óYh ób ¿Éc ¬sfEG :∫Ébh ,»Ñàμe ≈dEG AÉL ,¬∏ªY »a ø«Ø«d »°VÉ≤∏d

 ídÉ°üd ºμëf ød ÉæfCÉH É¡æ«M áÄ«¡dG á``°ù«FQ ,(Wendy Gramm) ΩGôZ

 ø«Ø«d êó«L ¬LGhh ,√ó``Yh õéfCG ¬sfCG ¬``ªμM á©LGôe ócDƒà``°Sh ,iƒμ``°ûdG

 ÜÉ``ë°UCG ,ó``YGƒ≤dG ≥``«Ñ£J ø``e º``μ¡àdG QÉà``°S â``ëJ (Jedge Levine)

 n≥Ñj ºdh πeC’G Ghó≤a ≈àM »FGóY Üƒ∏``°SCÉH ´P’ ó≤æH ádòàÑªdG ihÉμ``°ûdG

(1)  http://online.wsj.com/article/SB100014241278873240777045783583815

75462340.html#printMode
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209   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 ,ó«gR ôLCG πHÉ≤e ájƒ``°ùàH Gƒ∏Ñ≤j hCG iƒμ``°ûdG GƒÑë``°ùj r¿CG iƒ``°S º¡eÉeCG

.ziƒYódG ´ƒ°Vƒe øY ô¶ædG ±ô°üH

 øY âjôà°S ∫hh ∞μJ ¿CG »a ¿B’G ¿ƒª u¶æªdG ÖZôj πg  .72

?™∏°ùdG IQÉéJ

 ó«©j ób{ ¬sfCG (Ω2013) ΩÉY ∞«°U »a »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ø∏YCG

 ±QÉ°üª∏d â``MÉJCG »àdG ø``eõdG øe ó``≤©d IóàªªdG ¬à``°SÉ«°S »``a ô``¶ædG

 πãe ;áØ sæ°üe ô«Z IOóëe ∫ÉªYCG ∑ÓàeGh É¡dGƒeCG ∞«XƒàH ájQÉªãà°S’G

 (CFTC) áæéd ƒ°†Y ≥s∏Y óbh 
(1)

.zájOÉªdG ™∏``°ùdG ¥Gƒ°SCG »a ácQÉ``°ûªdG

 ∂∏àªJ ¿CG ±QÉ``°üª∏d ójQCG ’{ : kÓ``FÉb ¬``°ùØf ´ƒÑ``°SC’G »a ¿ƒà∏«``°T äQÉH

 A»``°T …CG hCG ,á°†ØdG ,ÖgòdG ,Ωƒ``«æeƒdC’G ø``jõîàd AGƒ``°S äÉYOƒà``°ùªdG

 πÑ pb øe É¡JGP á``«ªgC’G ¬d AGô``LEG ájGóH ≈dEG äÉ``ª∏μdG √òg ô«``°ûJ .zô``NBG

 ∫hh ±QÉ``°üe á£``°ûfCG √É``éJ (CFTC) á``æédh »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G

.™∏°ùdG IQÉéJ »a âjôà°S

 ≈dEG (CFTC) á``æéd øe ádÉ``°SQ âH uô`` o°S É kÑjô≤J É¡æ«Y Ió``ªdG »``ah

 á``æé∏dG Ö``∏£J å``«M{ ;
(2)

(CNBC) π``Ñ pb ø``e »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G

 (Volcker Rule) ôμdƒa ¿ƒfÉb áZÉ«°U »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G øe ìÉëdEÉH

 áHQÉ°†ªdÉH ±QÉ°üªdG ΩÉ«b ΩóY øª°†j å«ëH ,áª°SÉMh á«FÉ¡f IQƒ°üH

(1)  http://www.bloomberg.com/news/201305-08-/fed-should-reverse-

commoditytrading-policy-cftc-s-chilton-says.html

(2)  http://www.cnbc.com/id/100937811/print
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   210

 ¬JGP Ωƒ«dG »a G kôjô≤J (Bloomberg) ÆôÑeƒ∏H ô``°ûfh .z™∏``°ùdG ¥ƒ``°S »a

 Ö∏£J ±QÉ``°üªdG ≈dEG πFÉ``°SQ É k°†jCG râ∏``°SQCG (CFTC) á``æéd s¿CÉ``H ó``«Øj

 ø``e á∏ sé``°ùªdG äÉYOƒà``°ùªdÉH á``≤∏©àªdG äGóæà``°ùªdG ∞``∏àJ ’ r¿CG{ É``¡«dEG

 ƒZÉμ«``°T á°UQƒH hCG (LME) ¿OÉ©ª∏d ¿óæd á°UQƒH π``ãe äÉ°UQƒÑdG π``Ñ pb

 ¿ƒª¶æªdG CGó``Ñj ∂dòdh ,É``æjód ó``jGõàJ á``dOC’Gh .z(COMEX) á``jQÉéàdG

.¿CÉ°ûdG Gòg »a º¡JÉcôëJ

 
(1)

É kÄLÉØe É kfÓYEG ¿ÉZQƒe »H »L ácô°T äQó°UCG ,É¡°ùØf áæ°ùdG »a

 (One Chase Manhattan Plaza) á≤£æe »a É¡ÑJÉμe ™«ÑH É¡eÉ«b ∫ƒM

 »``©HÉàe ≈``dEG áÑ``°ùædÉHh 
(2)

.ø``«°üdG »``a á``«YÉæ°U á``Yƒªée ô¡``°TCG ≈``dEG

 ¿OÉ©ªdG äÉYOƒà°ùe ƒg ¿Gƒæ©dG Gòg ±ô©j Ée π°†aCGh ,áæ«ªãdG ¿OÉ©ªdG

 âëJ äÉYOƒà``°ùªdG √òg ™≤J å«M ,¬«a á∏FÉ¡dG ¿OÉ©ªdG É¡H §ÑJôj »àdG

 óbh ,(33 Street) 33 »JôÑ«d ´QÉ``°T »a É keób ø«fÉªK ≥ªY ≈``∏Y ¢``VQC’G

.ºdÉ©dG »a ÖgòdG á«ªc øe (%20) ≈dEG π°üj Ée kIOÉY …ƒëJ âfÉc

 äGRÉ«M πc s¿CG ø``Y 
(3)

äô¡X ô``jQÉ≤J ó©H ™«ÑdG á``«∏ªY øY ∞``°û oc

 »a É¡JÉYOƒà``°ùe ø``e âÑë`` o°S ób Ö``gòdG øe ¿É``ZQƒe »``H »``L ácô``°T

(1)  http ://www.huffingtonpost.com/nathan- lewis/wheres-the-

gold-b-216896.html

(2)  http://www.bloomberg.com/news/201318-10-/jpmorgan-selling-

chasemanhattan-plaza-in-nyc-to-china-s-fosun.html

(3)  http://sufiy.blogspot.co.uk/201307//jpm-gold-vault-chronicles-

eligible-gold.html
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211   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 ∞``°ûàcGh ,GRÓ``H ø``JÉ¡fÉe õ``°T (Chase Manhattan Plaza) á``≤£æe

 âfÉc ¿ÉZQƒe »``H »L øFGõN s¿CG ≥HÉ``°S âbh »``a (Zerohedge) ™``bƒe

:ÖgòdÉH ¢UÉîdG »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ´Oƒà°ùe πHÉ≤e Iô°TÉÑe ™≤J ób

 ,ºdÉ©dG »a Ögò∏d …QÉéJh ¢UÉN ´Oƒà°ùe ôÑcCG s¿CG Éæª∏Y ó≤d ...{

 (JPMorgan  »``a ¿B’Gh ,(Chase Manhattan) »``a ™``≤j ¿Éc …ò``dGh

 ¬``°ùØf ≥ª©dG ≈∏Yh ¬JGP ´QÉ``°ûdG øe ôNB’G ÖfÉédG ≈∏Y ºFÉb ,Chase)

 á≤Ñ£dG ø``e …ƒ∏©dG Aõ``édG ≈``∏Y É`` keÉªJ ™``°Vƒàjh ,¢``VQC’G í£``°S â``ëJ

 »a »dGQó«ØdG »``WÉ«àMÓd ™HÉàdG ´Oƒà``°ùªdG ∂dòch ,ø``JÉ¡fÉªd ≈∏Ø``°ùdG

 áYƒªée ôÑcC’ »ª``°SôdG ¿ÉμªdG ,ΩÉ©dG ±ô`` o©∏d É k≤ah ƒg …ò``dG ∑Qƒ``jƒ«f

.ºdÉ©dG »a ΩÉ©dGh …OÉ«°ùdG ÖgòdG øe

 á∏°üàe (Chase Plaza) á≤£æe s¿CG âfÉc á∏gòªdG á``≤«≤ëdG øμdh

 .
(1)

z¥ÉØfC’G ≥jôW øY »dGQó«ØdG »WÉ«àM’ÉH

 (Chase á≤£æe »a É¡Ñàμªd 
(2)

¿ÉZQƒe »H »L ™«H QÉÑNCG â``∏°Uhh

 ¿Éc ¬qfCG ±ô``°üªdG ¿ÓYEG ø``e §``≤a ™«HÉ``°SCG ó``©H Manhattan Plaza)

 É¡«a É``ªH ,ájOÉªdG ™∏``°ùdÉH ¬``JQÉéàd á``∏jóH á«é«JGôà``°SEG äGQÉ``«N tó``©j)

 IRÉ«M ∫ÉªYCG ≈∏Y PGƒëà°SÓd §£îj) ¬qfCGh ,(™∏°ùdG ∫ƒ°UCG øe ¬JGRÉ«M

(1)  http://www.zerohedge.com/news/201302-03-/why-jpmorgans-gold-

vaultlargest-world-located-next-new-york-fed

(2)  http://www.zerohedge.com/news/201326 -07 -/jpmorgan-exit-

physicalcommodity-business
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   212

 √òg s¿CG ô¡¶jh ,(É¡H IôLÉàªdGh §ØædG ≈dEG ¿OÉ©ªdG øe ájOÉªdG ™∏``°ùdG

 É¡d íª`` o°S ób á«æ«°üdG ácô``°ûdG s¿CG á≤«≤Mh ,É¡°†©ÑH á``≤∏©àe äGQƒ``£àdG

 øe Üô≤dÉH É`` keÉªJ á``©bGƒdG á``°UÉîdG Ö``gòdG äÉYOƒà``°ùe ô``ÑcCG AGô``°ûH

 á≤£æªdG Ö``∏b »a »``dGQó«ØdG »``WÉ«àMÓd á``©HÉàdG Ö``gòdG äÉYOƒà``°ùe

 äó≤ oY ¿ƒμJ ó``b á«bÉØJG áªK s¿CG ≈``∏Y IQÉ``°TEG »¡d ,øJÉ¡fÉe ø``e á``«dÉªdG

.»æ«°üdG ÖgòdG øjõîJ ¿CÉ°ûH IóëàªdG äÉj’ƒdGh ø«°üdG ø«H

?πÑb øe ÖgòdÉH ÖYÓàdG Gòg øY øn∏© oj ºd GPÉªd  .73

 »dÉªdG ΩÓYE’G »a ¢``ù«FôdG √ÉéJ’G øμdh 
(1)

,πÑb øe ∂dP ºJ ó≤d

 ø``e º``¡e Oó``Y nô`` p°û of ,Ω2004 ΩÉ``Y ò``æeh ,ô``jQÉ≤àdG √ò``g G kô``«ãc π``ªgCG

.á°†ØdG hCG/h ÖgòdG ¥Gƒ°SCÉH ÖYÓàdG ¿CÉ°ûH äÉ°SGQódG

.1  á∏eÉ``°T ká``°SGQO ähôÑ``°S ∂jQEG ô«¡``°ûdG …óæμdG ≥≤ëªdG ô``°ûf

 Ö``YÓàdG  - ìƒ``°VƒdGh á``gGõædG º``jóY (Ω2004) ΩÉ``Y »``a

 Not Free, Not Fair - the) 
(2)

Ö``gòdG ô©``°ùH ó``eC’G π``jƒW

 ∫hÉ``æJ  (Long-Term Manipulation of the Gold Price

.ÖgòdG ô©°ùH ÖYÓàdG ádCÉ°ùe ¢TÉ≤ædÉH É¡«a

.2  hôØ«``°T á«dÉªdG áWÉ``°SƒdG ácô``°T äô``°ûf ,(Ω2006) ΩÉY »ah

 ∫ƒμjôLCG â``jójôc øe AõL »``gh ,¿ó``æd »``a (Cheuvreux)

(1)  http://www.mineweb.com/mineweb/content/en/mineweb-politicalec

onomy?oid=101525&sn=Detail

(2)  http://www.sprott.com/media/105296/not-free-not-fair.pdf
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213   ÖgòdG ≈∏Y ÜôëdG : ¢ùeÉîdG π°üØdG 

 ÖgòdG ô©``°S IQGOEÉH kÓ``°üàe 
(1)

G kô``jô≤J ,(Credit Agricole)

 RÉæàcG ájGóH :G kó≤f ¬Ø°UƒH ÖgòdÉH πeÉ©àdG IOÉYEG ¿GƒæY âëJ

 .(Remonetization of Gold: Start Hoarding) Ö``gòdG

 ,ÖgòdG ¢``VGôbEG ≥``jôW ø``Y ¬`` sfCG ≈``dEG ¿ƒ``ØdDƒªdG π`` s°UƒJ ó``bh

 ƒg É``e ∞``°üf §``≤a ∂``∏àªJ á``«Hô¨dG á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdÉa

 »ªdÉ©dG »ª``°SôdG »WÉ«àM’G øe ø``W ∞dCG (30) øe πé``°ùe

.ÖgòdG øe

.3  π«g ¿ƒL (Citigroup) ÜhôZ »à«``°S Ó∏ëe ô``°ûf ,ΩÉY ó©Hh

 á``Lƒe Üƒ``cQ :Ö``gòdG :¢``UÉîdG É``ªgôjô≤J ∑QGh ΩÉ``gGôZh

 Gòg »a ∞°UGƒY Ö``gòdG ¬LGƒj ∞``«c ¬«a ÉMô``°T ¢``TÉªμf’G

 ,™«ÑdG »a ¬JÉfÉμeE’ …õcôªdG ±ô°üªdG IOÉ©à°SG ÖÑ°ùH ΩÉ©dG

 Oƒ°ü≤ªdG ¿Éch ,ÖgòdG ô©``°S Oƒ©°U ™e ìƒ°VƒH âæeGõJ »àdG

 ÖgòdG QÉ©``°SCG ™æe ,ÜhôL »à«``°ùd É k≤ahh äÉ``©«ÑªdG √òg ø``e

.
(2)

ôãcCG ´ÉØJQ’G øe

 ¿ÉZQƒe ó°V á«FÉ°†b iƒYO øY äÉeƒ∏©e ∂dòc äÉ°SGQódG ∞°ûμJ

 søμd ,áæ«ªãdG ¿OÉ©ªdG øjõîJ Ωƒ``°SQ ¢VôØd ,
(3)

Ω2007 ΩÉY »a »∏fÉà``°S

.¿OÉ©ªdG ¿õîj ºdh ô p°†ëoj ºd âjôà°S ∫hh ±ô°üe s¿CÉH GƒéàMG AÓª©dG

(1)  http://www.gata.org/files/CheuvreuxGoldReport.pdf

(2)  http://www.gata.org/node/5568/

(3)  http://uk.reuters.com/article/200712 /06 //morganstanley-suit-

idUKN1228014520070612
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215  

¢SOÉ°ùdG π°üØdG

ÒÑμdG ∫ tƒëàdG

.z¿ÉªàFG Oôée √GóY Ée πc ,∫ÉªdG ƒg ÖgòdG{

.(1906Ω) ¿ÉZQƒe âfƒHô«H ¿ƒL

 πc ihÉ¡à«°S ∂dP ó©H s¿CG º∏YCG »æsfC’ ;ÖgòdG QÉ©``°SCG ´ÉØJQG √ôcCG{

.zA»°T

.CNBC 2006Ω ,hódƒc …Q’

 π¡``°SCÉH ¿ÉªàF’G øe G kô«ãc Ω sób …òdG »ªdÉ©dG »dÉªdG ΩÉ¶ædG Gòg{

 ¬fÉμeEÉH ó©j ºd »``àdG á£≤ædG ≈dEG π°Uh ÉªHQ ,ójGõàe ƒ``ëf ≈∏Yh ¥ô``£dG

.zá«ª°SQ á≤jô£H Égó©H ¬∏ªY á©HÉàe

¢ShôZ π«H

.(Ω2012) QÉªãà°SÓd (PIMCO) ƒμª«H ácô°T ¢ù°SDƒe

 ôμÑe ô°TDƒe ƒg iôNC’G ™∏°ùdGh áæ«ªãdG ¿OÉ©ªdG QÉ©°SCG ´ÉØJQG s¿EG{

.zá«bQƒdG äÓª©dG øY OÉ©àHÓd m¬LƒJ ≈∏Y

¿ÉÑ°ùæjôL ¿’BG

.(Ω2009) »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô°üªd ≥HÉ°S ¢ù«FQ
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   216

 ∞©°†«°S Ögò∏d …õcôªdG QhódG ¿CÉ°ûH íjô°U »æ«°U ¿ÓYEG s…CG s¿EG{

 óFGõdG ΩÉªàg’G Rõ©j óbh ,á``«bQƒdG á∏ª©dG »a »æ«°üdG Ö©``°ûdG á≤K ø``e

...OÓÑdG QGô≤à°SG »a á«Ñ∏°S äGô«KCÉJ ™e ¿OÉ©ªdÉH

 »a mºcGôàd áé«àf ÖgòdG »WÉ«àMG »a IOÉjR øY ø«°üdG ø∏©J ÉªHQ

 á«æ«°üdG äÉ£∏``°ùdG √óéJ …òdG âbƒdG »a ∫ƒ≤©e ƒëf ≈∏Yh á``∏jƒW Ió``e

 ô©``°S ™ØJôj ÉeóæY πªàëe »∏Ñ≤à``°ùe m¿ÓYEG ≈``dEG ô«``°ûj Gò``gh ,É kÑ``°SÉæe

.zG kô«Ñc É kYÉØJQG ÖgòdG

 ΩÉ¶fh »Ñæ«ªfôdG ,ÖgòdG ,(OMFIF) á«dÉªdGh ájó≤ædG äÉ°ù°SDƒª∏d »ª°SôdG ióàæªdG

(Ω2012) äÓª©dG Oó©àe »WÉ«àM’G

* * *
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áeó≤e

\

 ;ábÓª©dG äÓbÉædÉH ¬``JÓªYh »ªdÉ©dG OÉ``°üàb’G áfQÉ≤e É``ææμªj

 á``°ShQóe QÉ``°ùªdG »a IOƒLƒªdG É¡©«ªL äGô«¨àdG ¿ƒ``μJ ¿CG Ö``éj å``«M

 π«ªJ á``∏ª©dG s¿CG ƒ``¡a ,ï``jQÉàdG √É``jEG É``æªu∏©j A»``°T ø``e ¿Éc GPEGh ,É k≤HÉ``°S

 á∏jƒW Ió``e ióe ≈∏Y »``ªdÉ©dG »WÉ«àM’G ó``«©°U ≈``∏Y É``¡àfÉμe ó``≤Øàd

 ó``≤Y ió``e ≈``∏Y Iô``«NC’G É``¡à∏Môe ¬``LGƒJ É``e É`` kÑdÉZh ,∫É``≤àf’G ø``e

 
(1)

Ö``gòdG QÉ``«©ªH »``fÉ£jôÑdG ¬``«æédG •É``ÑJQG s∂`` oa ó``≤d ;ø``eõdG ø``e

 râ``°†e ø``μdh ,(Ω1914) ΩÉ``Y »``a ≈``dhC’G á``«ªdÉ©dG Üô``ëdG á``jGóH ™``e

 ¬``«æédG  á``Ø«∏N  Q’hó``dG  í``Ñ°UCG  ≈``àM  (Ω1944)  ΩÉ``Y  ≈``àM  ¿ƒæ``°ùdG

.(ô«Ñc ∫tƒëJ ôNBG ∫ÓN)

 ó≤Ø«``°S Q’hódG s¿CG º¡ØJ Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG s¿CG øe º``ZôdG ≈``∏Yh

 ø``««μjôeC’G s¿CG ’EG ,Ωƒ``j äGP º``dÉ©∏d á``«WÉ«àMG á``∏ªY ¬``Ø°UƒH ¬``àfÉμe

 »ah ,∂dP º``¡æμªj Ée Qó≤H …ó``≤ædG º¡bƒØJ ≈``∏Y ®É``ØëdG ¿ƒdhÉë«``°S

 ájÉ¡f s¿CG (Ω1971) ΩÉ©dG »a ø««μjôeC’G ≈dEG áÑ°ùædÉH É kë°VGh ¿Éc ™bGƒdG
(2)

. râHôàbG ób Q’hódG ≈∏Y ºFÉ≤dG ΩÉ¶ædG Gòg

 .(Ω1925) ΩÉY ‘ ÖgòdG QÉ«©e ≈∏Y ±ÓàN’G ójóL øe ô¡X ,QGô≤à``°S’G IOÉYE’ ádhÉfi ‘  (1)

.(Ω1931) ∫ƒ∏jCG/ÈªàÑ°S 21 ‘ ¬æY »∏îàdG ”h

 áeRÓdG äÉMÓ°UE’G RÉ‚EG πLCG øe §¨°†æ``°S{ :Ωƒj äGP RÉØ∏àdG ≈∏Y ¬``°ùØf ¿ƒ``°ùμ«f ∫Éb óbh  (2)

.zójóL »ŸÉY ‹Ée ΩÉ¶f áeÉbE’
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   218

 CGó``H ¿CG ò``æe IOƒ``YÓdG á``£≤f »``dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G RhÉ``éJ ó``≤d

 äÉ«∏ªY øe G kAõL ∂``dP ∞°UƒH É kãjóM IQOÉ°üdG ¿ƒjódG º``¶©e π««``°ùàH

 »dÉªdG ΩÉ¶ædG óé«``°S (Ω2020) ΩÉY πÑb ≈àM É``ªHQh ,» uªμdG π«¡``°ùàdG

 ;§≤a ¿Éà«∏ªY ∑Éægh ,Q’hódG øY áØ∏àîe RÉμJQG á£≤f ¬°ùØæd »ªdÉ©dG

 ÜÉ≤YCG »a ò sØæ oJ IóMGh hCG ,ôμÑe âbh »a É¡d § s£îoj ø««©J IOÉYEG á«∏ªY

 ΩÉeR òNCÉJ r¿CG Ió``ëàªdG äÉj’ƒdG øe ™bƒàf r¿CG Éææμªjh ,á``«dÉªdG á``eRC’G

.á«≤«≤M á≤K áeRCG ´ƒbh πÑb iôNCG Iôe IQOÉÑªdG

?»ªdÉ©dG »dÉªdG ΩÉ¶æ∏d ô«Ñc ∫ tƒëJ çhóM ™bƒàJ GPÉªd  .74

 AÉcô``°û∏d øμªj É``ªdÉW á∏«``°Sh …CÉ``H »``dÉªdG É``æeÉ¶f ô``««¨J ø``μªj

 ∑Éæg å``«M ,ô««¨àdG ≈``∏Y ¥É``ØJ’G º``dÉ©dG »``a ø««``°SÉ°SC’G ø``«jQÉéàdG

 - ôμÑe âbh »``a É¡d §«£îàdG …ô``éj »àdG ∂``∏J :äGô``««¨à∏d ¿É``LPƒªf

 -É kÑjô≤J ¬∏c ºdÉ©dG »a räôsKCG »àdG (Ω1944) ΩÉY ROhh ¿ƒàjôH ∫tƒëJ πãe

 ≈∏Y á∏ãeC’G øeh ,ájó≤ædG äGQƒ£à∏d É k≤ah áeR’ ô¨°UCG ä’tƒ``ëàd á``aÉ°VEG

 ôªjÉa º``î°†J ó©H Ö``gòdÉH Ωƒ``YóªdG »``fÉªdC’G ∑QÉ``ªdG Iô``«NC’G √ò``g

 äÉj’ƒdG »a Ö``gòdG ΩÉeCG ∫ÉéªdG ¥Ó``ZEGh ,É«fÉªdCG »``a (Ω1923) ΩÉ``Y

 ΩÉ¶ædG PÉ≤fEG AÉæKCG »a ø«YOƒªdG ∫GƒeCG ábô°Sh ,(Ω1971) ΩÉY IóëàªdG

.(Ω2013) ΩÉY ¢UôÑb »a »aô°üªdG

 Ö``éJ  »``ªdÉ©dG  »``dÉªdG  ΩÉ``¶ædG  »``a  ¿Éà``°ù«FQ  ¿Éà∏μ``°ûe ∑É``æg

:Éª¡àédÉ©e

.1  .ºdÉ©∏d á«WÉ«àMG á∏ªY ¬Ø°UƒH »μjôeC’G Q’hódG QhO ájÉ¡f
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.2  ±QÉ°üª∏d á``«eƒª©dG äÉ«fGõ«ªdGh ¿ƒ``jódG »a í``eÉédG ƒ``ªædG

 .ájõcôªdG

 ájõcôªdG ±QÉ````°üªdG ΩÉeCG øμj ºd ,É¡∏c É````jÉ°†≤dG √òg ÖÑ````°ùHh

 ΩÉY á«fÉªàF’G á````eRC’G á````jGóH ò````æe â````bƒdG AGô````°T iƒ````°S ∫Éée ø````e

 s¿CG ∫É````ªdG º````dÉY ∫É````ée π````NGO ø````e ¿ƒ````∏eÉ©dG ™````bƒàjh ,(Ω2007)

 ΩÉY πÑb á````jQòL äGAGô````LEÉH ΩÉ````«≤dG ≈dEG G vó````L áë∏e á````LÉM ∑É````æg

.(Ω2020)

 ó``b  â``bƒdG  s¿EG  á``MGô°üH  ¿ƒ``«æ«°üdG  ∫É``b  ,(Ω2013) ΩÉ``Y  »``a

 á«ªdÉY á∏ªY º``jó≤J åëH) ≈dEG Gƒ``YOh ,ºdÉ©dG (á``côeCG) ±É``≤jE’ ¿É``M

 ¿Éch 
(1)

.(ô£«°ùªdG »μjôeC’G Q’hódG øY kÓjóH ¿ƒμàd IójóL á«WÉ«àMG

 
(2)

,áæμªe πFGóÑH Ghô``μah »ªdÉ©dG »dÉªdG ™°VƒdG Gƒ``°SQO ób ¿ƒ``«æ«°üdG

 t…CÉa ;ø∏©dG ≈∏Y ¬dƒb øμªj A»``°T Óa á«°†≤dG á«``°SÉ°ùM ≈dEG G kô¶f øμdh

 ô«eóJ É¡fCÉ``°T øe ¿ƒμ«``°S IójóL á∏jóH á£N ∫ƒM á«ª``°SQ äÉ``ëjô°üJ

 ¿ƒ``££îªdG º``∏©jh ,∫É``ëdG »``a (á«``°SÉ°SC’G á``£îdG) á``«dÉªdG ¥ƒ``°ùdG

 ájô°ùdÉH ¿ƒμJ §£îªdG ∫É≤àf’G Gò¡H ΩÉ«≤∏d á≤jôW π°†aCG s¿CG ¿ƒjõcôªdG

.áeÉàdG

(1)  http://www.bloomberg.com/apps/news?pid=newsarchive&sid=aeFVN

YQpByU4

(2)  241 Reserve Accumulation and International Monetary Stability, 

13.4.2010,http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2010041310/.pdf
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 »a ¿ƒ«aô°üªdG ¬``H Ωƒ≤j Ée Gƒ``ÑbGôj ¿CG øjôªãà``°ùªdG ≈``∏Y Gò``¡dh

 G kôcÉH Ghó©à°ùj ¿CGh ,¬fƒdƒ≤j Éªd ´Éªà°S’G øe k’óH ájõcôªdG ±QÉ°üªdG

.áeOÉ≤dG äGQƒ£à∏d

 ΩÉjCG »a ¢UôÑb »a â sªJ »àdÉc ájó≤ædG äÉMÓ°UE’G øe OóY ò sØæ oj

 Iô«ãc äÉÑ°SÉæe »Øa ;á«dÉªdG ¥Gƒ``°SC’G ≥n∏¨ oJ ÉeóæY ´ƒÑ``°SC’G ájÉ¡f π£Y

 ¿ƒ©∏ s£ªdG §``≤a ÉªfEGh ,á``°Sƒª∏e ájôjòëJ äGQÉ``°TEG á``ªK ∑É``æg ¿ƒ``μj ’

 ø«ªFÉ≤dG π``ãe) äGQƒ£àdG º``gCÉH º∏Y º``¡jód ¿ƒμj øe º``g π``ª©dG ≈``∏Y

 øe º¡FÉbó°UCG ≈dEG káaÉ°VEG (á«FÉbƒdG á¶ØëªdG hCG •ƒëàdG ¥hóæ°U ≈∏Y

.AÉjôKC’G

 äÉaÉ£©f’Gh äÉ``eRC’G º¶©e »a ;ó``cDƒe óMGh lA»``°T ∑Éæg rø``μdh

 á«Ñ∏``°ùdG äGô«KCÉàdG ø``Y iCÉ``æªH á``°†ØdGh Ö``gòdG ƒ``æà≤e ≈``≤Ñj ,á``«dÉªdG

 ó≤d .á¡L u…C’ É k≤ëà``°ùe É kæjO ¢``ù«d ÖgòdG s¿C’ ∂``dP ;á``«dÉªdG äÉ``eRCÓd

 ,(Ω2010) ΩÉ``Y »a á«μjôeC’G á``fGõîdG äGóæ``°S AGô``°T ø«°üdG â``ØbhCG

 øμªj ’ mIQÉ°TEG »a ,≈°†e âbh …CG øe ôãcCG ÖgòdG ≈∏Y óªà©J âëÑ°UCGh

 ≈°†e âbh …CG øe ôãcCG Iô«Ñc äÉ«ªμH ÖgòdG ¢ShôdG iôà°TGh ,É¡∏gÉéJ

 äÉj’ƒdG Oƒ¡L hóÑJh ;(Ω2007) ΩÉ``Y ¿ÉªàF’G áeRCG ájGóH ò``æe ,∂``dòc

 ≈dEG âYÉ£à``°SG Ée ÖgòdG ≈``∏Y É¡HôM QGôªà``°SG »``a ká``ë°VGh Ió``ëàªdG

 ∫tƒëàdG øe É vª¡e G kAõL ¿ƒμj ób ÖgòdG s¿CG ≈dEG IQÉ``°TEG »a , kÓ«Ñ``°S ∂dP

 tÖ¡J É``eóæY øeB’G PÓ``ªdG ƒg π``bC’G ≈``∏Y ¿ƒμ«``°ùa ’EGh ,¬``d §``£îªdG

.áØ°UÉ©dG
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áeó≤àªdG äGOÉ°üàb’G »a IóFÉØdG QÉ©°SCG

IóëàŸG áμ∏ªŸG

iôNCG Ióª≤àe äÉjOÉ°üàbG

IóëàŸG äÉj’ƒdG
¿ÉHÉ«dG

hQƒ«dG á≤£æe

BIS Qó°üŸG

?»ªdÉ©dG …ó≤ædG ΩÉ¶ædG ô««¨J øμªj ∞«c  .75

 É v«FÉæK É keÉ¶f ¬``Ø°UƒH »ªdÉ©dG »dÉªdG ΩÉ``¶æ∏d ¢``SÉædG º¶©e ô¶æj

 ¿ƒ∏«ªjh ,(1) QÉ¡æ«``°S hCG (0) ΩÉ¶ædG πª©j ¿CG ÉeEG ;§≤a ø``jQÉ«N í``«àj

 ¬£Ñ°V øμªj å``«ëH ,ájÉ¨∏d ¿ôe ΩÉ``¶f ƒg ΩÉ¶ædG Gò``g s¿CG ¿É«``°ùf ≈``dEG

 ™Ñàj ’h ¿É``°ùfE’G πÑ pb øe º`` uª o°U »dÉëdG ΩÉ``¶ædG ¿C’ ∂dP ;Ió``Y ¥ô``£H

 »a ÖZôf ô``««¨J …CG ¬«∏Y πNóof r¿CG ø``μªj ¬qfCG ≈``æ©ªH ,á``©«Ñ£dG ø``«fGƒb

.¬dÉNOEG

 , móMCG Ωƒj Iô«¡X »a ºdÉ©dG ∫ƒ``M É¡∏c ¿ƒjódG AÉ¨dEG øμªj ,É`` vjô¶f

 ìÉÑ°üdG »a IójóL á«eƒªY á«fGõ«e ™e ôØ°üdG øe AóÑdG Éææμªj ºK øeh

 ájó≤f IóMh (1000) Év«FóÑe ºdÉ©dG »a øWGƒe πc »£YoCG GPEÉa ,≥MÓdG

 ∫ÉªYC’Gh ±QÉ``°üªdG s¿CG ¢VôàØæ``°S »àdG IójóédG á``«ªdÉ©dG á``∏ª©dG ø``e
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   222

 Éææμªj ;∫ÉëdG »a ójóL øe AóÑdG Éææμª«a ,É¡H πeÉ©àà°S É¡∏c ájQÉéàdG

 ¬«a ™aóoj mΩÉ¶æH É¡∏c äGQÉ≤©dG º«eCÉJh É¡∏c …QÉ≤©dG øgôdG Oƒ≤Y áHÉàc

 øe ´ƒædG Gòg π«îàf r¿CG ¿ÉμªH áHƒ©°üdG øe ¬sfCG ∂``°T ’ .ádhó∏d QÉéjE’G

 ƒjQÉæ«°ùdG Gòg íÑ°üj ób áLÉëdG ÉæH óà°ûJ ÉeóæY røμdh ,äÉgƒjQÉæ«°ùdG

.´GóHE’G øe Üô°V ≈∏Y …ƒ£æj vÓM

 ,§≤a Oƒ°SC’Gh ¢†«HC’G ¿Éfƒ∏dG ¬ªμëj »FÉæK ºdÉY »a ¢û«©f ’ øëf

 ∂dòdh ;§≤a …OÉ``eôdG ¿ƒ∏d π``X áLQO (256) ∑Éæg ™``bGƒdG »``a É``ªfEGh

 »a ô«ÑμdG »``dÉªdG ∫ƒëàdG á``é«àf ¿ƒμàd ≈©``°ùf r¿CG ô``ãcCG »``≤£æªdG ø``ªa

 º seDƒoà``°Sh ,≈¨∏ o«``°S ¿ƒjódG ¢†©H s¿CG ¢VôàØæ∏a ;(256h 1) ø«H Ée má≤£æe

 á«dÉªdG äÉ°ù°SDƒªdGh ±QÉ°üªdG ™e çóM Éªc ,»dÉªdG ΩÉ¶ædG øe AGõLCG

.(Ω2008) ΩÉY »a iôNC’G

 á∏MôªdG ≈dEG áWÉ°ùÑH »dÉªdG ÉæeÉ¶f π≤æ«°S ô«ÑμdG ∫ƒëàdG Gòg s¿EG

 ,IóëàªdG äÉj’ƒdG) ΩÉ¶ædG Gòg »a É¡∏c ácQÉ°ûªdG äÉ¡édÉa ,á≤MÓdG

 É¡jód (§``°ShC’G ¥ô``°ûdGh ,¿ÉHÉ«dGh ,¢``ùμjôÑdG áYƒªéeh ,hQƒ``«dG ∫hOh

 AGôLEÉH CGóÑJ ≈àM kÓjƒW ô¶àæJ âs∏X GPEG IQÉ``°ùî∏d ¢Vô©e ƒg Éªe ô«ãc

 á°VôY G vóL G kô«ãc É¡jód s¿CG IóëàªdG äÉj’ƒdG º∏©Jh ,áeRÓdG äGô««¨àdG

 É keÉªJ ,ójóL ø``e IQOÉÑªdG ΩÉeR òNCÉJ r¿CG Ö``éj É¡sfCG º``¡ØJh ,IQÉ``°ùî∏d

 (Ω1971) ΩÉ``Y »ah (1.0 ROhh ¿ƒ``àjôH) (Ω1944) ΩÉY »``a râ∏©a É``ªc

.(3,0) ROhh ¿ƒàjôH QÉ¶àfG »a ¿B’G øëfh ,(2.0 ROhh ¿ƒàjôH)
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?ójóL »ªdÉY …ó≤f ΩÉ¶æd §«£îàdÉH ¢SÉædG CGóH ≈àe òæe  .76

 ,(Ω2008) ΩÉY »a ºdÉ©dG ∫ƒM á«dÉªdG ¥Gƒ°SC’G QÉ«¡fG ó©H kIô°TÉÑe

 »ægP ∞°üY á``«∏ªY ¥ÓWEG iôNoCG äÉ``¡Lh »dhódG ó``≤ædG ¥hó``æ°U CGó``H

 ó≤ædG ¥hóæ°U ô``°ûfh ,»ªdÉ©dG »dÉªdG ÉæeÉ¶f »a áeOÉ≤dG á∏MôªdG ∫ƒM

 ¿hO øe »dÉe ΩÉ``¶f Aƒ``°ûf ¿ÉμeEG »a åëÑj G kôjô≤J (Ω2010) ΩÉ``Y »``a
(1)

:Q’hódG ≈∏Y OÉªàY’G

 äÉ°SÉ«°S …ò¨J Iô«£N mÜƒ«Y ≈∏Y »dÉëdG ΩÉ¶ædG …ƒ£æjh{

 π¡``°ùJh -É¡∏«μ``°ûJ IOÉ``YEGh äÉ``«WÉ«àM’G º``cGôJ - á``æ«©e

 »a ¬``éFÉàf π`` tªëJ ø``μªj …ò``dG ´ƒ``ædG ø``e »``gh ,É``¡LÉ¡àfG

 ’ äÉ``eó°Uh QÉ``£NC’ ΩÉ``¶ædG ¢``V uô©j É``e ,±É``£ªdG á``jÉ¡f

 …ó``≤ædG ΩÉ``¶ædG ¿ÉcCG AGƒ``°S .É``¡MÓ°UEG hCG É``¡«aÓJ ø``μªj

 äÉ``°SÉ«°S ≈∏Y óªà©«``°S ƒ``¡a ’ ΩCG G vô≤à``°ùe (IMS) »``dhódG

 ≈∏Y …ƒàd â``«JCG …òdG åëÑdG sø``μdh ,á``°ù«FôdG äGOÉ``°üàb’G

 ¬fCÉ``°T øe …òdG ôeC’G ;ìÓ°UE’G πÑ``°S øe G kOóY ìô£j √ôcP

 G kQGô≤à°SG ôãcCG á«dhódG ájó≤ædG äÉ°SÉ«°ùdG π©L »a ΩÉ¡``°SE’G

 ,É¡JÉfƒμe ™jƒæJh á«dhódG äÉ«WÉ«àM’G ≈∏Y Ö∏£dG øe óëdGh

 Ió``≤©eh Ió``jóL G kQƒ``°U Ö``∏£àj äÉ``MÓ°UE’G ø``e G kô``«ãc s¿EG

 ≈∏Y É¡«dEG ô``¶æoj r¿CG Öéj ¬«∏Yh ,»``dhódG ¿hÉ©àdG ø``e É v«Ñ``°ùf

.zóeC’G πjƒW ó¡L É¡sfCG

(1)  Reserve Accumulation and International Monetary Stability, 13.4.2010, 

http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2010041310/.pdf
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 Q’hó``dG (Ω2012) ΩÉ``Y »``a »``dhódG ó``≤ædG ¥hó``æ°U ±É``°VCG ó``≤d

 ø«JóFGôdGh á«``°SÉ°SC’G ™∏``°ùdÉH ø«à«æ¨dG ø«à∏ª©dG - …óæμdGh »dGôà``°SC’G

 ,á«ª``°SôdG á«WÉ«àM’G ∫ƒ°UC’G øe øjóªà©e ø«∏°UCG Éª¡Ø°UƒH -É`` v«ªdÉY

 ∂dòHh ,»``dhódG …ó``≤ædG ΩÉ¶ædG ìÓ``°UEG ≈``∏Y ¬eõY ó``cDƒj ¬qfCG ƒ``d É``ªc

 :∫ƒ°UCG á©Ñ°S ≈dEG É v«ª``°SQ É¡H ±ôà©ªdG á«WÉ«àM’G ∫ƒ°UC’G áªFÉb ™ØJôJ

 …ô``°ùjƒ°ùdG ∂fôØdGh ,ø``«dGh ,»æ«dôà``°SE’G ¬``«æédGh ,hQƒ``«dGh ,Q’hó``dG

 Iƒ£îdG √òg ;…ó``æμdG Q’hódGh »dGôà``°SC’G Q’hó``dG øe πc ≈``dEG ká``aÉ°VEG

 ó«ØjO ∫ƒ≤j .ô``««¨àdG ≈dEG Oƒ``≤J ≈dhCG Iƒ£N É¡Ø°UƒH Aô``ªdG É``¡©bƒàj ó``b

 ,(OMFIF) á«ª°SôdG á«dÉªdGh ájó≤ædG äÉ°ù°SDƒªdG ióàæe ¢ù«FQ ,¢TQÉe
(1)

:¿óæd Égô≤e á«ãëH á°ù°SDƒe ƒgh

 G kó¡Yh äÓ``ª©dG Oó©àe »``WÉ«àMG ΩÉ¶æd ká``jGóH Gò``g π`` uãªj{

 âfÉc É keÉY (150) ø``e ô``ãcCÓa ...∫É``ªdG º``dÉY »``a G kó``jóL

 »æ«dôà``°SE’G ¿Éc ;º``dÉ©∏d §≤a ¿É``à«WÉ«àMG ¿É``à∏ªY ∑É``æg

 øeh ,≈dhC’G á``«ªdÉ©dG Üô``ëdG ≈àM á``«WÉ«àM’G á``∏ª©dG ƒ``g

 ≈``∏Y á«``°SÉ°SC’G á``«WÉ«àM’G á``∏ª©dG ƒ``g Q’hó``dG í``Ñ°UCG º``K

 »a ¬JO’h ™``e hQƒ«dG í``Ñ°UCGh ...á``«°VÉªdG ΩÉ``Y á``ÄªdG ió``e

 á``∏ª©dG ƒ``g Ió``Mƒe á``«HhQhCG á``∏ªY ¬``Ø°UƒH (Ω1999) ΩÉ``©dG

 í°VGƒdG ø``e í``Ñ°UCG rø``μdh ,º``dÉ©dG »``a á``«fÉãdG á``«WÉ«àM’G

 Ú«Øë°üdG ø``e ÚæKG π``Ñ pb øe (Ω2008) ΩÉ``Y ‘ á``«dÉŸGh á``jó≤ædG äÉ``°ù°SDƒŸG ió``àæe ¢``ù°SCÉJ  (1)

 ájõcôŸG ±QÉ°üŸG ƒ«aô°üe ¬«a »≤à∏j ióàæe AÉ°ûfEG GOGQCG å«M ;õÁÉJ ∫É°ûfÉæjÉØdG ‘ Ú≤HÉ°ùdG

.‹ÉŸG ´É£≤dG ‘ ¿ƒ∏eÉ©dGh
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225   ô«ÑμdG ∫ tƒëàdG :¢SOÉ°ùdG π°üØdG 

 äÓª©∏d lQhO ∑Éæ¡a hQƒ«dGh Q’hódG ≈dEG áaÉ°VE’ÉH ¬fCG Ωƒ``«dG

 É keÉªàgG »æ«°üdG »``Ñæ«ªfôdG ÜòàLG ó≤d ...É``ª¡æe ô``¨°UC’G

 røμdh ,πÑ≤à``°ùªdG »a á∏ªàëe á«WÉ«àMG á∏ªY ¬Ø°UƒH É k©``°SGh

 õcôªdG Gòg ≥«≤ëJ ø``Y ¬∏°üØJ äGƒæ``°S ™°†H ∑Éæg ∫GR É``e

.
(1)

zÉv«∏c πjƒëà∏d πHÉb ô«Z ¬sfC’

 πMGôe øe áfƒμe íLQC’G ≈∏Y É¡d §£îªdG ∫ƒëàdG á«∏ªY ¿ƒμà°Sh

 ¿É££îj »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U ™e IóëàªdG äÉj’ƒdG s¿CG hóÑjh ,áØ∏àîe

 øμdh ,»``dÉëdG Q’hó``dG ΩÉ¶æd É kØ∏N äÓ``ª©dG Oó``©àe »``WÉ«àMG ΩÉ``¶æd

 äÓª©dG øe áYƒªée ™e ¬æe Ö∏≤dG »a ¬«a Q’hódG ¿ƒμ«°S É keÉ¶f hóÑj

 ájOÉ°üàb’G äÓàμàdG º¶©e s¿CG ÉªHh ,¬«dEG ±É°†J »àdG iô``NC’G á``ª¡ªdG

 øªa ,IóëàªdG äÉj’ƒdG Éªc É keÉªJ ,¿ƒjódG øe ô«ãμH á∏≤ãe 
(2)

ºdÉ©dG »a

 »a IóëàªdG äÉj’ƒdG ≈dEG ΩÉª°†f’ÉH áªà¡e É¡à«ÑdÉZ ¿ƒμJ r¿CG ¢VôàØªdG

.ºFÉ≤dG ™°VƒdG ≈∏Y ®ÉØë∏d É¡«©°S

?∫ƒëàdG Gòg øe G kAõL ÖgòdG ¿ƒμ«°S πg  .77

 ÖgòdG ≈dEG IOƒY ∑Éæg ¿ƒμJ ød ¬sfCÉH AGôÑîdG º¶©e ó``≤à©j É``ªæ«H

 á∏MôªdG »``a ôÑcCG IQƒ``°üH Ö``gòdG ô``KDƒj É``ªHQ , kÓ``eÉc G kQÉ``«©e ¬``Ø°UƒH

.á«dÉªdG áª¶fC’G øe áeOÉ≤dG

(1)  http://www.omfif.org/media/in-the-press/2013/gold-the-renminbi-

and-themulti-currency-reserve-system/

.Ω1998 ΩÉY òæe É¡fƒjO AÉØjEG øY âØs∏îJ »àdG É«°ShQ AÉæãà°SÉH  (2)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   226

 á«dÉªdGh ájó≤ædG äÉ°ù°SDƒªdG ióàæªd É k≤HÉ°S QƒcòªdG ôjô≤àdG ô«°ûj

 »dÉªdG ΩÉ``¶ædG ø``ª°V Ö``gòdG á``«ªgCG »``eÉæJ ∫É``ªàMG ≈``dEG (OMFIF)

:»ªdÉ©dG

 »WÉ«àM’G ΩÉ``¶f ≈``dEG ∫É``≤àf’G á``«∏ªY »``a Ö``gòdG QhO s¿EG{

 ÖgòdG ôKDƒj ÉªHQ PEG ,á``ª¡e ádCÉ``°ùe ¿ƒμ«``°S äÓª©dG Oó©àe

 ∑Éæg ¿ƒμJ r¿CG íLôªdG øeh ,∫É≤àf’G Ióe »a ôÑcCG IQƒ``°üH

 ∫hÉëà``°S å«M äÓª©dG º«b »a Iô``«ÑμdG äÉÑ∏≤àdG ø``e Ió``e

 RôÑJ Éægh ;ójóL ¿RGƒJ ≥«≤ëJ ¥ƒ°ùdG »a á∏YÉØdG ±GôWC’G

 ...É¡æ«©H má¡L ná«dhDƒ``°ùe ó©oj ’ kÓ°UCG ¬Ø°UƒH ÖgòdG á``«ªgCG

 É`` k°SÉ°SCG á«æÑªdG ø««``°SÉ«°ùdG ø«H á≤ãdG »a Iƒ``éØdG OÉ``jOR’h

 ¿ƒ``∏ª©j -á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG »``«aô°üe hCG - º``¡ sfCG ≈``∏Y

 Gòg …ODƒ``j ¿CG πªàëªdG ø``ªa ,á∏ª©dG á``ª«b øe u§``ëdG ≈``∏Y

 ¬Lh »a É kæeBG G kPÓ``e ¬Ø°UƒH ÖgòdG á«ªgCG óYÉ°üJ ≈``dEG ¬``∏c

 ™ªàéªdG ∫hÉ``ëj ø«M »ah ...É``¡©«ªL á``HòHòàªdG äÓ``ª©dG

 ¢``ù«dGƒμdG »a ÖgòdG hóÑj ,äÉjóëàdG √òg á¡LGƒe »``dhódG

 IójóY ø«æ``°S ò``æe Iô``e ∫hC’h .áÑ``°SÉæªdG ¬``à°Uôa G kô``¶àæe

 å«M ,ásjõcôe IQƒ°üH ô uKDƒ«d iôNoCG Iôe kÓgDƒe ÖgòdG hó``Ñj

 ∫ÉªdG ïjQÉJ »a G vóL áª¡e á∏Môe ájGóH √òg ¿ƒ``μJ ¿CG ø``μªj

.zºdÉ©dG »a
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227   ô«ÑμdG ∫ tƒëàdG :¢SOÉ°ùdG π°üØdG 

 ΩGhódG ≈∏Y Éæc ÉæsfCG ƒ¡a ,∫ÉªdG ïjQÉJ øe ¬ªs∏©àf Ée ∑Éæg ¿Éc GPEG

 .ájó≤ædG á``ª¶fC’G »``a á≤ãdG AÉæH IOÉ``YE’ (á``°†ØdG hCG) Ö``gòdG á``LÉëH

 »a …óædƒ¡dG …õcôªdG ±ô°üª∏d ≥Ñ``°SC’G ¢ù«FôdG Gôà``°ù∏jR »∏«L ∫ƒ≤j

:á«JGòdG ¬Jô«°S

 ¬JQƒ°U ™e ÖæL ≈dEG É kÑæL Ögò∏d ájôgƒédG áª«≤dG râ°Vôa{

 ájó≤ædG á``eƒ¶æª∏d ΩÉ``©dG QÉ``WE’G ≈``∏Y É¡``°ùØf á«``°ùfÉehôdG

 ô«Z ká``«©Lôe Ö``gòdG ¿Éc É``ªHQ ;äÉ«æ«à``°ùdG ≈``àM á``«dhódG

 ôs«¨J ôeC’G ¿CG ’EG ,Iô≤à``°ùe á``«©Lôe É¡æμdh É`` keÉªJ á``«fÓ≤Y

 âdóÑoà``°SG áªjó≤dG äÉªgÉØàdG s¿C’ ¢``ù«d ,±É£ªdG ájÉ¡f »a

 Ió``ëàªdG  äÉ``j’ƒdG  s¿C’  rø``μdh  ,É``¡æe  çó``MCG  äÉ``ªgÉØàH

.
(1)

zQ’hódG Qhód G kójó¡J ÖgòdG »a räóLh á«μjôeC’G

 IóëàªdG äÉ``j’ƒdG óéJ ÉªHQ É keÉY ø``«©HQCG áHGôb ó``©H ,¿B’G rø``μdh

 ¢†©H s¿EG ≈àM ;Q’hó``dG ºYód ÖgòdG ∫Éª©à``°SG IOÉ©à``°SG ó«ØªdG ø``e s¿CG

 ≈dEG IOƒ©∏d É`` kæ∏Y GƒYO ób ∫ÉéªdG Gò``g »a ø``««μjôeC’G ø``««°UÉ°üàN’G

 OóédG ø«¶aÉëªdG ø``e ø««°UÉ°üàN’G A’Dƒ``g óMCGh 
(2)

.Ö``gòdG QÉ``«©e

 ±ô°üª∏d ≥HÉ``°ùdG ¢``ù«FôdG ,(Robert Zoellick) ∂``«∏jhR äô``HhQ ƒ``gh

(1)  http://www.jcaschipper.nl/the-zijlstra-notes/

(2)  http://www.telegraph.co.uk / finance / personalf inance / investing / 

gold/ 8117300/ Bring-back-the-gold-standard-says-World-Bank-chief.

html
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   228

 ΩÉ``Y »``a õ``ªjÉJ ∫É``°ûfÉæjÉa á``Ø«ë°üd á``MƒàØe ádÉ``°SQ Ö``àc ,»``dhódG

:É¡«a AÉL ÖgòdG QÉ«©e IOÉYEG ¿Gƒæ©H (Ω2010)

 ƒªædG IOÉ©à°SG èeÉfôH πªμJ r¿CG øjô``°û©dG áYƒªée ≈∏Y Öéj ...{

 ájOÉ°üàb’G ´É``°VhC’G ¢``ùμ©j »fhÉ©J …ó``≤f ΩÉ¶f AÉæÑd á``£N ™``°Vh ™``e

 Q’hódG ójóédG ΩÉ¶ædG Gòg »a πNóof r¿CG ≈``dEG êÉàëf ÉªHQh ,Ióéà``°ùªdG

 ƒëf ¬éàj …òdG »æ«°üdG »Ñæ«ªfôdGh »``fÉ£jôÑdG ¬«æédGh ø«dGh hQƒ``«dGh

.ìƒàØe ∫Éª°SCGQ ÜÉ°ùM ≈dEG ºK øeh ,πjhóàdG

 ∞``«XƒJ ¿ÉÑ``°ùëdG »``a ò``NCÉj r¿CG ∂``dòc ΩÉ``¶ædG Gò``g ≈``∏Y

 ¿CÉ``°ûH ¥ƒ``°ùdG äÉ©bƒàd á«dhO á«©Lôe á£≤f ¬Ø°UƒH Ö``gòdG

 ≈∏Yh ,πÑ≤à``°ùªdG »``a äÓª©dG º``« pbh ¢``TÉªμf’Gh º``î°†àdG

 ¬Ø°UƒH ÖgòdG ¢Vô©J É``ªHQ á«``°SGQódG ÖàμdG s¿CG øe º``ZôdG

 ¬Ø°UƒH ÖgòdG πª©à``°ùJ Ωƒ«dG ¥Gƒ``°SC’G s¿CG ’EG ,á``ªjób á``∏ªY

 ≥≤ëj ≈àM …ó≤ædG ΩÉ¶ædG ô``jƒ£J s¿EG ... kÓjóH Évjó≤f kÓ``°UCG

 ¥ô¨à``°ù«°S ,(Ω1971) ΩÉY »a (II ROhh ¿ƒ``àjôH) `c É`` kMÉéf

 áª¡ªdG äGô««¨àdG s¿EGh .∂dòH AóÑdG Éæ«∏Y røμdh , kÓjƒW É`` kàbh

 »eÉY ø``«H âKóM »``àdG ∂``∏J G kó``jóëJh (Ω1971) ΩÉ``Y ò``æe

 øe ∫É≤àf’G √É``éJÉH â©aO »``àdG »``g ,(Ω1971)h (Ω1945)

.z2 ROhh ¿ƒàjôH ≈dEG 1 ROhh ¿ƒàjôH

 á∏éª∏d …ò«ØæàdG ¢ù«FôdG ;(Steve Forbes) ¢ùHQƒa ∞«à``°ùd É k≤ah

 á°SÉFôdG »ë°Tôe ¢†©Ñd QÉ°ûà°ùªdGh (¢ùHQƒa) ¬æ«Y º``°S’G πªëJ »àdG
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229   ô«ÑμdG ∫ tƒëàdG :¢SOÉ°ùdG π°üØdG 

 π``°†aCG ƒ``g É``e) ≈``∏Y õ`` scôàj ¿CG Ö``éj ¢``TÉ≤ædG) s¿EÉ``a ,(Ω2012) ΩÉ``Y

 IOƒ©dG ≈``dEG á``LÉëH É``æc É``e GPEG ≈``∏Y ¢``ù«dh ,Ö``gòdG ≈``∏Y º``FÉb ΩÉ``¶f

 r¿CG Üô¨à``°ùªdG øe ¢``ù«d ∂dòdh ;
(1)

(Ö``gòdG ≈``∏Y ºFÉ≤dG ΩÉ``¶ædG ≈``dEG

 á∏ée »a (Robert Mundell) ∫ó``æe äô``HhQ Qƒ``°ùahôÑdG ™e kAÉ≤d iô``f

 øe πμd G kQÉ``«©e ¬Ø°UƒH Ö``gòdG ≈``dEG IOƒ©dG á``«ªgCG ¬``«a ìô``°ûj ¢``ùHQƒa
(2)

.hQƒ«dGh Q’hódG

 πªY …ò``dGh hQƒ``«dG á∏ªY »``°Sóæ¡e ó``MCG ó``© oj …ò``dG ∫ó``æe ∫ƒ``≤j

:á«æ«°üdG áeƒμë∏d G kQÉ°ûà°ùe

 ÖgòdG ¿CÉ°ûH ójóL (ROhh ¿ƒàjôH) øe ´ƒf ∑Éæg ¿ƒμj ÉªHQ{

 ™°Sh »a íÑ°UCGh ,ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ≈dEG áÑ°ùædÉH O uó oM å«M

 ∫hGóàdG »a kÓ°UCG ¬Ø°UƒH ÖgòdG Ωóîà°ùJ r¿CG ±QÉ°üªdG √òg

 ¢ù«d ¬qfCG »g ÖgòdG ídÉ°U »a ∞≤J »àdG á£≤ædGh ,É¡æ«H Éª«a

 ¿EÉa ¬«∏Yh ,¬àYÉÑW øμªJ ’h IOóëe á¡éH á£ÑJôe ká«dhDƒ°ùe

 GPEÉa Gòμgh ;¬H ¢SÉædG ≥ã«d ¿Éª°†dGh Iƒ≤dG øe »Øμj Ée ¬jód

 ∂dòc ÉªfEGh ÉgóMh IóëàªdG äÉj’ƒdG ≈∏Y ôeC’G ô°üà≤j ºd

 áaÉ°VEG iôNC’ÉH ÉªgGóMEG §``ÑJôJ å«ëH hQƒ«dG á≤£æe ≈``∏Y

 ºK øeh ,§«``°SƒdG QhO …ODƒj ób ò``ÄfBG ÖgòdÉa ;Ö``gòdG ≈``dEG

(1)  http://www.forbes.com/forbes/20110606//opinions-steve-forbes-

factcomment-gop-prez-wannabes.html

.(Taking Stock) èeÉfôH ‘ ¢ùcƒa º«H êÈeƒ∏H RÉØ∏J ≈∏Y ÖgòdG QÉ«©e ∫óæe ósjCG  (2)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   230

 »æ«°üdG ¿Gƒ«dGh »fÉHÉ«dG ø«dÉc iôNC’G áª¡ªdG äÓª©dG ™e

 á£ÑJôe É¡∏c äÓª©dG √òg ¿ƒμJ å«ëH ,»fÉ£jôÑdG ¬«æédGh

 Öë``°ùdG ¥ƒ≤M øe G kó``jóL É`` kYƒf É``¡Ø°UƒH ¢``†©ÑH É``ª¡°†©H

 øe Éæ qæμªJ á≤jôW ká``©ªàée ¿ƒμJ ób »``àdG (SDR) á``°UÉîdG

.
(1)

zπ°†aCG …ó≤f ΩÉ¶f ƒëf Ωó≤àdG

 á∏ª©dG »g SDRs á°UÉîdG Öë°ùdG ¥ƒ≤M íÑ°üà°S πg  .78

?IójóédG á«ªdÉ©dG

 ΩÉ¶f) ≈dEG 
(2)

IóëàªdG ºeC’G râYO ,ô«°üb âbƒH ¿Éª«d QÉ«¡fG ó©H

 (SDRs) á°UÉîdG Öë``°ùdG ¥ƒ``≤M ≈∏Y ºFÉb (ó``jóL »``ªdÉY »``WÉ«àMG

 á¨«°üdG √ò``g ΩGóîà``°SG øμªj å«M ,(Ω1969) ΩÉ``Y òæe räô``¡X »``àdG

 ±ô°U á∏«°Sh É¡Ø°UƒH Év«Ñ°ùf ádƒ¡°ùH (»dhódG ó≤ædG ¥hóæ°U á∏ªY) øe

:IóëàªdG ºeC’G ôjô≤J ∫ƒ≤j .Q’hódG øe k’óH á«dhódG äÓeÉ©à∏d

 »a áª¡e IQƒ``°üH ôsKCG …òdG »ªdÉ©dG ¿RGƒ``àdG »``a π``∏îdG s¿EG{

 πeÉ©à∏d á≤jôW ∑Éæg âfÉc GPEG ’EG ¬``àédÉ©e øμªj ’ á``eRC’G

 »dÉëdG ΩÉ¶ædG øe π``°†aCG á«dhódG ájOÉ°üàb’G QÉ£NC’G ™``e

 ≈dEG áaÉ°VEG .á``ªcGôàªdG á``«dhódG äÉ``«WÉ«àM’G ≈``∏Y º``FÉ≤dG

(1)  http://www.forbes.com/sites/ralphbenko/201113/06//the-emerging-

newmonetarism-gold-convertibility-to-save-the-euro

http://www. ,‹É``ŸGh …ó≤ædG ΩÉ``¶ædG ‘ äÉMÓ°UEG ¿CÉ``°ûH á``eÉ©dG á«©ª÷G ¢``ù«FQ AGÈ``N  (2)

un.org/ga/president/63/letters/recommendationExperts200309.pdf
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231   ô«ÑμdG ∫ tƒëàdG :¢SOÉ°ùdG π°üØdG 

 ób á«dhódG äÉHÉéà°S’G ájÉØc ΩóYh áeRC’G ºéM s¿EÉa ,∂dP

 äÉHÉéà°S’G âª¡°SCG óbh ;∂dP øe ó©HCG äÉªcGôJ ≈dEG ¿É©aój

 á«dhódG ájOÉ°üàb’G äÉ°ù°SDƒªdG ¢†©H πÑ pb øe áÑ°SÉæªdG ô«Z

 râ£YCG å«ëH ,á∏μ°ûªdG »a á≤HÉ°ùdG ájOÉ°üàb’G äÉeRC’G »a

 πëdh .≥ëà``°ùJ Éªe ôãcCG á«ªgCG Éæg áaƒ°UƒªdG äÉ``MÓ°UE’G

 …òdG- ójóL »ªdÉY »``WÉ«àMG ΩÉ¶æd øμªj ,á∏μ``°ûªdG √ò``g

 QÉKBG ™e QÉ°ûàf’G á©``°SGh Öë``°S ¥ƒ≤M ¬fCG ≈∏Y ¬«dEG ô¶æoj ób

 äÉ«WÉ«àM’G ºéëd É k≤ah ádó©e ájQhO hCG áª¶àæe á``WƒÑ°†e

 Iƒ``≤dGh  ,»``ªdÉ©dG  QGô≤à``°S’G  »``a  º¡``°ùj  r¿CG  -á``ªcGôàªdG

.zá«ªdÉ©dG º¡°SC’Gh ,ájOÉ°üàb’G

 (Xiaochuan) ¿Gƒ°ûJ hÉ°ûJ ÉYO ,(Ω2009) áæ°S ÉgÉ≤dCG áª∏c »ah

 ∂dòc (»æ«°üdG …õcôªdG ±ô°üªdG) »æ«°üdG Ö©``°ûdG ±ô°üe ºcÉM

 óFGƒa ¿ƒμJ r¿CG Ö``éj ¬sfCG ∞«c ìô``°Th ,ójóL á«WÉ«àMG á∏ªY ΩÉ``¶f ≈``dEG

 ¬«∏Y ƒg Ée ±ÓîH ,(áª¶æe) iôNC’G ∫hódG óFGƒah IóëàªdG äÉj’ƒdG

 á°UÉîdG Öë``°ùdG ¥ƒ≤M ôjƒ£J ìôàbGh ,»dÉëdG Q’hódG ΩÉ¶f »a ∫ÉëdG

 á≤∏©àe ô«Z ájOÉ«``°ùdG á¨Ñ°üdG á≤FÉa á«WÉ«àMG á∏ªY) íÑ°üàd (SDRs)

.(πjƒ£dG ióªdG ≈∏Y Iô≤à°ùe AÉ≤ÑdG ≈∏Y IQOÉbh ÉgOôØªH ádhO πμH

 (OMFIF) á``«dÉªdGh ájó≤ædG äÉ``°ù°SDƒª∏d »ª``°SôdG ióàæªdG É``YO

 í∏£°UG Ée øª°†ààd (SDR) á``°UÉîdG Öë``°ùdG ¥ƒ≤M ™«``°SƒJ ≈dEG É k°†jCG

 ófGôdGh ,∫É``jôdGh ,á«HhôdGh ,»``Ñæ«ªfôdG- R-äÓ``ª©dG ```H ¬à«ª``°ùJ ≈``∏Y

:É¡©e ÖgòdG OƒLh ∫ÉªàMG ™e -πHhôdGh
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 øμªj ,Q’hó``∏d ájQhódG äÉ``Ñ∏≤àdG á``¡LGƒe π≤f ≥``jôW ø``Y{

 á°UÉîH ,á°UÉîdG Öë°ùdG ¥ƒ≤M QGô≤à°SG ø`` u°ùëj ¿CG Ögò∏d

 ø«``°ùëJ ádCÉ``°ùe ¿ƒμJ óbh ,hQƒ«dGh Q’hódG ádÉM äAÉ``°S GPEG

 á«°†b R-äÓ``ª©dG ≈∏Y É¡FGƒàMÉH á``°UÉîdG Öë``°ùdG ¥ƒ≤M

 »``æ«°üdG  »``Ñæ«ªfôdG  Ω só``≤àj  É``ªãjôa ∂``dòHh  ...á∏é©à``°ùe

 íÑ°ü«d ÖgòdG Oƒ©j ób á«WÉ«àM’G á∏ª©dG ™°Vh »a í``Ñ°ü«d

.z»dÉªdG ΩÉ¶ædG Gòg IGƒf

 ¢``ùªN ≈dEG »dhódG ó``≤ædG ¥hó``æ°U êÉàëj ,AGô``ÑîdG ¢``†©Ñd É`` k≤ah

 ∫ÉNOEG É kæμªe hó¨«d »ªdÉ©dG …ó≤ædG ΩÉ¶ædG ô«°†ëàd πbC’G ≈∏Y äGƒæ°S

 âfÉc Ée GPEG ∫É«M ∑ƒμ°T ∑Éægh ,¬«a (SDRs) á°UÉîdG Öë°ùdG ¥ƒ≤M

 øμªªdG ø``eh ,á∏jƒ£dG Ió``ªdG √ò``g QÉ``¶àfÓd á``«aÉμdG á``«gÉaôdG É``æjód

 ó≤ædG ¥hóæ°U í``Ñ°üj r¿CG πÑb iô``NCG Iôe á``«dÉªdG ±hÉ``îªdG ó``jGõàJ ¿CG

.á°UÉîdG Öë°ùdG ¥ƒ≤M á£N ò«Øæàd G kõgÉL

»dÉªLE’G »∏ëªdG èJÉædG øe ájƒÄe áÑ°ùf ¬Ø°UƒH É qkjƒæ°S ÖgòdG ô©°S ∫ó©e

Incremer :Qó°üŸG
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233   ô«ÑμdG ∫ tƒëàdG :¢SOÉ°ùdG π°üØdG 

∫ tƒëàdG á«∏ª©d iôNoCG äÉgƒjQÉæ«°S  .79

 º``«L çó``ëàj  ,(Currency Wars) ∫É``ªdG  Ühô``M  ,¬``HÉàc  »``a

 å«ëH Ió``ëàªdG äÉj’ƒdG »``a ójóL Q’hO QGó``°UEG á``«Ø«c ø``Y ROQÉμ``jQ

:ÖgòdÉH É keƒYóe ¿ƒμj

 ¬àª«b ¿ƒ``μJh ,Ö``gòdG ≈``∏Y õ``μJôj ó``jóL Q’hO Qó°üo«``°S{

 ô«Z ìÉHQCG áÑjô°V ¢VôØoà°Sh ,ºjó≤dG Q’hódG ±É©°VCG Iô°ûY

 øe á≤≤ëàªdG É¡©«ªL Ö``°SÉμªdG ≈∏Y (%90) áª«≤H á©bƒàe

.zÖgòdG áª«b ™aQ

 Q’hO QGó``°UEG ø``ª°†àj Ö``gòdG á``ª«b ™``aQ s¿EÉ``a ,ROQÉμ``jôd É`` k≤ah

 áMÉàªdG Iô«NC’G IGOC’G »``g √ògh ,ÖgòdG ≈``dEG ¬àª«b »a óæà``°ùj ó``jóL

 ,Ωƒj äGP Q’hódG ΩÉ¶æd kÓeÉ``°T G kQÉ«¡fG Öæéà«d »dGQó«ØdG »``WÉ«àMÓd

 ôªj »dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G s¿C’ ÖgòdG áª«b ™``aQ ≈dEG áLÉëH ¿ƒ``μf ó``bh

.Q’hO QÉ«∏e (3,500) âHQÉb á«eƒªY á«fGõ«e ™e ,G vóL áÑ©°U ±hô¶H

 Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG äÉ``«WÉ«àMG á``ª«b ¿CG ƒ``g á``°ûgó∏d ƒ``Yój É``eh

 É¡«a ÉªH) Q’hO QÉ``«∏e ø«``°ùªNh áÄe ƒëf ≠∏ÑJ É¡©«ªL á«ªdÉ©dG á``«dÉªdG

 ôãcCG ≠∏ÑªdG Gògh ,(ÖgòdG øe äÉ«WÉ«àM’G øe Q’hO QÉ«∏e ô``°ûY óMCG

 ôFGõédG äÉ«WÉ«àMG ø``e ô«ãμH πbCGh ,∂«``°ùμªdG äÉ«WÉ«àMG øe π``«∏≤H

 ô``jóL ,Ö``°SÉæªdG √QÉ``WEG »``a ô``eC’G Gò``g ™``°Vƒdh .(Q’hO QÉ``«∏e 190)

 ΩÉY »a (QÉ``«∏e 4.000) ≠``∏ÑJ ±ƒ``°S ø«°üdG äÉ``«WÉ«àMG ¿EG ∫ƒ``≤dG É``æH

The Big Reset CS6.indd   233The Big Reset CS6.indd   233 1/18/16   10:54 AM1/18/16   10:54 AM

o b e i k a n d l . c o m
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 1300) ¿ÉHÉ«dG äÉ«WÉ«àMG É¡JGP áæ``°ùdG »a RhÉéàà``°S Éªæ«H ,(Ω2014)

.(Q’hO QÉ«∏e

 ,IóëàªdG äÉ``j’ƒdG s¿CG ƒ``g ¢†ØîæªdG º``bôdG Gò``g ÜÉÑ``°SCG ó``MCGh

 √ô©``°S ≥ah ÖgòdG º u«≤oJ â``dGR É``e ,»dhódG ó``≤ædG ¥hó``æ°U ∫É``M É``¡dÉM

 áeƒμM ÜCGóJ å``«M ,á°üfhCÓd G kQ’hO (42) ó``æY ÉkàHÉK ≈``≤Ñ«d »``îjQÉàdG

 …P ¿ó©e Oô``ée ƒg ÖgòdG s¿CG Iô``μa ï«``°SôJ ≈``∏Y Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG

.QÉ«àN’G áª«b ƒg Q’hódG Éªæ«H ,A»°ûdG ¢†©H áª¡e áª«b

 »μjôeC’G »WÉ«àM’G ÖgòdG øe øW (8000) øªK º««≤J IOÉYEG s¿EG

 áª«b ´ÉØJQG »æ©«``°S ,á°üfhCÓd Q’hO (8400) É``¡ sfCG ¢VôàØæd á``ª«b ≈``dEG

 Q’hO QÉ«∏e (11) øe k’óH Q’hO ¿ƒ«∏jôJ (2.2) øe ôãcC’ ÖgòdG ∫ƒ°UCG

.ΩÓμdG Gòg áHÉàc á¶ëd »a

 ÅLÉØj QGôb PÉîJG IóëàªdG äÉj’ƒdG ™°Sh »a ¿CG ¿ƒ«æ«°üdG ∑Qój

 á«bôH ø``Y ¢``ùμ«∏«μjh ≥``FÉKh âØ``°ûc ó``bh ;Ö``gòdG á``ª«b ™``aôH º``dÉ©dG

 ΩÉ©dG øe ôcÉH âbh »a ø«é«H »a IóëàªdG äÉj’ƒdG IQÉØ°S øe â∏``°SQoCG

 ÖbGƒ©dG øY 
(1)

Év«æ«°U ÉvjQÉÑNEG G kô``jô≤J øª°†àJ ø£æ``°TGh ≈dEG (Ω2010)

:É¡°üf Gòg Q’hódG ô©°S º««≤J IOÉYE’ á∏ªàëªdG

(1)  http://www.forbes.com/sites/ralphbenko/201201/10//signs-of-the-

goldstandard-emerging-in-china/
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 ó``≤ædG  äÉ``«WÉ«àMG  Éæeóîà``°SG  GPEG  G kô``«ãc  ô``°ùîf  ±ƒ``°S{

 øeh ,á«μjôeC’G áfGõîdG äGóæ°S AGô``°ûd Éæjód É¡∏c »ÑæLC’G

 (10) sπc s¿CG áÄLÉØe IQƒ°üH »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ø∏YCG º``K

 Q’hódG áª«b s¿CGh ,G kójóL G kóMGh G kQ’hO ∫OÉ©J áªjób äGQ’hO

.zÖgòdG ≈dEG óæà°ùJ ójóédG

 ¥GQhC’G áª«b ¢†«ØîJ hCG Ö``gòdG øªK º««≤J IOÉYEG ´ƒ°Vƒe ¢``ûbƒf

 Öæéàd Ió«MƒdG á≤jô£dG É¡fCG ƒd Éªc ,AGôÑîdG øe ô«ãc πÑ pb øe á«dÉªdG

 ∫Éà«HÉc …ó``æ«g ácô``°T ¢``ù°SDƒe ,õ«Øjód É k≤ahh ,•ôØe »``ªdÉY º``î°†J

 íÑ°ü«d ÖgòdG áª«b ™``aQ s¿EÉa ,…ò``«ØæàdG É``gôjóeh (Hinde Capital)

 G kóMGh ¿ƒμj r¿CG øμªj …ó≤ædG ΩÉ¶ædG »a ∫ƒëJ çhóM ™e ,á«©LôªdG ƒg

.¿ÉªàF’G ≈°Vƒa øe êhôî∏d G kô«eóJ ¥ô£dG πbCG øe

 (Tocqueville Gold Ö``gò∏d π``«ØcƒJ ¥hó``æ°U ô``jóe ¢``ûbÉf ó``bh

 ƒëf ≈∏Y ÖgòdG á``ª«b ™aQ ≈∏Y ΩGó``bE’G ∫ÉªàMG …Gƒ``KÉg ¿ƒ``L Fund)

 ¢``SÉædG s¿CG øe É kØFÉN ¿Éc ¬sfCG ≈dEG ¬d má``∏HÉ≤e »a QÉ``°TCG ;.ÅLÉØe h …ó``L

 
(1)

.¬fhó≤à©j Éªe ÜôbCG âbh »a ájõcôªdG ±QÉ°üªdG »a É¡à≤K ó≤ØJ ób

 …òdG ¥hó``æ°üdG ¬FÉ``°ûfEG òæªa ,¬æY çó``ëàj …òdG É``e …Gƒ``KÉg ±ô``©jh

 ¿Éch ,äÉ«æ«©Ñ``°ùdG »``a G kóYÉ°U Ö``gòdG ¥ƒ``°S ¿Éc ¬``JhôK AÉ``æHh √ô``jój

.á≤K áeRC’ ¢Vô©àj Q’hódG

(1)  http://kingworldnews.com/kingworldnews/KWN-DailyWeb/Entries/
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?á°ù«FôdG ø«°üdG á£N »g Ée  .80

 ø``eh  ,á``eÉJ  ájô``°ùH  á``«dÉªdG  º¡à«é«JGôà``°SEG  ¿ƒ``«æ«°üdG  •É``MCG

 ájGóH òæe Ö``gòdG øe á∏FÉg äÉ``«ªc ¿ƒ``f uõîj ø``««æ«°üdG s¿CG ±hô``©ªdG

 s¿CG -É k°†jCG ∂``dòH ºgó«Øj º¡îjQÉJh -¿ƒ``aô©j º¡a ;á``«fÉªàF’G á``eRC’G

 ¥GQhC’G â∏°Uh Éª∏c á≤ãdG AÉæH IOÉYEG »a G kQGôμJh G kQGôe Ωóîoà°SG ÖgòdG

.ájhÉ¡dG áaÉM ≈dEG á«dÉªdG

 áæé∏d á«ª``°SôdG á«ªjOÉcC’G á``Ø«ë°U räô``°ûf ,(Ω2012) ΩÉY »``ah

 á«é«JGôà°SEG ≈∏Y Aƒ°†dG §∏°ùj k’É≤e »æ«°üdG »Yƒ«°ûdG Üõë∏d ájõcôªdG

 á«æWƒdG ø«°üdG ácô``°T øe πc ¢``ù«FQ ,hÉgR ¿ƒ``°S ∫É≤ªdG Öàc ;ø«°üdG

 »¨Ñæj ’h ,(ó``dƒL ÉæjÉ``°ûJ) á«æ«°üdG ÖgòdG á``«©ªLh (CNG) Ö``gò∏d

 IõFÉL) ≈``∏Y π°üM (Ω2011) ΩÉ``Y »``Øa ;¬``Ñ°üæe ¿CÉ``°T ø``e π``∏≤f r¿CG

 ájRÉØ∏àdG (CCTV) IÉ``æ≤d ô``°TÉÑe åH »a (ájOÉ°üàb’G ΩÉ©dG á«°üî``°T

.á«eƒμëdG

 á«é«JGôà°SEG Ωƒ≤J ∞«c ìô°ûjh 
(1)

,Üô¨dG ≈∏Y ∫É≤ªdG ôgƒL õ ucôjh

 … uƒ≤àdh É``gOÉ°üàbG QGô≤à``°SG ßØëJ »``μd ÖgòdG øjõîJ ≈``∏Y ø``«°üdG

 ¢``TÉªμfÉH πãªàJ r¿CG øμªj »àdG ,(á``«LQÉîdG QÉ£NC’G) ¬``Lh »a É¡``°ùØf

 ôjóédG øeh ,»ªdÉ©dG »``dÉªdG ΩÉ¶ædG ≈àM hCG hQƒ``«dG hCG Q’hó``dG Ö``«°üj

building-strong-economic-/09/http://koosjansen.blogspot.nl/2013  (1)

 á``∏› ø``e (Ω2012) ÜBG/¢``ù£°ùZCG 1 ‘ á``«∏°UC’G áî``°ùædG räô``¡X) andfinancial.html

.(»æ«°üdG »Yƒ«°ûdG Üõë∏d ájõcôŸG áæé∏d á°ù«FôdG á«ÁOÉcC’G á∏› ,»°Tƒ«°ûJ
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 (ø``«æWGƒª∏d ó``FÉ©dG) »``∏gC’G ø``jõîàdG s¿CÉ``H ¬``jCGQ ∂``dòc á``¶MÓªdÉH

:á«æ«°üdG á«é«JGôà°SEÓd º¡e Ögò∏d

 ø``e º``¡e ô``°üæY »``g …Oô``ØdG  QÉªãà``°S’G äÉ``Ñ∏£àe s¿EG{

 ™«é``°ûJ Éæ«∏Y Öéj ∂dòd ;»æ«°üdG ÖgòdG »``WÉ«àMG ΩÉ``¶f

 á``«∏ª©dG á``HôéàdG ô«``°ûJh ,Ö``gòdG »``a …Oô``ØdG QÉªãà``°S’G

 áaÉ°VEG ¬Ø°UƒH ø``«æWGƒªdG πÑ pb ø``e ÖgòdG ∑Ó``àeG s¿CG ≈``dEG

 »dÉªdG ¿ÉeCÓd G vóL º¡e πeÉY á«æWƒdG äÉ«WÉ«àMÓd IôKDƒe

.zIô≤à°ùe ájôgƒL áª«b ∂∏àªj ÖgòdG s¿C’ ;»æWƒdG

 »``WÉ«àM’G  π``ãªJ  É``¡ sfCG  ø``Y  kÓ``°†a  ¿É``ªàF’Gh  äÓ``ª©dG  s¿EG

 iƒ≤dG räò sØfh ¬«∏Y räCÉ°ûfCG …òdG ¢SÉ°SC’G ôéM »g »ªdÉ©dG »é«JGôà°SE’G

 iƒà``°ùªdG ≈∏Y ÖgòdG ¢Uƒ°üîH É¡JÉ«é«JGôà``°SEG á«ªdÉ©dG á``jOÉ°üàb’G

.»æWƒdG

 øY Éª¡«æWGƒe OÉ©HEG ÉHhQhCGh IóëàªdG äÉj’ƒdG ∫hÉëJ Éªæ«H Gòμgh

 
(1)

.¿ƒ©«£à°ùj Ée Qó≤H ÖgòdG AGô°T º¡æe ø«°üdG räOGQCG ,ÖgòdG AGô°T

 Iô«ÑμdG ÖgòdG äÉ«WÉ«àMG á«ªgCG ¿ƒ°S ó«°ùdG í°Vƒj ,¬JGP ∫É≤ªdG »ah

:ø«°üdG πãe ádhO ≈dEG áÑ°ùædÉH

 AGô``°T º¡fÉμeEÉH s¿CG Ú«æ«°üdG ÈîJ ájQÉŒ äÉ``fÓYEG â©°Vh óbh ,»æWƒdG RÉ``Ø∏àdG á``°TÉ°T ≈``∏Y  (1)

.ádƒ¡°S πμH á°†ØdGh ÖgòdG

 http://rare-panda-coins.blogspot.nl/200909//chinese-tv-promotes-gold-

and-silver.html
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 á°SÉ«°ùdÉH á«æ©ªdG ∫hódG ≈dEG áÑ°ùædÉH ,á«ªdÉ©dG á«dÉªdG áeRC’G »a{

 s¿CG ìƒ``°VƒH iô``NCG Iô``e iô``f ,á``«dhódG á``jOÉ°üàb’G á``Ñ©∏dGh á``«dhódG

 πãªJ å«M »dÉªdG QGô≤à``°S’G ≥«≤ëàd áª¡e áØ«Xh ÖgòdG äÉ``«WÉ«àM’

.»æWƒdG …OÉ°üàb’G ¿ÉeCÓd É kæeBG (G kPÓe)

 »a á``jõcôe á``eÉYO Ö``gòdG äÉ``«WÉ«àMG IOÉ``jR í``Ñ°üJ r¿CG Ö``éj

 êÉàëJ ∫hódG s¿CG á``«ªdÉ©dG ÜQÉéàdG ô¡¶oJh ,É``fOÓH ô``jƒ£J á«é«JGôà``°SEG

 øª°†àd Ö``gòdG ø``e á``«ÑæLC’G É``¡JÉ«WÉ«àMG ø``e (%10) ¿ƒ``μj r¿CG ≈``dEG

 .¬``°ùØf âbƒdG »a G kô«Ñc ÉvjOÉ°üàbG G vƒªf ≥≤ëJ ÉeóæY »dÉªdG QGô≤à``°S’G

 IóëàªdG äÉ``j’ƒdG äÉ``«WÉ«àMG ø``e (%70) ó``©J ,»``dÉëdG â``bƒdG »``ah

 áeRC’G ´’ófG ó©Hh .á``«ÑæLCG äÉ«WÉ«àMG ,iôNCG ∫hOh É``«dÉ£jEGh É``°ùfôah

 ,øW (1054) ≈dEG É``æjód ÖgòdG äÉ«WÉ«àMG äójGõJ ,á``«ªdÉ©dG á``«dÉªdG

 »WÉ«àM’G øe (%1.6) øe πbCG πuãªJ äÉ«WÉ«àM’G √òg âëÑ°UCG rø``μdh

.záeó≤àªdG ∫hódG ™e áfQÉ≤e Iô«Ñc Iƒéa »gh ,»dÉªdG

 É¡°Vhô©e IOÉ``jõd »``ÑæLC’G Ö``gòdG »``a ∂``dòc ø``«°üdG ôªãà``°ùJ

 ∫ƒ°UCG) øjõîJ …ƒæJ á«æ«°üdG áeƒμëdÉa ,¿ƒ``°S ó«``°ù∏d É k≤ahh .»ÑgòdG

:
(1)

(IOƒédG á«dÉY á«aÉ°VEG á«ÑgP

 ábƒeôe áfÉμe CGƒÑàj ÖgòdG π©L ≈dEG áLÉëH ádhódG ¿ƒμà°S{

 ,á``bÉ£dGh §``ØædÉc á«é«JGôà``°SE’G  OQGƒ``ªdG  á``fÉμe »``cÉëJ

(1)  http://www.chinagoldintl.com/corporate/mission-statement/
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 äÉ«é«JGôà``°SEG ôjƒ£J ≈dEG É``¡∏eÉμH á«YÉæ°üdG á∏``°ù∏°ùdG ø``e

 ,áàÑãªdG äÉ«WÉ«àM’G IOÉjRh ,OQGƒªdGh áYÉæ°üdGh §«£îàdG

 É¡fCÉ°T øe »àdG áªdƒ©dG á«é«JGôà°SEG ò«ØæJ ,¬°ùØf âbƒdG »ah

 äÉ«WÉ«àMG ƒªf äGƒæb IOÉ``jRh êQÉîdG »a OQGƒªdG ∫Ó¨à``°SG

 ÖgP »WÉ«àMG ≈``∏YCG ≥``≤ëf r¿CG Ö``éj ,ø«°üdG »``a Ö``gòdG

.zâbh ô°übCÉH

 á«é«JGôà°SEG) ∂∏ªJ ø«°üdG s¿CG 
(1)

á«ªdÉ©dG ø«°üdG OQGƒe Éæd øu«Ñ oJh

 ÖÑ°ùHh ,ºdÉ©dG ∫ƒM ÖgòdG ™FGOh øe Iô«Ñc äÉ«ªc ≈∏Y (ájƒb PGƒëà°SG

 ≈∏Y É¡``°ùØf ø«°üdG πÑ pb øe á«æ«°üdG á«æWƒdG OQGƒ``ªdG ≈dEG ô``¶æoj ∂``dP

.(»dhódG PGƒëà°SÓd á∏«°Sh π°†aCG) É¡qfCG

 áYÉæ°üd (ájõcôªdG ácô``°ûdG) øY ∂dòc ∫hDƒ°ùe ¿ƒ``°S ó«``°ùdG s¿EG

 ΩÉY øe ô``cÉH âbh »``a âÄ``°ûfoCG »àdG ,ó``dƒL ÉæjÉ``°ûJ ,»``æ«°üdG Ö``gòdG

 ,á«ª``°SôdG Ö``gòdG á«é«JGôà``°SEG ò``«ØæJ »``a º``μëàJ »``àdG h ,(Ω2003)

 øe ø«°üdG »``WÉ«àMG IOÉ``jõd É`` k°SÉ°SCG πª©à``°ùªdG ÖgòdG êÉ``àfEG ≥``°ùæJh

 É¡©bƒªd É`` k≤ahh ,É``¡∏c ø«°üdG äÉ``©WÉ≤e »``a ¬``JÉ©«Ñe ∂``dòch Ö``gòdG

 ¬``Lh »``a) (Ω2007) ΩÉ``Y »``a É``¡àª¡e äô`` s«Z ácô``°ûdÉa ,»``fhôàμdE’G

 OQGƒªdG äGRÉ``«M á``ØYÉ°†e ≈``dEG É``¡aóg ô``«¨Jh ,(Ió``jóédG äÉ``jóëàdG

.äGƒæ°S ™HQCG »a ±É©°VCG á©HQCG ≈dEG äÉ©«ÑªdGh

.(40%) ¬àÑ°ùf Ée »æ«°üdG »æWƒdG ÖgòdG πuãÁ  (1)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   240

 ?Üô¨dG ™e káfQÉ≤e ÖgòdG øe ø«°üdG äGRÉ«M ºéM Ée  .81

 ≈dEG π``°üàd Ö``gòdG ø``e º``¡JÉ«WÉ«àMG IOÉ``jõd ¿ƒ``«æ«°üdG ≈©``°ùj

 ºbôdG Gòg ™°†«``°Sh ,øμªe (âbh ÜôbCG »a) πbC’G ≈``∏Y ø``W (6,000)

 á«MÉf ø``e ÉHhQhCGh Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG ™e IGhÉ``°ùªdG Ωó``b ≈``∏Y ø``«°üdG

 ¿CG Gò``g ¿CÉ``°T ø``eh ,»``dÉªLE’G »``∏ëªdG è``JÉædG ≈``dEG áÑ``°ùædÉH Ö``gòdG

 IóëàªdG äÉj’ƒ∏d Ö``gòdÉH ΩƒYóe ∑ôà``°ûe »dÉe ΩÉ¶æd ≥jô£dG ó``¡ªj

 ºYO ΩÉ¶ædG Gòg ≈≤∏j óbh ,IQhô``°†dG óæY ø«°üdGh »HhQhC’G OÉ``ëJ’Gh

 áeRCG ájGóH ò``æe É¡ª¶©e ,ø``W (1,000) øe ô``ãcCG âªcGQ »``àdG É«``°ShQ

.(Ω2007) ΩÉY »a ¿ÉªàF’G

 π uμ o°T ó≤a ,πjƒ£dG ióªdG ≈∏Y Év«æeR k’hóL è¡àæJ ø«°üdG s¿CG hóÑjh

 ,(Ω2008) ΩÉY ájÉ¡f »a ¿Éª«d ±ô°üe QÉ«¡fG ôKEG ø««dÉe AGôÑN ≥jôa

 øe ø«°üdG äÉ«WÉ«àMG OGõoJ ¿CG ≥jôØdG ìôàbG (Ω2009) ΩÉY πFGhCG »ah

 ∫ƒ∏ëH øW 10,000 ≈dEGh (Ω2013) ΩÉY ∫ƒ∏ëH øW (6,000) ≈dEG ÖgòdG

.
(1)

(Ω2017)

 äGRÉ«M »a ™``°SƒàdG ≈dEG GƒYO ób ø«dhDƒ``°ùªdG QÉÑc ø``e Oó``Y ¿Éch

 »ah ;ºdÉ©dG ∫ƒ``M äÓª©dG á``ª«b ¢VÉØîfG Aƒ``°V »a á«ª``°SôdG Ö``gòdG

 »æ«°üdG Ö©``°ûdG ±ô°üe »``a çƒëÑdG Ö``àμe ¢``ù«FQ ∫Éb Oó``°üdG Gò``g

:¬©e á∏HÉ≤e »a ¿É«L ≠fÉ°ûJ

(1)  http://goldnews.bullionvault.com/china-gold-10000120120092-
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241   ô«ÑμdG ∫ tƒëàdG :¢SOÉ°ùdG π°üØdG 

 êQÉîdG øe OQGƒdG ô£îdG øe QòëdG á«æ«°üdG áeƒμëdG ≈∏Y ¢ù«d{

 É¡à¶Øëe õ``jõ©J É¡«∏Y πH ,Ö``°ùëa ójGõàªdG »``ªdÉ©dG º``î°†àdG á``é«àf

 ÖgòdG QÉ©``°SCG ¿ƒμJ ÉeóæY ÖgP ∫ƒ``°UCG AGô``°Th »ÑæLC’G ±ô°üdG ø``e

 …òdG ó«MƒdG É``fQÉ«Nh ,√ò``g ÉæeÉjCG »a á``æeBG ∫ƒ``°UC’ Oƒ``Lh ’h . ká``«JGƒe

.zÖgòdG É¡H ó°übCGh ,áÑ©°üdG á∏ª©dG ∑ÓàeG ƒg QÉ£NC’G ÉæÑæéj

 Ögò∏d mèàæe ôÑcCG É¡Ø°UƒH É«≤jôaEG ÜƒæL ≈∏Y ø«°üdG âbƒØJ ó≤d

 ôÑcCG â``ëÑ°UCG π``H ,óæ¡dG ø``e ôãcCG Ö``gòdG ø``e ∂∏¡à``°ùJh ,º``dÉ©dG »``a

 É¡LÉàfEG ø«°üdG ∞``«°†Jh .(Ω2013) ΩÉY ¥ÓWE’G ≈∏Y Ö``gP ∂∏¡à``°ùe

 √OQƒà°ùJ Ée ≈dEG áaÉ°VE’ÉH á«æWƒdG äÉ«WÉ«àM’G ≈dEG »æWƒdG ÖgòdG øe

 áWÉ``°SƒH äÉ«ªμdG ∂∏J ´ sRƒ oJ å«M ,ÖgòdG øe á∏FÉg äÉ``«ªc øe OÓ``ÑdG

.(Shanghai Gold Exchange SGE) …É¡¨æ°T »a ÖgòdG á°UQƒH

 »a ÖgòdG ≈∏Y Ö∏£dG »a Iôªà``°ùe IOÉjR ≈dEG ¥ƒ``°ùdG ôjôëJ iOCG

 
(1)

ÖgòdG ≈``∏Y »æ«°üdG Ö``∏£dG RhÉ``éJh ,(Ω2004) ΩÉ``Y ò``æe ø``«°üdG

 øe »ªdÉ©dG êÉàfE’G s¿CÉH É kª∏Y ,(Ω2013) ΩÉY »a I sôe ∫ shC’ øW (2,000)

.§≤a Évjƒæ°S øW (2,400) ƒg (ø«°üdG AÉæãà°SÉH) 
(2)

ÖgòdG

 äGAÉ°üME’G s¿CG (Ω2013) ΩÉ``Y ‘ Ö``gòdÉH á°üàfl ájóædƒg á``fhóe É``¡JôLCG á``°SGQO äô``¡XCG  (1)

.πbC’G ≈∏Y øW »àÄÃ ™bGƒdG ‘ ¬«∏Y ƒg Ée πbCG ÖgòdG ≈∏Y »æ«°üdG Ö∏£dG Qó≤J á«Hô¨dG

 Éªæ«H ,(Ω2012)h (Ω2005) »``eÉY ÚH øW (4,000) áHGôb Ö``gòdG ≈∏Y Ö∏£dG ‹É``ªLEG ≠``∏H  (2)

 ÖgòdG äÉ©«ÑÃ ¢ü≤ædG Gòg á«£¨J ÖŒ ,§≤a øW (2,800)≈dEG …ƒæ``°ùdG ÖgòdG êÉàfEG π°üj

.á«ª°SôdG (á«Hô¨dG) ÖgòdG äÉ«WÉ«àMGh πª©à°ùŸG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   242

 »a ÖgòdG øe ø«°üdG äGOQGh º¶©e s¿CG äÉ°SGQódG ióMEG ô¡¶oJh

 Gòg ∂ pÑ o°S óbh ,¿óæd ÖgòdG ¿õîj å«M ¿óæd á«ÑbCG »g (Ω2013) ΩÉY

 ¿ƒμj ¿CG π``ªàëªdG øeh ,π``≤àæj ¿CG πÑb Gô``°ùjƒ°S »``a I sô``e ∫ shC’ Ö``gòdG

.¥ô°ûdG ≈dEG Üô¨dG øe Év«FÉ¡f k’É≤àfG

ÖgòdG ≈∏Y »æ«°üdG Ö∏£dG

ø£dÉH

ôjó≤àdG

CDFUND.com :Qó°üŸG

?ÖgòdG ≈∏Y IóëàªdG äÉj’ƒdG ÜôM ø«°üdG º¡ØJ πg  .82

 m∫É≤e »a ø«°üdG ÖgP ácô``°T ¢ù«FQ ;(Sun) ¿ƒ``°S ó«°ùdG ∞``°ûc

 √ÉéJ á«μjôeC’G á``°SÉ«°ùdG ¥ÉØæd ¿ƒ``cQóe ø««æ«°üdG ¿CG ø``Y ÜÉ≤ædG ¬``d

:ÖgòdG

 ôKEG ,π``eÉc ¿ôb ƒ``ëf ó pªoàYG ¿CG ó``©H ,Ö``gòdG QÉ``«©e QÉ``¡fG{

 äÉ«æ«©Ñ°S »a (Bretton Woods) ROhh ¿ƒàjôH ΩÉ¶f ∂μØJ
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243   ô«ÑμdG ∫ tƒëàdG :¢SOÉ°ùdG π°üØdG 

 »a ÖgòdG QhO ∫ƒM ΩƒëJ ∑ƒμ°ûdG äCGóHh ,øjô``°û©dG ¿ô≤dG

 äô``°ûàfG PEG ,»μjôeC’G Q’hódG áæª«g ô«KCÉJ âëJ QGô≤à``°S’G

 ´É≤°UCG »``a (ÖgòdG ø``e ihó``L ’) π``ãe á``«μjôeCG ä’ƒ``≤e

 ó©j ºd Ö``gòdG s¿CG ¢``SÉædG øe ô``«ãc ø``Xh ,É``¡©«ªL ¢``VQC’G

 ™aO iƒ°S ¬æe ihóL ’ ÖgòdG øjõîJ s¿CGh ájó≤ædG IóYÉ≤dG

 ™«H ≈dEG ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ¢†©H Gòg ™aO ;¬¶ØM ∞«dÉμJ

 ÉeCG ,ÖgòdG QÉ©``°SCG ™LGôJ ≈dEG iOCG Ée ,Ö``gòdG äÉ``«WÉ«àMG

 πãe ádƒ≤e s¿CG ∑Qó``J ¢``SÉædG øe kIójGõàe G kOGóYCG s¿EÉ``a Ωƒ``«dG

 ÖgòdG ¬«fÉ©j Ée .ÖjPÉcCG ’EG »g Ée (ÖgòdG øe ihóL ’)

 IóëàªdG äÉ``j’ƒdG É``¡à°Vôa (IhÉ``°ûZ) ¬``fƒc hó``©j ’ Ωƒ``«dG

 »a »ª``°SôdG ÖgòdG äÉ«WÉ«àMG øe (%74) p`H ßØàëJ »àdG

 áæª«g õjõ©Jh iôNC’G äÓª©dG øe π«æ∏d É¡æe É k«©°S ,ºdÉ©dG

.zÉgQ’hO

 ≈``dEG á``«eGôdG Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG á``£N ìô``°T »``a ¿ƒ``°S »``°†ªjh

:áªcGôàªdG É¡fƒjO øe óëdG ±ó¡H É¡à∏ªY áª«b ¢†«ØîJ

 hQƒ«dGh »fÉ£jôÑdG »æ«dôà``°SE’Gh »μjôeC’G Q’hódG ∫tƒëJ s¿EG{

 á«ª«∏bEG hCG á``«ªdÉY á``∏ªY ≈dEG ó``MGh ó∏H á``∏ªY øe ó``©H É``ª«a

 Éægh ,∫hódG ∂∏àd á∏FÉ¡dG ÖgòdG äÉ«WÉ«àMG øe ºYóH AÉL

 x…CG ™«H ≈∏Y Ωó≤J ºd IóëàªdG äÉj’ƒdG s¿CG ≈dEG IQÉ°TE’G QóéJ

 …òdG âbƒdG »a É¡æjO ¢ü«∏≤àd ÖgòdG øe É¡JÉ«WÉ«àMG ø``e
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   244

 â∏ s̈ ``°T ∂dP øe k’óHh ,É kªî°V É`` v«dÉe G kõéY É``¡JÉfÉ©e ô``¡¶oJ

 ±ó¡H ;Iô«Ñc IOÉ``jR Q’hódG ø``e ¢Vhô©ªdG ó``jõàd á``©HÉ£dG

 É¡JÉ«WÉ«àMG õμJôJ »àdG ¿Gó∏ÑdG IhôK ô«eóJh É¡fƒjO ¢ü«∏≤J

.z(ø«°üdG πãe) »μjôeC’G Q’hódG ≈∏Y á«ÑæLC’G

 ,»μjôeC’G Q’hódG áª«b »a OÉëdG •ƒ``Ñ¡dG ™e ñQÉ°U ¢†bÉæJ »``ah

 »μjôeCG Q’hO (1900) RhÉ``éà«d ¬``YÉØJQG »``dhódG Ö``gòdG ô©``°S π``°UGh

 áªFÉ≤dG ∫ƒ``°UC’G áª«b s¿CG Ωƒ``∏©ªdG ø``eh .(Ω2011) ΩÉ``Y »``a á``°üfhCÓd

 ≈∏Y áªFÉ≤dG ∫ƒ°UC’G áª«b ¢``VÉØîfG ™e í°VGh ¢†bÉæJ »a ÖgòdG ≈``∏Y

 »μjôeC’G Q’hó``dG áª«b â``°†ØîfG É``ª∏c ,Ωƒª©dG ¬``Lh ≈``∏Yh ,¿É``ªàF’G

 IGOCG É¡Ø°UƒH Ö``gòdG äÉ``«WÉ«àMG áØ«Xh Rõ``©àJh ,ÖgòdG á``ª«b ™``ØJôJ

 .IóëàªdG äÉj’ƒdG áÑ©L »a á«WÉ«àMG

 ø«°üdG ≈∏Y Iô«Ñc á«Ñ∏°S G kQÉKBG Q’hódG áª«b ¢VÉØîf’ s¿CG s∂°T ’h

 Ée á«μjôeC’G áæjõîdG äGóæ``°S øe Q’hO ¿ƒ«∏jôJ øe ô``ãcCG âªcGQ »``àdG

 É keÉªJ ácQóe Ωƒ«dG ø«°üdG hóÑJ ∂dòd ;(Ω2010)h (Ω2000) »eÉY ø«H

 óéfh ,ÖgòdG ¥ƒ``°S »a IóëàªdG äÉj’ƒdG π``NóJ ∞∏N á``æeÉμdG É``jGƒæ∏d

 IQÉØ``°ùdG øe ¢``ùμ«∏«μjh ™bƒe É¡H sô``°S 
(1)

ádÉ``°SQ »a Gòg ≈∏Y ôNBG kÓ«dO

 øª°†àJ å«M ,á«æ«°U áØ«ë°U »a OQGh ôjô≤J ∫ƒM ø«é«H »a á«μjôeC’G

 :»JB’G ¢üædG ádÉ°SôdG

(1)  http://www.zerohedge.com/news/wikileaks-discloses-reasons-

behindchinas-shadow-gold-buying-spree
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245   ô«ÑμdG ∫ tƒëàdG :¢SOÉ°ùdG π°üØdG 

 ìÉªL í``Ñc ≈``∏Y É``HhQhCG É``¡©eh Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG â``∏ªY{

 á∏ªY ¬Ø°UƒH ÖgòdG ¿CÉ``°T øe π«∏≤à∏d ÖgòdG QÉ©``°SCG ´ÉØJQG

 ≈dEG iôNC’G ¿Gó∏ÑdG ∫tƒëJ ¿Gó``jôJ ’ Éª¡a ,á«dhO á``«WÉ«àMG

 íÑc s¿EÉa ¬«∏Yh ,hQƒ«dG hCG Q’hódG øe k’óH ÖgòdG äÉ«WÉ«àMG

 »a IóëàªdG äÉ``j’ƒdG ≈∏Y Iô«ãc ó``FGƒØH Oƒ©j ÖgòdG ô©``°S

 á«WÉ«àMG á∏ªY ¬Ø°UƒH »``μjôeC’G Q’hódG QhO ≈∏Y ®É``ØëdG

 OÉªàY’G »a âëéf ¿EG ø«°üdG áHôéJ s¿CG ø``Y kÓ°†a ,á``«dhO

 iôNC’G ¿Gó``∏ÑdG øe G kô«ãc Oƒ≤à``°S ÖgòdG äÉ``«WÉ«àMG ≈``∏Y

 Iô«ÑμdG ÖgòdG äÉ«WÉ«àMG QhO øY ∂«gÉf ,É¡H AGóàb’G ≈dEG

 »Ñæ«ªfôdG É``¡à∏ªY π``jhóJ »``a É``gOƒ¡L õ``jõ©J »``a ø``«°ü∏d

.z(RMB)

 ±ô°üªdG ÖYÓàH (¢ùfÉæjÉa ∫ÉHƒ∏Z) ôjôëJ ¢ù«FQ ÖFÉf ±ôà©jh

 
(2)

 
(1)

:ÖgòdG ¥ƒ°S »a »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G

 ¢†«ØîJ »``a (gold leasing) Ö``gòdG ô«LCÉJ ìô``W º¡``°SCG{

 ∂``∏àd ¿Éch ,øjô``°û©dG ¿ô``≤dG äÉ«æ«©``°ùJ »``a Ö``gòdG ô©``°S

 á«Ñ∏``°ùdG  QÉ``KB’G  §``Øæ∏d  É``ªc  Ö``gò∏d  á``°†ØîæªdG  QÉ©``°SC’G

(1)  http://therealasset.co.uk/china-rush-gold/

(2)  http://www.ingoldwetrust.ch/gold-leasing-is-a-tool-for-the-global-

creditgame
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   246

 ÜƒæLh ≥HÉ``°ùdG »JÉ«aƒ``°ùdG OÉëJ’Gh ø``«°üdG ≈∏Y Iô``«ÑμdG

 äÓª©dG ≈dEG áLÉëdG ¢``ùeCG »a âfÉc »àdG ¿Gó``∏ÑdG ;É``«≤jôaEG

 hCG ÉgOQGƒe ™``«H ≈dEG ¿Gó``∏ÑdG ∂``∏àH ™aO É``e Gò``gh ,á``«ÑæLC’G

 É¡jôà``°ûJ ¿CG ≈``∏Y ,G vó``L á``«fóàe QÉ©``°SCÉH á``°ù«FôdG É``¡dƒ°UCG

 Üô°V ób Üô``¨dG ¿ƒμj ∂dòHh ,á``¶gÉH QÉ©``°SCÉH ó©H É``e »``a

 ..ÖgòdG QÉ©``°SCG íÑc á``°SÉ«°S ´ÉÑJG ∫ÓN øe ø«Jôe ¬àHô°V

 ƒ``gh ,Q’hó``dG á``æª«g ≈``∏Y AÉ``≤HE’G ƒ``g »``dGQó«Ø∏d º``gC’Éa

 ¿Gó``∏H äÉ``«WÉ«àMG ø``jõîJ »``a QGôªà``°S’G ¬``æe Ωõ``∏j É``e

ΩÉ¶f ≈``∏Y ¬Jô£«``°S ΩGhO ¢``VôØj É``ªH Ö``gòdG ø``e º``dÉ©dG

 .zÖgòdG ájƒ°ùJ

 á``«ªdÉ©dG Ö``gòdG äÉ``«WÉ«àMG ø``e ô``«Ñc Aõ``L ø``jõîJ …ô``éjh

 ∂dP Aƒ°V »``ah ,∑Qƒ``jƒ«f »a »``dGQó«ØdG »``WÉ«àMÓd á``©HÉJ á``«ÑbCG »``a

 ¿ÉZQƒe »``H ¬«L Öàμe AÉ``æÑd á``°UÉN á«æ«°U ácô``°T AGô``°T º``¡a ø``μªj

 s¿CG hó``Ñj PEG ,(Chase Manhattan Plaza) GRÓ``H ø``JÉ¡fÉe ¢``ù«°ûJ »``a

 IOƒ``LƒªdG Ö``gòdG ø``FGõN ≈``∏Y Ö``°üæe »``∏©ØdG ø``««æ«°üdG ΩÉ``ªàgG

 ≈∏Y áMGôdÉH ¿ƒ``«æ«°üdG ô©``°û«d Ió«MƒdG á≤jô£dÉa ,≈``æÑªdG á«ÑbCG »``a

áeÉàdG º¡Jô£«``°S »``a ø``ªμJ Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG »``a ¿ sõ``îªdG º``¡ÑgP

.øFGõîdG ≈∏Y
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247   ô«ÑμdG ∫ tƒëàdG :¢SOÉ°ùdG π°üØdG 

∑Qƒjƒ«f - ‹GQó«ØdG »WÉ«àM’G

 á°UQƒH
∑Qƒjƒ«f

 …òdG ¿ÉZQƒe »H »LO ≈æÑe

 á«æ«°üdG áYƒªéª∏d ™Ñ«H

Ö
gòdG 

´Q
É°T

¿óe ≥jôWájô◊
G ´QÉ°T

âjÎ
°S ∫hh

¬j
hO

hô
H âjÎ

°S øjÉH

?…ó≤ædG ΩÉ¶ædG á∏μ«g IOÉYEG »a ø«°üdG ÖZôJ GPÉªd  .83

 /ôHƒàcCG ô¡``°T »a á«ª``°SôdG á«æ«°üdG Gƒîæ«``°T AÉÑfCG á``dÉch â``Y sRh

 AÉ¡fE’) ¿ÉM ó``b âbƒdG s¿CG ø∏©j É k≤«∏©J (Ω2013) ΩÉ``Y ø``e ∫hCG øjô``°ûJ

 ,º``°SÉM ±É£©fG ≈dEG á≤«≤ëdG »a ∫É``≤ªdG Gòg ƒYójh ,º``dÉ©dG (á``côeCG

 ≈∏Y óªà©j ’ (ó``jóL »``ªdÉY »dÉe ΩÉ``¶f) ≈dEG á``LÉëdG ø``Y çó``ëàjh

 Éæg ¬æe oâ``°ùÑàbG ó``≤a ∫É``≤ªdG á``«ªgCG ≈``dEG G kô``¶fh ,Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG

 
(1)

:É k©°SGh É k°SÉÑàbG

 ô«Z ºdÉY AÉ``æH »a ô¶æ∏d ∂``ÑJôªdG ºdÉ©∏d â``bƒdG ¿É``M É``ªHQ...{

 É¡àfÉμªd á«JGòdG á«ë∏°üªdG É¡Jô¶æH ø£æ°TGh äAÉ``°SCG ó≤d ...∑ôeCÉàe

 ,ádhDƒ``°ùe IóFGQ Iƒb É¡fCG ≈``∏Y ±ô°üàdG ø``e k’óH ≈``ª¶Y Iƒ``b É``¡Ø°UƒH

(1)  http://news.xinhuanet.com/english/indepth/201313/10-/c-132794246.

htm

The Big Reset CS6.indd   247The Big Reset CS6.indd   247 1/18/16   10:54 AM1/18/16   10:54 AM

o b e i k a n d l . c o m



 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   248

 ∫ÓN ø``e ºdÉ©dG »``a ≈``°VƒØdG ø``e G kó``jõe ∂``dP ø``Y É`` k°VƒY äô``°ûfh

 ,∂dòd káé«àfh .êQÉ``îdG ≈dEG É¡H ∞°ü©J »àdG á``«dÉªdG QÉ£NC’G ô``jó°üJ

 »àdG á``jOÉ°üàb’G á``KQÉμdG ø``e êhô``î∏d ¬``ØMR G kó``gÉL º``dÉ©dG π``°UGƒj

 äGô«éØàdG ¬``«a âëÑ°UCG mâbh »a ,ágô``°ûdG âjôà``°S ∫hh Öîf É¡àÑÑ``°S

 äQôM É¡sfCG ø£æ°TGh âæ∏YCG …òdG ¥Gô©dG »a Év«æ«JhQ G kôeCG πà≤dG ∫ÉªYCGh

 Iô«ãc º``eCG âJÉH Iô``«NC’G áfhB’G »``ah ,…OGóÑà``°S’G º``μëdG ø``e ¬Ñ©``°T

 »dhódG ™ªàéªdG ≥∏b øY ∂«gÉf ,Q’hódG ∫ƒ°UCG øe É¡cÓeCG ≈∏Y ≈°ûîJ

 á«fGõ«ªdG QGôbEG ™e ≥aGôàj …òdG ø£æ``°TGh »a …QhódG OƒcôdG AGôL øe

 ø``«HõëdG ø``«H ∂``dòd á``ÑMÉ°üªdG äÉ``aÓîdGh äÉ``°TÉ≤ædGh á``«μjôeC’G

 ∞≤``°S ™aQ ≈∏Y á≤aGƒªdG ≈∏Y ≥Ñ£æj Ée ƒgh ,»``WGô≤ªjódGh …Qƒ``¡édG

 .øjódG

 áYOÉîe áeCG ºμëJ øe ádÉëdG √òg AÉ¡fEG ≈∏Y πª©dG Ö``éj ∂``dòdh

 ídÉ°üe Ωôàëj ó``jóL »ªdÉY ΩÉ¶f ™°Vhh ,iô``NC’G ºeC’G ô``FÉ°üe »``a

 å«ëH , kIô«≤a ΩCG ká``«æZ ,Iô``«¨°U ΩCG âfÉc kIô``«ÑcCG AGƒ``°S É¡©«ªL ∫hó``dG

 Gòg ≈dEG ∫ƒ°UƒdG ≈àMh ;IGhÉ°ùªdG ¢``SÉ°SCG ≈∏Y É kªFÉb É¡©e πeÉ©àdG ¿ƒμj

 ΩÉ¶ædG ≈∏Yh ...ºdÉ©∏d á``côeC’G ádÉM AÉ¡fE’ ∞JÉμàdG øe sOó``H’ ΩÉ``¶ædG

 .≈©``°ùªdG Gòg »a ó«ØJ á``jôgƒL äÉMÓ°UEG ≈``æÑàj ¿CG »``ªdÉ©dG »``dÉªdG

 ôÑcCG á``°Uôa ≈dEG áÄ``°TÉædG ¥Gƒ``°SC’Gh á«eÉædG ∫hó``dG äGOÉ``°üàbG êÉ``àëJ

 ±ô``°üªdG π``ãe á``°ù«FôdG á``«dÉªdG äÉ``°ù°SDƒªdG »``a É``gƒdóH »``dóJ »``μd

 ≈∏Y áFQÉ£dG ä’ƒ``ëàdG ¢``ùμ©J å«ëH ,»dhódG ó``≤ædG ¥hó``æ°Uh »``dhódG
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249   ô«ÑμdG ∫ tƒëàdG :¢SOÉ°ùdG π°üØdG 

 s∂``°T ’h ,¬Lh π°†aCG ≈∏Y »ªdÉ©dG …OÉ``°üàb’Gh »``°SÉ«°ùdG øjó¡``°ûªdG

 ìÓ°UEG …CG Ö``∏°U »a πNój IójóL á``«ªdÉY á``«WÉ«àMG á``∏ªY ¥Ó``WEG s¿CG

 ,»μjôeC’G Q’hódG áæª«g πëe tπëJ å«ëH ,»dÉªdG ΩÉ``¶æ∏d móéeh π``YÉa

 äGô``«KCÉJ ø``e ¿É``eCG áaÉ``°ùe ≈``∏Y AÉ``≤HE’G »``dhódG ™``ªàéª∏d í``«àj É``e

 Gògh ,IóëàªdG äÉj’ƒdG »a á«∏ëªdG á«°SÉ«°ùdGh á«∏NGódG äÉHGô£°V’G

 ,OQGh ô``«Z ôeCG ƒg π``H ,É kÑfÉL Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG á``MGREG ≈``dEG ±ó``¡j ’

 ¿hDƒ``°ûdG áédÉ©e »a ôãcCG AÉ``æH ô«KCÉJ ≈∏Y ø£æ``°TGh ™«é``°ûJ ¬aóg É``ªfEG

 .zá«dhódG

 ø``e ô``«ãc »``a ¿ƒ``«æ«°üdG ¿ƒdhDƒ``°ùªdG ô«``°ûj ,Oó``°üdG Gò``g »``ah

 Oó``¡j  ó``b  Q’hó``dG  ≈``∏Y CGô``£j ™jô``°S  ∫tƒ``ëJ …CG  s¿CG  ≈``dEG  äÉÑ``°SÉæªdG

 áª«b ≈∏Y G kô£N πμ°ûj Gògh ,á«μjôeC’G á∏ª©dG áª«b »a OÉM ¢VÉØîfÉH

 â¨∏H Éª¡e øμd ,É k°†jCG hQƒ«dG ≈∏Y ≥Ñ£æjh ,Q’hódÉH á«æ«°üdG äGRÉ«ëdG

 ø«à``°ù«FôdG ø«à«WÉ«àM’G ø«à∏ª©dG ∫É«M á«æ«°üdG ±hÉîªdGh ∑ƒμ``°ûdG

 É¡JÉ«WÉ«àMG º``éM ≈dEG ô``¶ædÉH ø«°ü∏d ô``NBG QÉ«N ’ ¬`` sfEÉa ,º``dÉ©dG »``a

 â©aO »àdG á``ª¡ªdG ÜÉÑ``°SC’G óMCG Gòg ¿ƒμj É``ªHQ ,»ÑæLC’G ó``≤ædG ø``e

 »a ÉgOÓH äÉ``«WÉ«àMG »``a ÖgòdG á``°üM IOÉ``jõd á``«æ«°üdG äÉ£∏``°ùdG

.Iô«NC’G äGƒæ°ùdG

á«°ShôdG ô¶ædG á¡Lh  .84

 ø«JƒH ô«ªjOÓa »``°ShôdG ¢``ù«FôdG ∞bƒe »æ«°üdG ∞``bƒªdG ¬Ñ``°ûj

 É¡H ™àªàJ »``àdG äGRÉ``«àe’G äÉÑ``°SÉæªdG øe mOó``Y »a É`` kæ∏Y ó``≤àfG …ò``dG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   250

 »Ø«°U ôμ``°ù©e »a ¬d máª∏c »ah ,»dÉëdG ΩÉ¶ædG »``a Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG
(1)

:»°ShôdG ¢ù«FôdG ∫Éb ,(Ω2011) ΩÉY ÜÉÑ°û∏d

 OÉ°üàb’G ≈∏Y äÉ«∏«Ø£dG πãe ¿ƒ°û«©j (ø««μjôeC’G) º¡sfEG{

 á«WÉ«àMG á``∏ªY) ≈dEG É``YOh ,zQ’hó``∏d º``gQÉμàMGh »``ªdÉ©dG

 …ôàªjO ¢``ù«FôdG ô``¡XCG ≥HÉ``°S âbh »``ah ,(iô``NCG á``«ªdÉY

 á``«ªdÉY á``∏ª©d É`` kLPƒªf É``¡Ø°UƒH á``«ÑgP á``∏ªY ∞``jó«aó«e

 (G20) øjô°û©dG áYƒªée áªb »a ∂dPh ,á«∏Ñ≤à``°ùe á«ÑgP
(2)

.(Ω2009) ΩÉY

 (London ∂FÉÑ°ù∏d ¿óæd ¥ƒ°S á£HGôd (Ω2004) ΩÉY ´ÉªàLG »ah

 ¢``ù«FQ ÖFÉf ≈≤dCG ,ƒμ``°Sƒe »a Bullion Market Association LBMA)

 É¡«a º¡JG á``ª∏c ±ƒμ``°ùjGRƒe .± ≠``«dhCG »``°ShôdG …õ``côªdG ±ô``°üªdG

 »``a º``μëàdG »``a •Qƒ``àdÉH ∂FÉÑ``°ùdG ±QÉ``°üeh á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG

 ∫ƒ≤dG ø``μªj ’ ÖgòdG ¥ƒ``°S ¿EG{ : kÓ``FÉb ¬àª∏c º``àNh 
(3)

.Ö``gòdG ô©``°S

 ÖgòdG QÉμ``àMG áëaÉμªd π``ª©dG á``æéd âÑdÉW É``eóæYh ,z wô``M ¬`` sfEG ¬``æY

 Gò``g  ø``Y  áî``°ùæH  (Gold Antitrust Action Committee GATA)

(1)  http://www.reuters.com/article/201101/08//us-russia-putin-usa-

idUSTRE77052R20110801

(2)  http://www.bloomberg.com/apps/news?pid=newsarchive&sid=aeFVN

YQpByU4

(3)  http://news.goldseek.com/LemetropoleCafe/1330458367.php
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251   ô«ÑμdG ∫ tƒëàdG :¢SOÉ°ùdG π°üØdG 

 øμd ,¬æY káî``°ùf É¡ëæe ∂FÉÑ``°ù∏d ¿óæd ¥ƒ``°S á£HGQ â°†aQ ,ÜÉ£îdG

 áî``°ùæH áæé∏dG ó``jhõJ ≈``dEG ´QÉ``°S (Bank of Russia) É«``°ShQ ±ô``°üe

.Ö∏£dG ∂dòH ¬ª∏Y ïjQÉJ øe ´ƒÑ°SCG ¿ƒ°†Z »a ájõ«∏μfE’G ≈dEG áªLôàe

 »a (GATA) ÖgòdG QÉμ``àMG áëaÉμªd π``ª©dG áæéd â``°ù°SCÉJ óbh

 ájGóÑdG »``ah ,ÖgòdG ¥ƒ``°S »a Ö``YÓàdG í``°†Ød (Ω1999) ΩÉ``Y π``FGhCG

 mOóY »a Qƒ°üëe ÖgòdG ¥Gƒ``°SCG »a ÖYÓàdG s¿CG áæé∏dG ƒ``°ù°SDƒe ó≤àYG

 (JPMorgan) ¿É``ZQƒe »``H »L ±ô°üe π``ãe ∂FÉÑ``°ùdG ±QÉ``°üe ø``e

 ¢``ùcÉ°S  ¿É``eódƒZ  ±ô``°üeh  (Chase Bank)  ¢``ù«°ûJ  ±ô``°üeh

 s¿CG GƒcQOCG ø``«M πjƒW â``bh ≈``°†e ó``b ø``μj º``dh ,(Goldman Sachs)

 »WÉ«àM’G ±ô``°üªdG πª``°ûjh ,ô``«ãμH ™``°ShCG ¥É£f ≈``∏Y º``àj Ö``YÓàdG

 ±ô°üe πãe iôNCG á``jõcôe ±QÉ°üeh á«μjôeC’G á``fGõîdGh »``dGQó«ØdG

 ¥ƒ°S »a …ƒæ°ùdG õé©dG s¿CG ≈dEG áæé∏dG ô«°ûJ ø«ëdG ∂dP òæeh ,Gôà∏éfEG

.ÖgòdG øe ká°ù∏N ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ¬©«ÑJ Ée ≈dEG √Oôe ÖgòdG

 πª©dG á``æéd √ôcòJ É``e á``«Hô¨dG ΩÓ``YE’G πFÉ``°Sh π``gÉéàJ É``ªæ«Hh

 çƒëH ≈∏Y G kó``«L ¿ƒ«æ«°üdGh ¢``ShôdG õ ucôj ,Ö``gòdG QÉμ``àMG á``ëaÉμªd

 äÉj’ƒdG É¡H ™àªàJ »àdG á``∏FÉ¡dG ÉjGõª∏d ∑Qóe øjó∏ÑdG Óμa ;
(1)

á``æé∏dG

 øe AÉà°ùeh ,(Ω1944) ΩÉY »a ÖgòdG Q’hO QÉ«©e ≥«Ñ£J òæe IóëàªdG

 ™e äGô“DƒŸ äGƒ``YO çÓK á``«Ñ∏J äôL (GATA) Ö``gòdG QÉμ``àMG áëaÉμŸ π``ª©dG á``æé∏d É`` k≤ah  (1)

 ÚH IóàªŸG áÑ≤◊G ‘ ∂``dPh ,»æ«°U …OÉ«``°S IhôK ¥hóæ°U »gh ,á``«æ«°üdG QÉªãà``°S’G á``°ù°SDƒe

.Ω2013h Ω2002 »eÉY
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   252

 (LBMA) ∂FÉÑ°ù∏d ¿óæd ¥ƒ°S á£HGQ ´ÉªàLG »a ¬àª∏c »ah ,∂dP AGôL

 ÖÑ°S ìô°Th ,ÖgòdG QÉμàMG áëaÉμe áæéd πª©H ±ƒμ°ùjGRƒe ó¡``°ûà°SG

 ,IóëàªdG äÉ``j’ƒdG ≈``dEG áÑ``°ùædÉH Ö``gòdG ¥Gƒ``°SCG »``a Ö``YÓàdG á``«ªgCG

 É k©£≤e ±ƒμ°ùjGRƒe ¢ùÑàbG å«M ,áaGQõdÉH …õcôªdG ±ô°üªdG É k¡Ñ``°ûe

 mA»``°T sπc oô°üÑJ , lá∏jƒW oáaGQõdG{ :∫ƒ≤J É«``°ShQ »a áahô©e Ió«°üb øe

 äÉ≤à``°ûªdG ΩGóîà``°SG »a OÉëdG ´ÉØJQ’G s¿CÉ``H sôbCGh ,z™``ØJôe ¿Éμ``e ø``e

 ÖgòdG ô©``°S ¢†ØN »``a º¡``°SCG Ö``gò∏d á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG ô``«LCÉJh

 »dÉe π°UCG ƒg ÖgòdG{ s¿EÉa ±ƒμ``°ùjGRƒªd É k≤ahh ;Iô«NC’G äGƒæ``°ùdG »a

 ÖgòdG s¿EÉa á«ªdÉ©dG á«dÉªdG ±hô¶dG áé«àfh ,zø«ªK ¿ó©e Oôée ¢ù«dh

 .QÉªãà°SÓd ôãcCG É¡«a ÜƒZôe iôNC’G áàHÉãdG ∫ƒ°UC’Gh

 »dÉëdG Q’hó``dG ΩÉ¶f s¿CG É`` keÉJ É kcGQOEG ø``«°üdGh É«``°ShQ ∑Qó``J G kPEG

 øe G kAõL É`` kehO Ö∏ZC’G ≈∏Y ¿ƒμ«``°S ÖgòdG s¿CGh ,Iô``«NC’G ¬``∏MGôe »``a

 øe óYGƒ≤dG »``°Sôj{ ºjó≤dG ∫ƒ≤dG ¿Éc ÉªdÉ£dh ;»ªdÉY …ó≤f ΩÉ¶f …CG

 .ø«æ°ùdG ±’BG òæe ¥ô°ûdG »a É kahô©e k’ƒb zÖgòdG ∂∏àªj

 ÖgòdG äÉ«WÉ«àMG IQOÉ°üe IóëàªdG äÉj’ƒdG ™«£à°ùJ πg  .85

?ójóL ÖgP QÉ«©e ìô£d ∑Qƒjƒ«f »a »ÑæLC’G

 ,∫GDƒ°ùdG Gòg øY á≤«bO áHÉLEÉH DƒÑæàdG øμªj ’ ,É kehO ∫ÉëdG »g Éªc

 º°SÉëdG ∫GDƒ°ùdG ¿EG PEG ,¿CÉ°ûdG Gòg »a ¬«Øîj Ée πÑ≤à°ùªdG Éæd ∞°ûμ«°Sh
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253   ô«ÑμdG ∫ tƒëàdG :¢SOÉ°ùdG π°üØdG 

 á∏μ«g IOÉYEG ≈∏Y πLÉ©dG Öjô≤dG »a »dhO ´ÉªLEG ∑Éæg ¿Éc GPEG É``e ƒ``g

.
(1)

»dÉëdG »ªdÉ©dG »dÉªdG ΩÉ¶ædG

 ≈dEG á∏YÉØdG á``jOÉ°üàb’G iƒ``≤dG ø«H á≤ãdG QÉ``«¡fG …ODƒ``j ¿CG ø``μªj

 k’ƒ°Uh IQÉéàdGh á∏ª©dG Ühôëd çhóëdG øμªe …ó«©°üJ ƒjQÉæ«°S CGƒ``°SCG

.ÖgòdG äGQOÉ°üe ≈dEG

 ÖÑ°ùH ÖgP äÉ«WÉ«àMG AÉæÑd ø«°üdG ∫Éé©à``°SG ô``°ùØj øe ∑Éæg

 ™e ≥«°ùæàdÉH ÖgòdG º««≤J IOÉYEG π°†ØJ IóëàªdG äÉj’ƒdG s¿CG ÉgOÉ≤àYG

 OôéªHh .
(2)

IOô``Øæe ∂dòH ΩÉ«≤dG ø``e k’óH ø«°üdGh »``HhQhC’G OÉ``ëJ’G

 èJÉæ∏d á``jƒÄe áÑ``°ùf É``¡Ø°UƒH Ö``gòdG ø``e ø``«°üdG äÉ``«WÉ«àMG ∫ƒ``°Uh

 s¿EÉa ,¬``JGP ÉHhQhCGh Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG iƒà``°ùe ≈``dEG »``dÉªLE’G »``∏ëªdG

 ¥ƒ≤M ≈``∏Y ºFÉb ΩÉ``¶f á``°SÓ°ùH ºdÉ©dG IOÉ``«b çÓ``ãdG iƒ``≤dG ¿Éμ``eEÉH

 øe ìôà≤ªdG ÖgòdG ºYO Qƒ°U øe IQƒ°U ™e (SDR) á°UÉîdG Öë``°ùdG

 Gòg ™ p°Vh óbh ,(IMF) »dhódG ó≤ædG ¥hóæ°Uh (Mundell) ∫ófÉe πÑb

:ROQÉμjQ ¢ùªjÉL ôÑY âjôà°S ∫hh πNGO øe É k°†jCG ƒjQÉæ«°ùdG

 ,¬H ΩÉ«≤dG ¬©``°Sh »a Ée uπμH »dGQó«ØdG »``WÉ«àM’G Ωƒ≤«``°S{

 ¿hDƒé∏«``°S º¡sfEÉa ¢``TÉªμf’G ≈∏Y Ö∏¨àdG øe Gƒæμªàj ºd GPEGh

 ƒg Ö``gòdG s¿C’ ;Ö``gòdG π``HÉ≤e á``∏ª©dG á``ª«b ¢``†«ØîJ ≈``dEG

 ‹ÉªLE’G »``∏ëŸG œÉædG ø``e (60%) É k©e Ú``°üdGh »``HhQhC’G OÉ``–’Gh Ió``ëàŸG äÉ``j’ƒdG π`` uã“  (1)

.⁄É©∏d

(2)  http://www.silverdoctors.com/tag/gold-revaluation/
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   254

 Ö``°ùc É``e GPEGh ,¬``à¡LGƒe ø``μªj ’ …ò``dG ó``«MƒdG A»``°ûdG

 ô©``°S ™ØJô«``°Sh º``î°†J ≈``∏Y π°üëæ``°S É``æfEÉa »``dGQó«ØdG

 ß≤«à°ùæ°S ÉæfEÉa ¢TÉªμf’G QGôªà°SG ∫ÉM »ah ,Év«dÉY ÖgòdG

 .zÖgò∏d ºjƒ≤J IOÉYEG ≈∏Y ìÉÑ°U äGP

 »a ôãcCG hCG øW (4,000) ≈``∏Y É¡dƒ°üëH ø«°üdG ¿Ó``YEG ¿ƒμ«``°Sh

 ¥É£f ≈dEG ÖgòdG QÉ©°SCG ´ÉØJQ’ G kõØëe ÖgòdG øe á«ª°SôdG É¡JÉ«WÉ«àMG

 ,(Ω2014) ΩÉY »a çóëj ób Ée ƒ``gh á``°üfhCÓd Q’hO (2,500-3,000)

 å«M øe IóëàªdG äÉj’ƒdG ™e IGhÉ°ùªdG Ωób ≈∏Y ø«°üdG Gòg ™°†«°Sh

 ÖgòdG ∂dP ≈∏Y kAÉæH âÑãjh ,»dÉªLE’G »∏ëªdG èJÉædG ≈dEG ÖgòdG áÑ°ùf

.»ªdÉ©dG »dÉªdG ΩÉ¶æ∏d Év«≤«≤M É k°SÉ°SCG ¬Ø°UƒH

 Q’hO (7,000) ¥É``£f ≈``dEG ÖgòdG π≤àæ«``°S ,Gòg ≥``≤ëàj É``ªdÉMh

 …ô©``°S iƒà``°ùe …CG ¿ƒμ«``°Sh ,√ó``©H É``eh (Ω2015) ΩÉ``Y »``a á``°üfhCÓd

 ±QÉ°üªdG π``Ñb øe øªK …CÉ``H ¬ÑæéJ Öéjh ,¢``TÉªμf’G øe É`` kHô°V π``bCG

 »dhódG ó≤ædG ¥hó``æ°Uh IóëàªdG äÉ``j’ƒdG s¿CG IôμØdG ø``μdh ,á``jõcôªdG

 á©Ñ``°ùdG ∂∏a »a Qhój mô©``°ùH ¬JÉfÉμeEG πeÉc ô p¡¶oj ¿CG Ö``gò∏d ¿Gó``jôj ’

 äÉ«WÉ«àMG øe Ö°SÉæªdG É¡Ñ«°üf ≈∏Y ø«°üdG ∫ƒ°üM ø«ëd Q’hO ±’BG

.ø«°ü∏d kádƒÑ≤e ô«Z ¿ƒμà°S iôNCG áé«àf …CGh ,á«ª°SôdG ÖgòdG

 ádhÉW ≈∏Y ó``©≤e Ö∏W{ ø««æ«°üdG ø``e ™bƒàj ¬`` sfEG ROQÉμ``jQ ∫ƒ``≤j

 á∏ªY ™°Vh øª°†àJ á«∏Ñ≤à°ùe á«é«JGôà°SEG ™°Vƒd ..ájõcôªdG ±QÉ°üªdG
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255   ô«ÑμdG ∫ tƒëàdG :¢SOÉ°ùdG π°üØdG 

 kIó«©Hh ÖgòdÉH ká``eƒYóe ¿ƒμJ å«ëH ,»``dhódG ó≤ædG ¥hó``æ°üd IRÉ``àªe

.zÉ¡ªYO QOÉ°üe ∫ƒM ásjô°ùdG øY

 á``æ«ªãdG  ¿OÉ``©ª∏d  IQƒaÉ¨æ``°S  á``°UQƒH  ¢``ù«FQ  √QÉμ``aCG  ¬cQÉ``°ûjh

:∫ƒ≤j …òdG ô«∏μæ°S º«L (Singapore Precious Metals Exchange)

 »dÉªdG ΩÉ¶ædG á∏μ«g IOÉYE’ ≈dhC’G ä’hÉ``ëªdG iQCG ÉeóæY{

 ,á«dÉªdG ¥GQhCÓd á«bƒ``°ùdG áª«≤dG øe äÉeƒ``°ùëdG ≥jôW øY

 Q’hO (3000-3500) øe ìhGô``àj Ögò∏d G kô©``°S ™bƒJCG »æfEÉa

 IOÉYEG ¿ƒμà``°S (Ω2020) ΩÉ``Y ∫ƒ∏ëHh ,(Ω2016) ΩÉ``Y π``Ñb

 ÖgòdG ¥Gƒ°SCG π°üØæà``°Sh ,É k©bGh G kôeCG »dÉªdG ΩÉ¶ædG á∏μ«g

 ÖgòdG ô©°S ó¡°ûj óbh ,»bQƒdG ÖgòdG ¥Gƒ°SCG øY »≤«≤ëdG

.zá°üfhCÓd G kQ’hO (50,000) ≈dEG É kYÉØJQG

 »``a Ió``ëàªdG äÉ``j’ƒdG OOô``J Ωó``Y ∫É``ªàMG ø``e ROQÉμ``jQ Q sò``Mh

 »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G »``a áf sõîªdG á«ÑæLC’G ÖgòdG äGRÉ``«M IQOÉ``°üe

 ∂dPh ;Q’hódG ´É°VhCG øe ô``NBG »dÉe ôYP çhóM ∫ÉM »a ∑Qƒ``jƒ«f »``a

 äÉj’ƒdG ìô``W s¿CG ’EG ,
(1)

Ö``gòdÉH Ωƒ``Yóe ójóL Q’hO ìô``W π``LCG ø``e

 IOÉ©à``°SGh ≈°VƒØdG Ö``æéàd É`` vjQhô°V ¿ƒμ«``°S Ö``gòdG QÉ``«©ªd Ió``ëàªdG

:á≤ãdG

http://www.itulip.com/forums/archive/index.  .äÓ``ª©dG  Ühô``M  ¬``HÉàc  ‘  (1)

php/t-23752.html
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   256

 iQCG ’ »ææμd , kÓªàëe G kôeCG ÖgòdG QÉ«©e ≈dEG IOƒ©dG ≈``≤ÑJ{

 áLÉëH Éæ sfCG ó``≤àYCG PEG ;Ö``jô≤dG πÑ≤à``°ùªdG »a ≥``≤ëàj ∂``dP

 QÉ«©e QÉ``«¡f’G Gò``g ∫É``£j å``«ëH , k’hCG QÉ``«¡fG çhó``M ≈``dEG

 káë∏e áLÉëdG ¿ƒμà°S ºK øeh ,Q’hOhôàÑdG äÉ≤Ø°Uh Q’hódG

 ¥ƒ≤M ÉeEG ¿ƒμ«``°S …òdG ,ô``NBG A»``°ûH Q’hódG ∫GóÑà``°SG ≈``dEG

 äGRÉ«M IQOÉ``°üªHh .Ö``gòdG hCG (SDR) á``°UÉîdG Öë``°ùdG

 ,á«μjôeC’G »°VGQC’G ≈∏Y ¢UÉîdG ÖgòdGh á«ª``°SôdG ÖgòdG

 ø``e ø``W (17,000) ø``e ô``ãcCG ∂∏ªà``°S á``fGõîdG IQGRh s¿EÉ``a

 äÉ``«WÉ«àMG »``dÉªLEG ø``e (%57) ∫OÉ``©j É``e …CG  ;Ö``gòdG

 äÉj’ƒdG ™°†«``°S …òdG ô``eC’G ,ºdÉ©dG »``a á«ª``°SôdG Ö``gòdG

 (Ω1945) ΩÉ``Y ¬H â``©àªJ …òdG ¬``JGP ™``bƒªdG »``a Ió``ëàªdG

 ¿CG IóëàªdG äÉ``j’ƒ∏d õæμdG Gòg í«à«``°Sh ,ROhh ¿ƒàjôH ó``©H

 »dÉªdG ΩÉ¶ædG áÄ«g AÓeEG øe ROhh ¿ƒàjôH »a ¬à∏©a Ée QôμJ

.z√ójôJ Éªc ójóédG »ªdÉ©dG

?»dÉªdG íÑμdG øe G kójõe ≈°ûîf ¿CG Éæ«∏Y ø«©àj πg  .86

 ∫ shC’ (financial repression) (»dÉªdG íÑμdG) í∏£°üe πª©à``°SG

 áYƒ``°Sƒe ± uô©Jh ,(Ω1973) ΩÉ``Y »``a ƒ``°Th ¿ƒæ«c ∑É``e π``Ñb ø``e I sô``e

 »``dÉªdG í``ÑμdG (Investopedia) Éjó«Hƒà``°ùØfG á``«fhôàμdE’G QÉªàã``°S’G

 ióMEG É¡Ø°UƒH É¡«dEG ≥``jOÉæ°üdG áeƒμëdG É¡H Oƒ``≤J »àdG ô«HGóàdG{ ¬`` sfCÉH

 ®ÉØëdG ƒg »dÉªdG í``ÑμdG ≈∏Y á∏ãeC’G ó``MCGh .z¿ƒjódG ¢``†«ØîJ πFÉ``°Sh
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257   ô«ÑμdG ∫ tƒëàdG :¢SOÉ°ùdG π°üØdG 

 äÉ≤Øf ¢†ØN πLCG øe QÉ©°SC’G ´ÉØJQG ∫ó©e øe πbCG IóFÉØdG QÉ©°SCG ≈∏Y

 É«μfÉÑ``°S ø«∏«H .ΩEG h äQÉ¡æjGQ .Ω øeQÉc ± sôY óbh ,á``eƒμë∏d Ió``FÉØdG

 
(1)

»dÉªdG íÑμdG øe iôNC’G •ÉªfC’G ¢†©H

• .áeQÉ°U äGQÉªãà°SG §HGƒ°V

• .(ájóYÉ≤àdG äÉ°TÉ©ªdG IQOÉ°üe) äÉª«eCÉJ

• .OhóëdG ôÑY ∫GƒeC’G ¢ShDhQ ácôM ≈∏Y §HGƒ°V

• .áæs«©e ájQÉªãà°SG ∫ƒ°UCG ô¶M

• .(AÉ«æZCÓd) á°UÉN ÖFGô°V

•  plunge  QÉ``«¡f’G  ø``e  á``jÉªëdG  ≥``jôa)  Iô``°TÉÑe  äÓ``NóJ

.(âjôà°S ∫hh protection team

•  ábQƒd á«bƒ``°ùdG áª«≤dG ø``e º°üN) ™``FGOƒdG ≈``∏Y äÉ``eƒ°üN

.(á«bƒ°ùdG ÉgQÉ£NCGh á«dÉe

• .(á«aô°üe π£Y) ±QÉ°üªdG ¥ÓZEG

 äÉj’ƒdGh ¿ÉHÉ«dG ø«H ¥ÉØJG ∑Éæg ¿Éc ,(Ω2003) ΩÉY ájGóH òæe

 âaôàYGh ,º¡``°SC’G AGô``°T ≥jôW øY á``«dÉªdG ¥Gƒ``°SC’G º``Yód Ió``ëàªdG

 áeRCG ∫Ó``N ≠fƒc ≠``fƒg á°UQƒH â``ªYO É``¡fCG ≠``fƒc ≠``fƒg »``a äÉ£∏``°ùdG

 Éaô°üe ø«à``°ùd (Ω2013) ΩÉY …ôLoCG í``°ùe »ah ,(Ω1998) ΩÉY É«``°SBG

 (Central Banking ájõcôªdG á``«aô°üªdG äGQƒ``°ûæªdG πÑb øe Évjõcôe

 ≈∏Y ¿ƒªFÉ≤dG OÉaCG (RBS) »μ∏ªdG Góæ∏àμ``°SEG ±ô°üeh Publications)

.É«μfÉÑ°S Ú∏«H .Ω h äQÉ¡æjGQ .Ω øeQÉc  (1)
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   258

 ¿ƒ££îj hCG áLQóªdG äÉcô``°ûdG »a É kª¡``°SCG ¿ƒμ∏àªj º¡sfCG É¡æe (%23)

.
(1)

É¡FGô°ûd

 ácô``°T »gh ,(PIMCO) ƒ``μª«H ácô``°T øe ¿É``jô©dG ó``ªëe ¿Éch

 íÑμdG ä’ÉM s¿CG G kôNDƒe sôbCG ób ,äGóæ``°ùdG »a QÉªãà``°S’G IQGOE’ á«ªdÉY

 ô«Z á¡L ¬∏«∏ëJ »a ¬àªYO óbh ,IóëàªdG äÉj’ƒdG »a ójGõJ »a »dÉªdG

 »dGQó«ØdG »WÉ«àM’G ±ô``°üª∏d ≥HÉ``°ùdG ßaÉëªdG ±ôàYG PEG ;á``©bƒàe

 ,(¥Gƒ``°SC’G íÑc ≈∏Y Ghô pÑLoCG ó``b) ø«≤HÉ``°ùdG √AÓeR s¿CÉH ¢``TQGh ø``«Ø«c

 Gòg ;¥É«``°ùdG Gòg »a πNóJ á``°†ØdGh Ö``gòdG ¥Gƒ``°SCG s¿CG í``°VGƒdG ø``eh

 áªcÉëdG á«°SÉ«°ùdGh á«dÉªdG ÖîædG É¡dòÑJ »àdG á°ùFÉ«dG ä’hÉëªdG âÑãj

.øgGôdG ™°VƒdG ≈∏Y AÉ≤HEÓd

 OGOõJ ,á∏eÉ``°T á∏μ«g IOÉYEG ø``e ÉæHôàbG Éª∏c ¬sfCG ï``jQÉàdG É``fôÑîj

 ´É£≤dG á∏μ«g IOÉ``YEG äô¡XCG ó``≤a ,¥Gƒ``°SC’G »a »dÉªdG í``ÑμdG Ühô``°V

 OóY ô u°†ëjh ,G vó``L G kOhó``ëe É k≤HÉ``°S G kô``«°†ëJ ¢``UôÑb »``a »``aô°üªdG

 ájPÉ≤fEG á``£îd É kÑ``°ùëJ äÉ©jô``°ûàd É¡©«ªL ºdÉ©dG AÉëfCG »a ∫hó``dG ø``e

 ø««μjôeC’G ≈∏Y Iôªà°ùªdG Oƒ«≤dG ô«``°ûJh ,¢UôÑb »a π°üM Éªd á∏KÉªe

 ∫ÉªdG ¢SCGQ ≈∏Y á°VhôØªdG §HGƒ°†dG OÉjORG ≈dEG êQÉîdG »a QÉªãà°SÓd

 ¬Lh ≈∏Y IóëàªdG äÉj’ƒdG »``æWGƒe ≈∏Y ∂dòdh ;á∏Ñ≤ªdG äGƒæ``°ùdG »a

 á«dÉªdG QÉ£NC’Gh º¡dƒ°UCG ™``jRƒJ »a ô¶ædGh á£«ëdG »NƒJ ¢``Uƒ°üîdG

.Év«aGô¨L

(1)  http://www.bloomberg.com/news/201324-04-/central-banks-load-

up-onequities-as-low-rates-kill-bond-yields.html
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259  

ÜÉàμdG á“ÉN

 ;á∏``°TÉØdG á«dÉªdG º¶ædG ø``e ≈°üëJ ’ ká∏ãeCG ï``jQÉàdG É``æd ∞``°ûμj

 G kOóée IQƒ£àe IQÉ°†M ¢†¡æJ ≈àM ΩÉY áÄe ¢``ùªN ôeC’G ¥ô¨à``°SG ó≤d

 ájQƒWGôÑeEÓd ≥MÓdG •ƒ≤°ùdGh »fÉehôdG QÉæjódG QÉ«¡fG ó©H ÉHhQhCG »a

 OÉëJ’G IOÉ``b ó≤àYG øjô``°û©dG ¿ô≤dG ø``e äÉ``«æ«fÉªãdG »``ah ,á``«fÉeôdG

 ¿ƒ``Mƒ∏j Gƒ``∏Xh ,ó``HC’G ≈``dEG Ωhó«``°S »Yƒ«``°ûdG º``¡eÉ¶f s¿CG »JÉ«aƒ``°ùdG

 »JÉ«aƒ``°ùdG OÉëJ’G QÉ``«¡fG ∞s∏Nh ,Iô``jôªdG á``jÉ¡ædG ≈àM áaô``°ûdG ø``e

.™bóe ô≤a »a πHhôdG ≈∏Y GhóªàYG øªe øjóYÉ≤àªdGh øjôNóªdG

 »æÑªdGh ,É``æjód »dÉª``°SCGôdG ΩÉ¶ædG s¿CG ø``««Hô¨dG ø``ëf Éæéàæà``°SG

 ób á«Yƒ«``°ûdG ¿Gó∏ÑdG s¿CG ÉªdÉW ¥ƒ``ØJ ób ,I sôëdG ¥Gƒ``°SC’G ¢``SÉ°SCG ≈``∏Y

 Éææμd É k°†jCG ÉæeÉ¶f iƒg (Ω2008) ΩÉY ájÉ¡f »a øμd ,ÉæØ°U ≈dEG â∏≤àfG

 ’ A»``°T sπc ¿CÉH ôgÉ¶àdG ø``e ¬fƒ∏©Øj ¿ƒ«Yƒ«``°ûdG IOÉ``≤dG ¿Éc É``e Qô``μf

 »àdG Ö«dÉ``°SC’G √òg ≈dEG É`` keÉªJ CÉé∏J äÉ£∏``°ùdG s¿EG .ΩGô``j Ée ≈``∏Y ∫Gõ``j

 ájOÉ°üàb’G ΩÉ``bQC’ÉH Ö``YÓàdÉa ,»Yƒ«``°ûdG ΩÉ``¶ædG »a É``gô≤àëf É`` sæc

 »JCÉJh ,ájOQh IQƒ``°U ¢``ùμ©«d …ôéj Ée ™«ª∏J º``àjh Ωƒj ó©H É`` keƒj OGOõ``j

 áHPÉμdG ájÉYódG á``é«àf Oó°üdG Gò``g »a É¡©ª``°ùf »àdG Ió``«édG QÉ``ÑNC’G

 ¬bGƒ°SCGh OÉ°üàb’G »a ºμëàdG …ôéjh .»eÓYE’G ≥«Ø∏àdG AGôÑN Oƒ¡Lh
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ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   260

 ôãcCÉa ôãcCG I sôëdG ¥Gƒ``°SC’G ≈``°TÓàJh ,ójGõàe ƒëf ≈∏Y É vjõcôe á«dÉªdG

 ÜhôM ≈MQ oQGóoJh IóFÉØdG QÉ©``°SCÉH ÖYÓàdG ºàj å«M ,âbƒdG »°†e ™e

 ¥Gƒ``°SCG »``a (QÉ``«¡f’G ø``e á``jÉªëdG ≥``jôa) äÓ``NóJ ô``ãμJh ,Ö``gòdG

 Qó≤H (QE) » uªμdG ô«°ù«àdG ∫ÓN øe ∫ÉªdG ≥aóàjh ,á«μjôeC’G º¡°SC’G

 á«eƒμëdG á«dÉª``°SCGôdG øe G kô°üY Éæédh ó≤d .πs«îàj ¿CG Aôª∏d øμªj É``e

.áª∏μdG ≈æ©e πμH ºFÓe ∫Éãe »g ø«°üdG sπ©dh ,»ªdÉ©dG ™HÉ£dG äGP

 áμ∏ªªdGh »Hô©dG ºdÉ©dGh IóëàªdG äÉj’ƒdGh É«``°ShQ »a ¬JGP ôeC’G

 ≥Ñ°ùj ºd É kμHÉ°ûJ Üô¨dGh ¥ô°ûdG äGOÉ°üàbG ∂HÉ°ûàJh ,¿ÉHÉ«dGh IóëàªdG

 .ïjQÉàdG »a π«ãe ¬d

 »dÉªdG ΩÉ¶ædG QÉ``«¡fG …OÉØJ ká``°ùFÉj ájõcôªdG ±QÉ°üªdG ∫hÉ``ëJ

 ΩÉ¶ædG s¿CG ±QÉ``°üªdGh äÉ``eƒμëdG º∏©Jh ,¿É``ª«d ±ô°üe QÉ``«¡fG ò``æe

 ÉfOƒ≤j Gògh ,∫ÉªdG áYÉÑW ø``Y É¡ØbƒJ ∫ÉM ¬àeôH QÉ¡æ«``°S …OÉ°üàb’G

 ,» uªμdG ô«``°ù«àdG áμÑ``°T »a ¿ƒ≤dÉY ÉæsfCG ƒgh ó«Mh »≤£æe êÉàæà``°SG ≈dEG

 ƒëf (»còdG ∫É``ªdG) ¬éàj Éª∏c á``«bQƒdG ∫ƒ°UC’G ø``e ójõe ™``Ñ oW É``ª∏ch

 .É¡àYÉÑW øμªoj ’ »àdG ∫ƒ°UC’G äÉÄa

 I só``°ûdG √ò¡H ájó≤fh á«dÉe á``eRCG RôÑJ ,ïjQÉàdG »``a ≈``dhC’G I sô``ª∏dh

 ¿CG ¬fCÉ``°T øe Ée ,á«bQƒdG ∫ƒ``°UC’G »a á≤ã∏d ó``M ™°Vh ø``e É``¡æμªJ »``àdG

 ôéØæJ å``«ëH •ô``ØªdG º``î°†àdG ø``e ábƒÑ``°ùe ô``«Z á``Lƒe ≈``dEG …ODƒ``j

 â≤∏ZCG ó≤d ,±QÉ°üªdG ≥``∏¨Jh OÉ°üàb’G QÉ¡æjh ¿ƒjódG ∫hõ``Jh QÉ©``°SC’G

 â≤∏ZCG Éªc (Ω1991) ΩÉY »a »JÉ«aƒ°ùdG OÉëJ’G QÉ«¡fG ó©H ±QÉ°üªdG
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261   ÜÉàμdG áªJÉN 

 É``à∏c »``ah ,(Ω2001) ΩÉ``Y ø``«àæLQC’G »``a »``dÉªdG QÉ``«¡f’G AÉ``æKCG »``a

 ¿hôªãà``°ùªdG íéf Éªæ«H ,É kÑjô≤J É¡s∏c º¡JGhôK ¿hôNóªdG ó≤a ø«àdÉëdG

 ≈∏Y ®ÉØëdG »a áæ«ªãdG ¿OÉ``©ªdG »a º¡dGƒeCG Ghôªãà``°SG øªe AÉ``«cPC’G

 .º¡dGƒeCG ¢ShDhQ

 ó≤Y ó≤d ?IóëàªdG äÉj’ƒdG »a Gòg çóëj ¿CG øμªªdG øe ¢``ù«dCG

 áÑ©°ûàe á«ØJÉg IôHÉîe AGôLEÉH G kôªJDƒe ÉeÉHhCG ∑GQÉH »μjôeC’G ¢ù«FôdG

 á∏£Y ¿ÓYEG äÉfÉμeEG ¢``ûbÉfh ,(Ω2009) ΩÉY »a É`` k°ù«FQ ¬d Ωƒj ∫hCG »a

 IQhô``°V á``jõcôªdG ±QÉ``°üªdG ƒ``¶aÉëe ∑Qó``j Gò``¡dh ;
(1)

á``«aô°üe

 sπc äÉ£∏``°ùdG ∫òÑà``°Sh ,Gòg çhóM πÑb á∏μ«g IOÉYEG á£N ≈dEG π°UƒàdG

 ôNBG QÉ«¡fG »``a ´ƒbƒdG Ö pæéoj É``ªH »dÉªdG ΩÉ¶ædG π``jó©àd É¡©``°Sh »a É``e

 ∑Éæg ¿ƒμJ ød »°üî``°ûdG »jCGQ »ah .(Ω2008) ΩÉY QÉ«¡fG á∏cÉ``°T ≈∏Y

.á∏μ«¡dG IOÉYE’ É¡££N äÉ£∏°ùdG âMôW GPEG Éª«a á∏μ°ûe

 ∫ƒ``M äÉ``°VhÉØªdG π``°ûa ∫É``M »``a G vOÉ``M G kô``JƒJ ∫Gƒ``MC’G ôJƒàà``°S

 AÉcô``°ûdG ø«H á«°Vôe ájƒ``°ùJ ≈dEG á«eGôdGh ,»dÉªdG ΩÉ¶ædG á∏μ«g IOÉYEG

 áeƒμM â©bh (Ω2006) ΩÉ``Y πFGhCG »``ah ,ºdÉ©dG »``a QÉ``ÑμdG ø``«jQÉéàdG

 
(2)

¿ƒJôÑ«dÉg ácô°T ™e Q’hO QÉ«∏e (400) áª«≤H G kó≤Y IóëàªdG äÉj’ƒdG

(1)  http://www.infiniteunknown.net/201113/12//obama-administration-

wasprepared-to-call-a-bank-holiday-in-2009-video/

 ácô°ûd …ò«ØæàdG ¢``ù«FôdG Ö°üæe (Dick Cheney) »æ«``°ûJ ∂jO ≥HÉ°ùdG ¢``ù«FôdG ÖFÉf π¨``°T  (2)

.(Ω2000)h (Ω1995) »eÉY ÚH ¿ƒJÈ«dÉg
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   262

 øe á``bôØàe AÉ``ëfCG »``a 
(1)

∫É``≤àYG äGôμ``°ù©e á``eÉbE’ (Halliburton)

 AGƒàMG »a äÓ≤à©ªdG √òg ΩGóîà``°SG øμªj å«M ,
(2)

IóëàªdG äÉ``j’ƒdG

 ™``°SGh O tôªJ ∫ƒ°üM ∫ÉM »a IóëàªdG äÉ``j’ƒdG »æWGƒe øe ô``«Ñc Oó``Y

 .¥É£ædG

 É vjóÑe »¡àfCG »``μdh ,ôjó≤J π``bCG ≈∏Y G kô``«ãe πÑ≤ªdG ó``≤©dG ¿ƒμ«``°S

 ,ÜÉàμdG Gò``g »a IQƒcòªdG Iô``μØdG ò``«ØæJ ¿EG :∫ƒ``bCG á``«HÉéjEG á``¶MÓe

 ó≤ædG ¥hóæ°üd (SDR) á°UÉîdG Öë``°ùdG ¥ƒ≤M ìôW IOÉYEG É¡H »æYCGh

 »aÉ°VE’G âbƒdG ø``e »Øμj Ée Éæëæªà``°Sh ,É këLÉf G kôeCG ¿ƒμ«``°S ,»dhódG

 É¡©«ªL ºdÉ©dG AÉëfCG »a áªcGôàªdG ¿ƒjó∏d πª``°TCG xπM OÉéjEG ≈∏Y πª©∏d

 .ΩÉ¶æ∏d »∏c QÉ«¡fG ¿hO øe

 ¿ƒdGõj ’ (¿ƒjõcôªdG ¿ƒ££îªdG) ≈àM ¬sfCG É kæ u«H É kë°VGh äÉH ó≤d

 äGô``°TDƒªdG s¿CG ≈∏Y ,¬YÉÑJG ÖLGƒdG ≥jô£dG ∫ƒM ºgôeCG øe mIô``«M »``a

 á∏μ«g IOÉ``YE’ ≈dhC’G π``MGôªdG á``jGóH ≈∏Y É``ædóJ »``gh ¿É``«©∏d á``ë°VGh

 äGQƒ£àdG ™``ÑàJ …Qhô°†dG øe ¿ƒ``μj ±ƒ``°ùdh ,»ªdÉ©dG …ó``≤ædG ΩÉ``¶ædG

(1)  http://rt.com/usa/news/psyop-activists-internment-

resettlement-526/.

1-kbr--news/30897064/24-01-http://articles.marketwatch.com/2006  (2)

 (326)  ø``e  π``«dódG  ¿ sƒ``μàj  .nationalemergency-homeland-security-contract

 áμÑ``°ûdG ≈∏Y É``¡«∏Y Qƒ``ã©dG ø``μÁh ,(á``«MÓ°UE’G äBÉ``°ûæŸG) √ò``g IQGOEG á``«Ø«c ìô``°ûJ á``ëØ°U

.á«JƒÑμæ©dG
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263   ÜÉàμdG áªJÉN 

 ≈∏Y áª¶àæªdG äÉãjóëàdG ≈∏Y ´ÓW’G ºμæμªjh ,Ωƒj ôKEG É keƒj IójóédG

www.thebigresetblog.com :™bƒe

 .ºμeÉªàgG ≈∏Y ºcôμ°ûH »HÉàc »¡fCG ¿CG OhCG

http://publicintelligence.net/restricted-u-s-arm)

(.y-internment-and-resettlementoperations-manual/

* * *
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265  

∫hGóàdG øe áHƒë°ùŸG äÓª©dG :1 ≥ë∏e

(Ω2013  - Ω1700)

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(YUG) QÉæjO - É«aÓ°ùZƒj19941994óMGh ô¡°T•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(DDK) ∑QÉe ¿ƒHƒc -É«fÉªdCG19481948óMGh ô¡°Tá«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(HUB) ƒ¨æ«Ñ∏«H - ÉjQÉ¨æg19461946
 ô¡°T

∞°üfh
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(HUA)  ƒ¨æ«HhOCG -ÉjQÉ¨æg19461946¿Gô¡°T •ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 »``````ÑgòdG  ∑QÉ``````ªdG  -  É``````«fÉªdCG

(DEG)
19231923¿Gô¡°T•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(SIL)Iô«d -ÉfÉ«∏Hƒ«d / É«æ«aƒ∏°S19441944
 ¿Gô¡°T

∞°üfh
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(á«Hô°üdG ájQƒ¡ªédG) Éæ«jGôc

(HRKO) ôHƒàchCG QÉæjO
19931994ô¡°TCG áKÓK•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ô``````HƒàchCG QÉ``````æjO -É«aÓ``````°ùZƒj

(YUO)
19931993ô¡°TCG áKÓK•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(KZR) πHhQ - ¿Éà°ùNGRÉc19931993ô¡°TCG áKÓK•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG
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ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   266

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(KPO) ¿hh - á«dÉª°ûdG ÉjQƒc19591959ô¡°TCG áKÓK•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(HUM)ƒ¨æ«Ñ∏«e - ÉjQÉ¨æg19461946ô¡°TCG áKÓK•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ôHƒàchCG QÉæjO - á«Hô°üdG ájQƒ¡ªédG

(BASO)
19931994ô¡°TCG á©HQCGiôNCG ÜôM

(PLL) »JƒdR - ø«∏Hƒd / GóædƒH19441945ô¡°TCG á©HQCGá«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 ôªMC’G ¢``````û«édG ƒ¨æ«H - ÉjQÉ¨æg

(HUR)
19451945ô¡°TCG áà°Sá«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(UZC) (¿ƒHƒc) Ωƒ°S - ¿Éà°ùμHRhCG19931994

 á«fÉªK

 ô¡°TCG

∞°üfh

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 á«HhQ  -  hÉjQ  QõL /  É«``````°ù«fhófG

(IDRR)
19631964

 á«fÉªK

 ô¡°TCG

∞°üfh

 á«HhôdG IDR ```H âdóÑà``°SG

á«dÉëdG á«°ù«fhófC’G

(JPK) »fó©ªdG ¿ƒeƒμdG - ¿ÉHÉ«dG19041905ô¡°TCG á©°ùJ•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(JPO) »ÑgòdG ¿ÉHhC’G - ¿ÉHÉ«dG19041905 ô¡°TCG á©°ùJ•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(JPM) »°†ØdG ΩƒªdG - ¿ÉHÉ«dG19041905ô¡°TCG á©°ùJ•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(PDR) πHhQ - Éjôà°ù«æ°ùfGôJ
19941994

 ô°ûY óMCG

G kô¡°T
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG
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267   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(UAK) õà«fÉaƒHQÉc- É«fGôchCG19921993
 ô°ûY óMCG

G kô¡°T
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(BRR) hôjRhôc ∫ÉjQ - πjRGôÑdG19931994IóMGh áæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(ALV) äƒ«dÉa ∂«d- É«fÉÑdCG19921993IóMGh áæ°SÉgQGó°UEG ∞ obƒJ

Éæ«jGôc / á«Hô°üdG ájQƒ¡ªédG

(HRKR) ∫ só© oªdG QÉæjódG
19921993IóMGh áæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(LVR) πHhQ - É«ØJ’19921993IóMGh áæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(LTT) ¢SÉfƒdÉJ - É«fGƒà«d19921993IóMGh áæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(MKN) QÉæjO - É«fhó≤e19921993IóMGh áæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(MDC) (¿ƒHƒc) ƒ«d - Éahódƒe19921993IóMGh áæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 QÉæjódG  -  á``````«Hô°üdG  ájQƒ¡ªédG

(BASR) ∫ só© oªdG
19921993IóMGh áæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ∫ só© oªdG  QÉæjódG  -  É«aÓ``````°SƒZƒj

(YUR)
19921993IóMGh áæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 (¿ƒ``````Hƒc) π``````HhôdG - É``````ahódƒe

(MDR)
19911992IóMGh áæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(SIB) ¢ùfƒH Q’ƒJ - É«æ«aƒ∏°S19911992IóMGh áæ°SSITójóL øe »ª°S

(BRN) ƒaƒf hOGRhôc - πjRGôÑdG19891990IóMGh áæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   268

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

 »ÑgòdG ¿Gƒ``````j  ø«``````°T  -  ø«°üdG

(CNG)
19481949 IóMGh áæ°Sá«æ«°üdG á«∏gC’G ÜôëdG

 »°†ØdG  ¿Gƒ``````j  ø``````j  -  ø``````«°üdG

(CNS)
19481949 IóMGh áæ°Sá«æ«°üdG á«∏gC’G ÜôëdG

 »ÑgòdG ¿Gƒj - ≠fÉ«éæ«°T/ø«°üdG

(CNSG)
19481949 IóMGh áæ°Sá«æ«°üdG á«∏gC’G ÜôëdG

(IRZT) ¿ÉeƒJ - ¿Éé«HQPCG19451946IóMGh áæ°SOÓÑ∏d »fGôj’G hõ¨dG

 áØ«∏ëdG ¢Tƒ«édG ø∏``````°T - É°ùªædG

(ATM)
19441945IóMGh áæ°Sá«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 ¢û«édG  ÉfhQƒc  -  É«cÉaƒ∏°Sƒμ«°ûJ

(CSR) ôªMC’G
19441945IóMGh áæ°Sá«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 ôªMC’G ¢``````û«édG ƒ«d - É``````«fÉehQ

(ROR)
19441945IóMGh áæ°Sá«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 π``````HhQ  -  »à««aƒ``````°ùdG  OÉ``````ëJ’G

(SUB)
19231924IóMGh áæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(RUFR) πHhQ - É«°ShQ19221922IóMGh áæ°S
 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ¢ù«°SCÉJ

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

 ø``````jQƒ∏a -  á«bô``````°ûdG É``````«≤jôaEG

(XEAF)
19201921IóMGh áæ°Sá«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(MCG)∫Éæ«eôL ∂fôa - ƒcÉfƒe19201921IóMGh áæ°SÇQGƒ£dG ádÉM

 π``````HhQ  -  á«dÉª``````°ûdG  É«``````°ShQ

(RUNR)
19191920 IóMGh áæ°S

 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ¢ù«°SCÉJ

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G
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269   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(ATK) ¿hôc - É°ùªædG19181919IóMGh áæ°S≈dhC’G á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(ZKRR) πHhQ - RÉbƒ≤dG ôÑY19171918 IóMGh áæ°Sá«°ShôdG á«∏gC’G ÜôëdG

 ∑QÉe  -  á«fÉªdC’G  IójóédG  É«æ«Z

(PGM)
19141915 IóMGh áæ°S≈dhC’G á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 - á«fÉªdC’G É«≤jôaEG Üô``````Z ÜƒæL

(NAP)∑QÉe
19141915 IóMGh áæ°S≈dhC’G á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 Q’hódG - á«dGQóØfƒμdG äÉ``````j’ƒdG

(CSAR) ∫ só© oªdG
18641865IóMGh áæ°Sá«μjôeC’G á«∏gC’G ÜôëdG

( ÜGóàf’G ≥WÉæe) ∂fôa - É°ùfôa

(FRM)
17961797 IóMGh áæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 (¢``````ùàæjÉ°SCG ) ∂fôa - É``````°ùfôa

(FRA)
17951796 IóMGh áæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 »bQƒdG ø``````jQƒ∏a »JƒdR -Gó``````ædƒH

(PLF)
17941795IóMGh áæ°SOÓÑ∏d É°ùªædG º«°ù≤J

 -Éæ«jGôc/á«Hô°üdG  á``````jQƒ¡ªédG

(HRKG)1994 QÉæjO
19941996¿Éàæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(GEK) âjQ’ ¿ƒHÉc - É«LQƒL19931995¿Éàæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(BYL) πHhQ - AÉ°†«ÑdG É«°ShQ19921994¿Éàæ°S
 •ô``ØªdG »``dÉªdG º``î°†àdG

ô°TÉÑe ô«Z πμ°ûH

(BAD) QÉæjO - áæ°SƒÑdG19921994¿Éàæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   270

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

 πHÉ≤dG QÉ``````æjódG - É«aÓ``````°SƒZƒj

(YUN) πjƒëà∏d
19901992¿Éàæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(ARP) hõ«H - ø«àæLQC’G19831985 ¿Éàæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(OMS) …ó«©°ùdG ∫ÉjôdG - ¿ÉªY19701972¿Éàæ°S∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(GHO) ºjó≤dG …ó«°ùdG - ÉfÉZ19651957¿Éàæ°S
 »fÉãdG …ó«°ùdG `H âdóÑà°SG

GHC

(FRF) ójóédG ∂fôØdG - É°ùfôa19601962¿Éàæ°S»°ùfôØdG ∂fôØdÉH »ª o°S

(KROM) …ôμ°ù©dG ¿hƒdG - ÉjQƒc19451947¿Éàæ°SKPP Ü âdóÑà°SG

(ITLB) (ƒ«dhOÉH) Gô«d - É«dÉ£jEG19431945¿Éàæ°Sá«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(ITLM)(»æ«dƒ°Sƒe) Gô«d-É«dÉ£jEG19431945¿Éàæ°Sá«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 á«cô«e’G ájôμ°ù©dG Gô«d -É«dÉ£jEG

(ITA)
19431945¿Éàæ°Sá«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 á«fÉ£jôÑdG ájôμ°ù©dG Gô«d-É«dÉ£jEG

(ITB)
19431945¿Éàæ°Sá«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(UAC) õ«fGƒHQÉc - É«fÉªdCG19421944¿Éàæ°Sá«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 (…GhÉg)Q’hO - IóëàªdG äÉj’ƒdG

(USDH)
19421944¿Éàæ°Sá«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(ESPN) á«æWƒdG Éàjõ«ÑdG - É«fÉÑ°SEG19361939¿Éàæ°Sá«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG
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271   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

 »à««aƒ``````°ùdG  πHhôdG  -  RÉ``````bƒ≤dG

(ZKSR)
19221924¿Éàæ°S

 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ¢ù«°SCÉJ

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

 πHhQ -  ≈°übC’G  ¥ô°ûdG  ájQƒ¡ªL

(DBRR)
19201922¿Éàæ°S

 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ¢ù«°SCÉJ

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

 »à««aƒ``````°ùdG  πHhôdG  -  É``````«æ«eQG

(AMSR)
19201922¿Éàæ°S

 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ¢ù«°SCÉJ

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

 »à««aƒ``````°ùdG  πHhôdG  -  ¿Éé«HQPCG

(AZSR)
19201922¿Éàæ°S

 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ¢ù«°SCÉJ

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

(AMR) πHhQ - É«æ«eQCG19181920¿Éàæ°S
 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ¢ù«°SCÉJ

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

 π``````HhQ - ¿É``````é«HQPCG á``````jQƒ¡ªL

(AZR)
19181920¿Éàæ°S

 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ¢ù«°SCÉJ

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

(KHVT) É¨æ«J - ΩRQGƒN19181920¿Éàæ°S
 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ¢ù«°SCÉJ

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

 É``````°SÉμ°ùæ«dQGO) πHhQ -É``````«fÉªdCG

(DEOR) (â°ShG
19161918¿Éàæ°Sá«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(PER) ÉμfE’G hô«H18801882¿Éàæ°SÉgQGó°UEG ∞bƒJ

 ójóédG »bQƒdG OQƒ``````¨dG - »àjÉg

(HTN)
18701872¿Éàæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ô``````ªMC’G  ø∏``````°ûdG  -  ó``````fÓjô«e

(CMDR)
17811783¿Éàæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ójóédG  ø∏``````°ûdG  -  »``````°SôL  ƒ«f

(CNJN)
17811783¿Éàæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   272

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(CVTS) ø∏°T - âfƒeôa áj’h17811783¿Éàæ°S•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ó``````jóédG QÉ``````æjódG  -  áæ``````°SƒÑdG

(BAN)
19941997

 çÓK

äGƒæ°S
BAM ∑QÉªdÉH âdóÑà°SG

(RUR) πHhQ - É«°ShQ19911994
 çÓK

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(BRE) hôjRhôc - πjRGôÑdG19901993
 çÓK

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(NIC)ÉHhOQƒc - GƒZGQÉμ«f19881991
 çÓK

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(BRC) hOGRhôc - πjRGôÑdG19861989
 çÓK

 äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(LAL) ôjôëàdG Ö«c- ¢Sh’19761979
 çÓK

 äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(VNS) ≠fhO - ΩÉæà«a ÜƒæL19751978
 çÓK

äGƒæ°S
ΩÉæà«a ó«MƒJ

(BIAP)¬«æL - GôaÉ«H19671970
 çÓK

 äGƒæ°S
OÓÑ∏d …ô«é«ædG hõ¨dG

(KATF) ∂fôa - É¨fÉJÉc19601963
 çÓK

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 hOƒμ``````°SG - á``````«dÉ¨JôÑdG ó``````æ¡dG

(INPE)
19591962

 çÓK

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(REF)∂fôa - ¿ƒ«fƒjQ19591962
 çÓK

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG
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273   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(DES) ∑QÉeô«Ñ°S - É«fÉªdCG19511954
 çÓK

äGƒæ°S
ÉgQGó°UEG ∞bƒJ

(DEA) AÉØ∏ëdG ∑QÉe - É«fÉªdCG19451948
 çÓK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(JPA) AÉØ∏ëdG øj -¿ÉHÉ«dG19451948
 çÓK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 ¿Gƒ````````j - á````````«eƒ≤dG ÉjQƒ````````°ûæe

(CNNY)
19451948

 çÓK

äGƒæ°S
á«æ«°üdG á«∏gC’G ÜôëdG

 á«HhQ - á``````jóædƒ¡dG óæ¡dG Qõ``````L

(NIDR) ƒ«ÑeÉZ
19431946

 çÓK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(MYAG)ƒ«ÑeÉZ Q’hO - Éj’Ée19421945
 çÓK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(PHG) áehÉ≤ªdG hõ«H - ø«Ñ∏ØdG19421945
 çÓK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 ¿ódÉZ  -  ájóædƒ¡dG  ó``````æ¡dG  QõL

(IDDJ) ƒ«ÑeÉZ
19411944

 çÓK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(ROI)(¢ùμæ«ØfEG)ƒ«d - É«fÉehQ19411944
 çÓK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(CNDC) Q’hO - ¿ƒàfÉc19351938
 çÓK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(DZGM)∑QÉe - ≠jõfGO19201923
 çÓK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(MMLM)∑QÉe - πª«e19201923
 çÓK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   274

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

 »à««aƒ``````°ùdG  πHhôdG  -  ΩRQGƒ``````N

(SUVT)
19201923

 çÓK

äGƒæ°S

 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ¢ù«°SCÉJ

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

(GER)πHhQ -É«LQƒL19181921
 çÓK

äGƒæ°S

 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ¢ù«°SCÉJ

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

(BKHT) É¨æ«J - iQÉîH19171920
 çÓK

äGƒæ°S

 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ¢ù«°SCÉJ

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

(MXI)»bQƒdG hõ«ÑdG - ∂«°ùμªdG

á«fÉK á∏ª©d πjƒëàdG πHÉb ô«Z
19131916

 çÓK

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 Q’hO  -  á«dGQóØfƒμdG  äÉ``````j’ƒdG

(CSAD)
18611864

 çÓK

äGƒæ°S
á«μjôeC’G á«∏gC’G ÜôëdG

 Oƒ``````°SC’G  ø∏``````°ûdG  -  ó``````fÓjQÉe

(CMDB)
17801783

 çÓK

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 (»eƒà°ShO) »fÉ¨aCG  -  ¿Éà°ùfÉ¨aCG

(AFAD)
19982002

 ™HQCG

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 (»æ«HGQ)  »fÉ¨aCG  -  ¿Éà``````°ùfÉ¨aCG

(AFAD)
19982002

 ™HQCG

 äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(AOR) hOÉà°SƒjQ - GõfGƒc ’ƒ¨fCG19951999
 ™HQCG

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(RUTS) π«eÉ°T - ¿Éà°SQÉàJ19921996
 ™HQCG

äGƒæ°S
É«°ShQ øY ∫É°üØf’G

(HRD) QÉæjO - É«JGhôc19911995
 ™HQCG

äGƒæ°S
iôNCG ÜôM

(CDZ) ô«FGR - ƒ¨fƒμdG19671971
 ™HQCG

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb
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275   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(ZMP) ¬«æL - …ƒHÉÑªjR19641968
 ™HQCG

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(DZF) ójóédG ∂fôØdG - ôFGõédG19601964
 ™HQCG

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(BRIF) ∂fôa - …ófQhCG ````GófGhQ19601964
 ™HQCG

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

∑QÉeƒμ«H - É«fÉªdCG19541958
 ™HQCG

äGƒæ°S
ÉgQGó°UEG ∞bƒJ

∑QÉeÉμÑ«d - É«fÉªdCG19541958
 ™HQCG

äGƒæ°S
ÉgQGó°UEG ∞bƒJ

CFA(DJC) ∂fôa - »JƒÑ«L19451949
 ™HQCG

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(IDG) áehÉ≤ªdG á«HhQ - É«°ù«fhófCG19451949
 ™HQCG

äGƒæ°S
IDN Ü âdóÑà°SG

(TWN)»æWƒdG ¿Gƒ«dG - ¿GƒjÉJ19451949
 ™HQCG

äGƒæ°S
á«æ«°üdG á«∏gC’G ÜôëdG

(FRP)∂fôØdG - É°ùfôa

 áØ«∏ëdG  ájôμ``````°ù©dG  ¢``````Tƒ«édG)

(áàbDƒªdG

19441948
 ™HQCG

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(BUG) ƒ«ÑeÉZ á«HhQ - ÉeQƒH19411945
 ™HQCG

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(HRC) Éfƒc - É«JGhôc19411945
 ™HQCG

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 ø«dG  -  á«°ùfôØdG  á«æ«°üdG  óæ¡dG

(ICFG) …ôμ°ù©dG
19411945

 ™HQCG

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   276

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

 …ôμ``````°ù©dG ø«dG - ≠``````fƒc ≠``````fƒg

(HKG)
19411945

 ™HQCG

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(XJPM) …ôμ°ù©dG ø«dG - ¿ÉHÉ«dG19411945
 ™HQCG

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

CRB(CNPN) ¿Gƒj - ≠æ«éfÉf19411945
 ™HQCG

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 ∂``````fôa - Ió``````jóédG ¢``````SójôÑg

(NHF)
19411945

 ™HQCG

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(X-ƒ«ÑeÉZ ¬«æL - É«``````°SƒfÉ«bhCG

OGP)
19411945

 ™HQCG

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(PHJ)ƒ«ÑeÉZ hõ«H - ø«Ñ«∏ØdG19411945
 ™HQCG

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(SRDD) QÉæjO - É«Hô°U19411945
 ™HQCG

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 ¢ù¨fƒdÉ°ùàØ∏«H (XDEB) - É«fÉªdCG

πà«e
19401944

 ™HQCG

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 »à««aƒ``````°ùdG π``````HhôdG - iQÉ``````îH

(BKSR)
19201924

 ™HQCG

äGƒæ°S

 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ¢ù«°SCÉJ

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

(LVB) πHhQ - É«ØJ’19181922
 ™HQCG

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(RUFS) (»cRÉæaƒ°S) πHhQ19181922
 ™HQCG

äGƒæ°S

 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ¢ù«°SCÉJ

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

 (»cRÉæaƒ``````°S)  πHhQ  -  É«``````°ShQ

(RUFS)
19181922

 ™HQCG

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG
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277   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(YUK) ø«fhôc - É«aÓ°SƒZƒj19181922
 ™HQCG

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(ESE) hOƒμ°SEG - É«fÉÑ°SEG18641868
 ™HQCG

äGƒæ°S
»æ«JÓdG …ó≤ædG OÉëJ’G

 Q’hO  -  á``````«dGQóØfƒμdG  É``````eÉH’BG

(CSALD)
18611865

 ™HQCG

äGƒæ°S
á«μjôeC’G á«∏gC’G ÜôëdG

 Q’hO - á«dGQóØfƒμdG ¢``````SÉ°ùæcQCG

(CSAKD)
18611865

 ™HQCG

äGƒæ°S
á«μjôeC’G á«∏gC’G ÜôëdG

 Q’hO - á``````«dGQóØfƒμdG Gó``````jQƒ∏a

(CSFLD)
18611865

 ™HQCG

äGƒæ°S
á«μjôeC’G á«∏gC’G ÜôëdG

 Q’hO - á``````«dGQóØfƒμdG É``````«LQƒL

(CSGAD)
18611865

 ™HQCG

äGƒæ°S
á«μjôeC’G á«∏gC’G ÜôëdG

 Q’hO  -á``````«dGQóØfƒμdG  É``````fÉjõjƒd

(CSLAD)
18611865

 ™HQCG

äGƒæ°S
á«μjôeC’G á«∏g’G ÜôëdG

 Q’hO  -  á«dGQóØfƒμdG  »Ñ«°ù«°ù«e

(CSMSD)
18611865

 ™HQCG

äGƒæ°S
á«μjôeC’G á«∏g’G ÜôëdG

 -  á«dGQóØfƒμdG á«dÉª°ûdG Éæ«dhQÉc

(CSNCD) Q’hO
18611865

 ™HQCG

äGƒæ°S
á«μjôeC’G á«∏gC’G ÜôëdG

 -  á«dGQóØfƒμdG  á«HƒæédG  Éæ«dhQÉc

(CSSCD) Q’hO18611865
 ™HQCG

äGƒæ°S
á«μjôeC’G á«∏g’G ÜôëdG

 Q’hO - á``````«dGQóØfƒμdG »``````°ù«æ«J

(CSTND)
18611865

 ™HQCG

äGƒæ°S
á«μjôeC’G á«∏gC’G ÜôëdG

 Q’hO - á``````«dGQóØfƒμdG ¢``````SÉ°ùμJ

(CSTXD)
18611865

 ™HQCG

äGƒæ°S
á«μjôeC’G á«∏gC’G ÜôëdG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   278

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(TJR) πHhQ - ¿Éà°ùμ«LÉW 19952000
 ¢ùªN

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(ZRN) ójóédG …ô«FGõdG - ô«FGR19931998
 ¢ùªN

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(AON) ƒaƒf - GõfGƒc ’ƒ¨fCG19901995
 ¢ùªN

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(ILL) πμ«°T - π«FGô°SEG19801985
 ¢ùªN

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 áªjó≤dG  hÉ«H  ø«e ø«L /  ø«°üdG

(CNP) ¿Gƒj -
19481953

 ¢ùªN

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(RON) ójóédG ƒ«∏dG - É«fÉehQ19471952
 ¢ùªN

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(IDJ) á«HhQ - ÉaÉL/É«°ù«fhófCG19451950
 ¢ùªN

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(IDD) Qó∏«Z - Éμ«f/É«°ù«fhófCG19451950
 ¢ùªN

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 á«HhQ - á``````jóædƒ¡dG óæ¡dG Qõ``````L

(IDDR) ƒ«ÑeÉZ
19411946

 ¢ùªN

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(PLK) »ÑgòdG ±ƒcGôμdG - GóædƒH19401945
 ¢ùªN

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(SKO) ÉfhQƒc - É«cÉaƒ∏°S19401945
 ¢ùªN

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 Iô«d - á«dÉ£jE’G á«bô°ûdG É«≤jôaEG

(AOIL)
19361941

 ¢ùªN

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG
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279   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(MARR) ¿ÉØjQ - ∞jôdG ájQƒ¡ªL19211926
 ¢ùªN

äGƒæ°S
iôNCG ÜôM

(UAG) ÉæØjôZ - É«fGôchCG19171922
 ¢ùªN

äGƒæ°S

 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ¢ù«°SCÉJ

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

 ∑QÉe - É``````«≤jôaEG Üô``````Z ÜƒæL

(NAM)
19151920

 ¢ùªN

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(SRBD) QÉæjO - É«Hô°U19131918
 ¢ùªN

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 ¬«æL - É«≤jôaEG Üƒ``````æL ájQƒ¡ªL

(ZAPP)
19051910

 ¢ùªN

äGƒæ°S
GBP ≈dEG ∫tƒëàdG

(GRP) ¢ùμ«fƒa - ¿Éfƒ«dG18281833
 ¢ùªN

äGƒæ°S
GRS Ü ∫óÑà°SG

(¿ƒHƒc) πHhQ - Éjôà``````°ù«æ°ùfGôJ

(PDK)
19942000

 â°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(PEI) »àæjG - hô«H19851991
 â°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(RHP) ¬«æL - É«°ùjOhQ19641970
 â°S

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 ≠fhO  ΩÉf  ¢``````Tôb  -  ΩÉæà«a  ∫Éª°T

(VDD)
19531959

 â°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

Reichskreditkassen- É«fÉªdCG

scheine(XDEK)
19401946

 â°S

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 É``````fhQƒc - É``````«aGQƒe h É``````«ª«gƒH

(CSM)
19391945

 â°S

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   280

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(CNPY) …ôμ°ù©dG ø«dG - ¿ÉHÉ«dG19391945
 â°S

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(EEM) ÉcQÉe - É«fƒà°SCG19181924
 â°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(FIUK) ¿hôc Ωƒ«a19181924
 â°S

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(GYJ) ƒL - á«Hô¨dG óæ¡dG QõL18301836
 â°S

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(FRL)(¢ùJÉæjÉ°SCG) ôØ«d - É°ùfôa17891795
 â°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ójóédG  πHhôdG  -  AÉ°†«ÑdG  É«°ShQ

(BYB)
19942001

 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(RUR) πHhQ - á«dGQóØdG É«°ShQ19911998
 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(ARA) ∫Gôà°ShCG - ø«àæLQC’G19851992
 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(GQF) ƒμfGôa - á«FGƒà°S’G É«æ«Z19851992
 ™Ñ°S

äGƒæ°S

 …ó≤ædG …OÉ°üàb’G OÉëJ’G

É«≤jôaEG Üô¨d

(VNN) ójóédG ≠fhódG - ΩÉæà«a19781985
 ™Ñ°S

äGƒæ°S
10:1 VNN Ü âdóÑà°SG

(GQP) Éàjõ«H - É«æ«Z19681975
 ™Ñ°S

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(XQDR) ∫ÉjQ - »HO / ô£b19661973
 ™Ñ°S

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb
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(GMP) ¬«æL - É«ÑeÉZ19641971
 ™Ñ°S

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(MWP) ¬«æL - …h’Ée
19641971

 ™Ñ°S

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(CDG) ∂fôa -ƒ¨fƒμdG ájQƒ¡ªL19601967
 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(VDP) ≠fhO ¬æ«e ¢Tôb - ΩÉæà«a19461953
 ™Ñ°S

äGƒæ°S
≈dhC’G á«eÉæà«ØdG ÜôëdG

(HUK) ÉfhQƒc - ÉjQÉ¨æg19181925
 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(CCTS) ø∏°T - ájQÉ≤dG âμà«fƒc17761783
 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(CDES) ø∏°T - ájQÉ≤dG ôjhÓjO17761783
 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(CGAS) ø∏°T - ájQÉ≤dG É«LQƒL17761783
 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ø∏``````°T  -  á``````jQÉ≤dG  ó``````fÓjô«e

(CMDS)
17761783

 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ø∏°T  -  ájQÉ≤dG  ¢``````ùà°Sƒ°ûJÉ°SÉe

(CMAS)
17761783

 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ø∏``````°T - ájQÉ≤dG ô«``````°ûeÉg ƒ``````«f

(CNHS)
17761783

 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ø∏``````°T  -  ájQÉ≤dG  »``````°SôL ƒ``````«f

(CNJS)
17761783

 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG
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(CNYS) ø∏°T - ájQÉ≤dG ∑Qƒjƒ«f17761783
 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ø∏°T -  ájQÉ≤dG  á«dÉª°ûdG  Éæ«dhQÉc

(CNCS)
17761783

 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(CPAS) ø∏°T - ájQÉ≤dG É«fÉØ∏°ùæH17761783
 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(CRHS) ø∏°T - ájQÉ≤dG ófÓjBG OhQ17761783
 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ø∏°T  -  ájQÉ≤dG  á«HƒæédG  Éæ«dhQÉc

(CSCS)
17761783

 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(CVAS) ø∏°T - ájQÉ≤dG É«æ«Lôa17761783
 ™Ñ°S

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 á«HhQ -  á«Hô¨dG ¿ÉjôjEG/É«°ùfhófCG

(IDIR)
19631971

 »fÉªK

äGƒæ°S

 øe 12.63:1 Ü âdóÑà``°SG

IDR

 IójóédG ÉfQƒμdG - É«cÉaƒ∏°Sƒμ«°ûJ

(CSC)
19451953

 »fÉªK

äGƒæ°S
5:1 CSK Ü âdóÑà°SG

 ∑QÉe ô«Ñ``````°ùæàμ«ØjEG  -  É``````«fÉªdCG

(DERE)
19311939

 »fÉªK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 ∑QÉe  ô«Ñ``````°ùàjójôc  -  É``````«fÉªdCG

(DERK)
19311939

 »fÉªK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(PLM) ∑QÉe - GóædƒH19161924
 »fÉªK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 â``````°ShG ¢``````SÉμ°ùæ«dQGO - É«fÉªdCG

(DEOM)
19141922

 »fÉªK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG
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(JPY) hÉ°T hÉ«c Q’hO19141922
 »fÉªK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 Iô«∏dG - á«fÉªã©dG á``````jQƒWGôÑeE’G

(XOTL)á«bQƒdG
19141922

 »fÉªK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(MEP) ôHô«H - Oƒ°SC’G πÑédG19101918
 »fÉªK

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(CNTP) »bQƒdG πjÉàdG -ø«°üdG18531861
 »fÉªK

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 »fƒfÉ≤dG  ø∏``````°ûdG  -  ô«°ûeÉg  ƒ«f

(CNHL)
19751963

 »fÉªK

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 Qƒæ«J) ø∏``````°T - ¢``````ùà°Sƒ°ûJÉ°SÉe

(CMAM) (§°ShC’G
17411749

 »fÉªK

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 Qƒæ«J) ø∏``````°T  -  ¢``````ùà°Sƒ°ûà°SÉe

(CMAN) (ójóédG
17411749

 »fÉªK

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(LRDL) ájôëdG Q’hO - Éjô«Ñ«d19912000
 ™°ùJ

äGƒæ°S
iôNCG ÜôM

 ¬«æL - óf’É°SÉ«fh É«°ùjOhQ OÉëJG

(RHFP)
19561965

 ™°ùJ

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(KRH) ¿Gƒg - á«HƒæédG ÉjQƒc19531962
 ™°ùJ

äGƒæ°S

¿hƒdG 10:1 Ü âdóÑà°SG

KRW 

 ∑QÉ``````e ô«Ñ``````°ùdóæ«g - É``````«fÉªdCG

(DERH)
19391948

 ™°ùJ

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 ∑QÉ``````e  ôà``````°ù«éjQ  -  É``````«fÉªdCG

(XDEK)
19391948

 ™°ùJ

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG
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(CNSY) ¿Gƒj - ≠fÉ«μæ«°S19391948
 ™°ùJ

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 É«dƒ¨æe  ±ô°üe/≠fÉ«``````°T  ≠``````æe

(CNPM)¿Gƒj - á«∏NGódG
19361945

 ™°ùJ

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 ø«°üdG ∫Éª``````°T/ø«éfÉ«J/ø«é«H

 »WÉ«àM’G ±ô``````°üªdG ¿Gƒ``````j  -

(CNPP) »dGQóØdG

19351944
 ™°ùJ

äGƒæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(FJO) ºjó≤dG Q’hódG - »é«a18651874
 ™°ùJ

äGƒæ°S
OÓÑ∏d »fÉ£jôÑdG hõ¨dG

(CCTD) Q’hO - âμà«fƒc17831792
 ™°ùJ

äGƒæ°S
 »μjôeC’G Q’hódG QGó°UEG

(CDED) Q’hO - ôjhÓjO17831792
 ™°ùJ

äGƒæ°S
 »μjôeC’G Q’hódG QGó°UEG

(CGAD) Q’hO - É«LQƒL17831792
 ™°ùJ

äGƒæ°S
 »μjôeC’G Q’hódG QGó°UEG

(CMDD) Q’hO - ófÓjô«e17831792
 ™°ùJ

äGƒæ°S
 »μjôeC’G Q’hódG QGó°UEG

(CMAD) Q’hO - ¢ùà°Sƒ°ûJÉ°SÉe17831792
 ™°ùJ

äGƒæ°S
 »μjôeC’G Q’hódG QGó°UEG

(CNHD) Q’hO - ô«°ûeÉg ƒ«f17831792
 ™°ùJ

äGƒæ°S
 »μjôeC’G Q’hódG QGó°UEG

(CNJD) Q’hO - »°SôLƒ«f17831792
 ™°ùJ

äGƒæ°S
 »μjôeC’G Q’hódG QGó°UEG

(CNYD) Q’hO - ∑Qƒjƒ«f17831792
 ™°ùJ

äGƒæ°S
 »μjôeC’G Q’hódG QGó°UEG
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(CNCD) Q’hO - á«dÉª°ûdG Éæ«dhQÉc17831792
 ™°ùJ

äGƒæ°S
 »μjôeC’G Q’hódG QGó°UEG

(CPAD) Q’hO - É«fÉØ∏°ùæH17831792
 ™°ùJ

äGƒæ°S
 »μjôeC’G Q’hódG QGó°UEG

(CRHD) Q’hO - ófÓjBG OhQ17831792
 ™°ùJ

äGƒæ°S
 »μjôeC’G Q’hódG QGó°UEG

(CSCD) Q’hO - á«HƒæédG Éæ«dhQÉc17831792
 ™°ùJ

äGƒæ°S
 »μjôeC’G Q’hódG QGó°UEG

(CVAD) Q’hO - É«æ«Lôa17831792
 ™°ùJ

äGƒæ°S
 »μjôeC’G Q’hódG QGó°UEG

(RHD/ZWC) Q’hO - É«°ùjOhQ19701980
 ô°ûY

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 (õ°ùjGh RQÉaCG) ∂fôa - É``````°ùfôa

(AIF)
19671977

 ô°ûY

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(BGM) »cGôà°T’G ∞«∏dG - ÉjQÉ¨∏H19521962
 ô°ûY

äGƒæ°S
1:10 BGL `H ∫óÑà°SG

(XINP)( èëdG)á«HhQ - óæ¡dG19501960
 ô°ûY

äGƒæ°S
INR `H ∫óÑà°SG

(SOIS) ƒdÉeƒ°S - ∫Éeƒ°üdG19501960
 ô°ûY

äGƒæ°S
SOS `H ∫óÑà°SG

 IójóédG É``````ªNGQódG -  ¿É``````fƒ«dG

(GRN)
19441954

 ô°ûY

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ájôμ°ù©dG á£∏°ùdG Iô«d - É«fÉ£jôH

(LYB)
19411951

 ô°ûY

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG
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 …hÉ``````°ùªædG  …ó``````≤ædG  OÉ``````ëJ’G

(XATG) ¿ódƒL -…ôéªdG
18571867

 ô°ûY

äGƒæ°S
»æ«JÓdG …ó≤ædG OÉëJ’G

(MDD) äÉchO - Éahódƒe18571867
 ô°ûY

äGƒæ°S
ÉgQGó°UEG ∞bƒJ

(TXSD) Q’hO - ¢SÉ°ùμJ18361846
 ô°ûY

 äGƒæ°S
IóëàªdG äÉj’ƒ∏d âª°†fG

(LRDJ) Q’hO - Éjô«Ñ«d19892000
 ióMEG

áæ°S Iô°ûY
iôNCG ÜôM

(GQE) …’ƒμjG - É«æ«Z19751986
 ióMEG

áæ°S Iô°ûY

 Üô````¨d …ó````≤ædG OÉ````ëJ’G

É«≤jôaEG

(REN) ójóédG ∂fôØdG - ¿ƒ«fƒjQ19631974
 ióMEG

áæ°S Iô°ûY
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(XPGR) á«HhQ - »°SQÉØdG è«∏îdG19591970
 ióMEG

áæ°S Iô°ûY
ÉgQGó°UEG ∞bƒJ

 ájQƒ¡ªédG É``````àjõ«ÑdG - É«fÉÑ``````°SEG

(ESPR)
19311942

 ióMEG

áæ°S Iô°ûY
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(SAAF) ∂fôa - QÉ°S19191930
 ióMEG

áæ°S Iô°ûY
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 »dÉ¨JôÑdG  GOƒμ``````°SC’G  -  ’ƒ``````¨fCG

(AOE)
19141925

 ióMEG

áæ°S Iô°ûY
AOA Ü âdóÑà°SG

 »bQƒdG  ¬«æédG  -  ó``````f’ófhÉaƒ«f

(NFLP)
18541865

 ióMEG

áæ°S Iô°ûY
NFLD Ü âdóÑà°SG

(GHR) …ó«°S - ÉfÉZ19671979
 Iô°ûY ÉàæKG

áæ°S

GHC Ü âdóÑà°SG

(IQOÉ°üe)
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 ójóédG CFA ∂fôa - QÉ«H ¿É``````°S

(XCF)
19601972

 Iô°ûY ÉàæKG

áæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(ALX) ∂«d - É«fÉÑdCG

á«ÑæLC’G ±ô°üdG äGOÉ¡°T
19531965

 Iô°ûY ÉàæKG

áæ°S
±ô°üdG äGOÉ¡°T

  »Ñ©°ûdG ¿hƒdG - á«dÉª°ûdG ÉjQƒc

(KPP) 
19471959

 Iô°ûY ÉàæKG

áæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

Behelfszahlungsmit- É«fÉªdCG

tel

fuer die Deutsche (XDEB)

19361948
 Iô°ûY ÉàæKG

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(AZM) äÉfÉe - ¿Éé«HQPCG19932006
 çÓK

 áæ°S Iô°ûY
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 »bGô©dG  QÉ``````æjódG  -  ¿Éà``````°SOôc

(IQDS)

(ájô°ùjƒ°S áYÉÑW)

19912004
 çÓK

 áæ°S Iô°ûY
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(ARF) …’ hõ«H - ø«àæLQC’G19701983
 çÓK

 áæ°S Iô°ûY
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 Qó∏«Z  -IójóédG  É«æ«Z  /  Góædƒg

(NNGG)
19501963

 çÓK

 áæ°S Iô°ûY
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(CNMY) ¿Gƒj - ƒcƒ°ûfÉe19321945
 çÓK

 áæ°S Iô°ûY
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 õà«fƒaô«°ûJ  -  »à««aƒ°ùdG  OÉëJ’G

(SUC)
19221935

 çÓK

 áæ°S Iô°ûY
ÉgQGó°UEG ∞bƒJ

(ECP) hõ«H - QhOGƒcE’G18711884
 çÓK

 áæ°S Iô°ûY
ESC ójóL øe â«ª o°S
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 »æWƒdG  hõ``````«ÑdG  -  …Gƒ``````ZGQÉÑdG

(PYN) »bQƒdG
18571870

 çÓK

 áæ°S Iô°ûY
PYF ójóL øe â«ª o°S

 QÉª©à°S’G  ø∏``````°T  -  ô«°ûÑeÉgƒ«f

(CNHC)
17631776

 çÓK

 áæ°S Iô°ûY
á«μjôeC’G ∫Ó≤à°S’G ÜôM

 QÉª©à``````°S’G ø∏``````°T - ófÓjCG OhQ

(CRHC)
17631776

 çÓK

áæ°S Iô°ûY
á«μjôeC’G ∫Ó≤à°S’G ÜôM

(AOK) GõfGƒc - ’ƒ¨fCG19771991
 Iô°ûY ™HQCG

 áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(Iô°TÉÑe ô«Z IQƒ°üH)

(GNS) »dÉ°S - É«æ«Z19721986
 Iô°ûY ™HQCG

áæ°S

 á`````∏ª©dG á`````ª«b ¢`````†«ØîJ

92.47 % áÑ°ùæH

(SOS) ƒæ«∏«°S - ∫Éeƒ°üdG19601964
 Iô°ûY ™HQCG

áæ°S
1974 ΩÉY »a É¡ª°SG ô«¨J

(NGP) ¬«æL - Éjô«é«f19591973
 Iô°ûY ™HQCG

áæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(GNI) ∂fôa - É«æ«Z19581972
 Iô°ûY ™HQCG

áæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 πHhôdG  -  »à««aƒ``````°ùdG  OÉ``````ëJ’G

(SUN) ójóédG
19471931

 Iô°ûY ™HQCG

áæ°S

10:01(SUR)Ü âdóÑà°SG

»à««aƒ°ùdG OÉëJ’G πHhQ

(VEV) »∏jhõæa - Ójhõæa18731887
 Iô°ûY ™HQCG

áæ°S
5:1 VEB Ü âdóÑà°SG

Vereinsgul-  É``````«fÉªdCG  ÜƒæL

(denXDSG)
18571871

 Iô°ûY ™HQCG

áæ°S
DEP Ü âdóÑà°SG

(TMM) äÉfÉe - ¿Éà°ùfÉªcôJ19932009
 ¢ùªN

áæ°S Iô°ûY
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG
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ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(SDD) QÉæjO - ¿GOƒ°ùdG19922007
 ¢ùªN

 áæ°S Iô°ûY
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(SIT) Q’ƒJ - É«æ«aƒ∏°S19912006
 ¢ùªN

áæ°S Iô°ûY
 hQƒ«dG

(CLE) hOƒμ°SEG - »∏«°ûJ19601975
 ¢ùªN

áæ°S Iô°ûY
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ∂fôa - π«àfC’G Qõ``````L / É``````°ùfôa

(XNF)
19601975

 ¢ùªN

áæ°S Iô°ûY
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(BUR) á«HhQ - ÉeQƒH19371952
 ¢ùªN

áæ°S Iô°ûY
BUKójóL øe â«ª o°S

(XEAR) á«HhQ - É«≤jôaEG ¥ô°T19051920
 ¢ùªN

áæ°S Iô°ûY
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(GKD) ÉªNGQO - âjôc18981913
 ¢ùªN

áæ°S Iô°ûY
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(COG) »ÑgòdG hõ«ÑdG - É«Ñeƒdƒc18711886
 ¢ùªN

áæ°S Iô°ûY
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(ARF) »JQƒa hõ«H - ø«àæLQC’G18601875
 ¢ùªN

áæ°S Iô°ûY
ARG Ü âdóÑà°SG

 (ójóédG Qƒæ«J) ø∏°T -  âμà«fƒc

(CCTN)
17401755

 ¢ùªN

áæ°S Iô°ûY
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(SKK) ÉfhQƒc - É«cÉaƒ∏°S19922008
 Iô°ûY â°S

áæ°S
hQƒ«dG

(TPE) hOƒμ°SG - Qƒª«J19591975
 Iô°ûY â°S

áæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb
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ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

Q’hO - á«fÉ£jôÑdG »ÑjQÉμdG º«dÉbCG

(XBCD) (á«bô°ûdG áYƒªéªdG )
19511967

 Iô°ûY â°S

áæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 IójóédG á``````«HhôdG - É«``````°ù«fhófCG

(IDN)
19491965

 Iô°ûY â°S

áæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

CFA (XCFG) ∂fôa - QÉ«H ¿É°S19431959
 Iô°ûY â°S

áæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ¬``````«æL  -  á``````«HƒæédG  É«``````°ùjOhQ

(RHSP) (…ó≤ædG ¢ù∏éªdG)
19401956

 Iô°ûY â°S

áæ°S

™e …hÉ°ùàdÉH âdóÑà°SG

 RHFP

(SAS) ∫ÉjQ - ájOƒ©°ùdG19361952
 Iô°ûY â°S

áæ°S
SAR Ü âdóÑà°SG

(EEN) ¿hôc - É«fƒà°SCG19241940
 Iô°ûY â°S

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(DZGG) ¿ódÉZ - ≠jõfGO19231939
 Iô°ûY â°S

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(DEN) ∑QÉªæàæjQ - É«fÉªdCG19231939
 Iô°ûY â°S

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(SAA) ∫ÉjôdG - ájOƒ©°ùdG19161932
 Iô°ûY â°S

áæ°S

 á``«Hô©dG  á``μ∏ªªdG  Aƒ``°ûf

ájOƒ©°ùdG

(SOIR) á«HhQ - »dÉ£jE’G ∫Éeƒ°üdG19091925
 Iô°ûY â°S

áæ°S
XITL Ü âdóÑà°SG

(BGS) hôÑjô°S ∞«d - ÉjQÉ¨∏H19041920
 Iô°ûY â°S

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(APM) õjGô∏«e - QhRC’G18951911
 Iô°ûY â°S

áæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG
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291   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

 Q’hódG  -  Ió``````ëàªdG  äÉ``````j’ƒdG

(USP) »bQƒdG
18621878

 Iô°ûY â°S

áæ°S
 ÉgQGó°UEG ∞bƒJ

 ¿hƒ``````dG  -  á«dÉª``````°ûdG  É``````jQƒc

(KPX)»ÑæLC’G
1978 1995

 Iô°ûY ™Ñ°S

áæ°S
ÉgQGó°UEG ∞bƒJ

 »à««aƒ``````°ùdG  ¿Gƒ«dG  -  ø``````«°üdG

(CNSD)
19311948

 Iô°ûY ™Ñ°S

áæ°S
á«æ«°üdG á«∏gC’G ÜôëdG

(CNDH) ƒμfÉg Q’hO - ø«°üdG19141931
 Iô°ûY ™Ñ°S

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(CNHT) hÉ«J - ≠fÉ«é¨fƒ∏«g19141931
 Iô°ûY ™Ñ°S

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(CNDK) Q’hO - ƒ°ùfÉb19141931
 Iô°ûY ™Ñ°S

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(CNKT) hÉ«J - øjô«c19141931
 Iô°ûY ™Ñ°S

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(CNDG) Q’hO - ≠fÉàfGƒc19141931
 Iô°ûY ™Ñ°S

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(CNDM) Q’hO - ÉjQƒ°ûæe19141931
 Iô°ûY ™Ñ°S

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(CNDB) Q’hO - ø«é«H19141931
 Iô°ûY ™Ñ°S

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(CNDA) Q’hO - …É¡¨fÉ°T19141931
 Iô°ûY ™Ñ°S

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(CNDS) Q’hO - ¿ƒàfÉ°ûdG19141931
 Iô°ûY ™Ñ°S

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG
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ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(CNDZ) Q’hO - ¿Gƒ°û«°S19141931
 Iô°ûY ™Ñ°S

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(KCHD) Q’hO - ƒ°T hÉ«c18971914
 Iô°ûY ™Ñ°S

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(PRS) hõ«H - ƒμjQƒJQƒH18811898
 Iô°ûY ™Ñ°S

áæ°S

USD≈dEG ∫É≤àf’G

»μjôeC’G Q’hódG

 hQhO hõ«H - ójQóe ∫ÉjQ/ É«fÉÑ°SEG

(ESR)
18471864

 Iô°ûY ™Ñ°S

áæ°S
ESE ™e …hÉ°ùàdÉH ∫óÑà°SG

 Q’hO - ájQÉ≤dG IóëàªdG äÉj’ƒdG

(USC)
17751792

 Iô°ûY ™Ñ°S

áæ°S

»μjôe’G Q’hódG Qƒ¡X

USD

(UYP/ ƒaƒf hõ«H - …Gƒ``````ZQhC’G

UYN)
19751993

 »fÉªK

áæ°S Iô°ûY
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(AOS) hOƒμ°SEG - ’ƒ¨fCG19581976
 »fÉªK

áæ°S Iô°ûY
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(DJA) ∂fôa - »JƒÑ«L19491967
 »fÉªK

áæ°S Iô°ûY
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 Ö``````gòdG  á``````∏ªY  -  ø``````«°üdG

(CNU) á°ü°üîªdG
19301948

 »fÉªK

áæ°S Iô°ûY
á«æ«°üdG á«∏gC’G ÜôëdG

(XITL) Iô«d - É«dÉ£jEG19251943
 »fÉªK

áæ°S Iô°ûY
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(LVA) ä’ - É«ØJ’19221940
 »fÉªK

áæ°S Iô°ûY
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(LTB) Éà«d - É«fGƒà«d19221940
 »fÉªK

áæ°S Iô°ûY
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG
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ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(SEM)ô∏jó°ùμjQ - ójƒ°ùdG18551873
 »fÉªK

áæ°S Iô°ûY

 …ó≤ædG OÉ``ëJ’G äÓ``jƒëJ

»aÉfóæμ°SE’G

 »μjôeC’G  Q’hódG  ±ô°U  äGOÉ¡°T

(CNX) á«æ«°üdG
19791998

 Iô°ûY ™°ùJ

áæ°S
±ô°üdG äGOÉ¡°T

CFA(COF) ∂fôa- ƒ¨fƒc19731992
 Iô°ûY ™°ùJ

áæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

CFA (GAF) ∂fôa - ¿ƒHÉ¨dG19731992
 Iô°ûY ™°ùJ

áæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(BRB) ƒaƒf hôjRhôc - πjRGôÑdG19671986
 Iô°ûY ™°ùJ

áæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 ójóédG  ≠fhódG  -  ΩÉæà«a  ∫Éª``````°T

(VDN/VNC)
19591978

 Iô°ûY ™°ùJ

áæ°S
»eÉæà«ØdG OÉëJ’G

(ALK) ∂«d - É«fÉÑdCG19461965
 Iô°ûY ™°ùJ

áæ°S
10:1 ALL Ü âdóÑà°SG

(COB) »bQƒdG hõ«ÑdG - É«Ñeƒdƒc 18861905
 Iô°ûY ™°ùJ

áæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(XDET) ôdÉK - É«fÉªdCG ∫Éª°T18381857
 Iô°ûY ™°ùJ

áæ°S

 …hÉ``°ùªædG …ó≤ædG OÉëJ’G

…ôéªdG

(XDEG) ¿ódÉZ - É«fÉªdCG ÜƒæL18381857
 Iô°ûY ™°ùJ

áæ°S

 …hÉ``°ùªædG …ó≤ædG OÉëJ’G

…ôéªdG

 »bQƒdG  Gƒ``````fQƒJ  ôØ«d  -  É``````°ùfôa

(FRT)
17011720

 Iô°ûY ™°ùJ

áæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(GWP) hõ«H - hÉ°ù«H É«æ«Z19761996
 ¿hô°ûY

 áæ°S

 Üô````¨d …ó````≤ædG OÉ````ëJ’G

É«≤jôaEG
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ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

 πjƒëà∏d πHÉb ∂fôa - ÆQƒÑª°ùcƒd

(LUC)
19701990

 ¿hô°ûY

áæ°S
hQƒ«dG

 äGOÉ¡°T  (BGX)  ∞«d  -  ÉjQÉ¨∏H

á«ÑæLC’G äÓª©dG ±ô°U
19661986

 ¿hô°ûY

áæ°S
±ô°üdG äGOÉ¡°T

 º``````jó≤dG  ∫É``````jôdG  -  É``````jOƒÑªc

(KHO)
19551975

 ¿hô°ûY

áæ°S
ÉgQGó°UEG ∞bƒJ

 ≠fhO -  á«HƒæédG  ΩÉæà«a ájQƒ¡ªL

(VNR)
19551975

 ¿hô°ûY

áæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(LYP) ¬«æL - É«Ñ«d19511971
 ¿hô°ûY

áæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(BEB) Éé∏H - Éμ«é∏H19251945
 ¿hô°ûY

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(MGG) ∂fôa - ô≤°ûZóe19251945
 ¿hô°ûY

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 πÑb)  ÉfhQƒc  -  É«cÉaƒ∏``````°Sƒμ«°ûJ

(CSO) (ÜôëdG
19191939

 ¿hô°ûY

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 »dÉªdG ∂``````fôØdG -  ÆQƒÑª``````°ùcƒd

(LUL)
19701991

 ióMEG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

hQƒ«dG

(UGS/UGW) ø∏°T - GóæZhCG19661987

 ióMEG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(GHP) ¬«æL - ÉfÉZ19581979

 ióMEG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb
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ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(LAO) ºjó≤dG Ö«μdG - ¢Sh’19551976

 ióMEG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

20:1 LAL Ü âdóÑà°SG

(ALF) (É¨fGôa) ∂fôa - É«fÉÑdG19251946

 ióMEG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

 ™``````e  …ó``````≤ædG  OÉ``````ëJ’G

É«aÓ°SƒZƒj

(HUP) ƒ¨æ«H - ÉjQÉ¨æg19251946

 ióMEG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(RUER) »ÑgòdG πHhôdG - É«°ShQ18971918

 ióMEG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

á«°ShôdG á«∏gC’G ÜôëdG

(NIP) »°†ØdG hõ«ÑdG - GƒZGQÉμ«f18811912

 ióMEG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

12.5:1 NIG Ü âdóÑà°SG

(CCTC) QÉª©à°SE’G ø∏°T - âμà«fƒc17551776

 ióMEG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

á«μjôeC’G ∫Ó≤à°S’G ÜôM

 (ójóédG Qƒæ«J) ø∏°T - ô«°ûÑeÉgƒ«f

(CNHN)
17421763

 ióMEG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(ZRZ) ô«FGR - ô«FGR19711993

 ¿ÉàæKG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG
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ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(MLF/MAF) ∂fôa - »dÉe19621984

 ¿ÉàæKG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(BOP) hõ«H - É«Ø«dƒH19631986

 çÓK

 ¿hô°ûYh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(PSP) Iô«d - ø«£°ù∏a19271950

 çÓK

 ¿hô°ûYh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 πHhôdG  -  »à««aƒ``````°ùdG  OÉ``````ëJ’G

(SUG) »ÑgòdG
19241947

 çÓK

 ¿hô°ûYh

áæ°S

10:1 SUN Ü âdóÑà°SG

(TVAA) É°ûcBG  - ÉaƒJ19211944

 çÓK

 ¿hô°ûYh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 »æ«dôà``````°SEG Gô``````Ñ«d - ≥``````«ÑeRƒe

(MZL)
19191942

 çÓK

 ¿hô°ûYh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 »Hô°üdG QÉæjódG - É«aÓ``````°SƒZƒj

(YUS)
19181941

 çÓK

 ¿hô°ûYh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(LUT) ôdÉJ - ÆQƒÑª°ùcƒd18481871

 çÓK

 ¿hô°ûYh

áæ°S

LUMÜ âdóÑà°SG
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297   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

 QÉ``````æjO  OQÉ``````g  -  É«aÓ``````°SƒZƒj

(YUD)
19661990

 ™HQCG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 »``````fÉªdC’G  ∑QÉ``````ªdG  -  É``````«fÉªdCG

(DER)
19241948

 ™HQCG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(ATO) ºjó≤dG ø∏°ûdG - É°ùªædG19231947

 ™HQCG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(CNST) πjÉJ - ≠fÉ«μæ«°S19121936

 ™HQCG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(CNYY) ¿Gƒj - ¿Éæfƒj19121936

 ™HQCG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(BRM) ¢ùjQ π«e - πjRGôÑdG18221846

 ™HQCG

 ¿hô°ûYh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(YDD) QÉæjO - »HƒæédG øª«dG19651990

 ¢ùªN

 ¿hô°ûYh

áæ°S

øª«dG óMƒJ

(MYAD) Q’hO - Éj’Ée19381963

 ¢ùªN

 ¿hô°ûYh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb
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ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

 ¿ó``````dÉZ  -  É``````°ùªædGh  É``````jQÉ¨æg

(ATG)
18671892

 ¢ùªN

 ¿hô°ûYh

 áæ°S

2:1 ATK Ü âdóÑà°SG

 ƒ``````μfÉH  ôdGó``````°ùμjQ  -  ójƒ``````°ùdG

(SEO)
18301855

 ¢ùªN

 ¿hô°ûYh

áæ°S

SEM Ü âdóÑà°SG

 ø``````«fhôc - É``````°ùªædGh É``````jQÉ¨æg

(ATK)
18921918

 â°S

 ¿hô°ûYh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 á«HhQ  -  »fÉªdC’G  É«≤jôaEG  ¥ô``````°T

(DOAR)
18901917

 ™Ñ°S

 ¿hô°ûYh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 QÉª©à°S’G  ø∏°T  -  ¢ùà°Sƒ°ûJÉ°SÉe

(CMAC)
17491776

 ™Ñ°S

 ¿hô°ûYh

áæ°S

á«μjôeC’G ∫Ó≤à°S’G ÜôM

(GHC) ójóédG …ó«°ùdG - ÉfÉZ19792007

 ¿ÉªK

 ¿hô°ûYh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(XLSP) Iô«d - ÉjQƒ°S/ ¿ÉæÑd19201948

 ¿ÉªK

 ¿hô°ûYh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(ZZR) á«HhQ - QÉÑéfR19081936

 ¿ÉªK

 ¿hô°ûYh

áæ°S

1:1.5 XEAS Ü âdóÑà°SG
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299   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

 QÉª©à``````°S’G  ø∏``````°T  -  ófÓjô«e

(CMDN) ójóédG
17481776

 ¿ÉªK

 ¿hô°ûYh

áæ°S

á«μjôeC’G ∫Ó≤à°S’G ÜôM

 Qƒæ«J  ø∏°ûdG - á«dÉª°ûdG Éæ«dhQÉc

(CNCN) (ójóédG
17481776

 ¿ÉªK

 ¿hô°ûYh

áæ°S

á«μjôeC’G ∫Ó≤à°S’G ÜôM

 ø∏``````°T  -  á``````«HƒæédG  É``````æ«dhQÉc

(CSCC) QÉª©à°S’G
17481776

 ¿ÉªK

 ¿hô°ûYh

áæ°S

á«μjôeC’G ∫Ó≤à°S’G ÜôM

 ájOhóëdG äÉ°ü«dƒÑdG) …õJ ¿Gƒc

(≠fƒ°ùJ Iô°SC’
11311159

 ¿ÉªK

 ¿hô°ûYh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(TBT) É¨fÉJ - âÑ«àdG19121941

 ™°ùJ

 ¿hô°ûYh

áæ°S

TBR Ü âdóÑà°SG

 πHhQ OQÉg - »à««aƒ``````°ùdG OÉëJ’G

(SUR)
19611991áæ°S ¿ƒKÓK

 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ∫É°üØfG

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

 »μjôeC’G  Q’hódG  ±ô°U  äGOÉ¡°T

(PLX) ájóædƒÑdG
19601990áæ°S ¿ƒKÓK±ô°üdG äGOÉ¡°T

∂fôa  -ôª≤dG  QõLh  ô≤``````°ûZóe

(CFA) (XMCF ) 
19451975áæ°S ¿ƒKÓK∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 -  á«fÉ£jôÑdG  á«Hô¨dG  óæ¡dG  QõL

(XBWD) Q’hO
19351965áæ°S ¿ƒKÓK∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   300

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(HTS) »°†ØdG OQƒ¨dG - »àjÉg18141844áæ°S ¿ƒKÓK
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(ô°TÉÑe ô«Z πμ°ûH)

 QÉª©à°S’G  ø∏``````°T  -  »``````°SôLƒ«f

(CNJC)
17461776áæ°S ¿ƒKÓKá«μjôeC’G ∫Ó≤à°S’G ÜôM

(ETD) Q’hO - É«Hƒ«KCG19451976

 ióMEG

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 á«Hô¨dG óæ¡dG QõL)Q’hO - ÉfÉ«Z

(XBWD) (á«fÉ£jôÑdG
19351966

 ióMEG

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 Qƒ``````æ«J)  ø∏``````°T  -  ó``````fÓjBG  OhQ

(CRHN) (ójóédG
17401771

 ióMEG

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(CRHP) ø∏°T - ófÓjBG OhQ17091740

 ióMEG

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 πHÉb πHhQ -¿ƒ``````μ«eƒc á``````ª¶æe

(XTR) πjƒëà∏d
19601992

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ∫É°üØfG

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

(ILP) ¬«æL - π«FGô°SEG19481980

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb
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301   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(AOA) Q’ƒ¨fCG - ’ƒ¨fCG19261958

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

 ™``````e  …ó``````≤ædG  OÉ``````ëJ’G

á«dÉ¨JôÑdG äGôª©à°ùªdG

(CMDM) ∑QÉe - ¿hô«eÉμdG18841916

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

≈dhC’G á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 ¢Tôb -  á«°ùfôØdG á«æ«°üdG óæ¡dG

(ICFC) (IQÉéàdG)
19631895

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

ÉgQGó°UEG ∞bƒJ

(TNF) ∂fôa - ¢ùfƒJ18581891

 çÓK

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(SOS) ø∏°T - ∫Éeƒ°üdG19601994
 h ™HQCG

áæ°S ¿ƒKÓK
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(MVP/  á«HhQ -  ∞jódÉªdG  QõL

MVQ)
19471981

 ™HQCG

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(MZR) ¢ùjQ π«e - ≥«ÑeRƒªdG18771911

 ™HQCG

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(COE) hQhCG hõ«H - É«Ñeƒdƒc18371871

 ™HQCG

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

ÉgQGó°UEG ∞bƒJ
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   302

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(KROY) øj - ÉjQƒc19101945

 ¢ùªN

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(NHF) ∂fôa - IójóédG ¢SójôÑg19451981

 â°S

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

≈dhC’G ájó≤ædG ábQƒdG - ∫ƒ¨ªdG

(¿ÉN …ÓHƒb ∫ áæ«ªãdG ¥GQhC’G)
12361272

 â°S

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(BGL/BGK) ∞«d - ÉjQÉ¨∏H19621999

 ™Ñ°S

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

•ôØædG »dÉªdG ºî°†àdG

(BUK) äÉ«c - ÉeQƒH19521989

 ™Ñ°S

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 ¢``````Tôb - á«fÉªã©dG ájQƒWGôÑeE’G

(XOTP)
18441881

 ™Ñ°S

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

á«fÉªã©dG Iô«∏dG Ü âdóÑà°SG

XOTL

 …óædƒ¡dG ¿ó``````dÉ¨dG - π``````jRGôÑdG

(BRG)
16241661

 ™Ñ°S

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

OÓÑ∏d »dÉ¨JôÑdG hõ¨dG

á«fÉãdG ájó≤ædG ábQƒdG - ∫ƒ¨ªdG

(¿Gƒj »°ûJ ∫ áæ«ªãdG ¥GQhC’G)
12721309

 ™Ñ°S

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG
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303   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(DJG) ∫Éæ«eôL ∂fôa - »JƒÑ«L19071945

 ¿ÉªK

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 ¿ódÉZ-  á``````jóædƒ¡dG  óæ¡dG  QõL

(NIDJ) ƒ«ÑeÉZ
19051943

 ¿ÉªK

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(ETT) »°†ØdG …Q’ÉJ - É«Hƒ«KCG18931931

 ¿ÉªK

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(XULF) ∂fôa - »æ«JÓdG OÉëJ’G18891927

 ¿ÉªK

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

»æ«JÓdG …ó≤ædG OÉëJ’G

(XULL) Iô«d - »æ«JÓdG OÉëJ’G18891927

 ¿ÉªK

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

»æ«JÓdG …ó≤ædG OÉëJ’G

(HTT) (¢Tôb) OQƒZ - »àjÉg17761814

 ¿ÉªK

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

HTS Ü âdóÑà°SG

(FIM) IójóédG ÉcQÉªdG - Góæ∏æa19632002

 ™°ùJ

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

hQƒ«dG

(TBR) á«°†ØdG á«HhôdG - âÑ«àdG19121951

 ™°ùJ

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

OÓÑ∏d »æ«°üdG hõ¨dG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   304

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(MAH) »æ°ùëdG ∫ÉjôdG - Üô¨ªdG18811920

 ™°ùJ

 ¿ƒKÓKh

 áæ°S

MARR Ü âdóÑà°SG

(CNCP) ø∏°T - á«dÉª°ûdG Éæ«dhQÉc17091748

 ™°ùJ

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(FRF) ∂fôa - É°ùfôa19622002áæ°S ¿ƒ©HQCGhQƒ«dG

 ÉfhQƒc  OQÉg  -  É«cÉaƒ∏``````°Sƒμ«°ûJ

(CSK)
19531993áæ°S ¿ƒ©HQCGCZK Ü ójóL øe »ª°S

(PYP) »bQƒdG hõ«ÑdG - …GƒZGQÉÑdG19031943áæ°S ¿ƒ©HQCGá«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(MGF) ∂fôa - ô≤°ûZóe19632004

 ióMEG

 ¿ƒ©HQCGh

 áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(SDP) ¬«æL - ¿GOƒ°ùdG19571998

 ióMEG

 ¿ƒ©HQCGh

 áæ°S

iôNCG ÜôM

(ZAP) ¬«æL - É«≤jôaEG ÜƒæL19201961

 ióMEG

 ¿ƒ©HQCGh

 áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 Iô«∏dG - á«fÉªã©dG á``````jQƒWGôÑeE’G

(XOTG) á«ÑgòdG
18811922

 ióMEG

 ¿ƒ©HQCGh

 áæ°S

≈dhC’G á«ªdÉ©dG ÜôëdG
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305   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(PHF) »Jôjƒa hõ«H - ø«Ñ∏ØdG18571898

 ióMEG

 ¿ƒ©HQCGh

 áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(CGAC) QÉª©à°S’G ø∏°T - É«LQƒL17351776

 ióMEG

 ¿ƒ©HQCGh

 áæ°S

á«μjôeC’G ∫Ó≤à°S’G ÜôM

(DDM) ∑QÉªà°ShCG - É«fÉªdCG19481990

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒ©HQGh

áæ°S

 äÉjQƒ¡ªédG OÉëJG ∫É°üØfG

á«à«aƒ°ùdG á«cGôà°T’G

(IRT) ¿ÉeƒJ - ¿GôjEG18901932
 h ¿ÉàæKG

áæ°S ¿ƒ©HQCG
IRR Ü âdóÑà°SG

(PEP) hõ«H - hô«ÑdG18211863

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒ©HQCGh

 áæ°S

 ™``e  …hÉ``°ùàdÉH  âdóÑà``°SG

PES

(CMDP) ø∏°T - ófÓjô«e17091751
 h ¿ÉàæKG

áæ°S ¿ƒ©HQCG
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(PLZ) π«≤ãdG »JƒdR - GóædƒH19501994

 ™HQCG

 ¿ƒ©HQCGh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(MATF) ƒμfGôa - áéæW19121956

 ™HQCG

 ¿ƒ©HQCGh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   306

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(BGZ) ƒJ’R ∞«d - ÉjQÉ¨∏H18801924

 ™HQCG

 ¿ƒ©HQCGh

áæ°S

ÉgQGó°UEG ∞bƒJ

 ¢ùjQ  π«e  -  Ö«°ùæjôHh  »eƒJhÉ°S

(STM)
18691913

 ™HQCG

 ¿ƒ©HQCGh

áæ°S

 ™``e  …hÉ``°ùàdÉH  âdóÑà``°SG

STE

 »bQƒdG …QÉª©à°S’G ôØ«∏dG - É°ùfôa

(XFCL)
17761820

 ™HQCG

 ¿ƒ©HQCGh

áæ°S

FRG Ü âdóÑà°SG

(BRZ) hôjRhôc - πjRGôÑdG19421987

 ¢ùªN

 ¿ƒ©HQCGh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(TOS) »æ«dôà°S’G ¬«æédG - É¨fƒJ19211966

 ¢ùªN

 ¿ƒ©HQCGh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(FIN) ÉcQÉe - Góæ∏æa19171962

 ¢ùªN

 ¿ƒ©HQCGh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(SRBD) QÉæjO - É«Hô°U18731918

 ¢ùªN

 ¿ƒ©HQCGh

áæ°S

≈dhC’G á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 ¢``````ùjQ  π«e  -  ô°†NC’G  ¢``````SCGôdG

(CVM)
18691914

 ¢ùªN

 ¿ƒ©HQCGh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

The Big Reset CS6.indd   306The Big Reset CS6.indd   306 1/18/16   10:54 AM1/18/16   10:54 AM

o b e i k a n d l . c o m



307   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

 Qƒæ«J) ø∏``````°T - ¢``````ùà°Sƒ°ûJÉ°SÉe

(ºjó≤dG

(CMAP)

17041749

 ¢ùªN

 ¿ƒ©HQCGh

 áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(CSCP) ø∏°T - á«dÉª°ûdG Éæ«dhQÉc17031748

 ¢ùªN

 ¿ƒ©HQCGh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(XEAS) ø∏°T - É«≤jôaEG ÜôZ19211967
 h â°S

áæ°S ¿ƒ©HQCG
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(TPP) ÉcÉJÉH - Qƒª«J19121958
 h â°S

áæ°S ¿ƒ©HQCG

 ™``e  …hÉ``°ùàdÉH  âdóÑà``°SG

TPE

 ∂fôa - »``````°ùfôØdG É«≤jôaEG ÜôZ

(XAOF)
18951941

 h â°S

áæ°S ¿ƒ©HQCG
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(AFR) á«HhQ - ∫ƒHÉc/¿Éà°ùfÉ¨aCG18811927
 h â°S

áæ°S ¿ƒ©HQCG
1.1:1 AFA `H âdóÑà°SG

(HWD) Q’hO - …GhÉg18471893
 h â°S

áæ°S ¿ƒ©HQCG

 »μjôeC’G Q’hódÉH âdóÑà°SG

USD

 »æWƒdG  hõ``````«ÑdG  -  ø``````«àæLQC’G

(XARP)
18161862

 h â°S

áæ°S ¿ƒ©HQCG
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 (ºjó≤dG  Qƒæ«J)  ø∏°T  -  âμà«fƒc

(CCTO)
17091755

 h â°S

áæ°S ¿ƒ©HQCG
 ∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 ∂fôa CFP  -  IójóédG É«fhó«dÉc

(NCF)
19451992

 h ™Ñ°S

áæ°S ¿ƒ©HQCG
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(LUM) ∑QÉe - ÆQƒÑª°ùcƒd18711918
 h ™Ñ°S

áæ°S ¿ƒ©HQCG
≈dhC’G á«ªdÉ©dG ÜôëdG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   308

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(HTP) »bQƒdG OQƒ¨dG - »àjÉg18261873
 h ™Ñ°S

áæ°S ¿ƒ©HQCG

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(ô°TÉÑe ô«Z πμ°ûH)

(GRD) ÉªNGQO - ¿Éfƒ«dG19542002
 h ¿ÉªK

áæ°S ¿ƒ©HQCG
hQƒ«dG

 ºjó≤dG ¿hƒdG -  á``````«HƒæédG ÉjQƒc

(KRO)
19051953

 h ¿ÉªK

áæ°S ¿ƒ©HQCG
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(CRP) hõ«H - ÉμjQÉà°Sƒc18481896
 h ¿ÉªK

áæ°S ¿ƒ©HQCG
CRC ójóL øe â«ª°S

 OÉëJ’G  QÉ``````æjO  -  É«aÓ``````°SƒZƒj

(YUF)
19451995

 ¿ƒ°ùªN

áæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ô``````dÉJõæjGôa - É``````«fÉªdCG ∫Éª``````°T

(XDNT)
18571907

 ¿ƒ°ùªN

áæ°S
ÉgQGó°UEG ∞bƒJ

(BRD) ¢ùjQ - πjRGôÑdG17711822

 ióMEG

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(FJP) ¬«æL - »é«a19171969

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(TTO) Q’hO - ƒZÉHƒJh OGóæjôJ18991951

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 - »aÉfóæμ``````°SE’G …ó≤ædG OÉëJ’G

(XSMK) Éfhôc
18721924

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

»aÉfóæμ°SE’G …ó≤ædG OÉëJ’G
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309   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(PYF) »JQƒa hõ«H - …GƒZGQÉH18711923

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

ÉgQGó°UEG ∞bƒJ

(WSP) ¬«æL - á«Hô¨dG GƒeÉ°S19141967

 çÓK

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

¬«æL - á«fÉ£jôÑdG É«≤jôaEG ÜôZ19131966

 çÓK

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(DEP) ∑QÉe - É«fÉªdCG18711924

 çÓK

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

•ôØdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ájhÉ``````°ùªædG Iô``````«∏dG - É``````«dÉ£jEG

(XITA)
18131866

 çÓK

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

»æ«JÓdG …ó≤ædG OÉëJ’G

 QÉª©à``````°S’G  ø∏``````°T  -  ô``````jhÓjO

(CDEC)
17231776

 çÓK

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

á«μjôeC’G ∫Ó≤à°S’G ÜôM

 (»``````°ûJhO)  ∑QÉ``````e  -  É``````«fÉªdCG

(DEM)
19482002

 ™HQCG

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

hQƒ«dG

(MTP) ¬«æL - É£dÉe19141968

 ™HQCG

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   310

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(TWY) øj - ¿GƒjÉJ18951949

 ™HQCG

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

á«æ«°üdG á«∏gC’G ÜôëdG

 »ÑgòdG  hõ``````«ÑdG  -  ø``````«àæLQC’G

(ARG)
18751929

 ™HQCG

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

1:0.44 ARM Ü âdóÑà°SG

 »``````bQƒdG ô``````dGOõμjQ - ójƒ``````°ùdG

(SER)
17761830

 ™HQCG

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

SEO Ü âdóÑà°SG

 Qƒæ«J)  ø∏``````°T  -  ô«``````°ûÑeÉg  ƒ«f

(CNHP) (ºjó≤dG
17091763

 ™HQCG

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

≠fÉJ ádÓ°S Oƒ≤f - ø«°üdG806860

 ™HQCG

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

 áeƒμëdG É¡à©æe

(ATS) ójóédG ø∏°ûdG - É°ùªædG19472002

 ¢ùªN

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

hQƒ«dG

(BMP) ¬«æL - GOƒeôH19141970

 â°S

 ¿ƒ°ùªNh

 áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 Q’hO - »fÉ£jôÑdG ƒ«fQƒH ∫Éª``````°T

(BNBD)
18851941

 h â°S

 ¿ƒ°ùªN

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG
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311   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(AUP) ¬«æL - É«dGôà°SCG19091966

 ™Ñ°S

 ¿ƒ°ùªNh

 áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 -  »à«gÉJ/  á«°ùfôØdG  É«°SƒfÉ«bhCG

(PFG) ∂fôa
18881945

 ™Ñ°S

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 ¢``````ùcQ Q’hO -  á«bô``````°ûdG  óæ¡dG

(XEIR)
18081865

 ™Ñ°S

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

ÉgQGó°UEG ∞bƒJ

áãdÉãdG ájó≤ædG ábQƒdG - ∫ƒ¨ªdG

(ÉJ »°ûJ ∫ áæ«ªãdG ¥GQhC’G)
13101367

 ™Ñ°S

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(MZE) hOƒμ°SEG - ≥«ÑeRƒªdG19221980

 ¿ÉªK

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 »æ«°üdG  Q’hódG  -  ¿Gƒj  …É¡¨æ°T

(CND) (¿Gƒj)
18901948

 ¿ÉªK

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

á«æ«°üdG á«∏g’G ÜôëdG

(MEK) ¿hôc - Oƒ°SC’G πÑédG18521910

 ¿ÉªK

 ¿ƒ°ùªNh

áæ°S

 ™``e  …hÉ``°ùàdÉH  âdóÑà``°SG

MEP

(XULD) ÉªNGQO - »æ«JÓdG OÉëJ’G18681927

 h ™°ùJ

 ¿ƒ°ùªN

áæ°S

»æ«JÓdG …ó≤ædG OÉëJ’G
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   312

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

 É``````àjõ«H  -  »``````æ«JÓdG  OÉ``````ëJ’G

(XULP)
18681927

 h ™°ùJ

 ¿ƒ°ùªN

áæ°S

»æ«JÓdG …ó≤ædG OÉëJ’G

(NZP) ¬«æL - Góæ∏jRƒ«f19071967áæ°S ¿ƒà°S∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 ôdGO ±ô°üe õ¨jQ  - ∑QÉ``````ªfódG

(DKR)
18131873áæ°S ¿ƒà°S»aÉfóæμ°SE’G …ó≤ædG OÉëJ’G

 ôdGO ±ô°üe õ¨jQ  - ó``````fÓæjôL

(GLR)
18131873áæ°S ¿ƒà°S»aÉfóæμ°SE’G …ó≤ædG OÉëJ’G

 hõ«ÑdG - ¿Éμ«æ«ehódG á``````jQƒ¡ªL

(DOS) »°†ØdG
18441905

 ióMEG

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

USD ≈dEG âdƒëJ

(1:5 ±ô°U)

 ∂fôa/  ∫Éæ«eôL ∂fôa -  É°ùfôa

(FRG) ¬jQÉμfGƒH
18031864

 ióMEG

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

»æ«JÓdG …ó≤ædG OÉëJ’G

(ISJ) áªjó≤dG áfhôμdG - Góæ∏°ùjBG19181980

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(GWE) Oƒμ°SEG - á«dÉ¨JôÑdG É«æ«Z19141976

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(XULF) ∂fôa - »æ«JÓdG OÉëJ’G18651927

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

»æ«JÓdG …ó≤ædG OÉëJ’G
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313   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(XULF) ∂fôa - »æ«JÓdG OÉëJ’G18651927

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

»æ«JÓdG …ó≤ædG OÉëJ’G

(XULF) ∂fôa - »æ«JÓdG OÉëJ’G18651927

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

»æ«JÓdG …ó≤ædG OÉëJ’G

(XULL) ∂fôa - »æ«JÓdG OÉëJ’G18651927

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

»æ«JÓdG …ó≤ædG OÉëJ’G

 ø∏``````°T  -  ¢``````ùà°Sƒ°ûJÉ°SÉe  è«∏N

(CMAB)
16421704

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

≠fƒ°S ádÓ°S Oƒ≤f - ø«°üdG9601023

 çÓK

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(SRG) Qó∏«L - ΩÉæjQƒ°S19402003

 çÓK

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(ADP) Éàjõ«H - GQhófCG19361999

 çÓK

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

hQƒ«dG

 hOƒμ°SG  -  »Ñ«°ùæjôH  h  »eƒJ  hÉ°S

(STE)
19141977

 çÓK

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   314

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(JMP) ¬«æL - ÉμjÉeÉL19051969
 ¿ƒà°Sh ™HQCG

 áæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(CNJP) ø∏°T - »°SôL ƒ«f16821746
 h ™HQCG

 áæ°S ¿ƒà°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 -  á«cQÉªfódG  á«Hô¨dG  óæ¡dG  QõL

(DWIR) ô«∏jOõ¨jQ
17841849

 ¢ùªN

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

DWIF Ü âdóÑà°SG

(MUD) Q’hO - ¢Sƒ«°ûjQƒe18101876
 ¿ƒà°Sh â°S

áæ°S
MUR Ü âdóÑà°SG

 ∫Éæ«eôL ∂fôa - IójóédG É«fhó«dÉc

(NCG)
18741941

 ¿ƒà°Sh ™Ñ°S

áæ°S
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(CNYP) ø∏°T - ∑Qƒjƒ«f17091776
 ¿ƒà°Sh ™Ñ°S

áæ°S
á«μjôeC’G ∫Ó≤à°S’G ÜôM

(CPAP) Q’hO - É«fÉØ∏°ùæH17091776
 ¿ƒà°Sh ™Ñ°S

áæ°S
á«μjôeC’G ∫Ó≤à°S’G ÜôM

(CVAP) ø∏°T - É«æ«Lôa17091776
 ¿ƒà°Sh ™Ñ°S

áæ°S
á«μjôeC’G ∫Ó≤à°S’G ÜôM

(VEB) QÉØ«dƒH - Ójhõæa19402008

 ¿ÉªK

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 -  á«cQÉªfódG  á«Hô¨dG  óæ¡dG  QõL

(DWID) QÓjO
18491917

 ¿ÉªK

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

≈dhC’G á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(LUG) ¿ódÉZ - ÆQƒÑª°ùcƒd18481918
 ¿ƒ©Ñ°S

áæ°S
≈dhC’G á«ªdÉ©dG ÜôëdG
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315   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

 Q’hO - á«bô``````°ûdG óæ¡dG ácô``````°T

(XEID)
17881858

 ¿ƒ©Ñ°S

áæ°S
ÉgQGó°UEG ∞bƒJ

(PTC)ƒàfƒc - ∫É¨JôÑdG19312002

 h ióMEG

 ¿ƒ©Ñ°S

áæ°S

hQƒ«dG

 á∏ª©dG) »bQƒdG hõ«ÑdG - ø«àæLQC’G

(ARM) (á«æWƒdG
18991970

 h ióMEG

 ¿ƒ©Ñ°S

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(SVP) hõ«H - QhOÉØ∏°ùdG18471919

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒ©Ñ°Sh

áæ°S

 ™``e  …hÉ``°ùàdÉH  âdóÑà``°SG

SVC

(VAL) Iô«d - ¿Éμ«JÉØdG19292002

 çÓK

 ¿ƒ©Ñ°Sh

áæ°S

hQƒ«dG

(BGO) ∞«d - ÉjQÉ¨∏H18791952

 çÓK

 ¿ƒ©Ñ°Sh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(AFA) »fÉ¨aCG - ¿Éà°ùfÉ¨aCG19272002

 ¢ùªN

 ¿ƒ©Ñ°Sh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(CBEF) ∂fôa - á«μ«é∏ÑdG ƒ¨fƒμdG18851960

 ¢ùªN

 ¿ƒ©Ñ°Sh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   316

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(RUEP) »bQƒdG πHhôdG - É«°ShQ18431918

 ¢ùªN

 ¿ƒ©Ñ°Sh

áæ°S

á«°ShôdG á«∏gC’G ÜôëdG

(RUEA) GõJÉæjÉ°SCG - É«°ShQ17681843

 ¢ùªN

 ¿ƒ©Ñ°Sh

áæ°S

1:3.5 RUES Ü âdóÑà°SG

 á«ÑgòdG É``````HhOQƒc - Gƒ``````ZGQÉμ«f

(NIG)
19121988

 h â°S

 ¿ƒ©Ñ°S

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(PTM) ¢ùjQ π«e - ∫É¨JôÑdG18351911

 h â°S

 ¿ƒ©Ñ°S

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(IPM) ¢ùjQ π«e - GôjOÉe QõL18341910

 h â°S

 ¿ƒ©Ñ°S

áæ°S

PTE Ü âdóÑà°SG

(THT) »°†ØdG πμ«àdG - ófÓjÉJ18511921

 ™Ñ°S

 ¿ƒ©Ñ°Sh

áæ°S

THB Ü âdóÑà°SG

(MAF) ∂fôa - Üô¨ªdG18811959

 ¿ÉªK

 ¿ƒ©Ñ°Sh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(INPR) á«HhQ - á«dÉ¨JôÑdG óæ¡dG18811959

 ¿ÉªK

 ¿ƒ©Ñ°Sh

áæ°S

OÓÑ∏d …óæ¡dG hõ¨dG

The Big Reset CS6.indd   316The Big Reset CS6.indd   316 1/18/16   10:54 AM1/18/16   10:54 AM

o b e i k a n d l . c o m



317   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(GTP) hõ«H - ’Éª«JGƒZ18471925

 ¿ÉªK

 ¿ƒ©Ñ°Sh

áæ°S

GTQ Ü âdóÑà°SG

(HNP) hõ«H - ¢SGQhóæg18471926

 h ™°ùJ

 ¿ƒ©Ñ°S

 áæ°S

HNL Ü âdóÑà°SG

(IEP) ¬«æL - GóædôjEG19222002áæ°S ¿ƒfÉªKhQƒ«dG

 Q’hO - á``````«fÉ£jôÑdG ¢``````SGQhóæg

(BZH)
18941974áæ°S ¿ƒfÉªK∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(ROS) »°†ØdG ƒ«∏dG - É«fÉehQ18671947áæ°S ¿ƒfÉªK»dÉªdG ºî°†àdG

(NLX) QódGOõμjQ - Góædƒg16901770áæ°S ¿ƒfÉªKXEIR Ü âdóÑà°SG

(XCCS) QÉª©à°S’G ø∏°T16941676

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒfÉªKh

áæ°S

á«μjôeC’G ∫Ó≤à°S’G ÜôM

 ádÓ°ùd  áæ«ªãdG  ¥GQhC’G  -  ø«°üdG

áª«¶©dG ≠æ«e
13681450

 ¿ÉàæKG

 ¿ƒfÉªKh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 ≈``∏Y  á``«dÉe  ¥GQhCG  â``°S)

(πbC’G

(TRL) Iô«∏dG - É«côJ19222005

 çÓK

 ¿ƒfÉªKh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   318

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(INFR) á«HhQ - á«°ùfôØdG óæ¡dG18711954

 çÓK

 ¿ƒfÉªKh

áæ°S

óæ¡∏d âª∏ o°S

(SWKD) Q’hO - ∑GhGQÉ°S18631946

 çÓK

 ¿ƒfÉªKh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 (Éæ««a  á«bÉØJG)  ô``````dÉJ  -  É«fÉªdCG

(XDCT)
17531838

 ¢ùªN

 ¿ƒfÉªKh

áæ°S

¿ó°ùjQO á«bÉØJG

(NFLD) Q’hO - óf’ófhÉaƒ«f18651952

 ™Ñ°S

 ¿ƒfÉªKh

áæ°S

 Góæc ≈dEG âª°†fG

 »bQƒdG ∂``````fôØdG - ÆQƒÑª``````°ùcƒd

(LUF)
19142002

 ¿ÉªK

 ¿ƒfÉªKh

 áæ°S

hQƒ«dG

 Q’hO - ≥``````jÉ°†ªdG äÉæWƒà``````°ùe

(STSD)
18571946

 ™°ùJ

 ¿ƒfÉªKh

 áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

 á``````∏ª©dG - ¿Gƒ``````°û«°S /ø``````«°üdG

á«bQƒdG

(á«dÉe á©Ñ£e 16 øY IQOÉ°üdG )

10241114áæ°S ¿ƒ©°ùJ•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(PTE) hOƒμ°SEG - ∫É¨JôÑdG19112002

 h ióMEG

 ¿ƒ©°ùJ

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG
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319   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(CAP) »æ«dôà°S’G ¬«æédG17661858

 h ¿ÉàæKG

 ¿ƒ©°ùJ

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 ¢Tôb -  á«°ùfôØdG á«æ«°üdG óæ¡dG

(ICFP)
18621955

 çÓK

 ¿ƒ©°ùJh

 áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(INRH) Éμ«°S á«HhQ - OÉHG Qó«M18581951

 çÓK

 ¿ƒ©°ùJh

áæ°S

INR Ü âdóÑà°SG

(REG) ∫Éæ«eôL ∂fôa - ¿ƒ«fƒjQ18511944

 çÓK

 ¿ƒ©°ùJh

áæ°S

á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(GLK) áfhôμdG - ófÓæjôL18731967

 ™HQCG

 ¿ƒ©°ùJh

áæ°S

ÉgQGó°UEG ∞bƒJ

 ¢``````ùjQ  π«e -  á«dÉ¨JôÑdG  É``````«æ«Z

(GWM)
18791974

 ¢ùªN

 ¿ƒ©°ùJh

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(TWT) Q’hO/πjÉJ - ¿GƒjÉJ18001895

 ¢ùªN

 ¿ƒ©°ùJh

áæ°S

OÓÑ∏d »fÉHÉ«dG hõ¨dG

(BSP) ¬«æL - ÉeÉ¡ÑdG QõL18691966

 h ™Ñ°S

 ¿ƒ©°ùJ

áæ°S

∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   320

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

 - ájôéªdG ájhÉ``````°ùªædG á«bÉØJ’G

(XATC) ¿ódÉZ
17591857

 h ¿ÉªK

 ¿ƒ©°ùJ

áæ°S

 …hÉ``°ùªædG …ó≤ædG OÉëJ’G

…ôéªdG

(BOL) »Ø«dƒH - É«Ø«dƒH18631962

 ™°ùJ

 ¿ƒ©°ùJh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 πHhôdG - á«``````°ShôdG ájQƒWGôÑeE’G

(RUEP) »bQƒdG
18181917

 h ™°ùJ

 ¿ƒ©°ùJ

áæ°S

á«°ShôdG á«∏gC’G ÜôëdG

 âfGQƒc  ôdGOõμjQ  -  ∑QÉ``````ªfódG

(DKC)
17131813áæ°S áÄe1:5 DKR Ü âdóÑà°SG

(≠fƒ°S ádÓ°S) …õJ …ƒg11591263
 ™HQCG h áÄe

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

 á«HhQ - (ÉμfÓjô«``````°S) ¿Ó«``````°S

(LNR)
18721978

 â°Sh áÄe

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

 ∫É``````æ«eôL ∂``````fôa - ô``````FGõédG

(DZG)
18511959

 »fÉªKh áÄe

 äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(CLC) (ô°ùædG) hõ«H - »∏«°ûJ18511959
 »fÉªKh áÄe

äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(GUF) ∂fôa - ÉfÉ«Z18511959
 »fÉªKh áÄe

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(GPF) ∂fôa - ÜƒdOGƒZ18511959
 »fÉªKh áÄe

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb

(MQF) ∂fôa - ∂«æ«JQÉe18511959
 »fÉªKh áÄe

äGƒæ°S
∫Ó≤à°S’G ¿ƒfÉb
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321   (Ω2013  - Ω1700) ∫hGóàdG øe áHƒë°ùªdG äÓª©dG :1 ≥ë∏e 

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

≈dhC’G ájó≤ædG ábQƒdG - ∫ƒ¨ªdG12601368
 »fÉªKh áÄe

 äGƒæ°S
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(GRS) á«°†ØdG ÉªNGQódG - ¿Éfƒ«dG18331944
 ióMEGh áÄe

áæ°S Iô°ûY
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(SEP) á«bQƒdG ôdGO á∏ªY16651776
 ióMEGh áÄe

áæ°S Iô°ûY
SER Ü âdóÑà°SG

(UYF) »Jôjƒa hõ«H - …GƒZQhC’G18621975
 çÓKh áÄe

áæ°S Iô°ûY
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(PTR) ¢ùjQ - ∫É¨JôÑdG17971911
 ™HQCGh áÄe

áæ°S Iô°ûY
•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(ECS) …ôcƒ°S - QhOGƒcE’G18842000
 â°Sh áÄe

áæ°S Iô°ûY
USD Ü âdóÑà°SG

 -  ájóædƒ¡dG  á«bô°ûdG  óæ¡dG  QõL

(IDDG) Qó∏«Z
18281945

 ™Ñ°Sh áÄe

áæ°S Iô°ûY
á«fÉãdG á«ªdÉ©dG ÜôëdG

(ITL) Iô«d - É«dÉ£jEG18822002

 áÄe

 ¿hô°ûYh

áæ°S

hQƒ«dG

(PEH) ∫ƒ°S - hô«ÑdCG18641985

 ióMEGh áÄe

 ¿hô°ûYh

áæ°S

•ôØªdG »dÉªdG ºî°†àdG

(ESP) Éàjõ«H - É«fÉÑ°SEG18742002

 ¿ÉªKh áÄe

 ¿hô°ûYh

áæ°S

hQƒ«dG
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   322

ÉgõeQh á∏ª©dG º°SGájGóÑdGájÉ¡ædGIóªdGá∏ª©dG QÉ«¡fG ÖÑ°S

(ATP) »bQƒdG ¿ódÉ¨dG - É°ùªædG17531892

 ™°ùJ h áÄe

 ¿ƒKÓKh

áæ°S

2:1 ATK Ü âdóÑà°SG

(BEF) ∂fôa - Éμ«é∏H18352002

 ™Ñ°Sh áÄe

 ¿ƒà°Sh

áæ°S

hQƒ«dG

(MXP) »°†ØdG hõ«ÑdG - ∂«°ùμªdG18221992

 áÄe

 ¿ƒ©Ñ°Sh

áæ°S

»dÉªdG ºî°†àdG

(NLG) Qó∏«Z - Góædƒg18142002

 ¿ÉªKh áÄe

 ¿ƒfÉªK h

áæ°S

hQƒ«dG

http://dollardaze.org/blog/?page-id=0001 :Qó°üªdG

* * *
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323  

âjÎ°S ∫hh äÉeGôZ  :2 ≥ë∏e

(Ω2013-Ω2000)

Ω2000

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 0.2ƒ«fƒj /¿GôjõM 6

SEC Limit Order Dis-) äÉ°UQƒÑdGh á«dÉªdG ¥GQhC’G áÄ«¡d π°†aC’G Ö∏£dG ô©°S OhóM ∑É¡àfG

.Égò«ØæJh É¡àfÉ«°Uh áHƒàμªdG á«HÉbôdG äGAGôLE’G AÉ°ûfEG »a ¥ÉØNE’Gh ,(play Rule

Ω2001

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 35,6ƒ«dƒj/RƒªJ 28

 πLCG øe π«cƒ∏d ™``aódGh ,É¡«∏Y áæªJDƒe É``¡Ø°UƒH É¡≤jOÉæ°U IQGOE’ ácô``°ûdG IAÉ``°SEG º``YGõe ájƒ``°ùàd

 .ájó∏ÑdGh á«eƒμëdG äGóæ°ùdG

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 1ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 25

 π≤f π«ch É¡Ø°UƒH íFGƒ∏dG øY ÆÓHE’Gh äÓé``°ùdG ßØM ∑É¡àfG ¿CÉ``°ûH ø«ª¶æªdG äGAÉYOG ájƒ``°ùàd

.äGóæ°ùdG äGQGó°UE’

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 22ôHƒàcCG/∫shC’G øjô°ûJ 6

.»aÉ°VE’G âbƒdG QƒLCÉH ø««aô°üªdG ±’BG ¢û¨H ácô°ûdG º¡àJ á«FÉ°†b ihÉYO ™HQCG ájƒ°ùàd

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 1ôÑªaƒf/»fÉãdG øjô°ûJ 27
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   324

 Ró««d ,ô«Ñ``°S ≥ëH áeGô¨dG √ò``g äAÉL) ∫É``«àMG äÉ≤Ø°üH º``¡àe …QGOEG ≈∏Y ±Gô``°TE’G »``a π``°ûa

.¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZ áYƒªée øe IóMh »gh (Spear, Leeds & Kellogg) Æƒ∏«ch

Ω2002

ƒLQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 0,15ôjGôÑa/•ÉÑ°T 21

 πjƒëJ »a º¡°SCG §«°Sh ≈∏Y »aÉμdG ô«Z ±Gô°TE’ÉH á«dÉªdG ¥GQhC’G »ª¶æe πÑb øe äÉeÉ¡JG ájƒ°ùJ

.ácôà°ûªdG ≥jOÉæ°üdG ø«H áª«∏°S ô«Z IQƒ°üH AÓª©dG

 ¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 125πjôHCG/¿É°ù«f 1

Su-) ƒeƒà«eƒ``°S ∫ƒ≤J ¢``SÉëf äÉ≤Ø°üH á≤∏©àe ºYGõªH øjQÉ«∏e øe ôãcCG øª°†àJ á«°†b ájƒ``°ùàd

.á°üNôe ô«Z É¡qfEG (mitomo

ƒLQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 42πjôHCG/¿É°ù«f 17

 ¿ô≤dG äÉ«æ«©Ñ``°S ≈dEG Oƒ``©J á«fÉªàFG äÉHÉ``°ùM øY Ió``FGR IQGOEG Ωƒ``°SQ É``¡«°VÉ≤àH º``YGõe ájƒ``°ùàd

.øjô°û©dG

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 215ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 19

.G vóL óFGR ¢VGôbEG ihÉYO

ÜhôZ »à«°SQ’hO ø«jÓe 5ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 23

.πp∏°† oe åëH ô°ûf

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 490ôHƒàcCG/∫shC’G øjô°ûJ 2

.á«dÉe äÉfÉ«H ∞jôëJ

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 1,65ôÑª°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc 3

.»fhôàμdE’G ójôÑdG äÓé°S ßØM äÉÑ∏£àe ∑É¡àfG
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325  (Ω2013-Ω2000) âjôà°S ∫hh äÉeGôZ  :2 ≥ë∏e

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 1,65ôÑª°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc 3

.»fhôàμdE’G ójôÑdG äÓé°S ßØM äÉÑ∏£àe ∑É¡àfG

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 400ôÑª°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc 20

 É¡æeh ,±QÉ°üe Iô°ûY ´GóîH äÉeÉ¡JG ≈∏Y …ƒ£æJ ájƒ°ùJ øe G kAõL É¡Ø°UƒH äÉeGô¨dG √òg äAÉL

 1,4 Iô°û©dG ±QÉ°üª∏d ájƒ°ùàdG áª«b â¨∏Hh ,IRÉëæe çƒëH ≈∏Y ÉgOÉªàYÉH øjôªãà``°ùª∏d ,¢``ù«°ûJ

 º¡°SC’ ¢ü«°üîJ …CG ô¶Mh çƒëÑdG øY ájQÉªãà°S’G áaô«°üdG π°üa ájƒ°ùàdG âÑ∏£Jh ,Q’hO QÉ«∏e

.ΩÉ©dG ÜÉààc’G

Ω2002

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ø«jÓe 110ôÑª°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc 20

.ôªãà°ùªdG º«∏©àd ∫GƒeCGh á∏≤à°ùªdG çƒëÑ∏d ≥jOÉæ°Uh áKÉZEÓd äÉeGôZ

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 80ôÑª°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc 20

.ôªãà°ùªdG º«∏©àd ∫GƒeCGh á∏≤à°ùªdG çƒëÑ∏d ≥jOÉæ°Uh áKÉZEÓd äÉeGôZ

Ω2003

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ø«jÓe 6ôjGôÑa/•ÉÑ°T 20

.áeÉ©dG äÉHÉààc’ÉH á≤∏©àe á«Wô°T äÉ≤Ø°Uh ìÉHQC’G º°SÉ≤J

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 0,45ƒ«dƒj/RƒªJ 22

 É¡«ØXƒe óMCG IóYÉ``°ùe ¿CÉ``°ûH (SEC) äÉ°UQƒÑdGh á«dÉªdG ¥GQhC’G áÄ«g πÑb ø``e äÉ``eÉ¡JG ájƒ``°ùJ

 áYƒªéªd á``©HÉJ Ió``Mh ≥``ëH áeGô¨dG â``fÉc) Ö``YÓJ É``¡£dÉN äÉ``≤Ø°U ó``≤Y »``a AÓ``ª©dG ó``MC’

 .(Ró«dh ô«Ñ°S »gh ¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZ

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 101 ƒ«dƒj/RƒªJ 28
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   326

.(Enron) ¿hôfG ∑ƒ∏°S Aƒ°ùH á≤∏©àªdG ºYGõªdG ¿CÉ°ûH ájƒ°ùJ

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 135ƒ«dƒj/RƒªJ 28

.¿hôfG ∑ƒ∏°S Aƒ°ùH á≤∏©àªdG ºYGõªdG ¿CÉ°ûH ájƒ°ùJ

ÜhôZ »à«°S Q’hO ¿ƒ«∏e 19ƒ«dƒj/RƒªJ 28

.(Dynergy) »ZôæjO ™e äÉ≤Ø°U

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 12,5ƒ«dƒj/RƒªJ 28

.äÉcÉ¡àf’G øe ójõe ÜÉμJQG øY ∞μ∏d ájƒ°ùJ

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »L Q’hO ¿ƒ«∏e 12,5ƒ«dƒj/RƒªJ 28

.äÉcÉ¡àf’G øe ójõe ÜÉμJQG øY ∞μ∏d ájƒ°ùJ

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ø«jÓe 9,3ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 4

.á«μjôeC’G áfGõî∏d á∏LB’G Oƒ≤©dGh á«dÉªdG ¥GQhC’G »a º«∏°S ô«Z ∫hGóJ

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 25ôHƒàcCG/∫shC’G øjô°ûJ 1

.áYhô°ûe ô«Z ΩÉY ÜÉààcG ¢ü«°üîJ äÉ«∏ªY ¿CÉ°ûH ºYGõe ájƒ°ùJ

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 1ôHƒàcCG/∫shC’G øjô°ûJ 29

.á£°ûfC’G ≈∏Y í«ë°üdG ±Gô°TE’G »a π°ûØdG

Ω2004

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 45,5ôjGôÑa/•ÉÑ°T 17

.(NYSE) ∑Qƒjƒ«f á°UQƒH íFGƒ∏d áeƒYõe äÉcÉ¡àfG

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ø«jÓe 10¢SQÉe/QGPBG 10
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327  (Ω2013-Ω2000) âjôà°S ∫hh äÉeGôZ  :2 ≥ë∏e

.á«HÉbôdG äÉjôëàdÉH á≤∏©àe ájQƒa ≥FÉKh QGó°UEG »a π°ûØdG

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 375¢SQÉe/QGPBG 15

 ºeC’G ¥hóæ°U á∏FÉY »a ácôà``°ûªdG QÉªãà``°S’G ≥jOÉæ°U ¢†©H ø«H ™jô``°S ∫hGóàH ìÉª``°ùdÉH ºYGõe

.É¡d ™HÉàdG (Nations Fund)

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 675¢SQÉe/QGPBG 16

 ¬«∏Y π°üM …òdG FleetBoston ø£°SƒH â«∏a ™e) »fƒfÉb ô«Z ∑ôà°ûe …QÉªãà°SG ¥hóæ°U ∫hGóJ

.(ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üe

ÜhôZ »à«°SQ’hO QÉ«∏e 2,65ƒjÉe/QÉjCG 10

 .(WorldCom) ΩƒcOQhh ≈dEG Oƒ©J á«dÉe ¥GQhCG ¿CÉ°ûH á«YÉªL iƒYO ájƒ°ùJ

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 70ƒjÉe/QÉjCG 27

.(Ω2001)h (Ω2000) »eÉY »a áª«∏°S ô«Z ¢VGôbEG äÉ«∏ªY ájƒ°ùJ

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZ Q’hO ¿ƒ«∏e 2ƒ«dƒj/RƒªJ 1

.(SEC) äÉ°UQƒÑdGh á«dÉªdG ¥GQhC’G áÄ«g ™e ájQGOEG äGAGôLEG ájƒ°ùJ

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 69ƒ«dƒj/RƒªJ 3

 .øjódG ¢VhôY ¢†©Ñd É kæeÉ°V ¬fƒc ±ô°üªdG QhO ∫ƒM ¿hôfEG …ôªãà°ùe πÑb øe iƒYO ájƒ°ùàd

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 0,27ƒ«dƒj /RƒªJ 12

.IôHóe á∏LBG äÉ©«ÑªH á£ÑJôe äÉÑ∏W ø««©J IOÉYEG

ÜhôZ »à«°S Q’hO ¿ƒ«∏e 0,25 RƒªJ/ƒ«dƒj 19

.IôsHóe á«∏Ñ≤à°ùe äÉ©«ÑªH á≤∏©àe ôeGhCG øY ¢†jƒ©J

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 0,25 ƒ«dƒj/RƒªJ 19
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   328

.º«μëJ á«°†b (20) »a ¬«∏Y áÑJôàªdG ¬JÉeGõàd’ ∫Éãàe’G »a ¬∏°ûa

ÜhôZ »à«°SQ’hO ø«jÓe 5 ƒ«dƒj/RƒªJ 28

.áHÉbôdGh äÓé°ùdG ßØëH á≤∏©àe äÉcÉ¡àfG

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ø«jÓe 5 ƒ«dƒj/RƒªJ 28

.áHÉbôdGh äÓé°ùdG ßØëH á≤∏©àe äÉcÉ¡àfG

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 6,7¢ù£°ùZCG/ÜBG 23

 ≈dEG AÓª©dG ó``MC’ á«dÉe äÉeƒ∏©ªd »``fƒfÉ≤dG ô«Z ™``«ÑdÉH ƒZQÉa õ∏jh º``¡àJ á``«FÉ°†b iƒ``YO ájƒ``°ùàd

 .ä’É°üJ’G äÉcô°T

 ¿ÉZQƒe »H »LOh ÜhôZ »à«°S

ÉμjôeCG ±ô°üeh ¢ù«°ûJ

Q’hO ¿ƒ«∏e 111ôHƒàcCG/∫shC’G øjô°ûJ 1

 ≥∏©àJ (Retirement Systems of Alabama) É``eÉH’CG ó``YÉ≤J á``ª¶fCG π``Ñb ø``e iƒ``YO ájƒ``°ùàd

 .ΩƒcódQh äGóæ°Sh º¡°SCG QÉ«¡fG øY áªLÉædG ôFÉ°ùîdÉH

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 0,25ôHƒàcCG/∫shC’G øjô°ûJ 25

.äÉ©«ÑªdÉH á≤∏©àe á°UÉN äÉeƒ∏©e AÉ°ûaEG

Ω2005

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 40ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒfÉc 26

 ºYO ±ó¡H ΩÉ©dG ÜÉààc’G ó©H º¡°SCG AGô°ûd AÓª©dG øe äÉeGõàdG º¡°SÉªàdÉH ó«ØJ ºYGõe ájƒ°ùàd

.∫hGóàdG AóH ó©H º¡°ùdG ô©°S

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 2,1ôjGôÑa/•ÉÑ°T 14
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329  (Ω2013-Ω2000) âjôà°S ∫hh äÉeGôZ  :2 ≥ë∏e

 ºjó≤Jh ,É¡∏c iôNC’G á«fhôàμdE’G ä’É°üJ’Gh »fhôàμdE’G ójôÑdG πFÉ°Sôd äÓé°ùH ®ÉØàM’G ΩóY

.ø«≤≤ëª∏d á∏eÉc ô«Z äÓé°S

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 75¢SQÉe/QGPBG 3

 Global) ≠æ«°Shôc ∫ÉHƒ∏Z ácô°T QÉ«¡fG »a ÉgQhO ÖÑ``°ùH øjôªãà``°ùªdG øe á«FÉ°†b iƒYO ájƒ``°ùJ

.(Crossing

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 460,5¢SQÉe/QGPBG 4

 ácô°ûdG ¿ÓYEG πÑb (WorldCom) ΩƒcódQh äGóæ°Sh º¡°SCG Ghôà°TG øjòdG øjôªãà°ùªdG ™e ájƒ°ùJ

.Ω2002 ΩÉY »a É¡°SÓaEG

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO QÉ«∏e 2¢SQÉe/QGPBG 16

 ΩƒcódQhh ácô°ûd »dÉªdG ™°VƒdG ¿CÉ°ûH á«aÉc äÉ≤«≤ëJ É¡FGôLEG Ωó©H øjôªãà``°ùªdG ºYGõe ájƒ``°ùàd

.á«dÉªdG ¥GQhC’G ™«H πÑb (WorldCom)

ÜhôZ »à«°SQ’hO ø«jÓe 6,25¢SQÉe/QGPBG 23

 á«MÓ°üdÉH ≥∏©àJ äÉcÉ¡àfG ¿CÉ°ûH (NASD) á«dÉªdG ¥GQhC’G QÉ séàd á«æWƒdG á«©ªédG πÑb øe áeGôZ

.ácôà°ûªdG QÉªãà°S’G ≥jOÉæ°U ™«H äÉ«∏ª©H á≤∏©àe á«HÉbQ äÉcÉ¡àfGh

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 120 ¢SQÉe/QGPBG 23

 IóMh) (Ω1998) ΩÉY ƒZÉμ«``°T ±ô°üe AGô``°T á«∏ªY ¿CÉ``°ûH ø«ªgÉ``°ùª∏d á«FÉ°†b iƒYO ájƒ``°ùàd

.(¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LO ±ô°üe øe ¿h ±ô°üe

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO ¿ƒ«∏e 0,15ƒ«fƒj/¿GôjõM 9

.É¡«∏Y ±QÉ©àªdG õéëdG äÉ«bÉØJ’ ∑É¡àfG »a IQƒ¶ëe á«dÉe ¥GQhCG ™«H

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 0,125ƒ«fƒj/¿GôjõM 9
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   330

.É¡«∏Y ±QÉ©àªdG õéëdG äÉ«bÉØJ’ ∑É¡àfG »a IQƒ¶ëe á«dÉe ¥GQhCG ™«H

ÜhôZ »à«°SQ’hO QÉ«∏e 2 ƒ«fƒj/¿GôjõM 10

 AÉØNEG »a Iôã©àªdG ¿hôfEG ácô``°ûd ÜhôZ »à«°S IóYÉ°ùe ¿CÉ°ûH øjôªãà``°ùª∏d á«FÉ°†b iƒYO ájƒ``°ùJ

.¿ƒjódG øe äGQ’hódG äGQÉ«∏e

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO QÉ«∏e 2,2ƒ«fƒj/¿GôjõM 14

 »a ácQÉ``°ûªdÉH ±ô°üªdG Gƒ``ª¡JG øjòdG ¿hô``fEG …ôªãà``°ùe ≈dEG Q’hO QÉ``«∏e 2,2 ™``aO ≈``∏Y â``≤aGh

.¿hôfEG ácô°T QÉ«¡fG ≈dEG äOCG á«Ñ°SÉëe áë«°†a

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 1,5 ƒ«fƒj/¿GôjõM 16

 »a º¡∏``°ûa ∫ÓN øe äÓé``°ùdG ßØM ó``YGƒb ∑É``¡àfÉH ø``««dGQóØdG ø``«ÑbGôªdG äÉ``eÉ¡JG ájƒ``°ùàd

.»fhôàμdE’G ójôÑdG πFÉ°SQ ≈∏Y ®ÉØëdG

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 34¢ù£°ùZCG/ÜBG 11

.¿ÉªàF’G äÉbÉ£ÑH á£ÑJôªdG äÉ«∏ª©∏d áÑ°SÉæe ô«Z É keƒ°SQ É¡°Vôa ¿CÉ°ûH ºYGõe ájƒ°ùàd

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO ¿ƒ«∏e 350¢ù£°ùZCG/ÜBG 16

.¿hôfEG ácô°T QÉ«¡fG ≈dEG äOCG »àdG ∫É«àM’G á«∏ªY »a ÉgôKCG ∫ƒM QhóJ ºYGõe ájƒ°ùàd

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO ¿ƒ«∏e 0,1 ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 20

.ájó∏ÑdG äGóæ°S äGQGó°UEG ∫ƒM á«ª°SQ äÉfÉ«H ºjó≤J »a π°ûØdG

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 3ôÑª°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc 19

.±Gô°TE’Gh áeAÓªdG äÉcÉ¡àfG ÖÑ°ùH

Ω2006

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO ¿ƒ«∏e 425πjôHCG/¿É°ù«f 20
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331  (Ω2013-Ω2000) âjôà°S ∫hh äÉeGôZ  :2 ≥ë∏e

 ø«jÓe äÉÄªH øjôªãà°ùª∏d ±QÉ°üªdG äGô``°ûY ´GóN ¿CÉ``°ûH á«YÉªL iƒYO øe É¡dÉ£j Ée ájƒ``°ùàd

.øjô°û©dG ¿ô≤dG äÉ«æ«©°ùJ »a ¥ƒ°ùdG QÉgORG áÑ≤M ∫ÓN äÉHÉààc’G øe äGQ’hódG

 »à«``°Sh  ¢``ùcÉ°S  ¿É``eódƒZ

 õfô«à``°S ô«H ±ô°üeh Ühô``Z

 ¢``ûæ«d πjô«eh RQPGô``H ¿Éª«dh

 ¢``ù«°ûJ  ¿É``ZQƒe  »``H  »``LOh

»∏fÉà°S ¿ÉZQƒeh

 »a Q’hO ¿ƒ``«∏e 13

πªéªdG

ƒ«fƒj/¿GôjõM 1

 auctionrate) IRÉàªªdG º¡°SC’G ô©°S OGõe äGóæ°S ¿CÉ°ûH AÓª©dG ¢†©H É¡∏«°†ØàH ºYGõe ájƒ°ùJ

 .Q’hO QÉ«∏e 200 ¬àª«b ¥ƒ°S »a (bonds

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 0,775ƒ«dƒj/RƒªJ

.á«ãëÑdG ôjQÉ≤àdG »a »dÉªdG ∞°ûμdGh ºjƒ≤àdGh Üƒ∏£ªdG ô©°ùdG »a ¢VÉØîfG ÖÑ°ùH áeGôZ

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 1,1¢ù£°ùZCG/ÜBG 10

.áHPÉc äÉeƒ∏©e ºjó≤J øe AÉ£°SƒdG ™æe »a É¡∏°ûa ÖÑ°ùH ºjô¨J

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 7,5ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 27

.∫GƒeCG π°ùZ iƒYO ájƒ°ùJ

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 12,8ôHƒàcCG/∫shC’G øjô°ûJ 6

.áª«∏°S ô«Z á≤jô£H »aÉ°VE’G ôLC’G øe ø«∏eÉ©dG ¢†©H AÉØYEG ¿CÉ°ûH á«YÉªL á«FÉ°†b iƒYO ájƒ°ùàd

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 0,85ôHƒàcCG/∫shC’G øjô°ûJ 16

 ±Gô°TE’ÉH ≥∏©àJ äÉcÉ¡àfG ÖÑ°ùH (NASD) á«dÉªdG ¥GQhC’G QÉ séàd á«æWƒdG á«©ªédG πÑb øe ºjô¨J

.äÉcÉ¡àf’G øe Égô«Zh π°UGƒàdGh É¡¶ØMh äÓé°ùdG ≈∏Y
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   332

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 2,2ôÑªaƒf/»fÉãdG øjô°ûJ 22

 ø«ØXƒªdG äÉÄe ó``°V ácô``°ûdG »a (Bank One) ¿h ±ô°üe IóMh õ««ªàH ó«ØJ º``YGõe ájƒ``°ùàd

 .πLC’G á∏jƒW á«°Vôe IRÉLEG ¢Uƒ°üîH

 ±hCG ±ô``°üeh Ühô``Z »à«``°S

 ¿É``ZQƒe  »``H  »``Lh  Éμ``jôeCG

 ø``e  35h  É«aƒ``°ûJGh  ¢``ù«°ûJ

.iôNC’G ±QÉ°üªdG

 Q’hO  ¿ƒ``«∏e  255

πªéªdÉH

ôÑª°ùjO/∫hC’G ¿ƒfÉc 9

(Adelphia Communica- ä’É``°üJÓd É``«ØdOCG »``a øjôªãà``°ùªdG ™``e á«FÉ°†b iƒ``YO ájƒ``°ùJ

.Évjô°S ±ô°üe uπμd ≥ëà°ùªdG ≠∏ÑªdG ¿Éch ,á°ù∏ØªdG …RÉØ∏àdG πÑ«μdG ácô°T »gh ,tions)

 »LO ±ô``°üeh Ühô``Z »à«``°S

 ¿ƒª¡àeh ¢``ù«°ûJ ¿É``ZQƒe »``H

¿hôNBG

Q’hO ¿ƒ«∏e 4,5ôÑª°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc 28

.äGƒæ°S ¢ùªN πÑb ¿hôfEG ô seO …òdG ∫É«àM’ÉH á≤∏©àe á«dhDƒ°ùe …CG ájƒ°ùàd

2007

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 0,55ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒfÉc 16

 Iô«©``°ùàdG) Ió``YÉb ≈ª``°ù oj Ée ∑É``¡àfG ÖÑ``°ùH (NYSE) ∑Qƒ``jƒ«f á``°UQƒH á``Ä«g π``Ñb ø``e º``jô¨J

.(á«eGõdE’G

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 0,6ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒfÉc 16

 Iô«©``°ùàdG) Ió``YÉb ≈ª``°ù oj Ée ∑É``¡àfG ÖÑ``°ùH (NYSE) ∑Qƒ``jƒ«f á``°UQƒH á``Ä«g π``Ñb ø``e º``jô¨J

.(á«eGõdE’G

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 3ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒfÉc 29

The Big Reset CS6.indd   332The Big Reset CS6.indd   332 1/18/16   10:54 AM1/18/16   10:54 AM

o b e i k a n d l . c o m



333  (Ω2013-Ω2000) âjôà°S ∫hh äÉeGôZ  :2 ≥ë∏e

.á«dÉY á«aô°üe QÉ£NCG äGP äÉHÉ°ùëH π°üàj Éª«a ∫GƒeC’G π°ùZ áëaÉμe óYGƒ≤d ∫Éãàe’G ΩóY

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 2 ¢SQÉe/QGPBG 14

.±ƒ°ûμªdG ≈∏Y ™«H ádÉM ájƒ°ùàd

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 26¢SQÉe/QGPBG 15

 ™æe »a É¡∏°ûah äÉcô°ûdG ≈∏Y á«dÉ«àMG á«ãëH ôjQÉ≤àd á«dÉªdG É¡bGQhCG ô``°ûæH ó«ØJ äÉeÉ¡JG ájƒ``°ùàd

.áë«ë°üdG ô«Z IôLÉàªdG »a Ωóîà°ùJ âfÉc »àdG ôjQÉ≤àdG Ü tô°ùJ

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ø«jÓe 6,8πjôHCG/¿É°ù«f 26

 ô«Z á≤jô£H IRÉàªe ô``«Z …QÉ≤Y ¢VGôbEG äÉ«∏ª©H ±ô°üªdG º``¡àJ á«YÉªL á«FÉ°†b iƒ``YO ájƒ``°ùJ

.áªFÓe

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 15 ƒ«fƒj/¿GôjõM 6

 ≥FÉKƒH á≤∏©àe äÉeÉ¡JG ájƒ``°ùàd (NASD) á«dÉªdG ¥GQhC’G QÉ séàd á«æWƒdG á«©ªédG πÑb ø``e º``jô¨J

 π«H ácô``°ûd óYÉ≤àdG äÉYÉªàLGh äGhóf »a äÉeƒ∏©ªdG øY á«aÉc IQƒ°üH ìÉ``°üaE’G ΩóYh ,á``∏∏°†e

.(BellSouth Corp) ÜQƒc çhÉ°S

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 0,25ƒ«fƒj/¿GôjõM 28

 .É¡«cõJ âfÉc »àdG ácô°ûdG »a É¡àØ«Xh ≈∏Y â∏°üM ób á∏∏ëªdG s¿CG »ãëH ôjô≤J »a É¡Ø°ûc Ωó©d

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 0,5ôÑª°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc 13

 äGQGó°UEG øe ô«Ñc OóY ≈∏Y ∫ƒ``°üëdG ±ó¡H øjQÉ``°ûà°ùª∏d áYƒaóªdG ≠dÉÑªdG øY ìÉ°üaE’G Ωó``Y

.ájó∏ÑdG á«dÉªdG ¥GQhC’G

2008
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   334

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 11,5ôjGôÑa/•ÉÑ°T 5

.¿hôfE’ á«dÉªdG ¥GQhC’ÉH á≤∏©àe á«FÉ°†b iƒYO ájƒ°ùJ

ÜhôZ »à«°SQ’hO QÉ«∏e 1,66¢SQÉe/QGPBG 25

 »a ábÉ£dG ácô``°T QÉ«¡fÉH º¡dGƒeCG Ghô``°ùN øjòdG ¿hôfEG »æFGód Q’hO QÉ«∏e 1.66 ™aO ≈∏Y â≤aGh

.(Ω2001) ΩÉY

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 33πjôHCG/¿É°ù«f 4

.(QóæédG ¢SÉ°SCG ≈∏Y) .ø«°ùæédG ø«H õ««ªà∏d á«FÉ°†b iƒYO ájƒ°ùJ

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 100¢ù£°ùZCG/ÜBG 8

 ô©°S OGõe »a á«dÉªdG ¥GQhC’G AGô°ûd º¡©aód øjôªãà°ùª∏d ±ô°üªdG π«∏°†J ¿CÉ``°ûH ºYGõe ájƒ``°ùàd

.IRÉàªªdG º¡°SC’G

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 25¢ù£°ùZCG/ÜBG 14

 ô©°S OGõe »a á«dÉªdG ¥GQhC’G AGô°ûd º¡©aód øjôªãà°ùª∏d ±ô°üªdG π«∏°†J ¿CÉ``°ûH ºYGõe ájƒ``°ùàd

.IRÉàªªdG º¡°SC’G

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZ¿ƒ«∏e 22,5¢ù£°ùZCG/ÜBG 21

 kÓFÉ°Sh É kæeBG ¿Éc IRÉàªªdG º¡°SC’G ô©°S OGõe øjO s¿CG øjôªãà°ùªdG ÆÓHE’ áj’ƒdG »dhDƒ°ùe ™e ájƒ°ùJ

.…ó≤ædG ∫ÉªdÉc (ó≤f ≈dEG πjƒëà∏d kÓHÉb)

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 18 ¢ù£°ùZCG/ÜBG 26

.¿ÉªàF’G äÉbÉ£H AÓªY äÉHÉ°ùM øe CÉ£îdG ≥jôW øY ∫GƒeCG òNCÉH äÉeÉ¡JG ájƒ°ùJ

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 0,3ôÑª°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc

.º¡°SC’G äÉ≤Ø°U »a AÓª©∏d áYƒaóªdG ä’ƒª©dG ≈∏Y ±Gô°TE’G »a π°ûØdG
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335  (Ω2013-Ω2000) âjôà°S ∫hh äÉeGôZ  :2 ≥ë∏e

Ω2009

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ø«jÓe 5¢SQÉe/QGPBG 4

 äGQ’hódG ø«jÓªH É¡FÓªY ´GóN ¿CÉ°ûH (SEC) äÉ°UQƒÑdGh á«dÉªdG ¥GQhC’G áÄ«g äÉeÉ¡JG ájƒ°ùJ

.äÉ≤Ø°üdG øe ô«Ñc OóY ìÉHQC’ í«ë°U ô«Z ™jRƒJ ∫ÓN øe

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 2¢SQÉe/QGPBG 17

.ájQÉéàdG ôjQÉ≤àdG äÉcÉ¡àfG øe áYƒªée ÖÑ°ùH ºjô¨J

 ¢``ù«°ûJ  ¿É``ZQƒe  »``H  »``L

 ¿É``ZQƒeh  ¢``ùcÉ°S  ¿É``eódƒZh

 ¢``ùjƒ°S  …ó``jôch  »∏fÉà``°S

 ¿Éª«dh õfô«à``°S ô«H ±ô``°üeh

 á«μjôeC’G áYƒªéªdGh RQPGô``H

.Égô«Zh (AIG) á«ªdÉ©dG

 Q’hO  ¿ƒ``«∏e  586

πªéªdÉH

πjôHCG/¿É°ù«f 1

.øjô°û©dG ¿ô≤dG äÉ«æ«©°ùJ ôNGhCG äÉHÉààc’G QÉ©°SCG ôjhõJ ºYGõe ¿CÉ°ûH ´Gõf uπëd

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 1,27πjôHCG/¿É°ù«f 15

 IRÉàªªdG º¡°SC’G ô©°S OGõªd á«dÉªdG ¥GQhC’G s¿CG ø¶∏d º¡©aOh AÓª©dG π«∏°†J ¿CÉ°ûH ºYGõe ájƒ°ùJ

.…ó≤ædG ∫ÉªdÉc á∏FÉ°S âfÉc

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 60ƒ«fƒj/¿GôjõM 11

.…QÉ≤Y ¢VGôbEG »a »eƒμM ≥«≤ëJ øe G kAõL É¡Ø°UƒH ájƒ°ùJ

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 40 ƒ«dƒj/RƒªJ 9

 AÉæKCG »a áæs«©e á«dÉe ¥GQhCG áeÓ°Sh áª«b ∫ƒM øjôªãà°ùª∏d ø«ØXƒªdG π«∏°†J ¿CÉ°ûH ºYGõe ájƒ°ùàd

.á«dÉªdG áeRC’G
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   336

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 33 ¢ù£°ùZCG/ÜBG 3

 ¢``ûæ«d πjô«e …ôjóªd â``©a oO »àdG äBÉ``aÉμªdG øe äGQ’hó``dG äGQÉ``«∏e ¿CÉ``°ûH øjôªãà``°ùªdG π``«∏°†J

.ácô°ûdG ≈∏Y PGƒëà°S’G Ióe »a (Merrill Lynch) QÉÑμdG ø«jò«ØæàdG

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 0,425 ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 22

.(Vonage) »ZÉfƒa äÉHÉààcG »a á«HÉbQ äÉbÉØNEG

 ô«Hh ,¢``ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LO

 »∏fÉà``°S  ¿É``ZQƒeh  ,õfô«à``°S

ÜhôZ ¢ùjƒ°S …ójôch

 Q’hO  ¿ƒ``«∏e  100

πªéªdÉH

ôHƒàcCG/∫shC’G øjô°ûJ 10

(Phil- É«ØdOÓ«a ájQÉ≤©dG øgôdG äÉ«∏ªY ¢Vô≤e ¢``SÓaEG »a ºgQhO ∫ƒM á«FÉ°†b iƒYO ájƒ``°ùJ

.adelphia)

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 0,6 ôHƒàcCG/∫shC’G øjô°ûJ 12

.ÖFGô°†dÉH á≤∏©àe á«dÉe ¥GQhCG äÓeÉ©e ≈∏Y ±Gô°TE’G »a π°ûØdG

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO ¿ƒ«∏e 0,664 ôHƒàcCG/∫shC’G øjô°ûJ 24

 º¡``°SC’G ô©``°S OGõªd á«dÉªdG ¥GQhC’G s¿CG »a ô«μØà∏d º¡©aOh AÓª©dG π«∏°†J ¿CÉ``°ûH ºYGõe ájƒ``°ùàd

.…ó≤ædG ∫ÉªdÉc á∏FÉ°S âfÉc IRÉàªªdG

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO ¿ƒ«∏e 75ôÑªaƒf/»fÉãdG øjô°ûJ 3

 (Jefferson ¿ƒ``°SôØ«L á©WÉ≤e »°VƒØe AÉbó°UC’ ¿ƒfÉ≤dG ∂¡àæJ á≤jô£H k’Gƒ``eCG ácô``°ûdG â©aO

.äÉ≤à°ûªdG »a IQÉéàdGh äGóæ°ùdG ™«Ñd á©WÉ≤ªdG øe áëHôe IQÉéJ Ö°ùc ±ó¡H ;County)

ƒLQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 1,9ôÑªaƒf/»fÉãdG øjô°ûJ 18
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337  (Ω2013-Ω2000) âjôà°S ∫hh äÉeGôZ  :2 ≥ë∏e

 ¥GQhCG »g IRÉàªªdG º¡``°SC’G ô©``°S OGõe »a á«dÉªdG ¥GQhC’G s¿CÉH º¡d ÜPÉc ¿Éª°†H AÓ``ª©dG π``«∏°†J

 .∫ÉªdG ¥ƒ°S ≥jOÉæ°Uh ™FGOƒdG äGOÉ¡°Th …ó≤ædG ∫ÉªdG øY πjóH É¡sfCGh ,á∏FÉ°Sh áæeBG

Ω2010

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 160¢SQÉe/QGPBG 17

 ájƒ°ùJ ™aO ≈∏Y ±ô°üªdG ≥aGh ,ƒZQÉa õ∏jh øe IóMh ƒgh (Wachovia Bank) É«aƒcGh ±ô°üe

.á«μ«°ùμe äGQóîe ∫GƒeCG π°ù¨H äÉeÉ¡JG

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 0,65 πjôHCG/¿É°ù«f 6

.ô°TÉÑªdG ¢VGôàb’G èeÉfôH »a Qƒ°ü≤dG ¬LhCG ÖÑ°ùH ºjô¨J

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 1,5 ƒjÉe/QÉjCG 26

 .ôHÉ≤ª∏d Oƒ©J á«fÉªàFG ≥jOÉæ°U øe ø«jÓªdG ¢SÓàN’ §£îªH á≤∏©àe á«aGô°TEG äÉbÉØNEG

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO ¿ƒ«∏e 48,6 ƒ«fƒj/¿GôjõM 3

 ≈∏Y ®ÉØëdG »``a ±ô°üªdG π``°ûØd IóëàªdG áμ∏ªªdG »``a áª¶æªdG á«dÉªdG á``æé∏dG πÑb ø``e º``jô¨J

.ácô°ûdG ∫GƒeCG øY ká∏°üØæe AÓª©dG ≥jOÉæ°U

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 550 ƒ«dƒj/RƒªJ 15

 ≥FÉKh »a ≥FÉ≤M ±òMh ájOÉe AÉ£NCG ¿CÉ``°ûH (SEC) äÉ°UQƒÑdGh á«dÉªdG ¥GQhC’G áÄ«g ™e ájƒ``°ùJ

 .(Abacus 2007-AC1 ¢SƒcÉHCG) CDO á«∏μ«¡dG áfƒª°†ªdG øjódG äÉeGõàdG øY ∞°ûμdG

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 75 ƒ«dƒj/RƒªJ 29

 äGP ájQÉ≤©dG øgôdG äÉ«∏ªY øe á∏ªàëªdG ôFÉ°ùîdG ¿CÉ°ûH øjôªãà°ùªdG π«∏°†àH á«fóe º¡àd ájƒ°ùJ

.á©ØJôªdG QÉ£NC’G

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ø«jÓe 108 ¢ù£°ùZCG/ÜBG 2
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   338

 ±hCG ±ô°üe É¡«∏Y π``°üM »àdG (Countrywide Financial) ∫É``°ûfÉæ«a ó``jGh …ôàfƒc â``≤aGh

 øjòdG AÓª©dG øe ßgÉH øªK »°VÉ≤àH á«dGQó«a äÉeÉ¡JG ájƒ°ùàd Q’hO ¿ƒ«∏e 1,8 ™aO ≈∏Y ÉμjôeCG

.º¡dRÉæªH åÑ°ûà∏d ¿ƒëaÉμj GƒfÉc

ÉμjôeCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 600 ¢ù£°ùZCG/ÜBG 3

 ±hCG ±ô°üe É¡«∏Y π``°üM »àdG (Countrywide Financial) ∫É``°ûfÉæ«a ó``jGh …ôàfƒc â``≤aGh

 áeRCG òæe ¿B’G ≈àM ¢†jƒ©J ºî°VCG »a ø«ª¡°ùªdG iƒYO ájƒ°ùàd Q’hO ¿ƒ«∏e 600 ™aO ≈∏Y ÉμjôeCG

.…QÉ≤©dG øgôdG

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 203¢ù£°ùZCG/ÜBG 9

 Ωƒ``°SQ øe äGOGôjE’G IOÉ``jõd É``¡HÉë°UCG º``∏Y ¿hO º``°üîdG á``bÉ£H äÓ``eÉ©ªH ±ô``°üªdG Ö``YÓJ

.±ƒ°ûμªdG ≈∏Y Öë°ùdG

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 150ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 1

 PGƒëà``°SÉH á≤∏©àe ÉμjôeCG ±hCG ±ô``°üeh (SEC) äÉ``°UQƒÑdGh á``«dÉªdG ¥GQhC’G á``Ä«g ø``«H ájƒ``°ùJ

.(Merrill Lynch) ¢ûæ«d πjô«e

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 27ôÑªàÑ°S/ÜBG 8

 ¥GQhC’G á``Ä«g »°ü≤J øY ∞``°ûμdG Ωó©d á«fÉ£jôÑdG á``«dÉªdG ¥GQhC’G º``«¶æJ á``æéd π``Ñb ø``e º``jô¨J

.(Abacus) ¢SƒcÉHCG (CDO) á«∏μ«¡dG áfƒª°†ªdG øjódG äÉeGõàdG øY äÉ°UQƒÑdGh á«dÉªdG

 »à«``°Sh Éμ``jôeCG ±hCG ±ô``°üe

 ¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »Lh ÜhôZ

 20  ø``e  ô``ãcCGh  ƒ``ZQÉa  õ``∏jhh

.ôNBG É kaô°üe

Q’hO ¿ƒ«∏e 175ôHƒàcCG/∫shC’G øjô°ûJ 22
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339  (Ω2013-Ω2000) âjôà°S ∫hh äÉeGôZ  :2 ≥ë∏e

 ÜQƒc õæ``°ûμfƒ«eƒc É«ØdOCG ácô``°T ø``Y káHÉ«f á«fƒfÉb á``«fÉªàFG á``≤MÓe ºYGõe ™``e iƒ``YO ájƒ``°ùàd

.(Adelphia Communications Corp) á°ù∏ØªdG

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 0,65ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 9

.õ∏jh äGQÉ©°TEG øY ∞°ûμdG ΩóY

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 100ôÑªaƒf/»fÉãdG øjô°ûJ 20

.É¡à¡LGh »àdG äÉÑdÉ£ªdG »a uâÑ∏d ÜhôZ »à«°ùd áYƒaóe

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 137ôÑª°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc 7

 »a É¡àcQÉ``°ûªd ;á∏°üdG äGP á«dGQó«ØdG äÉ£∏``°ùdGh SEC á°UQƒÑdG áÑbGôe á``æéd äÉ``eÉ¡JG ájƒ``°ùàd

.ôªà°ùe »dGQó«a ≥«≤ëJ øe G kAõL ∂dP ∞°UƒH á«dÉªdG ¥GQhC’G ¥Gƒ°SCG »a §£îe ôjhõJ ádhÉëe

Ω2011

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 410ƒjÉe/QÉjCG 23

 ≈∏Y IóFGõdG ±ƒ°ûμªdG ≈∏Y Öë``°ùdG Ωƒ°SQ πª``°ûJ ¥É£ædG á©``°SGh á«FÉ°†b iƒYO øe AõL ájƒ``°ùàd

.»dB’G Öë°ùdG äÉbÉ£H

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 20ƒjÉe/QÉjCG 26

(Countrywide Finan- ∫É°ûfÉæjÉa ójGh …ôàfÉc ácô``°ûH á≤∏©àªdG á«dGQó«ØdG ihÉμ``°ûdG ájƒ``°ùJ

 ô¶ëdG äÉ«∏ªY â sªJ) ájôμ°ù©dG áeóîdG AÉ°†YCG ∫RÉæe ≈∏Y ´hô°ûe ô«Z G kô¶M râ°Vôa »àdG cial)

.(ójGh …ôàfÉc ≈∏Y ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üe Pƒëà°ùj ¿CG πÑb É¡ª¶©e

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 11,2πjôHCG/¿É°ù«f 4
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   340

 øe ô«ãμH πbCG ≥ëà``°ùJ É¡sfCG ¿ƒª∏©j º¡sfCG ø«M »``a …QÉ≤©dG øgôdÉH áeƒYóªdG äGóæ``°ùdG ¢``†©H ™``«H

.á«ª°S’G áª«≤dG

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ø«jÓe 10ƒ«fƒj/¿GôjõM 9

 ¥GQhC’G »∏∏ëªd á``°UÉN äÉYÉªàLG ó``≤Y øY ∞bƒàdGh ,Q’hO ø``«jÓe 10 á``eGôZ ™aO ≈``∏Y râ``≤aGh

 á«dÉªdG ¥GQhC’G ≈∏Y áHÉbôdG áÄ«g ¬H Ωƒ≤J ≥«≤ëJ ájƒ°ùàd (õdóg) º°SÉH áahô©ªdG IQÉéàdGh á«dÉªdG

.¢ùà°Sƒ°ûJÉ°SÉe »a

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO ¿ƒ«∏e 153,6ƒ«fƒj/¿GôjõM 20

 ΩÉY »a …QÉ≤©dG øgôdG äGóæ°S á∏eÉ©e »a øjôªãà``°ùª∏d É¡∏«∏°†J ¿CÉ``°ûH á«dGQó«a äÉeÉ¡JG ájƒ``°ùàd

.QÉ«¡f’ÉH äGQÉ≤©dG ¥ƒ°S äCGóH ø«M (Ω2007)

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO QÉ«∏e 8,5ƒ«fƒj/¿GôjõM 28

.…QÉ≤©dG øgôdG äGóæ°S AGô°T ∫ƒM øjôªãà°ùªdG äÉÑdÉ£e ájƒ°ùàd

¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO ¿ƒ«∏e 211ƒ«dƒj/RƒªJ 6

 QÉªãà``°SG IOÉYEG á°übÉæe ô``jhõJ AÉ``æKCG »a á``j’h 31 »a á``eƒμë∏d É``¡YGóN ¿CÉ``°ûH º``YGõe ájƒ``°ùàd

.ájó∏ÑdG äGóæ°ùdG øe äGô°û©dG äGóFÉY

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 125ƒ«dƒj/RƒªJ 7

.ájQÉ≤©dG (pass-through) äGOÉ¡°T ™«H ¿CÉ°ûH á«FÉ°†b iƒYO ájƒ°ùàd

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 85ƒ«dƒj/RƒªJ 20

 øgôdG ƒ``ëf ø«°Vôà≤ªdG â``©aOh ,¢``Vhô≤dÉH á``≤∏©àe ≥``FÉKh äQ shR É``¡ sfCÉH á``«fóe äÉ``eÉ¡JG ájƒ``°ùàd

.äGQÉ≤©dG ¥ƒ°S QÉgORG ¿ÉHEG IóFÉØdG QÉ©°SCG ´ÉØJQG ™e …QÉ≤©dG

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 590¢ù£°ùZCG/ÜBG 5
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 ™«ÑH ≥∏©àJ á∏u∏°†e äÉeƒ∏©e âe sób ,ƒZQÉa õ∏jh É¡«∏Y räPƒëà°SG »àdG É«aƒ°ûJGh s¿CÉH äÉeÉ¡JG ájƒ°ùàd

.(Ω2008)h (Ω2006) »eÉY ø«H á«dÉªdG ¥GQhC’G

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 0,5¢ù£°ùZCG/ÜBG 9

.AÓª©dG ∫GƒeCG ¢SÓàNÉH äÉ©«ÑªdG óYÉ°ùe ΩÉ«b

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO ¿ƒ«∏e 88,3¢ù£°ùZCG/ÜBG 24

.¿GOƒ°ùdGh ¿GôjEGh ÉHƒc øe πμH ≥∏©àJ »àdG äÓeÉ©ªdG øe á∏°ù∏°S ≈∏Y áfGõîdG IQGRh ™e ájƒ°ùJ

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 0,77ôHƒàcCG/∫hC’G øjô°ûJ 3

.É¡«ØXƒe óMCG ¬«a •QƒJ ∫É«àMG §£îe øY É¡ZÓHEG Ωó©d ÜhôZ »à«°S ºjô¨àH ≠fƒc ≠fƒg âeÉb

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 285ôHƒàcCG/∫hC’G øjô°ûJ 18

 ±ô©j É kfƒjO Ghôà°TG øjòdG øjôªãà°ùªdG ≈∏Y É¡dÉ«àMG ¿CÉ°ûH á°UQƒÑdG áÑbGôe áæéd äÉeÉ¡JG ájƒ°ùJ

.Égójó°ùJ øμªªdG ô«Z øe ¬sfCG É kØ∏°S ±ô°üªdG

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 37ôÑªaƒf/»fÉãdG øjô°ûJ 7

.äÉj’ƒdG »a á«∏ëªdG äÉeƒμëdG »a πª©dG ¿CÉ°ûH á°übÉæe ≈∏Y á°ùaÉæª∏d ôjhõàdÉH äÉeÉ¡JG

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 0,3ôÑªaƒf/»fÉãdG øjô°ûJ 22

.(REIT) …QÉ≤©dG QÉªãà°S’G ¥hóæ°U »a á∏∏°†e á«≤jƒ°ùJ OGƒe ΩGóîà°SG

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 75ôÑª°ùjO/»fÉãdG ¿ƒfÉc 2

 ¿ƒgôdG IOƒ``L ¿CÉ``°ûH âØsjR É«aƒ``°ûJGh s¿CÉH GƒY sOG ø``jòdG ¿ƒª¡``°ùªdG É``¡©aQ á``«FÉ°†b iƒ``YO ájƒ``°ùJ

.(Ω2008)h (Ω2006) »eÉY ø«H ájQÉ≤©dG

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 315ôÑª°ùjO/»fÉãdG ¿ƒfÉc 6
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   342

 á©«ÑªdG ájQÉ≤©dG ¢Vhô≤dÉH áeƒYóe äGQÉªãà°SG ∫ƒM º¡∏«∏°†J ¿CÉ°ûH øjôªãà°ùªdG äÉÑdÉ£e ájƒ°ùàd

.(¢ûæ«d πjô«e) ¬Yôa πÑb øe

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 148ôÑª°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc 7

 ø«jÓªdG ó°üM ,ƒZQÉa õ∏jh øe AõL ¿B’G ƒg …òdG É«aƒ``°ûJGh ±ô°üe ¿ƒc ¿CÉ``°ûH äÉeÉ¡JG ájƒ``°ùJ

.»∏ëªdG á«dÉªdG ¥GQhC’G ¥ƒ°S »a ¢Vhô©dG ôjhõJ ≥jôW øY ìÉHQC’G øe

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ø«jÓe 10ôÑª°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc 14

.∫OÉf ôKQBG ∫É«àMG á«∏ªY »a •ƒëàdG ≥jOÉæ°U ™e É¡∏eÉ©J ¿CÉ°ûH äÉÑdÉ£e ájƒ°ùJ

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 2ôÑª°ùjO/∫hC’G ¿ƒfÉc 15

 äÉ©«Ñe ≈∏Y ∞bƒJ •É≤f ô«aƒJ ΩóYh ,ø°ùdG QÉÑc øe AÓª©d á«°ùμY äGóæ°ùd áÑ°SÉæe ô«Z äÉ©«Ñe

.UIT

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 335ôÑª°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc 20

 ¢†«ÑdGh Oƒ``°ùdG ø«H äõs«e Éμ``jôeCG ±ô°üªd á``©HÉàdG ∫É``°ûfÉæjÉa ójGh …ô``àfÉc s¿CÉ``H º``YGõe ájƒ``°ùJ

.äGQÉ≤©dG QÉgORG áÑ≤M »a ø«°Vôà≤ªdG

Ω2012

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 1ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒfÉc 11

 É kàbh º¡∏ªY AÉ≤d º¡d ™aóJ ºd É¡sfEG GƒdÉb øjòdG Üƒ``°SÉëdG »«æ≤J øe áYƒªée É¡à©aQ iƒYO ájƒ``°ùJ

.øjóbÉ©àe º¡Ø°UƒH Év«aÉ°VEG

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 0,725ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒfÉc 18

 çƒëÑdG »``∏∏ëe ΩÉ«b ºK ø``eh á«ãëÑdG ôjQÉ≤àdG »``a ídÉ°üªdG ÜQÉ``°†J ø``Y ∞``°ûμdG Ωó``©d á``eGôZ

.¬æY ∞°ûμdÉH
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ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 75ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒfÉc 27

.ƒZQÉa õ∏jh É¡«∏Y räPƒëà°SG »àdG É«aƒ°ûJGh ó°V …QÉ≤©dG øgôdG ¢Vhôb ∫É«M á«FÉ°†b iƒYO ájƒ°ùJ

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ø«jÓe 110ôjGôÑa/•ÉÑ°T 6

 ≈∏Y Öë°ùdG ≈∏Y áWôØe Ωƒ``°SQ ¢VôØH Égƒª¡JG øjòdG AÓª©dG πÑ pb øe á«FÉ°†≤dG ihÉYódG ájƒ``°ùJ

.±ƒ°ûμªdG

 ±hCG ±ô``°üeh Ühô``Z »à«``°S

 …’CG  &  ƒ``ZQÉa õ``∏jhh  Éμ``jôeCG

(É k≤HÉ°S GMAC) ∫É°ûfÉæjÉa

Q’hO QÉ«∏e 25ôjGôÑa/•ÉÑ°T 6

 áYÉ≤a QÉ«¡fG øY áªLÉædG äÉ°SQÉªªdG ¿CÉ°ûH OÓÑdG iƒà``°ùe ≈∏Y ≥«≤ëJ AÉ¡fE’ áeƒμëdG ™e ájƒ``°ùJ

.äGQÉ≤©dG

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 164ôjGôÑa/•ÉÑ°T 9

 áeóîà``°ùªdG á«fóªdG ∫Gƒ``eC’G ≈``∏Y äÉ``Hƒ≤Y ¿CÉ``°ûH (OCC) äÓ``ª©dG á``ÑbGôe Ö``àμe ™``e ájƒ``°ùJ

 ôeGhC’G ∫É£HEGh ,πeÉ``°T ∞bƒd ™°VÉîdG …QÉ``≤©dG øgôdG »a áª«∏``°S ô«Zh áæeBG ô``«Z äÉ``°SQÉªe »``a

.(Ω2011) πjôHCG/¿É°ù«f »a OCC øY IQOÉ°üdG

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO ¿ƒ«∏e 113ôjGôÑa/•ÉÑ°T 9

 áeóîà``°ùªdG á«fóªdG ∫Gƒ``eC’G ≈``∏Y äÉ``Hƒ≤Y ¿CÉ``°ûH (OCC) äÓ``ª©dG á``ÑbGôe Ö``àμe ™``e ájƒ``°ùJ

 ôeGhC’G ∫É£HEGh ,πeÉ``°T ∞bƒd ™°VÉîdG …QÉ``≤©dG øgôdG »a áª«∏``°S ô«Zh áæeBG ô``«Z äÉ``°SQÉªe »``a

.(Ω2011) πjôHCG/¿É°ù«f »a OCC øY IQOÉ°üdG

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 83ôjGôÑa/•ÉÑ°T 9
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   344

 áeóîà``°ùªdG á«fóªdG ∫Gƒ``eC’G ≈``∏Y äÉ``Hƒ≤Y ¿CÉ``°ûH (OCC) äÓ``ª©dG á``ÑbGôe Ö``àμe ™``e ájƒ``°ùJ

 ôeGhC’G ∫É£HEGh ,πeÉ``°T ∞bƒd ™°VÉîdG …QÉ``≤©dG øgôdG »a áª«∏``°S ô«Zh áæeBG ô``«Z äÉ``°SQÉªe »``a

.(Ω2011) πjôHCG/¿É°ù«f »a OCC øY IQOÉ°üdG

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 34ôjGôÑa/•ÉÑ°T 9

 áeóîà``°ùªdG á«fóªdG ∫Gƒ``eC’G ≈``∏Y äÉ``Hƒ≤Y ¿CÉ``°ûH (OCC) äÓ``ª©dG á``ÑbGôe Ö``àμe ™``e ájƒ``°ùJ

 ôeGhC’G ∫É£HEGh ,πeÉ``°T ∞bƒd ™°VÉîdG …QÉ``≤©dG øgôdG »a áª«∏``°S ô«Zh áæeBG ô``«Z äÉ``°SQÉªe »``a

.(Ω2011) πjôHCG/¿É°ù«f »a OCC øY IQOÉ°üdG

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 158ôjGôÑa/•ÉÑ°T 15

 áaƒØëªdG øμ``°ùdG ¢Vhôb øe ±’B’G É¡ªjó≤àH áeƒμëdG ≈∏Y É¡dÉ«àMG ¿CÉ``°ûH á«fóe ihÉYO ájƒ``°ùJ

.(CitiMortgage) É¡Yôa ≥jôW øY QÉ£NC’ÉH

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO ¿ƒ«∏e 45¢SQÉe/QGPBG 13

 IOÉYE’ IôÑîdG …hP ô«Z øe AÓª©dG ≈∏Y á«ØN É keƒ``°SQ â°Vôa É¡sfCÉH ºYõJ á«FÉ°†b iƒYO ájƒ``°ùJ

.…QÉ≤©dG øgôdG πjƒªJ

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 7¢SQÉe/QGPBG 13

.∫hGóàdG ≈∏Y ±Gô°TE’G »a É¡∏°ûØH äÉeÉ¡JG ÖÑ°ùH CFTC á«∏Ñ≤à°ùªdG ™∏°ùdG IQÉéJ áæéd ™e ájƒ°ùJ

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 1,248¢SQÉe/QGPBG 19

 äÉcÉ¡àf’h ä’ÉcƒdGh äÉcô°ûdG äGóæ°S ≈∏Y Ö£``°ûdG äÉ«∏ªYh áWôØe IQƒ°üH ìÉHQC’G ™aQ ÖÑ``°ùH

.±Gô°TE’ÉH á≤∏©àe

.AÓª©∏d äÉ°†jƒ©J â©a oO 0,648 ≈≤Ñàjh Q’hO ¿ƒ«∏e 0,6 ≠∏ÑJ áeGô¨dG áª«b âfÉc :á¶MÓe

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO ¿ƒ«∏e 20πjôHCG/¿É°ù«f 4

.áYhô°ûe ô«Z IQƒ°üH AÓª©dG ™e πeÉ©àdG ¿CÉ°ûH CFTC äÉeÉ¡JG ájƒ°ùàd á«fóe á«dÉe áHƒ≤Y
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345  (Ω2013-Ω2000) âjôà°S ∫hh äÉeGôZ  :2 ≥ë∏e

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 22πjôHCG/¿É°ù«f 12

 çƒëH ¥ƒ≤M ≈∏Y ±Gô°TE’G »a π°ûØdÉH É¡eÉ¡JG ÖÑ°ùH SEC á°UQƒÑdG áÑbGôe áæéd πÑ pb øe áeGôZ

 äCGôW »àdG äGô``«¨àdGh ä’hGóàdG á©HÉàe »``a É¡∏``°ûah ,AÓª©dGh QÉéàdG ™e º``¡J’É°üJGh ø``«∏∏ëªdG

.É¡©æeh ∞°ûμd É¡«∏Y

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 2,741ƒjÉe/QÉjCG 1

 Ωó©dh ∫hDƒ``°ùe ±Gô``°TEG ¿hO á«dÉ©dG á«fƒjóªdG äGP á``dhGóàªdG äGô``°TDƒªdG ≥jOÉæ°U É``¡©«Ñd á``eGôZ

.á«dÉªdG ¥GQhCÓd m±Éc ¢SÉ°SCG OƒLh

 äÉ°†jƒ©J ™a oO (Q’hO ¿ƒ``«∏e 0,641) »≤ÑàªdG ≠``∏ÑªdGh Q’hO ¿ƒ«∏e 2,1 á``eGô¨dG â``fÉc :á``¶MÓe

.AÓª©∏d

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 2,146ƒjÉe/QÉjCG 1

 Ωó©dh ∫hDƒ``°ùe ±Gô``°TEG ¿hO á«dÉ©dG á«fƒjóªdG äGP á``dhGóàªdG äGô``°TDƒªdG ≥jOÉæ°U É``¡©«Ñd á``eGôZ

.á«dÉªdG ¥GQhCÓd m±Éc ¢SÉ°SCG OƒLh

 äÉ°†jƒ©J ™``a oO (Q’hO ¿ƒ``«∏e 0,146) »``≤ÑàªdG ≠``∏ÑªdGh Q’hO ¿ƒ``«∏e 2 á``eGô¨dG â``fÉc :á``¶MÓe

.AÓª©∏d

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 3,5ƒ«fƒj/¿GôjõM 21

.…QÉ≤©dG øgôdG QÉgORÉH á≤∏©àe á≤«bO ô«Z AGOCG äÉfÉ«H É¡ªjó≤àd áeGôZ

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 2,8ƒ«fƒj/¿GôjõM 21

 8 Ióªd AÓª©dG ≈``∏Y áWôØe Ωƒ``°SQ ¢VôØd ÉμjôeCG »a äGhôãdG IQGOE’ ¢``ûæ«d π``jô«e ¬``Yôa º``jô¨J

.äGƒæ°S

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 30ƒ«fƒj/¿GôjõM 28

.äGQ’hódG ø«jÓªH ∫É«àMGh Oƒ≤Y ¿CÉ°ûH »fƒfÉb ´Gõf ájƒ°ùJ
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ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   346

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 175ƒ«dƒj/RƒªJ 12

 QÉgORG áÑ≤M AÉæKCG »a »fÉÑ°SE’G π°UC’G …hPh Oƒ°ùdG ø«°Vôà≤ªdG ó°V õ««ªàdG ¿CÉ°ûH äÉeÉ¡JG ájƒ°ùJ

 .äGQÉ≤©dG

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 375ƒ«dƒj/RƒªJ 17

 AÉæKCG »a …QÉ``≤©dG øgôdG äGóæ``°S ¿CÉ``°ûH (Syncora Guarantee) ácô``°T É¡à©aQ á``«°†b ájƒ``°ùJ

 âY sOG »àdG …QÉ≤©dG øgôdG ¢Vhôb á«Yƒf ¿CÉ``°ûH âYóN É¡fEG ácô``°ûdG âdÉb óbh ,Ω2008 ΩÉY áeRCG

.áØjõe É¡fCG

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 100ƒ«dƒj/RƒªJ 24

 óëdG IOÉjõH ±ô°üªdG Gƒ``ª¡JG øjòdG ø«eCÉàdG äÉbÉ£H AÓ``ªY πÑ pb øe á«FÉ°†≤dG ihÉ``YódG ájƒ``°ùJ

.Ωƒ°SôdG ´ÉØJQG á«£¨àd á∏«°Sh ∂dP ∞°UƒH áYhô°ûe ô«Z IQƒ°üH äÉYƒaóª∏d ≈fOC’G

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 26ƒ«dƒj/RƒªJ 31

 ±ô°üªdG p∫ƒj º``d å«M …QÉ≤©dG øgôdG äGóæ``°S ¿CÉ``°ûH ¿hôªãà``°ùªdG É¡©aQ á«FÉ°†b iƒ``YO ájƒ``°ùJ

.áeRÓdG ájÉæ©dG ôeC’G Gòg

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ø«jÓe 6,58¢ù£°ùZCG/ÜBG 14

 ∫ÓN á«ëHQ ô``«Zh ,…QÉ≤©dG ø``gôdÉH áeƒYóe É kcƒ``μ°U â``YÉH É¡sfCG º``YõJ á``«fóe äÉ``eÉ¡JG ájƒ``°ùJ

.ôWÉîªdG πeÉc øY ∞°ûμdG ¿hO á«dÉªdG áeRC’G

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 590¢ù£°ùZCG/ÜBG 29

 »àdG áÑ≤ëdG »a …QÉ≤©dG øgôdG äÉéàæe πeÉc ¢VôY Ωó©H ±ô°üªdG º¡àJ á«FÉ°†b iƒYO ájƒ``°ùJ

.á«dÉªdG áeRC’G â≤Ñ°S

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 0,525ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 21
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347  (Ω2013-Ω2000) âjôà°S ∫hh äÉeGôZ  :2 ≥ë∏e

.á∏LB’G íª≤dG Oƒ≤Y »a áHQÉ°†ªdG OhóM RhÉéàd CFTC πÑ pb øe áeGôZ

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 12ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 27

 ø««°SÉ«°ùdG óMCG á∏ªM »a πª©dÉH ø«≤HÉ``°ùdG ±ô°üªdG »«aô°üe óMCG ΩÉ«b ¿CÉ``°ûH äÉeÉ¡JG ájƒ``°ùJ

.áj’ƒdG øe ájQÉéJ ∫ÉªYCG Ö°ùc k’hÉëe IóëàªdG äÉj’ƒdG »a ¢ùà°Sƒ°ûJÉ°SÉe »a

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 0,6ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 27

.á∏LB’G ø£≤dG Oƒ≤Y »a áHQÉ°†ªdG OhóM ∑É¡àf’ áHƒ≤Y

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO QÉ«∏e 2,43ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 28

 ΩÉ¡JGh ,á«dÉªdG áeRC’G IhQP »a ¢ûæ«d πjô«e ≈∏Y ±ô°üªdG PGƒëà°SÉH ≥∏©àJ á«FÉ°†b iƒYO ájƒ°ùJ

 »a ôFÉ``°ùN »fÉ©J âfÉc å«M áeÉ©dG ´Gó``îd ácô``°ûdG ádÉM ∫ƒM á∏∏°†e äÉfÉ«H º``jó≤àH ±ô``°üªdG

.¥Gƒ°SC’G ÜGô£°VG §°Sh (Ω2008) ΩÉY ôNGhCG

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 6,75ôHƒàcCG/∫shC’G øjô°ûJ 8

 ≈∏Y º¡JÉ≤Ø°U ô``jôªàH QÉéàdG ¢†©Ñd âëª``°S áYhô``°ûe ô«Z ∫hGóJ äÉ«∏ªY ¿CÉ``°ûH º``YGõe ájƒ``°ùJ

.ºgô«Z ÜÉ°ùM

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 2ôHƒàcCG/∫hC’G øjô°ûJ 26

 Oô oW óbh ,áeÉY á``«æ≤J áfhóe ≈dEG ∑ƒÑ``°ù«Ød ΩÉ©dG ÜÉààc’G ∫ƒM ájô``°S äÉeƒ∏©e Öjô``°ùàd á``eGôZ

.á«∏ª©dG √ò¡H ΩÉb …òdG ∞XƒªdG

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 417ôÑªaƒf/»fÉãdG øjô°ûJ 16

.øjôªãà°ùª∏d Iôã©àªdG …QÉ≤©dG øgôdG äGóæ°S ™«H ¿CÉ°ûH SEC á°UQƒÑdG áÑbGôe áæéd ™e ájƒ°ùJ

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 1,5ôÑª°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc 7
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   348

 äGQ’hódG äGQÉ«∏e AÉØNEÉH QÉéà∏d íª°S ¬qfCGh ,¬JQÉéJ ≈∏Y ±Gô°TE’G »a ¬∏°ûa ¿CÉ°ûH äÉeÉ¡JG ájƒ°ùJ

.Q’hO ¿ƒ«∏e 118 ≈dEG â∏°Uh äGQÉ°ùîH ÖÑ°ùJ Éªe

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 1,279ôÑª°ùjO /∫hCG ¿ƒfÉc 27

 øe á«dÉªdG ¥GQhCÓ``d É«fQƒØ«dÉc á«©ªL ≈dEG á``YƒaóªdG Ωƒ``°SôdG øe ¢†jƒ©J ≈∏Y É``¡dƒ°üëd á``eGôZ

 ≠∏ÑªdG ;Q’hO ¿ƒ``«∏e 0,888 ≠∏ÑJ áeGô¨dG â``fÉc :á¶MÓe .á``«eƒμëdG äGóæ``°ùdGh ájó∏ÑdG äGó``FÉY

.AÓª©∏d äÉ°†jƒ©J ™a oO (Q’hO ¿ƒ«∏e 0,391) »≤ÑàªdG

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 0,684ôÑª°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc 27

 øe á«dÉªdG ¥GQhCÓ``d É«fQƒØ«dÉc á``«©ªL ≈dEG áYƒaóªdG Ωƒ``°SôdG øe ¢†jƒ©J ≈``∏Y ¬``dƒ°üëd á``eGôZ

 ≠∏ÑªdG ;Q’hO ¿ƒ``«∏e 0,568 ≠∏ÑJ áeGô¨dG â``fÉc :á¶MÓe .á``«eƒμëdG äGóæ``°ùdGh ájó∏ÑdG äGó``FÉY

.AÓª©∏d äÉ°†jƒ©J ™a oO (Q’hO ¿ƒ«∏e 0,116) »≤ÑàªdG

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 0,632ôÑª°ùjO/∫shC’G ¿ƒfÉc 27

 øe á«dÉªdG ¥GQhCÓ``d É«fQƒØ«dÉc á«©ªL ≈dEG á``YƒaóªdG Ωƒ``°SôdG øe ¢†jƒ©J ≈∏Y É``¡dƒ°üëd á``eGôZ

 ≠∏ÑªdG ;Q’hO ¿ƒ``«∏e 0,465 ≠∏ÑJ áeGô¨dG â``fÉc :á¶MÓe .á``«eƒμëdG äGóæ``°ùdGh ájó∏ÑdG äGó``FÉY

.AÓª©∏d äÉ°†jƒ©J ™a oO (Q’hO ¿ƒ«∏e 0,167) »≤ÑàªdG

2013

ÉμjôeCG ±ô°üeQ’hO QÉ«∏e 10,3ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒfÉc 7

 …Ée »fÉa ácô``°T ¿CG »a ∑ƒμ``°ûe ájQÉ≤Y ¢``Vhôb ÖÑ``°ùH (Fannie Mae) …É``e »``fÉa ™``e ájƒ``°ùJ

 ≠∏Ñe ±ô°üªdG ™aO .äGQÉ≤©dG áYÉ≤a ∫ÓN áeƒμëdG πÑb øe ΩƒYóe ájQÉ≤Y ¿ƒ``gQ ∫ƒªªd É``¡àYÉH

 ≠∏ÑªH …QÉ≤Y øgQ ∞dCG ø``«KÓK …ôà``°û«°S ¬qfCG ≈∏Y IhÓY …Ée »fÉa ácô``°ûd G kó≤f Q’hO QÉ``«∏e 3,55

.Iô«Ñc ôFÉ°ùN É¡æe èàæj ¿CG πªàëªdG øe »àdG QÉ«∏e 6,75

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO QÉ«∏e 2,9ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒfÉc 7
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349  (Ω2013-Ω2000) âjôà°S ∫hh äÉeGôZ  :2 ≥ë∏e

 ΩÉ«bh ,á``«fƒfÉb ô«Z á``édÉ©e Ωƒ``°SôdG áédÉ©eh …QÉ``≤©dG øgôdG ¿CÉ``°ûH Iô``°UÉb äÉ``°SQÉªe ájƒ``°ùJ

.á«aÉc ≥FÉKh ¿hO áYô°ùdG ìÉæL ≈∏Y É¡FGôLEGh øgôdG äÉ«∏ªY »a ôjhõàH ±ô°üªdG »ØXƒe

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO QÉ«∏e 1,97ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒfÉc 7

.á«fƒfÉb ô«Z áédÉ©e Ωƒ°SôdG áédÉ©eh …QÉ≤©dG øgôdG ¿CÉ°ûH Iô°UÉb äÉ°SQÉªe ájƒ°ùJ

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO QÉ«∏e 1,95ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒfÉc 7

.á«fƒfÉb ô«Z áédÉ©e Ωƒ°SôdG áédÉ©eh …QÉ≤©dG øgôdG ¿CÉ°ûH Iô°UÉb äÉ°SQÉªe ájƒ°ùJ

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 794ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒfÉc 7

.á«fƒfÉb ô«Z áédÉ©e Ωƒ°SôdG áédÉ©eh …QÉ≤©dG øgôdG ¿CÉ°ûH Iô°UÉb äÉ°SQÉªe ájƒ°ùJ

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 330ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒfÉc 7

.á«fƒfÉb ô«Z áédÉ©e Ωƒ°SôdG áédÉ©eh …QÉ≤©dG øgôdG ¿CÉ°ûH Iô°UÉb äÉ°SQÉªe ájƒ°ùJ

¢ùcÉ°S ¿ÉeódƒZQ’hO ¿ƒ«∏e 330ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒfÉc 16

.á«Yô°T ô«Z áédÉ©e ∫RÉæe ≈∏Y ±ô°üªdG AÓ«à°SG ºYGõe ¿CÉ°ûH …OÉëJG ≥«≤ëJ ájƒ°ùJ

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 730¢SQÉe/QGPBG 19

.á«dÉªdG áeRC’G AÉæKCG »a ¿ƒjódG ¿CÉ°ûH øjôªãà°ùªdG π«∏°†J ¢Uƒ°üîH äÉÑdÉ£e ájƒ°ùJ

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 546¢SQÉe/QGPBG 20

.»ªdÉ©dG MF ´Gõf »a ájƒ°ùJ

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 1πjôHCG/¿É°ù«f 16

 ∫ƒ°üë∏d πª©dG ΩóY ÖÑ°ùH á«fóe á«°†b »a (ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üªd ´ôa) ¢ûæ«d πjô«e ≈∏Y áeGôZ

 ΩóYh ,πjƒëà∏d á``∏HÉb ô«Z äGóæ``°S ≈∏Y …ƒ£æJ »``àdG AÓª©dG äÓeÉ©e AGô``LE’ ô©``°S π``°†aCG ≈``∏Y

.á«∏ª©dG ≈∏Y ºFÓªdG ±Gô°TE’ÉH É¡eÉ«b
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   350

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 500πjôHCG/¿É°ù«f 17

 ¿CÉ``°ûH ójGh …ôàfÉc ¬JóMh ≥jôW ø``Y º¡∏s∏°V ±ô°üªdG s¿CG Gƒ``Y sOG øjòdG øjôªãà``°ùªdG ™``e ájƒ``°ùJ

.QÉ£NC’ÉH áaƒØëe ájQÉ≤Y ¿ƒjO AGô°T äÉ«∏ªY

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO ¿ƒ«∏e 4,5ƒjÉe/QÉjCG 23

 AÓª©dG äÓé``°S ≈∏Y ®ÉØëdG »a ácô``°ûdG π``°ûØd IóëàªdG áμ∏ªªdG ¥ƒ``°S áª¶æe πÑ pb øe áeGôZ

.QÉ£NC’G á¡LGƒªd §HGƒ°†∏d ÉgQÉ≤àaGh

ÜhôZ »à«°S ô``«Z  ≠``∏ÑªdG)

(±hô©e

ƒjÉe/QÉjCG 28

 ∑Ée …ó``jôah …Ée »``fÉa ácô``°T π``«∏°†àH ±ô``°üªdG â``ª¡JG »``àdG á``«dGQó«ØdG á``dÉcƒdG ™``e ájƒ``°ùJ

 É k≤ah á``«°Vôe ájƒ``°ùJ â``fÉc .…QÉ``≤©dG ø``gôdG ø``e Q’hO QÉ``«∏e 3,5 AGô``°T »``a (Freddie Mac)

 ¬©aO …òdG ≠∏ÑªdG ø``Y ¿ÓYE’G øY â©æàeG É¡æμd ,(FHFA) ¿Éμ``°SE’G πjƒªàd á``«dGQó«ØdG á``dÉcƒ∏d

.±ô°üªdG

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 0,9ƒ«fƒj/¿GôjõM 4

 ¢Vhô≤dG ∫ó©e ºjƒ©J ÖÑ``°ùH áÑ``°SÉæªdG ô«Z äÉ©«ÑªdG AGôL øe É¡JósÑμJ »àdG ôFÉ``°ùîdG øY áeGôZ

.á«aô°üªdG

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 1,25ƒ«fƒj/¿GôjõM 4

 ¢Vhô≤dG ∫ó``©e ºjƒ©J ÖÑ``°ùH áÑ``°SÉæªdG ô«Z äÉ©«ÑªdG AGô``L É¡JósÑμJ »àdG ôFÉ``°ùîdG ø``Y á``eGôZ

.á«aô°üªdG

ÜhôZ »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 968ƒ«dƒj/RƒªJ 1

.…Ée »fÉa ácô°ûd É¡«a •ƒ∏¨e ájQÉ≤Y ¿ƒgQ ™«ÑH ácô°ûdG ΩÉ«b ¿CÉ°ûH äÉÑdÉ£e ájƒ°ùJ

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 410ƒ«dƒj/RƒªJ 30
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351  (Ω2013-Ω2000) âjôà°S ∫hh äÉeGôZ  :2 ≥ë∏e

 ±ô°üªdG ΩÉ``«≤H ºYGõe ¿CÉ``°ûH IóëàªdG äÉj’ƒdG »``a á«dGQó«ØdG á``bÉ£dG º«¶æJ á``æéd ™``e ájƒ``°ùJ

.AÓª©dG ÜÉ°ùM ≈∏Y ´hô°ûªdG ô«Z AGôKE’Gh äÉ£∏°ùdG ≈∏Y ÖYÓàdÉH

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 23¢ù£°ùZCG/ÜBG 16

 ∫ÓN øe øjôNB’G AÓª©dGh óYÉ≤àdG ≥jOÉæ°U ∫GƒeCG ∫Éª©à°SG IAÉ``°SEÉH ¬ª¡àJ á«FÉ°†b iƒYO ájƒ``°ùJ

.É k≤M’ ¢SÓaE’G ¬LGh …òdG RQPGôH ¿Éª«d ±ô°üe »a QÉªãà°S’G

ÉμjôeCG ±hCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e160¢ù£°ùZCG/ÜBG 28

.…ô°üæ©dG õ««ªàdG ¿CÉ°ûH iƒYO ájƒ°ùàH (¢ûæ«d πjô«e) ±ô°üªdG ´ôa ΩÉb

ÉμjôeCG ±ô°üeQ’hO ¿ƒ«∏e 39ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 8

 .ICGôªdG ó``°V õt«ëàdG ¿CÉ``°ûH ¢``ûæ«d πjô«e »``a áWÉ``°SƒdG º``°ùb »a AÉ``°ùf πÑ pb øe äÉ``ÑdÉ£e ájƒ``°ùJ

.(QóæédG ¢SÉ°SCG ≈∏Y õ««ªàdG)

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LQ’hO ¿ƒ«∏e 300ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 9

 ≠dÉÑªH äÉμ∏àªªdG ≈∏Y ø«eCÉàdG ≈∏Y ∫RÉæªdG ÜÉë°UCG QÉÑLEÉH ±ô°üªdG ΩÉ«≤H äÉeÉ¡JG ¿CÉ°ûH ájƒ°ùJ

.QÉ©°SC’G ºî°†J ≈dEG äOCG ihÉ°TQh Iô«Ñc

ƒZQÉa õ∏jhQ’hO ¿ƒ«∏e 869ôHƒàcCG/∫shC’G øjô°ûJ 1

 ôjÉæj/»fÉãdG ¿ƒ``fÉc ø``e ∫hC’G πÑb á``eƒμë∏d á©«Ñe á``ë«ë°U ô``«Z ¢Vhôb ¿CÉ``°ûH äÉ``aÓîdG π``ëd

.Ω2009

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO ¿ƒ«∏e 920ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 20

 Éª«a IóëàªdG á``μ∏ªªdGh IóëàªdG äÉj’ƒdG ™``e ájƒ``°ùJ ΩGôHEG ≈dEG ¢``ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »``LO â``∏°UƒJ

 ¿ƒ«∏e 920 ™aO ≈∏Y â``≤aGh óbh ,Q’hO QÉ«∏e 6,2 áª«≤H ájQÉéJ äGQÉ``°ùN ¿CÉ``°ûH äÉ≤«≤ëàH ≥``∏©àj

.≥HÉ°ùdG ΩÉ©dG »a á«dÉªdG ¥GQhC’G ø«fGƒb ∑É¡àfÉH âaôàYGh ,óFGƒa Q’hO
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 ô«ÑμdG QÉ«¡f’G   352

±ô°üe »à«°SQ’hO ¿ƒ«∏e 395ôÑªàÑ°S/∫ƒ∏jCG 25

 ¿ƒgôdG ≈∏Y ájƒ``°ùJ øe G kAõL AGôLE’G Gòg ∞°UƒH ∑Ée …ójôØd Q’hO ¿ƒ«∏e 395 ™aO ≈∏Y â≤aGh

.áeƒμë∏d á©HÉàdG ájQÉ≤©dG

¢ù«°ûJ ¿ÉZQƒe »H »LOQ’hO QÉ«∏e 13ôHƒàcCG/∫shC’G øjô°ûJ 26

 …QÉ≤Y øgQh ájQÉ≤Y ¢Vhôb äGóæ``°S ¿CÉ``°ûH ¿Éμ``°SE’G πjƒªàd á«dGQó«ØdG ádÉcƒdG äÉÑdÉ£e ájƒ``°ùJ

 ájQÉ≤©dG ¿ƒgôdG QÉ£NCG ¿CÉ``°ûH øjôªãà``°ùªdG â∏s∏°Vh ,∑Ée …ójôah …Ée »fÉa ≈dEG ácô``°ûdG É¡àYÉH

.á«dÉªdG áeRC’G πÑb á©ØJôªdG

 É``¡à©aO »``àdG  äÉjƒ``°ùàdGh  äÉ``eGô¨∏d  á``«dÉªLE’G  ≠``dÉÑªdG  π``°üJh

 (100) ≈dEG (Ω2013)h (Ω2000) »``eÉY ø«H É``e âjôà``°S ∫hh ±QÉ°üe

.Év«FÉ°†b É¡à≤MÓªd É kjOÉØJ ∂dPh ,É kÑjô≤J Q’hO QÉ«∏e

 ±hCG ±ô°üe ºjô¨àd IóëàªdG äÉj’ƒdG »a øμ°ùdG ƒª¶æe ™∏£àj*

 øgôdG ä’Éch π``«∏°†J »a √Qhó``d Q’hO äGQÉ``«∏e (6) ø``e ô``ãcCG Éμ``jôeCG

 äGQÉ«∏e (4) ™e káfQÉ≤e ,øμ°ùdG ´É£b QÉgORG äÉbhCG AÉæKCG »a …QÉ≤©dG
(1)

.É¡©aO √Écô°Th ¿ÉZQƒe »H »L ≈∏Y øs«©àj Q’hO

 »dÉªLE’G ≠∏ÑªdG ™``ØJôj á«aÉ°VE’G äÉjƒ``°ùàdG √òg ∞«°†f É``eóæYh 

.Q’hO QÉ«∏e (100) øe ôãcCG ≈dEG

* * *

(1)  http://www.reuters.com/article/201320/10//us-bofa-settlement-

idUSBRE-99J0AW20131020
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353  (Ω2013-Ω2000) âjôà°S ∫hh äÉeGôZ  :2 ≥ë∏e

(Ω2000) ΩÉY òæe âjôà°S ∫hh ±QÉ°üe ™e É¡©«ªL á«dÉªdG äÉjƒ°ùàdG πª°ûJ áªFÉb

2000 0 0 0 0 0 0 0
2001 58 0 1 1 0 0 60
2002 490 620 205 112 42 0 1.469
2003 0 134 179 10 0 0 322
2004 1.100 2.7 0 53 7 111 4.027
2005 462 2.100 4.700 40 37 0 7.293
2006 8 3 427 0 13 243 693
2007 30 15 1 3 7 0 55
2008 0 1.800 25 34 0 0 1.870
2009 33 4 76 65 42 686 906
2010 995 77 49 578 463 175 2.300
2011 9.300 286 453 20 1.400 0 11.400
2012 2.900 793 806 107 342 25.000 30.000
2013* 13.900 2.900 17.200 330 2.8 0 37.100
Totals: 29.300 11.400 24.000 1.400 5.900 26.200 97.600

(á«μjôeC’G äGQ’hódG ÚjÓÃ) äÉeGô¨dG ≠dÉÑe
 ≠∏ÑŸG

 ‹ÉªL’G
ÚjÓÃ

äGQ’hódG iôNCG ∑ƒæHôZôa õ∏jh¢ùcÉ°S ¿ódƒZ
 Qƒe »H »LO

¢ù«°ûJ øZÜhôL »à«°S
 ±ƒd ∂æH

ÉμjôeCGáæ°ùdG

ÒÑμdG ∫tƒëàdG çƒëH :Qó°üŸG

* * *
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