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  :تقديم
بـصورة مبـسطة ودقيقـة, كمـدخل يتناول هذا الفصل بعض المفـاهيم الأساسـية, 

بعـض المـسائل التعريفيـة, والمـصطلحات : , فيـشمل»الاقتصاديات النقديـة«لدراسة 
ات الاقتـصادية الكليـة, ثـم التحليلية, والمقاييس الكمية للنشاط الاقتصادي أو المتغير

 : أو الأسواق المالية, وذلك في أربعة مباحث على النحو التالي»النقود«أسواق 
 . اقتصاديات النقود−مسائل تعريفية: ث الأولــالمبح

 .مصطلحات تحليلية: المبحث الثاني
 .تغيرات الاقتصادية الكليةالم: المبحث الثالث
 .الأسواق المالية: عـالمبحث الراب
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  المبحث الأول
  اقتصاديات النقود

, والجانب المؤسسي لهـذه »اقتصاديات النقود«يهتم هذا المبحث بمسألة تحديد مكان 
.  في المعرفـة الاقتـصادية أو علـم الاقتـصاد»اقتصاديات البنـوك«: الاقتصاديات, وهو

لم الاقتـصاد, وهـو أنـه العلـم الـذي ولكي نقوم بهذا التحديد نأخذ بأحد تعريفات ع
 المـشكلة »معالجـة« كيفية − أي على أساس نظري−يتناول بالبحث والدراسة والتحليل

وتتمثـل هـذه المـشكلة في التنـاقض الأسـاسي الـذي تواجهـه الإنـسانية, . الاقتصادية
 مـن ناحيـة, ăنـسبياالمـوارد الاقتـصادية النـادرة : مرار وعـلى مـر العـصور, وهـوتباس
ومن ثم, نشأت, بالضرورة, .  من ناحية أخرă￯نسبيالحاجات الإنسانية غير المحدودة وا

 بوسـاطة اسـتخدام هـذه المـوارد ذات إشـباعهاعملية الاختيار للحاجات التي يمكن 
 ., باستعمال النقوداً واقعي−الاستعمالات المتباينة والبديلة

المشكلة الاقتصادية, بينما يمثل  الجانب النظري لمعالجة »علم الاقتصاد«وعليه, يمثل 
 . في أي مجتمع الجانب العملي لهذه المعالجة»النظام الاقتصادي«

, اً نهائيًونقصد بمعالجة المشكلة التخفيف من حدتها خلال الزمن, وليس حلها حلا
 »كبـيرة«والنظام الذي ينجح في هذا التخفيـف بدرجـة . من خلال النظام الاقتصادي

, بيـنما النظـام الـذي يخفـف مـن حـدة المـشكلة بدرجـة متدنيـة أو اً متقـدماًيعد نظام
 .اً متخلفاً يعد نظام»منخفضة«

 الإطـار الإنتـاجي ه, بوصـفăتطبيقيـاويعالج أي نظام اقتصادي المشكلة الاقتصادية 
ولأن علـم . التنفيذي العام للقيام بهذه المعالجة, من خلال تنفيذ ست وظائف أو مهـام
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 رئيـسةكون من ستة فـروع تب النظري لهذه المعالجة, فإن هذا العلم يالاقتصاد هو الجان
ــصادي ــإن وظــائف النظــام . تقابــل الوظــائف الــست للنظــام الاقت وعــلى ذلــك, ف

الاقتصادي, وما يقابلها من فروع علم الاقتصاد, والتـي تتـصدي بالمعالجـة للمـشكلة 
 :على سبيل الحصر والتحديد ما يليالاقتصادية, هي 

ماذا ينـتج المجتمـع? وفـرع علـم : , أواً وكيفă الإنتاج, أي تحديد الإنتاج كماةوظيف −1
 .نظرية الثمن: الاقتصاد الذي يختص بدراسة هذه المسألة هو

كيف ينتج المجتمع الإنتاج الممكن والمرغـوب :  , أو»الملائم«وظيفة الفن الإنتاجي  −2
 هـذه ةبدراسـد الـذي يهـتم ? وفرع علـم الاقتـصا»المتاحة«فيه باستخدام الموارد 

 .نظرية الإنتاج: المسألة هو
على من سيوزع الإنتاج, وعلى أي أسـاس? : وظيفة التوزيع, بين أفراد المجتمع, أو −3

 .نظرية التوزيع: وفرع علم الاقتصاد الذي تقع في نطاقه هذه المسألة هو
￯ مـن الكفـاءة عـلى أي مـستو: , أواً وتوزيعـاًوظيفة الكفاءة الاقتـصادية, إنتاجـ −4

 ما أنـتج? وفـرع علـم يستخدم المجتمع موارده الاقتصادية في الإنتاج, وفي توزيع
 .نظرية اقتصاديات الرفاهة: الاقتصاد الذي يتناول دراسة هذه المسألة هو

 مـا لديـه مـن مـوارد »كـل«كيف يستغل المجتمـع : , أو»الكامل«وظيفة التشغيل  −5
نظرية التشغيل : ي يقوم بدراسة هذه المسألة هواقتصادية? وفرع علم الاقتصاد الذ

 المحـددات ￯حـدإويدخل في نطاق هـذه الدراسـة التجـارة الدوليـة, ك. والنقود
 .الأساسية لمستو￯ النشاط الاقتصادي الكلي

كيـف يـستطيع المجتمـع أن : وظيفة تنمية الطاقة الإنتاجية للاقتـصاد القـومي, أو −6
لسلع والخـدمات باسـتمرار في المـستقبل? وفـرع ينمي قدرته على إنتاج مزيد من ا
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نظريـة النمـو والتنميـة والتخطـيط : علم الاقتصاد الذي يدرس هذه المـسألة هـو
 .الاقتصادي

وتتعلق الأربعة الأولى منها, . هذه الفروع الستة تشكل, في مجموعها, علم الاقتصاد
الموارد الاقتصادية بين  بعملية تخصيص اًوهي الثمن والإنتاج والتوزيع والرفاهة, أساس

خطوط الإنتاج المختلفة, وعملية توزيع المنتجات النهائية بين مختلف أفـراد وقطاعـات 
 .المجتمع

الاقتـصاديات : ويطلق, بصفة عامة, على هذا القسم من علـم الاقتـصاد مـصطلح
صاد بينما يرتبط الفرعان الأخيران, وهما التشغيل والتنمية, بقضايا تمس الاقتـ. الجزيئية

 أدواتوبالتـالي, تختلـف مـن حيـث المـضمون والمـنهج و. القومي لأي مجتمـع ككـل
ومن ثم, اتفق على إدراج هذا القـسم مـن علـم . التحليل عن بقية فروع علم الاقتصاد

 . الاقتصاديات الكلية: الاقتصاد تحت مصطلح
 :ن على سبيل الحصر من قسمينّأن علم الاقتصاد يتكوبوعليه, يمكن القول 

 ةالاقتصاديات الكلي  −2     ئيةيلاقتصاديات الجزا −1
ص بدراسة جزء مـن الظـاهرة الاقتـصادية ككـل, مثـل تئية تخيفالاقتصاديات الجز

, أو المشروع الواحد, أو الصناعة الواحدة, أو عنصر واحد من عناصر لكهسلوك المست
. تـصاد القـومي الاقّإلخ, بهدف اكتشاف وتحليل العوامل المختلفة التي تسير.. الإنتاج

وعليه, ترتكز هذه الاقتصاديات على تحليل تفصيلي للأسواق الفردية للسلع والخدمات 
 المختلفة, ولأسواق عناصر الإنتاج كسوق العمل وسوق رأس المال, وعلاقة »النهائية«

هذه الأسواق بعضها ببعض, وذلك بهدف تحديد أثمان وكميات الـسلع والخـدمات في 
 .القوميكل أسواق الاقتصاد 
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نـاول قـضايا تأما الاقتصاديات الكلية فتقوم بدراسة الظاهرة الاقتـصادية ككـل, فت
 الإنفـاق مستو￯ النشاط الاقتـصادي الكـلي, الـدخل القـومي,: ذات طبيعة كلية مثل

القومي, الاستهلاك القومي, الادخـار القـومي, الاسـتثمار القـومي, مـستو￯ العمالـة 
الخ, بغرض التعـرف عـلى ... ار, العرض الكلي للنقود,القومية, المستو￯ العام للأسع

داء الاقتصاد القومي, ورسم وتنفيـذ الـسياسات آالعوامل المختلفة المتحكمة في معدل 
 .الاقتصادية الكفيلة برفع هذا المعدل باستمرار وضمان كفاءته

, بـما »الاقتـصاديات النقديـة«ويشمل ميدان الاقتصاديات الكلية, بصفة أساسـية, 
. تضمن من عوامل ومؤسسات مـؤثرة ومحـددة لمـستو￯ النـشاط الاقتـصادي الكـليت

 »اقتـصاديات البنـوك«وعليه, تمثل الاقتصاديات النقدية والجانب المؤسسي للنقـود أو 
 . في الاقتصاديات الكليةالجزء الرئيس

  ذلك الجـزء:ُ يقصد به»اقتصاديات النقود« أو »الاقتصاديات النقدية«, مصطلح اًإذ
 من الاقتصاديات الكلية الـذي يهـتم بدراسـة ظـاهرة النقـود ودورهـا في تحديـد لمهما

مستو￯ النشاط الاقتصادي الكلي, أي تحديـد مـستو￯ التـشغيل, أو مـستو￯ الـدخل 
وعليــه, يــشمل هــذا الجــزء دراســة النقــود ودورهــا في الحيــاة . القــومي لمجتمــع مــا

فاقتصاديات النقود تتعلـق . لمرتبطة بهاالاقتصادية, ودراسة المؤسسات المسئولة عنها وا
ين في النشاط الاقتصادي مـن امل بدراسة الدخل والثروة للمجتمع, ولكافة المتعاًأساس

. وبالطبع, هذه الدراسة تشمل ميدان علم الاقتصاد كلـه. أفراد ومشروعات وحكومة
لدراسـة, ة لهـذه ا المهمـتوكيد وإبراز بعض الجوانـبما تقدمه اقتصاديات النقود هو و

 .ًوالتي تتصل مباشرة بوجود ظاهرة النقود
 عـن طريـق قيـام المنتجـين بـشراء المـوارد ًفعملية إنتاج السلع والخدمات تتم أصلا

الاقتصادية, أي عناصر الإنتاج, بوساطة النقود, ثم استخدام هذه الموارد لإنتـاج هـذه 
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وعليـه, فتوجيـه . لنقـودالسلع والخدمات, ثم بيع السلع والخدمات المنتجة في مقابـل ا
الموارد الاقتصادية النادرة إلى عملية إنتاج السلع والخدمات المرغوب فيها تعتمـد عـلى 

 اًومن ثم, فأي تغيير في هذه التيارات يتضمن, بالـضرورة, تغيـير.  نقدية عدة»تيارات«
 عـلى − بطريق مباشر أو غير مباشر−ولذلك, فالنقود تؤثر. في تيارات المنتجات النهائية

هـذا, . مستو￯ التشغيل والدخل, وعلى كميـات وأثـمان الـسلع والخـدمات المختلفـة
بجانب تأثيرها على توزيع الدخل والثروة بـين أفـراد المجتمـع, وبالتـالي تأثيرهـا عـلى 

 .مستويات التشغيل والدخل في المستقبل
والتي تعـد , »اقتصاديات البنوك« :ومن هنا, تأتي أهمية الجانب المؤسسي للنقود, أي

فـأي تغيـير في عـرض النقـود يعكـس أثـره, .  لا يتجزأ مـن اقتـصاديات النقـوداًجزء
ومـن ثـم, فـأي فـرد, أو . بالضرورة, في تغيير مـستويات التـشغيل والـدخل والثـروة

, يتمتع, في الواقع, بأهميـة »عرض النقود«لسلطة لتنظيم وإدارة ومراقبة امؤسسة, لديه 
وهذه السلطة هي التي تـشكل الوظيفـة الأساسـية للنظـام . يةبالغة في الحياة الاقتصاد

البنـك المركـزي والبنـوك التجاريـة والمؤسـسات النقديـة الأخـر￯ (المصرفي الحديث 
 ).الخ.. كالبنوك المتخصصة وأسواق المال وشركات التأمين

 :أي(من النقـود المـصرفية %) 95أكثر من  (هظمعن في مّفعرض النقود أصبح يتكو
 في ًتمـثلام −المسئول عنهـا النظـام المـصرفي الحـديث) لبنكنوت ونقود الودائعأوراق ا

 ويعتمد عرض النقـود, بـصفة أساسـية, عـلى قـدرة. البنك المركزي والبنوك التجارية
وتحـدد . , أو التمويـل في النظـام الإسـلاميقـراضالبنوك عـلى مـنح الائـتمان, أي الإ

 ,￯كيفيـة اسـتعمال المعـروض مـن النقـود, البنوك, بجانب المؤسسات النقدية الأخـر
وذلك من خلال السياسة النقدية التي تسير عليها, تحت توجيه ومراقبة البنك المركزي, 

وينعكس أثر السياسة النقدية المتبعـة . وفي ضوء الأهداف الاقتصادية القومية المرسومة
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  المهـمييجسـتراتومن ثم, يتضح الـدور الإ. على مستويات الأثمان والتشغيل والدخل
تبـين لنـا الأهميـة البالغـة لمركـز تالذي تؤديه البنوك في النظام الاقتـصادي الحـديث, و

اقتصاديات البنوك في علم الاقتصاد بصفة عامـة, وفي اقتـصاديات النقـود عـلى وجـه 
 .الخصوص
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 المبحث الثا�ي
  مصطلحات تحليلية

 مختـصرة بعـض المـصطلحات التـي تخـدم معالجتنـا يتناول هـذا المبحـث بـصورة 
لموضوعات هذا الكتاب, وبالتالي تساعد القارئ عـلى تفهـم أدق وأعمـق لأساسـيات 

وبالقطع, لا يشكل العرض التالي محاولة منظمة في طرق البحث, أو . هذه الموضوعات
يم المـستخدمة  في التعريف ببعض المفاهاً للمنهج العلمي, وإنما يتمثل أساساً وافياًشرح

في عملية تحليل الظاهرة الاقتصادية بصفة عامة, والبعد الكلي لهذه الظـاهرة عـلى وجـه 
 .الخصوص

 :وتشمل هذه المفاهيم ما يلي
  : التجريد والنظرية-1

يقصد بالتجريد التبسيط, وذلك لتسهيل عملية تحليل سـلوك الظـاهرة الاقتـصادية 
التعقيد, وذلك بافتراض ثبات أو عدم تغـير محل البحث, والتي تتسم بدرجة كبيرة من 

 في هذه الظاهرة, حتى يمكن التركيز على ً وحقيقةًأو حتى غياب عدة عوامل تؤثر فعلا
دراسة العوامل الأساسية التي تتحكم فيها, واكتشاف العلاقة بـين هـذه العوامـل مـن 

ه العوامـل  تتكون من مجموعة من التعريفات والافتراضات الخاصة بهذ»نظرية«خلال 
والعلاقة بينها, والتي يمكـن بوسـاطتها تفـسير سـلوك الظـاهرة والتنبـؤ بـسلوكها في 

 .المستقبل
, عـن »معمليـة« وليـست »ذهنيـة«هنا نقوم بتجربـة . مثال ذلك ظاهرة الاستهلاك

طريق عزل أحد العوامل, وهو مستو￯ الدخل لدراسة أثـره في سـلوك الظـاهرة, عـن 
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 مـستو￯ الـضرائب, والأربـاح غـير :ي نفترض ثباتهـا, مثـلبقية العوامل الأخر￯ الت
 وبذلك نتمكن ,الخ..... الموزعة, والتحويلات الحكومية, وحجم السكان, وأذواقهم

ــن تحد ــدخل والاســتهلاك,م ــين ال ــة ب ــد العلاق ــشف : أيي ــة« نكت ــة« أو »دال  »نظري
مل فـأكثر, بإضافة عابعد ذلك, يمكن أن نقرب تحليلنا من الواقع, وذلك . الاستهلاك

. , إلى أن نتوصل بقدر الإمكان, إلى حقيقة تفسير سلوك الظـاهرة محـل البحـثăتدريجيا
عـن بقيـة هنا, نعزل ثمـن الـسلعة . والشيء نفسه بالنسبة لظاهرة الطلب على سلعة ما

العوامل الأخر￯ المؤثرة في الظـاهرة, وهـي أثـمان الـسلع البديلـة والمنافـسة والـدخل 
 وعددهم وأذواقهم, ومن ثم نكتشف العلاقـة الـسببية بـين ثمـن النقدي للمستهلكين

 . الطلب»نظرية« أو »دالة«السلعة والكمية المطلوبة منها, أي 
ل إلى النظريــات المفــسرة للــسلوك  في التوصــالرئيــسة داةوعليــه فالتجريــد هــو الأ

 .الاقتصادي على المستويين الفردي والكلي للظواهر الاقتصادية
  :الاستنباط وء الاستقرا-2

وللقيام بعملية التجريد لصياغة النظريـات المفـسرة لـسلوك الظـاهرة الاقتـصادية, 
الطريقة الاستقرائية أو الاستقراء, والطريقة الاسـتنباطية أو : توجد طريقتان أساسيتان

صفة عامة, يمكن القول أن أسلوب الطريقة الأولى في القيام بهذه العملية بو. الاستنباط
مراقبة ودراسة حالات أو أجزاء من واقع الظـاهرة, وذلـك للتوصـل إلى  :يتلخص في

, عن طريق ملاحظـة أن مـا ينفـق مـن دخـل ًفمثلا. نظرية تفسير سلوك الظاهرة ككل
قة معينة كلما تغير دخلـه, أمكـن التوصـل إلى يالفرد على أغراض الاستهلاك يتغير بطر

 .جتمع ككلدالة أو نظرية الاستهلاك على المستو￯ القومي للم
بينما يعتمد أسلوب الطريقة الثانيـة عـلى وضـع فـروض عامـة, مـسلم بـصحتها, ثـم 
. التوصل عن طريق التحليل المنطقي لهذه الفروض إلى نظرية تفسر سـلوك ظـاهرة معينـة
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 الذي يفترض البحـث عـن »الرشيد« وسلوكه »الإنسان الاقتصادي«مثال ذلك, افتراض 
والتوصل من ذلك, عن طريق التحليل المنطقـي, إلى كثـير  منفعة أو إشباع ممكن, »صىأق«

 . ئية, كنظرية الطلب, ونظرية العرض, ونظرية التوزيعيمن نظريات الاقتصاديات الجز
 عـن طريـق التحليـل »الكـل« أن الاستقراء يصل إلى تفـسير :من هذا العرض, يتضح

 عن طريق »الخاصة«الة , بينما نجد أن الاستنباط يصل إلى تفسير الح»للأجزاء«الواقعي 
 .»العامة«التحليل المنطقي للحالة 

ن نجـاح كـل مـنهما إ إذ ;وهنا, نود تأكيد حقيقة التكامل والـترابط بـين الطـريقتين
 .الصحيحة المفسرة للظاهرة الاقتصادية على كيفية استخلاص النظريات اًيتوقف أساس

 عن طريـق اسـتخدام بعـض  من الاستنباطاًوعليه, لابد من أن يتضمن الاستقراء قدر
البحـث, وطبيعـة  الفروض الخاصة بالعوامـل المتحكمـة في سـلوك الظـاهرة موضـع

كما أن الاستنباط لابد وأن يحتو￯ على قدر من الاسـتقراء عـن طريـق . العلاقات بينها
وإذا لم . استخدام بعض حقائق الظاهرة للتوصـل إلى الفـروض والمقـدمات الأساسـية

 لحقائق غير مترابطة عـن الظـاهرة, كـما يعـد اًقراء يصبح تجميعيحدث ذلك, فإن الاست
 .الاستنباط في هذه الحالة مجرد دراسة عقلية بعيدة عن واقع الظاهرة

وفى الحالتين, لا نصل إلى هدفنا وهو بناء نظرية قادرة عـلى تفـسير سـلوك الظـاهرة 
بين متكـاملين ومن ثم, كان لابد من استخدام هـاتين الطـريقتين كأسـلو. محل البحث

 .ومترابطين لأجراء عملية التجريد في علم الاقتصاد
  :يري والافتراض القيمير الافتراض التق-3

وهـذه .  أو واقعيـة أو إيجابيـة»يريـةرافتراضات تق«يعتمد التحليل التجريدي على  
ولـذلك, تخـتص هـذه الافتراضـات  .الافتراضات تتعلق بواقع الظواهر محل البحـث

وعليه, يمكن اختبار النظريات المتولدة عنهـا عـن طريـق مطابقتهـا . ائنبما هو ك: فقط
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. بالحقائق المشاهدة, فتقبل إذا كانت مطابقة لهذه الحقائق, وترفض إذا كانت غـير ذلـك
 تلـك المتـضمنة في نظريـات الـثمن والإنتـاج والتوزيـع :ومن أمثلة هذه الافتراضات
إصـدار البنـك المركـزي لنقـود جديـدة «ن  عبارة أًفمثلا. والتشغيل أو الدخل القومي

 يمكـن اختبـاره بـالرجوع إلى الواقـع اً بـسيطاً تعد افتراضـ,»سيؤد￯ إلى رفع الأسعار
 .المشاهد

خــر, يطلــق عليــه مــصطلح آويختلــف هــذا النــوع مــن الافتراضــات عــن نــوع 
 وهـذه الافتراضـات الأخـيرة تـرتبط. , أو التقديريـة أو المثاليـة»الافتراضات القيمية«

 بـما يجـب أن :ولـذلك تتعلـق فقـط. بمعتقدات الباحث, وليس بطبيعة الظاهرة ذاتهـا
ومن ثم, فهي غير قابلة من حيث المبـدأ للاختبـار, إذ يمكـن . يكون, بالنسبة للظاهرة

 صحيح, أي يمكـن اًوالعكس أيض. رفضها, حتى ولو كانت مطابقة للحقائق المشاهدة
 اًوعليه, تتضمن هذه الافتراضـات أحكامـ. لحقائقاقبولها, حتى ولو كانت مخالفة لهذه 

ومـن ثـم, يمكـن أن ينـشأ .  عما هو حـسن ومـا هـو سيءاً أحكام−قيمية أو شخصية
. اختلاف في الرأي حول مثل هذه الافتراضـات, بـاختلاف الأفـراد الـذين يتناولونهـا

ولا . سيء مختلفة حول ما هو حـسن ومـا هـو اًفراد المختلفون يعتنقون أفكارًفعادة, الأ
ومن أمثلـة . يمكن في هذه الحالة حسم هذا الخلاف بالرجوع فقط إلى الحقائق المشاهدة

مور المتعلقة بالسياسات هذه الافتراضات تلك المتضمنة في اقتصاديات الرفاهة, وفي الأ
من ذلك المعطى  أكبر باهتمام نسبي البطالة يجب أن تحظي « عبارة أن ًفمثلا. الاقتصادية
 لا يمكـن التأكـد مـن اă قيمياً, تعد افتراض» عند وضع السياسات الاقتصاديةللتضخم,

 اًوترتبط مثـل هـذه الافتراضـات ارتباطـ. صحته أو خطئه بالرجوع إلى الواقع المشاهد
 . بما يعتنقه الأفراد من مبادئ وقيم سياسية واجتماعية وثقافية ودينيةاًوثيق
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  : مصطلح الخطأ-4

 على متغـير آخـر مـن المفـاهيم الأساسـية في كـل فـروع المعرفـة تعد فكرة اعتماد متغير
وتــساعد الرياضــة عــلى التعبــير عــن . الإنــسانية بعامــة, وفي علــم الاقتــصاد بخاصــة

, العلاقـة ًفمثلا. »دقيقة«العلاقات بين المتغيرات الاقتصادية بصورة مختصرة وسريعة و 
 :يمكن التعبير عنها كما يليبين الاستهلاك القومي والدخل القومي في سنة معينة, 

 )ل(د= س
. »..ـدالة ل« أو »يعتمد على«لعبارة ) د(للدخل, و) ل(للاستهلاك, و ) س(حيث ترمز 

ومن ثم, تعبر هذه المعادلة عن افتراضنا بأن الاسـتهلاك القـومي يعتمـد عـلى الـدخل 
ن ولنفـترض أ. القومي, ولكنها لا تشير إلى شـكل هـذه العلاقـة عـلى وجـه التحديـد

 :العلاقة اتخذت الشكل التالي
 ل0.80= س

الـدخل ) 4/5(شير هذه المعادلة إلى أن الاستهلاك القومي سيمثل أربعـة أخمـاس ُت
وتعد هذه العلاقة الدالية من النوع التحديدي أو التعيني, بمعنى أنها تفـترض . القومي

 ).س(ة  قيماًعرف تمامن, يمكننا أن )ل(فإذا حصلنا على قيمة . الدقة التامة
فعنـدما يفـترض .  ما تكون العلاقات الاقتصادية من هـذا النـوعاًولكن في الواقع نادر

, فإنـه لا يتوقـع أن معرفـة )ل(د= س: الاقتصادي أن المجتمع يتصرف على أسـاس أن
عطيـه هـو مـا تولكن كل مـا يمكـن أن ). س( ما ستكون عليه قيمة اًستعطيه تمام) ل(
وينشأ هذا الخطـأ النـاجم مـن التنبـؤ .  معينة»ة خطأدرج«مع ) س(كون عليه قيمة تس

الأول هـو احـتمال وجـود . مـن مـصدرين منفـصلين) ل(من معرفة قيمة ) س(بقيمة 
ن الاسـتهلاك القـومي يعـد دالـة إ :فعندما نقـول). س( في اًمتغيرات أخر￯ تؤثر أيض
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 في هـذا اً, فإننا نعرف أن هناك متغيرات أخر￯ تؤثر أيض])ل(د= س[للدخل القومي, 
, مـستو￯ الـضرائب, والتحـويلات الحكوميـة, وحجـم الـسكان ًفمـثلا. الاستهلاك

وأذواقهم, ستؤثر بالتأكيد على الاستهلاك القومي, حتى في حالة ثبات مستو￯ الدخل 
تسمح لنا بـالتنبؤ ) ل(و) س( بين »كاملة«وعليه, لا يمكن لنا أن نتوقع علاقة . القومي

 ).ل(ة قيمة عند معرف) س( بقيمة اًتمام
وعليـه, . والمصدر الثاني هو عدم استطاعتنا قياس المتغيرات الاقتصادية بدقـة تامـة

 من القـيم اً, فإن تقديراتنا ستعطينا عدد)س(السبب الوحيد للمتغير ) ل(حتى إذا كان 
تتغير لأسـباب مـستقلة ) س(ليس لأن ). ل(تقابل قيمة واحدة للمتغير ) س(للمتغير 

خطـئ نوقـد . يتغير من فترة لأخر￯) س(قيمة لن الخطأ في تقديرنا , ولكن لأ)ل(عن 
 ., وهذا الخطأ بدوره يؤثر في دقة العلاقة موضوع البحث)ل( في تقدير قيمة اًأيض

, )ل(, بخـلاف )س(وعلى ذلك, إذا قمنا بتلخيص وتجميع العوامل المؤثرة في قيمة 
نها بمصطلح الخطـأ, ولنرمـز سواء من متغيرات أخر￯ أو أخطاء في القياس, وعبرنا ع

 :, فإننا نحصل على المعادلة التالية)ط(له بالرمز 
 )ط , ل( د= س

تعتمـد عـلى القيمـة المـشاهدة ) س( هذه المعادلة أن القيمة المشاهدة للمتغير يوتعن
 على أشياء أخر￯ عديدة, منها أخطـاء القيـاس, ومنهـا متغـيرات اً, وأيض)ل(للمتغير 

 ).ط( بالحرف اăعنها تجميعي اًسببية أخر￯, معبر
وبالرغم من عدم ظهور مصطلح الخطأ صراحة في التحليل الاقتصادي, وبـالرغم مـن 

, فإننـا »تحديديـة«تراضنا أن العلاقات الدالية بين المتغيرات الاقتصادية تعد علاقات فا
يجب أن نتنبه إلى حقيقة وجود هـذا الخطـأ, وإلى حقيقـة أن هـذه العلاقـات ليـست في 

ومن ثم فمسألة تحليل الظواهر الاقتصادية, رغم كل ما تتضمنه من . اًواقع دقيقة تمامال
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وبالتأكيد, هذا هو الممكن الوحيـد والمفيـد في .  للواقع المشاهدًيبادقة وأصالة, تعد تقر
 .ةالوقت نفسه في عملية فهمنا للظواهر الاقتصادي

  : التيار والرصيد-5

ت والأرصدة من المسائل الأساسية في تحليـل الظـواهر تعد مسألة التمييز بين التيارا
فالتيار متغير ذا بعـد زمنـي, أي تـرتبط  .الاقتصادية, وفي الفهم الصحيح لهذا التحليل

ة الزمنيـة ترولا يمكن التعبير عنه بـدون الإشـارة إلى الفـ. كميته أو قيمته بعنصر الزمن
التالي يعبر عنهـا بالنـسبة لفـترة زمنيـة وب.  تيارًفسرعة سيارة معينة مثلا. التي تولد فيها
ولا معنـى . » في الـساعةاًسرعة هذه السيارة سـبعون كيلـو مـتر« يقال أن ًمعينة, فمثلا

إذ لابد من ربطها بالفترة الزمنية التـي تـستغرقها .»أن السرعة سبعون كيلو متر«للقول 
 .السيارة في قطع هذه المسافة

ن كميته أو قيمتـه لا تـرتبط بعنـصر إزمني, أي  فهو متغير ليس له بعد ;أما الرصيد
ومن ثم, يقاس هذا المتغير في لحظة زمنية معينة, أو بمعنى أدق بـدون الرجـوع . الزمن

وبالتالي يعبر عنه بدون أخذ عنصر الزمن .  رصيدًفوزن السيارة, مثلا. إلى عنصر الزمن
 القول ăمنطقياولا يعقل . اًكيلو جرام) 2000(ن وزن سيارة معينة إ :فيقال. في الاعتبار

فقـد يقـل  .وهـذا الـوزن عرضـة للتغـير.  في الشهر أو السنةاًكيلو جرام) 2000(بأنه 
باستهلاك البنزين والإطارات, وقد يزيد بتركيب إطارات جديدة أو بزيادة ما في خزان 

 . السيارة من بنزين
 ًفمـثلا.  تيارات وأرصدة إلى هذا التحديد, تنقسم المتغيرات الاقتصادية إلىاًواستناد

 القومي والاستثمار القـومي والـضرائب والادخارالدخل القومي والاستهلاك القومي 
والناتج القومي, والناتج من القمح, أو النسيج أو والتحويلات الحكومية والإعانات, 

 الـدخل القـومي في سـنة :فنقـول. الخ, كلها تيارات ترتبط بعنـصر الـزمن... الآلات
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بيـنما تعـد الثـروة, وكتلـة النقـود, . الاستهلاك القومي في فترة معينة, وهكـذامعينة, و
رأس ن إ :ًفنقـول مـثلا. موجودات أو أرصدة, لا ترتبط بعنـصر الـزمن.. ورأس المال

وقد نضيف اللحظة الزمنية التي تمت فيها عملية . ابليون جنيه) 500(القومي بلغ المال 
وبـالطبع لا يعقـل تـصور تكـوين . 2000بر سنة  ديسم31 يوم :ًالقياس, فنقول مثلا

فالإشارة ترتبط بعملية القياس, وليس بعملية تكـوين . القومي في هذا اليومرأس المال 
. اًعـد تيـاريلاحظ أن الإضـافة إلى هـذا المتغـير الرصـيدي, أي الاسـتثمار . رأس المال

 .2000 الاستثمار القومي في سنة :فنقول
  :تغير التابع المتغير المستقل والم-6

يتلخص تحليل أي ظاهرة اقتصادية في اكتشاف المتغيرات التي تـتحكم في سـلوكها, 
والعلاقة السببية تفترض وجـود متغـير أو أكثـر . والعلاقات السببية بين هذه المتغيرات

وعندما نتوصل إلى حقيقـة العلاقـة الـسببية موضـوع . كسبب, ومتغير أو أكثر كنتيجة
عتبرهـا ن لمتغيرات أخر￯ اًفالمتغيرات التي تعد أسباب. نيف المتغيراتالاعتبار, نقوم بتص

 .»التابعة« لمتغيرات أخر￯ تمثل المتغيرات اًوالمتغيرات التي تعد آثار. »لةقمست«متغيرات 
, بالنـسبة للعلاقـة بـين ًفمـثلا. وهنا, يمكن أن نـصيغ العلاقـة في صـورة رياضـية

 أن المتغـير المـستقل هـو الـدخل القـومي, الاستهلاك القومي والدخل القومي, نجـد
وعليـه, اتخـذت العلاقـة, كـما سـبق أن ذكرنـا, . والمتغير التابع هو الاستهلاك القومي

 :صورة المعادلة التالية
 ) ل(د =  س

ويمثل . , المتغير المستقل)ل(حيث يمثل المتغير في الشق الأيسر للمعادلة, أي المتغير 
علاقـة ) د(ويعكس الحـرف . , المتغير التابع)س( أي المتغير المتغير في الشق الأيمن لها,

 ).ل(للمتغير ) س(تبعية المتغير 
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  : المتغير الداخلي والمتغير الخارجي-7

 »الداخليـة«من المفيد في عملية تحليل الظواهر الاقتـصادية التمييـز بـين المتغـيرات 
فـالمتغيرات الداخليـة . اهر بالنسبة للنظريات المفسرة لهذه الظـو»الخارجية«والمتغيرات 

 المتغيرات التـي يـتم تفـسيرها داخـل النظريـة, أي التـي تـرتبط مبـاشرة بـسلوك :هي
بينما المتغيرات الخارجيـة هـي المتغـيرات التـي تـؤثر في المتغـيرات الداخليـة, . الظاهرة

 .ولكنها تتحدد بعوامل خارج النظرية
. يوم إلى يـوم في سـوق القـاهرةولنأخذ كمثال نظرية تحديد ثمن سلعة الطماطم من 

 لأنه يتحدد داخل النظرية, عن طريق عـرض اً داخلياًففي هذه الحالة, يعد الثمن متغير
حيث , اă خارجياًبينما تعد الحالة الجوية, من جهة أخر￯, متغير .الطماطم والطلب عليها

مكن لنظريتنا أن ومن ثم, لا ي. ا ستؤثر في سعر الطماطم, ولكنها لن تتأثر بهذا السعرإنه
ومع ذلك, تؤخذ في الاعتبار, لأنها . »من الخارج«تفسر الحالة الجوية, لأنها شيء يحدث 
 . تؤثر في المتغير الداخلي وهو السعر

 لا نجـد تفـسيره في اă خارجيـاًعد عرض النقـود متغـيريوبالنسبة لموضوع دراستنا, 
ليـه عـلى أنـه متغـير يـؤثر في متغـير النظرية النقدية أو التشغيل أو الدخل, وإنما ينظـر إ

داخلي, وهو سعر الفائدة, ولكنه يتحـدد, هـو نفـسه, خـارج هـذه النظريـة مـن قبـل 
 .السلطات النقدية

  : فكرة التوازن-8

 وفكـرة التـوازن . في تحليل الظواهر الاقتصاديةăأساسيا اًشكل فكرة التوازن عنصرُت
وبـصفة عامـة, .  وهـي فكـرة ديناميكيـةفي علم الاقتصاد مستعارة من علم الميكانيكا,

ُتعرف بأنها الحالة التي تكون فيها محصلة القو￯ التـي تـؤثر في مـستو￯ الظـاهرة محـل 
.  أن القو￯ المضادة تتعادل عنـد مـستو￯ معـين للظـاهرة:البحث مساوية للصفر, أي
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حالة تـوازن نقـصد أن قـو￯ العـرض والطلـب في ن سلعة ما في إ :, عندما نقولًفمثلا
. الة توازن, بمعنى أن الكمية المعروضة متساوية مع الكمية المطلوبة عند السعر نفسهح

وتسمى الكمية في هـذه . ن سعر العرض متساو مع سعر الطلب عند الكمية نفسهاإأو 
ن الاقتـصاد القـومي في إ :, إذا قلنـااًأيض. الحالة بكمية التوازن, والسعر بسعر التوازن

 أن القو￯ المضادة والمتسببة في تغير النـاتج القـومي والمـستو￯ :يحالة توازن, فإننا نعن
ومن ثم, يستقر مستو￯ الناتج القومي والمـستو￯ العـام . العام للأسعار في حالة تعادل

 .»مستو￯ التوازن«للأسعار عند مستو￯ معين نطلق عليه 
صاد  الـسلعة, أو الاقتـ مستو￯ التوازن حالة مستقرة, عندما تـصل إليهـايولا يعن

 يشير هذا المستو￯ إلى وضع تنزع السلعة أو الاقتصاد القـومي وإنما. القومي, لا تتركها
ها غير متعادلـة, وفي فيتحقق حالة التوازن, إذا ما كانت العوامل المتحكمة توقد لا .ليهإ

 أو »المـستحب«كما أن مستو￯ التوازن قد لا يعـد, بالـضرورة, المـستو￯ . تغيير مستمر
فـإذا . »حدود التـشغيل الكامـل للمـوارد الاقتـصادية« إذا لم يتحقق عند المرغوب فيه,

 حدود التشغيل الكامل للموارد, عانى الاقتـصاد مـن التـضخم النقـدي, »بعد«تحقق 
 حـدود التـشغيل الكامـل »قبل«وإذا ما تم . ăاقتصادياوهذه حالة بعض الدول المتقدمة 

لاقتـصادي, ومـن هـدر في اسـتغلال للموارد, عانى الاقتصاد من انكـماش النـشاط ا
إلى موجات تضخمية متزايـدة, مع ثبات أو زيادة الطلب الكلي الموارد, مما يؤدي بدوره 

. أي يتعرض الاقتصاد إلى اختلال هيكلي مزدوج من انكماش وتضخم في الوقـت ذاتـه
وتحاول الـدول المختلفـة الخـروج مـن هـذه . ăاقتصادياوهذه هي حالة الدول المتخلفة 

الحالات غير المستحبة إلى مـستو￯ تـوازني أعـلى أو مـستحب مـن خـلال الـسياسات 
 .نمائية على وجه الخصوص بعامة, والايةالاقتصاد

  : المعادلة التعريفية والمعادلة السلوآية-9
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ة في التحليـل  المهمـعد التمييز بين المعادلة التعريفية والمعادلة السلوكية من المـسائلُي
فالمعادلـة . خاصـةصفة امـة, وفي تحليـل الاقتـصاديات الكليـة بـعصفة الاقتصادي بـ

التعريفية أو المتطابقة هي علاقة بين عدد من المتغيرات, تعد صـحيحة لكـل قـيم هـذه 
نهما يعبران إفهي صحيحة في كل الحالات, وطرفاها متساويان بالتعريف, إذ . المتغيرات

.  مكوناتـهي الـشيء يـساو نفـسه, أوين الـشيء يـساوإ :فهي تقـول. عن شيء واحد
. وعليه, لا يمكن استخدام المتطابقة في صياغة افتراضات قابلة للاختبـار, أي تقريريـة

 لأي نظرية, وإن كانت تستخدم في عرض تعريفات اًومن ثم, لا يمكن أن تكون أساس
 ًوعـادة, مـا. معينة بالنسبة للنشاط الاقتصادي الكلي والمتغيرات الاقتصادية المرتبطة به

 (=). من علامة التساوي وهي ًبدلا) ≡(المتطابقات بعلامة التطابق وهي تكتب 
وكمثال لهذه المتطابقات, لو أخذنا الدخل القومي على أنه مجموع دخـول أصـحاب 
عوامــل الإنتــاج, والاســتهلاك هــو مجمــوع مــا أنفقــه أفــراد المجتمــع عــلى المنتجــات 

ن الدخل الذي لم ينفق على الاسـتهلاك, الاستهلاكية, وأن الادخار الصافي هو الجزء م
 : لهذه التعريفات يمكن أن نحصل على المتطابقات التاليةاًفإننا وفق

 )1(      صافي الادخار +   الاستهلاك≡   الدخل القومي
 )2(       الاستهلاك  −  الدخل القومي≡   صافي الادخار

 :, ينتج أن)1(في المعادلة ) 2(وبتعويض المعادلة 
 )3(   الاستهلاك −الدخل القومي+  الاستهلاك≡   الدخل القومي

 :هذه المعادلة تختصر إلىو
 )4(         الدخل القومي  ≡  الدخل القومي

فالشيء لابد . عد صحيحة لكل قيم متغيرات الدخل والاستهلاك والادخارُوالتي ت
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 اً جديـداًوبالرغم من صحة هذه المتطابقة, إلا أنها لا تضيف شيئ. وأن يتطابق مع نفسه
 . إلى معلوماتنا

أما المعادلة السلوكية أو المعادلة فهي علاقة بين عدد من المتغيرات, وتعد صـحيحة فقـط 
وعليـه, يمكـن .  طرفاهـا بالنـسبة للقـيم الأخـر￯ضلبعض قيم هذه المتغيرات, ويتناق

:  المعادلةًفمثلا. استخدامها في صياغة افتراضات تقريرية جديدة عن الظواهر الاقتصادية
ولكنهـا غـير صـحيحة في , )20=ل(, )16=س(, ًل, صحيحة في حالة مثلا0.80=س

وعليه, في الحالـة الأخـيرة, يجـب تعـديل الافـتراض ). 15=ل(, )10=س(, ًحالة مثلا
الـدخل القـومي, أو البحـث عـن أسـباب هـذا ) 4/5 (يساويـالقائل بأن الاسـتهلاك 

 . لنتائج هذا البحثاًالاختلاف وتعديل المعادلة وفق
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 المبحث الثالث
  المتغيرات الاقتصادية الكلية

يعرض هذا المبحث لمسألة قياس مستو￯ النشاط الاقتصادي القـومي لمجتمـع مـا, 
ــة,  ــة بعام ــصاديات الكلي ــدان دراســة الاقت ــل مي ــشاط يمث ــذا الن عــلى أســاس أن ه

لدراسـة عـلى تحديـد هـذا وترتكز هـذه ا. والاقتصاديات النقدية على وجه الخصوص
النشاط وكيفية قياسه والعوامل المتحكمة فيه, وما يرتبط به من متغيرات اقتصادية كلية 

ولا تعد هذه الدراسة, بـالطبع, . القومي الإنفاق كالناتج القومي أو الدخل القومي أو
مع مـا, داء الاقتصاد القومي لمجتآغاية في حد ذاتها, وإنما الغاية هي التعرف على معدل 

داء ينمو ويتصاعد أم يتدهور وينخفض, وبالتالي يتقـدم الاقتـصاد وعما إذا كان هذا الآ
أم يتخلف, ومن ثم يرتفع مـستو￯ معيـشة الفـرد وتتحـسن حياتـه أم يـنخفض هـذا 
المستو￯ وتصبح حياته رديئة, وكيف يمكن معالجة أمراض الاقتـصاد أو الاخـتلالات 

, للتوصـل إلى مـستو￯ اًكماش أو تـضخم أو الاثنـين معـالهيكلية التي يعاني منها من ان
 .معيشي مناسب للفرد, أي توفير حياة طيبة كريمة له, تليق به كإنسان

 بتيـارات, أي اً, يتبـين لنـا أن هـذه الدراسـة تهـتم أساسـ»نشاط«ومن معنى كلمة 
 اăوعليـه, يعـبر عـن النـشاط الاقتـصادي القـومي فنيـ. متغيرات مرتبطة بعنصر الزمن

من استخدام الرصـيد بمصطلح الناتج على المستو￯ القومي أو الكلي, بوصفه تيار نتج 
 .د الاقتصادية لد￯ مجتمع مارمكانات أو المواالموجود من الإ

مجموع ما أنتجه مجتمـع معـين مـن منتجـات «: , فالناتج على المستو￯ القومي هواًإذ
بحث, لتعريف هو موضوع هذا الموتفسير وتفصيل هذا ا.»اقتصادية في فترة زمنية معينة

 .ط الاقتصادي القومي أو الكلي, وما يرتبط به من متغيراتوهو قياس النشا
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فبالنسبة للبعد الزمني لهذا الناتج, جر￯ العرف في الاقتصاديات النقدية والمحاسـبة 
ثنـى االاقتصادية القومية على اعتبار هذه الفترة سـنة ميلاديـة أو هجريـة أو ماليـة, أي 

ــشر ــهرع ــسبة . اً ش ــصادية«وبالن ــات الاقت ــات , »للمنتج ــي المنتج ــسلع  −فه أي ال
وبالنسبة . المنفعة والندرة والقابلية للتداول:  التي يتوافر فيها ثلاثة شروط− والخدمات

معيار الإقامة الدائمة ومعيار محل :  لمعياريناً فإن ذلك يتم وفق;لتعيين أو تحديد المجتمع
ن في عملية الحساب المنتجات المتولدة عن النـشاط ّ يضم;ر الأول للمعيااًفوفق. النشاط

الإنتاجي لكل الأشخاص, الطبيعيين والمعنويين, المقيمـين إقامـة اعتياديـة أو دائمـة في 
ومعيـار الاعتيـاد أو الـدوام هـو أن . ض النظر عن جنسيتهمغالدولة موضع الدراسة ب

 فالعبرة ليـست بالمـدة الزمنيـة للإقامـة ,تكون هذه الدولة المركز الرئيس لمصالح المقيم
وعلى هذا الأساس, يتكون الناتج من المنتجات . وإنما بالمصلحة الاقتصادية المرتبطة بها

المتولدة عن النشاط الإنتاجي للأشخاص المتمتعين بجنسية الدولة والأجانب المقيمـين 
 . »القومي« لهذا المعيار بالناتج اًويوصف الناتج وفق. إقامة دائمة فيها

أما إذا أخذنا بمعيار محل النشاط, فإننا نضمن في عملية الحساب المنتجـات المتولـدة 
عن النشاط الإنتاجي لجميع الأشخاص الموجودين داخـل الحـدود الجغرافيـة للدولـة 

النـاتج «ويطلق عـلى النـاتج في هـذه الحالـة مـصطلح . بغض النظر عن طبيعة إقامتهم
 في بقية عرضنا لموضـوع المبحـث, »الناتج القومي«صطلح  وسوف نستخدم م.»المحلي

 .في دخول عوامل الإنتاج مع بقية دول العالمصا لأخذه في الاعتبار ,لأنه أكثر دقة
 المنتجات المكونة للناتج القومي? بـالطبع »مجموع«ولكن, كيف نصل إلى رقم يمثل 

نهـا ببـساطة غـير قابلـة  جمع كميات بوحدات قياس طبيعية مختلفـة, لأăمنطقيالا يمكن 
 أرادب قمـح وقنـاطير قطـن وأمتـار أقمـشة ووحـدات ًمـع مـثلاُإذ كيف يج. للجمع

ثلاجات ووحدات سيارات, وأطنان خشب, وساعات خدمة طبيب, أو مهنـدس, أو 
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الخ? لذلك كان لابـد مـن البحـث عـن مقيـاس مـشترك نقـيس بوسـاطته .... معلم
والنقود, كما سنوضح في الفـصل الثـاني مـن . لفةالأهميات النسبية لقيم المنتجات المخت

 .هذه الدراسة, تقوم بهذه الوظيفة, أي وظيفة مقياس للقيم
فكل منتج اقتصادي له ثمن, ويتحدد هذا الثمن عـن طريـق تفاعـل قـو￯ الطلـب 

حـدة مـن هـذه الـسلعة مقومـة اووحدة وثمن سلعة ما هو قيمة . والعرض لهذا المنتج
 واحـدة مـن  سـعر وحـدة:ًفنقول مـثلا. ا هو الثمن النقدي وهذ,بوحدات من النقود

وعلى هذا الأساس, يـتم التعبـير عـن قـيم المنتجـات ). ثلاثة جنيهات(هو ) أ(السلعة 
بالنقود, عن طريق ضرب كمية كل منتج في ثمنه, ثم نجمع هذه القيم النقدية لنحصل 

 . قومي النقدي بالنقود أو الناتج الاً يمثل الناتج القومي مقوم»رقم«على 
فالمـسألة . ومع ذلك, نجد أننا لم نصل بعد إلى حقيقة وكيفية قيـاس النـاتج القـومي

إذ قبـل ذلـك, لابـد وأن . ليست فقط عمليات ضرب وجمع كميات وأثـمان منتجـات
ّ ما يـضăإحصائيا أو اًنحدد قياسي من في عمليـة حـساب النـاتج القـومي مـن منتجـات ُ

عملية القياس لكي » مخاطر«, وأن نحدد الناتج من ناحية هذا »مكونات«اقتصادية, أي 
 أخر￯, حتى نصل إلى حقيقة النشاط الاقتصادي محل القياس, بقـدر نتجنبها من ناحية

, اăوعليـه, سـوف نتبـع للوصـول إلى هـذه الحقيقـة, منهجيـ. ăإحصائيا وăعملياالممكن 
 .مرحلة التحديد الموضوعي, ومرحلة التحديد الفني: مرحلتين

  :التحديد الموضوعي
فبـالرغم مـن الاتفـاق عـلى .  النـاتج القـومي»مكونات«تهتم هذه المرحلة بتحديد 

المستو￯ النظري على هذه المكونات, وهي المنتجات الاقتصادية أي المنتجات التي تولد 
منفعة أو تزيد من منفعة قائمة, والنادرة, والقابلة للتداول, نجد هناك صـعوبات عـدة 

وللتغلب على هـذه الـصعوبات .  وحصر هذه المنتجات المختلفة وتقدير قيمهافي تحديد
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, بمعنى أن الناتج القومي يـشمل المنتجـات »ية المنتجاتقسو«اتفق على الأخذ بقاعدة 
 .الاقتصادية التي تظهر في السوق

ولكن إذا تمسكنا بحرفية تطبيق هذه القاعدة لن نتوصل إلى حقيقـة النـاتج القـومي 
ياس, وذلك يرجع إلى أن هناك بعض المنتجـات الاقتـصادية التـي لا تظهـر في محل الق

 من النشاط الاقتصادي محـل القيـاس, كـما أن هنـاك ăمهما اًالسوق, ولكنها تشكل جزء
بعض المنتجات الاقتصادية المتداولة, ولكن تعد عمليـة حـصرها وتقـدير قيمتهـا مـن 

قريب مـن حقيقـة النـاتج القـومي محـل وعليه, لكي نصل إلى تقدير . الصعوبة بمكان
القياس, اتفق على الأخذ بمجموعتين من التعـديلات عـلى قاعـدة سـوقية المنتجـات, 

 : وهما
 .تضمين بعض المنتجات −
 .استبعاد بعض المنتجات −

تشمل هذه المجموعـة ثلاثـة : »تضمين بعض المنتجات«فبالنسبة للمجموعة الأولى 
ت استهلاك القطاع الـذاتي, وخـدمات المـساكن التـي منتجا: أنواع من المنتجات وهي

 في النـشاط ًفالقطـاع الـذاتي, خاصـة . يسكنها مالكوها, ثم الخدمات العامة الأساسية
.  من إنتاجه لاستغلاله الخاص ولا يطـرح في الـسوقăنسبيا اً كبيراًالزراعي, يحتجز جزء

 وبالتالي تقدر قيمتـه عـلى .وهذا الجزء لا يختلف في شيء عن الجزء المعروض في السوق
. أساس أثمان المنتجات المماثلة في السوق, وتضاف إلى عمليـة حـساب النـاتج القـومي

ن صـفة إإذ . المبـاني الـسكنية التـي يـسكنها أصـحابها على خدمات اًويصدق هذا أيض
وعليه, تقدر قيمة . الملكية لا تنفي حقيقة وجود خدمة السكن كجزء من الناتج القومي

لخدمات كقيمة محتسبة أو مجازية على أساس معدلات الإيجار الـسائدة في المنـاطق هذه ا
 وهو خدمات الأمن :أما النوع الثالث. الموجودة بها هذه المباني, وتضمن الناتج القومي
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 مـن قبـل أفـراد »جماعـة«والعدالة والدفاع, فلا يوجد لها مثيل في الـسوق, وتـستهلك 
 الجـو الملائـم للعمليـة الإنتاجيـة, فتحـسب قيمتهـا المجتمع, وتعـد ضروريـة لتـوافر

 من خلال تقدير قيمة مستلزمات الإنتاج الداخلة في إنتاجها, وأهمها أجـور »المجازية«
 .ومهايا العاملين في تقديم هذه الخدمات, وتدخل في عملية حساب الناتج القومي

ه المجموعـة  تـشمل هـذ:»اسـتبعاد بعـض المنتجـات«وبالنسبة للمجموعة الثانية, 
 اقتصادية, ولكننا نستبعدها مـن عمليـة الحـساب لـصعوبة أو في الأصلمنتجات تعد 

. استحالة قياسها, رغم أننا نعلم أن في هذا الإجراء تضحية جزئية بدقة عملية الحساب
ات البيـوت, بـمنتجـات ر: وهذه المجموعة تتكون من ثلاثة أنواع من المنتجات, وهي

فالنوعـان الأول والثـاني مـن . م المنتجـات غـير القانونيـةومنتجات وقـت الفـراغ, ثـ
الشخصية, بمعني أن هـذه المنتجـات المنتجات يستبعدان من عملية الحساب لصبغتهما 

ترتبط من حيث قيمتها بالشخص المستفيد منهـا, أي أن قيمتهـا تختلـف مـن شـخص 
 ب خـدماتفبيـنما تحـس. ا بـصورة كميـة ونقديـةهـلآخر, وبالتالي يستحيل قياس قيم

 في الناتج القومي, نستبعد خدمات ربة البيت, رغم عظـم − عن طريق أجرها−الخادمة
شمل يـأمـا النـوع الثالـث مـن المنتجـات, ف.  بالمقارنة بـالأولىăنسبياالخدمات الأخيرة 

 فبالرغم مـن أنهـا نـادرة, ويعتقـد الـبعض أنهـا نافعـة وقابلـة ,المنتجات غير القانونية
هذا, بجانب أنها منتجات يتم التعامل فيها بطريقـة . ăاجتماعيا مرفوضة للتداول, إلا أنها

 .سرية, وبالتالي يعد من المستحيل التعرف على كمياتها, ومن ثم قياس قيمتها
بهذا نكون قد حددنا من حيـث الإمكانيـة العمليـة والإحـصائية مكونـات النـاتج 

رقم أو المدلول الكمي للناتج ولكن هذا الحصر لا يعطينا ال. القومي من سلع وخدمات
 عنـد إجـراء »المخـاطر«ولكي نتوصل إلى هذا الهدف لابد مـن تجنـب بعـض . القومي

 .وهذا هو ما نقصده بمرحلة التحديد الفني. عملية القياس
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  :التحديد الفني
 يمثـل »رقـم« وحتـى نـصل إلى .فهذه المرحلة هي في الواقع عملية القيـاس نفـسها

 ازدواج أو تعـدد الحـساب, بمعنـى ألا »خطر« يتعين أن نستبعد حقيقة الناتج القومي,
 منه مرتين أو أكثر في الناتج القومي محل القيـاس, اًنحسب أي منتج اقتصادي, أو جزء

ــة ســابقة  ــواتج قومي ــاتج أو ن ــاتج, ون الازدواج أو التعــدد الزمنــي في (أو في هــذا الن
ا فعلنا ذلك سنكون قد ضـخمنا أو , كما سنفصل في بقية هذا المبحث, لأننا إذ)الحساب

ًولكي نتجنب هذه المخـاطر, ولكـي لا تـصبح أخطـاء  .أكثر من حقيقتهقدرنا الناتج ب
 : جسيمة في القياس, سوف نقوم بأربعة استبعادات, هي على الترتيب

 .الوسيطةاستبعاد المنتجات  −
 .استبعاد التحويلات −
 . الأصولتااستبعاد استهلاك −
 .الأسعاراستبعاد أثر  −

  : استبعاد المنتجات الوسيطة-1

المنتجات الوسيطة هي المنتجات التي أنتجت في فترة أو فترات سـابقة, أو في الفـترة 
خـيرة لإنتـاج مزيـد مـن محل القياس, ودخلت في العملية الإنتاجية ثانية في الفـترة الأ

ل القياس نكون قدرنا القومي في الفترة محفإذا حسبنا هذه المنتجات في الناتج . المنتجات
تكـون ي اً, نفترض مجتمعاًتجريدي. ولنوضح ذلك بمثال عددي. الناتج بأكبر من حقيقته

نشاطه الاقتصادي من إنتاج القمح, والدقيق, والخبز, عـن طريـق زراعـة القمـح مـن 
خلال سحب بذور وسماد من المخزون, واسـتخدام جـزء مـن القمـح لإنتـاج دقيـق, 

 :يق لإنتاج خبز, وذلك على النحو التاليواستخدام جزء من الدق
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 في فـترة أو أنتجـت, وأن هـذه البـذور والـسماد )10(سحب بذور وسـماد قيمتهـا 
) 80(, واسـتخدم مـن القمـح )100(فترات سابقة, واستخدمت في إنتاج قمح قيمته 

لإنتـاج خبـز قيمتـه ) 100(قيق د, حيـث اسـتخدم مـن الـ)150(لإنتاج دقيق قيمته 
= 130 +150+ 100= ن الناتج القـومي في الفـترة محـل القيـاسإ : قلنا فإذا.)130(

 لأنـه ,سحب من المخزونل, نكون قد وقعنا في ازدواج زمني في الحساب بالنسبة ل380
 في الناتج أو النواتج الخاصة بـالفترات التـي أنـتج فيهـا ولم يـستخدم, ثـم ًسب فعلاُح

ثم هنـاك تعـدد في الحـساب بالنـسبة . لقمحُضمن في الفترة محل القياس ثانية في إنتاج ا
, وبعـد أن أصـبح ًن القمح, حيث حـسب عنـدما كـان قمحـام مالذي استخدلجزء ل

 بكثـير تـهوعلى ذلك, يظهر الناتج القومي بـأكبر مـن حقيق. اً, وبعد أن صار خبزاًدقيق
 .بسبب عدم استبعاد المنتجات الوسيطة

طريقة المنتجات النهائية : همايقتين أو كلولمعالجة هذا الخطأ نطبق أحد￯ هاتين الطري
 .وطريقة القيم المضافة

 لهذه الطريقة يدخل في عملية حساب النـاتج القـومي اً وفق:طريقة المنتجات النهائية
كل المنتجات النهائية التي أنتجت في الفترة محل القياس, مـع اسـتبعاد أي سـحب مـن 

لإنتاجيـة, أمـا خـلاف ذلـك مـن المخزون دخل في أي مرحلة مـن مراحـل العمليـة ا
المنتجات التي أنتجت في الفـترة محـل القيـاس, واسـتخدمت ثانيـة في الفـترة نفـسها, 

 المنتجـات الاسـتهلاكية »كل« لهذه الطريقة اً ووفق.فتستبعد باعتبارها منتجات وسيطة
و الأجـزاء  المنتجات الإنتاجية نهائية, وإنما ذلك الجـزء أ»كل«ية, بينما لا تعتبر ئتعتبر نها

 لهـذه اًوتطبيقـ.  في الفـترة نفـسهاً تـستخدم ثانيـةلممنها التي أنتجت في فترة القيـاس و
 :القاعدة على مثالنا, نجد أن

190)= سحب من المخزون (10 − )خبز (130+  )دقيق (50+  )قمح( 20 =الناتج القومي   
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 الوسيطة, أي نصف الحساب الخاطئ السابق, وذلك نتيجة استبعادنا لكل المنتجات
  .بما في ذلك السحب من المخزون

 كالطريقة الأولى بحقيقة مـرور المنـتج اًتسلم هذه الطريقة تمام: طريقة القيم المضافة
ولكنها تختلف عنهـا . بمرحلة أو أكثر من مراحل الإنتاج لكي يصل إلى صورته النهائية

لنهائية هذه المراحـل خطـوات  إذا بينما تعتبر طريقة المنتجات ا;في معالجتها لهذه المراحل
 تنظـر طريقـة »نهائيـة«متتابعة تصل في النهاية إلى مكونات الناتج القومي من منتجات 

حـل عـلى أنهـا مـشروعات إنتاجيـة, عـلى درجـة مناسـبة مـن االقيم المضافة لهـذه المر
 : أي.عة المنـتج النهـائياالاستقلال تسمح بتقدير مساهمة كل مشروع في تكوين أو صن

 هذه الطريقة بتقدير ما يضيفه كل مشروع إلى قيمة المنتج الاقتصادي, عـلى أسـاس تهتم
 منهـا المنتجـات اًأن القيمة المضافة لأي مشروع هي قيمة إنتاج المشروع الكلية مطروح

جمـع القـيم المـضافة بوسـاطة المـشروعات أو بو. الوسيطة التي اسـتخدمها المـشروع
ب الوقوع في خطر ازدواج أو تعدد الحساب, ونتوصل المراحل الإنتاجية المختلفة, نتجن

 وهـذا .تطبيق طريقة المنتجـات النهائيـةبفي النهاية إلى النتيجة نفسها التي توصلنا إليها 
قيسان الشيء نفسه, الطريقة الأولى تعتمد على حـساب ت لأن الطريقتين ;بالطبع منطقي

 في ةنـّ المتكو»أجزاء هذا الكل« حساب  في المرحلة النهائية, بينما تقوم الثانية على»الكل«
 : لهذه الطريقة على مثالنا, نجد أناًوتطبيق. المراحل الإنتاجية المختلفة

القيمـة ) 80 −150+ (القيمة المضافة لمشروع القمح) 10 −100= (الناتج القومي
+ 70+ 90= القيمـة المـضافة لمـشروع الخبـز) 100 −130+ (المضافة لمشروع الـدقيق

 .طريقة المنتجات النهائيةل, وهي النتيجة نفسها 190= 30
 : إلى أن,اً إذ,توصلنا

 لطريقـة القـيم اًوفقـ( الناتج القومي ≡ ) لطريقة المنتجات النهائيةاًوفق(الناتج القومي 
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 ).المضافة
 لقـيم اً لطريقة المنتجات النهائية هو النـاتج القـومي وفقـاًولكن الناتج القومي وفق

: ية النهائية المحسوبة على أساس الأسعار السائدة في السوق, أي هوالمنتجات الاقتصاد
 لطريقة القيم المضافة مـا هـو اً وبما أن الناتج القومي وفق.الناتج القومي بأسعار السوق
 :اًإلا مجموع القيم المضافة, إذ

 )1(       مجموع القيم المضافة ≡الناتج القومي بأسعار السوق 
 النشاط الاقتصادي, وما يتولد عنه من ناتج قومي, لابـد مـن تميولكننا نعلم أنه لكي 

تضافر عناصر الإنتاج, حيث يحصل أصحاب هذه العنـاصر عـلى مكافـآت أو عوائـد أو 
, )العمل, ورأس المال, والتنظيموالأرض,  (, نظير تقديم خدمات هذه العناصر»دخول«

دخول في مجموعها هـي الـدخل هذه ال. الفائدة, والأرباحوع والأجور والمهايا, يوهي الر
وهذه الدخول نفسها, من وجهة نظر قطاع الإنتاج أو الأعمال تمثل عناصر تكلفة,  .القومي

 : وعليه.وهي تكلفة الناتج القومي, أو الناتج القومي بتكلفة عناصر الإنتاج
 )2(       الدخل القومي ≡ الناتج القومي بتكلفة عناصر الإنتاج

 الإنفـاق :أي −يات الجزيئيـة, أن قيمـة شراء سـلعة مـا كما علمنـا مـن الاقتـصادو
  أن يتساو￯ مع حصيلة بيع هـذه الـسلعة−  وبالتعريف−  لابد− للحصول على السلعة

 إليه مـن زاويتـين اً, منظور)الكمية  ×ثمن السلعة (=بسعر السوق, وهو قيمة السلعة 
ويـصدق . بالـسعر ذاتـهق  الإنفـازاوية البيع بسعر السوق, وزاوية الشراء أو: مختلفتين

المنتجات الاقتصادية المكونة للناتج القـومي, فالنـاتج القـومي  هذا المنطق على مجموع 
 : وعلى ذلك.بأسعار السوق هو جانب البيع, والإنفاق القومي هو جانب الشراء

 )3(                  القومي  الإنفاق ≡ الناتج القومي بأسعار السوق

o b e i k a n d l . c o m



 < <

36 

 بتكلفة عنـاصر الإنتـاج, »الناتج القومي«, يبيع المنتجون وفي حالة عدم وجود حكومة
 :ومن ثم.  جزء من هذه التكلفة»أرباحهم«لأن 

 )4(             الناتج القومي بأسعار السوق ≡ الناتج القومي بتكلفة عناصر الإنتاج
, نحصل على المتطابقة العامة, التي )4(, )3(, )2(, )1( من المتطابقات ,وعلى ذلك

 : الجوانب المختلفة للنشاط الاقتصادي, وهيتلخص
  الدخل القومي≡
  الناتج القومي بأسعار السوق≡
  مجموعة القيم المضافة≡

 الناتج القومي بتكلفة عناصر الإنتاج

 )5(                           القومي  الإنفاق ≡
  : التحويلاتدابع است-2

تتولد نتيجة الاشتراك في النـشاط  التي لم  بالتحويلات الدخول المتحصل عليهاينعن
فبالرغم مـن أنهـا تمثـل صـفقات اقتـصادية, تـؤثر في . الإنتاجي في الفترة محل القياس

 للحاصـلين عليهـا, أو نفقـة اًمستو￯ الرفاهية المادية لأطرافها, إلا أنها لا تشكل عائـد
 التحـويلات أن تكـون  هـذهوولا تعـد. لدافعيها, مقابل المساهمة في العملية الإنتاجية

:  نظير الاشتراك في هذه العملية, وهيًسو￯ إعادة توزيع لجزء من دخول اكتسبت فعلا
وعليـه, عنـد حـسابنا للنـاتج القـومي مـن زاويـة . حع والأجور والفوائد والأربايالر

ونستبعد التحـويلات, حتـى لا نحسب فقط هذه الدخول الإنتاجية التكلفة أو الدخل 
 .دواج الحسابقع في خطأ ازن

كالهبات والمساعدات الخيرية ومساعدات :  من المدفوعاتاً كبيراًوتشمل التحويلات عدد

o b e i k a n d l . c o m



< << <

37 

. الضمان الاجتماعي والمعاشات والـضرائب والإعانـات وفوائـد القـروض الاسـتهلاكية
 لها عن التحـويلات الرأسـمالية التـي اًوتسمى هذه التحويلات بالتحويلات الجارية, تمييز

 .إعادة توزيع الثروة عن طريق الإرث أو الوصية أو الهبة أو المصادرةتقع نتيجة 
 في التنظـيم الاجتماعـي, فإننـا لابـد أن »الحكومـة«وإذا ما أخذنا في الاعتبار وجود 

وتـشمل . نتناول صراحة التيارات التحويلية التي ترتبط بدورها في النشاط الاقتصادي
 الإنفـاق الضرائب عـلىضرائب غير المباشرة أي هذه التيارات بالنسبة لقطاع الإنتاج ال

العكسي, وبالنـسبة لقطـاع الأفـراد, من هذا القطاع إلى الحكومة, والإعانات في الاتجاه 
الضرائب المباشرة أي الضرائب على الـدخل مـن الأفـراد إلى الحكومـة, والتحـويلات 

اصر الإنتاج المشتركة وهذه التيارات لا تؤثر في نفقات عن. الحكومية في الاتجاه العكسي
 كما لا تؤثر في عوائـد − الناتج القومي بتكلفة عناصر الإنتاج−في صناعة الناتج القومي

فالحكومة تحصل عـلى الـضرائب لـيس نتيجـة قيامهـا .  الدخل القومي−هذه العناصر
 نيابـة عـن الأفـراد, وهـي بـصدد القيـام »جمـاعي«بنشاط إنتاجي, وإنـما كمـستهلك 

وتقـوم .  على أساس كونهـا سـلطة عامـةاًها إجباريضة الأساسية, فتفربالخدمات العام
 بوصـفها مـسئولة عـن تـوفير − الإعانات والتحويلات الحكومية−بالتيارات المعاكسة

.  من الرفاهة المادية لأفراد المجتمع, على أساس كونها سلطة ذات سـيادة»حد مناسب«
ن طريـق المنتجـات النهائيـة, حيـث ولكن, تنشأ المشكلة عند حسابنا للناتج القومي ع

ينقل المنتجون عبء الضريبة غير المباشرة, كعنصر نفقة لا يقابلها الحصول عـلى خدمـة 
وعليه, لابد من طرح . إنتاجية, إلى المستهلكين في صورة ارتفاع في أسعار هذه المنتجات

 مـا أنتجـه قيمة هذه الضرائب من الناتج القومي بأسعار السوق, لنصل إلى حقيقة قيمة
 بالنسبة للإعانات, سيكون النـاتج القـومي اًوالعكس تمام. المجتمع من منتجات نهائية

 هذا التيار التحويلي »أثر«ولذلك نستبعد . بأسعار السوق أقل من تكلفة الناتج القومي
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 .عن طريق إضافة قيمة الإعانات إلى الناتج القومي بأسعار السوق
ة الاتجاه والنتيجة عكس الـضرائب غـير المبـاشرة  الإعانات تعد من زاويحيث إنو
, وبطرحها من الضرائب »سلبية«, فإنها تعامل على أساس أنها ضرائب غير مباشرة اًتمام

 الضرائب غير المباشرة, وعلى ذلك, تـصبح المتطابقـة »صافي«غير المباشرة, نحصل على 
 :, كما يلي»الحكومة«العامة, في حالة وجود 

 تكلفة عناصر الإنتاجالناتج القومي ب
  الدخل القومي≡
  صافي الضرائب غير المباشرة− الناتج القومي بأسعار السوق≡
 المباشرةغير  صافي الضرائب − مجموعة القيم المضافة≡
 )6( صافي الضرائب غير المباشرة                           –القومي  الإنفاق ≡

أو الدخل القابل التصرف فيه, أقـل مـن الـدخل وبالمنطق نفسه, نجد أن الدخل المتاح 
القومي الذي يستحقه الأفراد بوصفهم أصـحاب عنـاصر الإنتـاج, بقيمـة الـضرائب 

 المعاشـات والمـنح الاجتماعيـة − بالنسبة للتحويلات الحكوميـةاًوالعكس تمام. المباشرة
سـتهلاكية, والفوائد على القروض العامة المستحقة للأفراد بوصفها فوائد على قروض ا

ومن ثـم تعـد هـذه التيـارات مـن . من الدخل القومي أكبر حيث يكون الدخل المتاح
وعليـه تعامـل عـلى أسـاس كونهـا . حيث الاتجاه والنتيجة عكس الـضرائب المبـاشرة

 »صـافي«, وبطرحهـا مـن الـضرائب المبـاشرة, نحـصل عـلى »سلبية«ضرائب مباشرة 
 مـن عائـد اًاح عن الدخل القومي في أن جـزءكما يختلف الدخل المت. الضرائب المباشرة
 في المشروعات الإنتاجية لأغراض التوسعات ً فعلاُيحتجز − الأرباح−عنصر رأس المال
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 :وعلى ذلك, نحصل على متطابقة الدخل المتاح, كما يلي. والاحتياط للطوارئ
  ة صافي الضرائب المباشر− الأرباح غير الموزعة− الدخل القومي≡ الدخل المتاح 
 من وجهـة نظـر التحليـل الاقتـصادي, ăمهما اً مفهوم»الدخل المتاح«عد مصطلح ُيو

لأنه يمثل القوة الـشرائية العامـة, أو الطلـب الكـلي النقـدي عـلى الـسلع والخـدمات 
 .النهائية

  : استبعاد استهلاآات الأصول-3

 نكـون قـد ,بعد التحديد الموضوعي واسـتبعاد المنتجـات الوسـيطة والتحـويلات
ومع ذلـك, . وصلنا إلى صورة قريبة إلى حد ما من حقيقة النشاط الإنتاجي محل القياس

 ويرجـع ذلـك . لهذه الحقيقةăإحصائيا في حدود الممكن اًتظل هذه الصورة غير ممثلة تمام
 فيهـا, وذلـك بـسبب اًإلى أن القيمة المتحصل عليها للناتج القومي تعد حتى الآن مبالغ

فاسـتخدام . الاعتبـاركات الأصول في الفترة محـل القيـاس في عدم أخذ مسألة استهلا
 يؤدي إلى اسـتهلاك − سنة−سلع إنتاجية معمرة, ذات أعمار أطول من الفترة المحاسبية

 منها, ومن ثم يتعـين اسـتبعاد هـذه الأجـزاء مـن قيمـة النـاتج القـومي, كـما »أجزاء«
 .ج الحسابقع في خطر ازدواناستبعدنا المنتجات الوسيطة, حتى لا 

 أن العمر الإنتاجي لآلة ما أقل من فترة القياس, وأن هـذه الآلـة ًفلو افترضنا جدلا
 لابد من أن , في هذه الحالة. في النشاط الإنتاجي خلال هذه الفترةواستخدمتُأنتجت 

 اًحساب الناتج القـومي, تمامـ عملية , يتعين استبعاده مناً وسيطاًنعتبر هذه الآلة منتج
ُ ولا يغير من هذه النتيجـة .عدنا من قيمة الخبز, قيمة الدقيق المستخدم في إنتاجهكما استب

 أطـول مـن فـترة حقيقة أن فترات تشغيل هذه السلع, أي أعمارها الإنتاجية, تمتد لمـدد
 من أن تهلك بالاستخدام مرة واحدة يـتم إهلاكهـا في النهايـة بتكـرار ًإذ بدلا. القياس

￯وعليه, لابد من استبعاد مقابل ما أهلك من السلع الإنتاجيـة . استعمالها فترة بعد أخر
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ُ وهـذا المقابـل هـو مـا يطلـق عليـه مـصطلح .المعمرة من جـراء النـشاط الاقتـصادي
 .»استهلاكات الأصول«

 صـافية إلى الثـروة »إضـافة«ُ, لا تمثل السلع الرأسـمالية المنتجـة في فـترة القيـاس اًإذ
ويرجع ذلك إلى أن عملية إنتاج هذه الـسلع .  الرأسماليةالقومية, أي المتاح من الأصول

اسـتهلاك ّوالسلع والخدمات النهائية الأخـر￯, والمكونـة للنـاتج القـومي, تـؤدي إلى 
لابد مـن اعتبـار جـزء مقابـل مـن الـسلع ُأجزاء من المعدات الرأسمالية المتاحة, وعليه 

 أو استهلك مـن الأصـول المتاحـة في ليُبلما  »ًإحلالا«الرأسمالية المنتجة في فترة الحساب 
 ما أنتجه المجتمع من منتجـات »صافي«لكي نصل إلى حقيقة أو  , ومن ثم.الفترة نفسها

نهائية, يتعين علينا خصم مقابل استهلاكات الأصول من قيمة النـاتج القـومي, والتـي 
لنـاتج  وهذا يـؤدي إلى توصـلنا إلى قيمـة ا.»إجمالية«كانت حتى هذه اللحظة في صورة 

 ,»الاسـتثمارية«ن فقط من المنتجات الاستهلاكية, والجزء من المنتجات ّالقومي, والمكو
ُفعلية إلى الأصول المتاحة, وهو مـا يطلـق عليـه مـصطلح  »صافية«الذي يشكل إضافة 

المنتجات الاستهلاكية وصافي الاستثمار يـساوي مجموع ف , ومن ثم.»الاستثمار صافي«
ُ بينما يطلق على الناتج القومي قبـل خـصم مقابـل اسـتهلاكات .الناتج القومي الصافي

الأصــول مــصطلح النــاتج القــومي الإجمــالي, والــذي يتكــون مــن مجمــوع المنتجــات 
 .الاستهلاكية والاستثمار قبل خصم مقابل استهلاكات الأصول, أي الاستثمار الإجمالي

 مـا كـان لديـه في بدايـة اً لنفترض للتبسيط أن مجتمع. للتوضيحăعدديا ًولنأخذ مثالا
 ولم 2006ُ وأن هـذه الآلـة أنتجـت في سـنة , آلة جديدة لـصناعة النـسيج2007سنة 

تستخدم في العملية الإنتاجية في هذه السنة, وأن النشاط الإنتاجي لهذا المجتمع في سـنة 
 2006 ولنفـترض أن قيمـة الآلـة في سـنة . يتمثل فقط في استخدام هذه الآلـة2007

 ولنفــترض أنهــا تهلــك .وعمرهــا الإنتــاجي بخمــس ســنوات) 25(غ قــدرت بمبلــ
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نهـا إ لطريقـة الخـط المـستقيم, أي اًأي وفق, اăبالاستخدام في الإنتاج بمعدل ثابت سنوي
 من المخزون ً نفترض أن المجتمع استخدم غزلا,اًوأخير .اăمن قيمتها سنوي%) 20(تفقد 

 ,اًإذ .)100( باسـتخدام الآلـة قيمتـه اً وأنتج نـسيج,)20( قيمته 2007في بداية سنة 
 تساوي قيمة المنتج النهـائي أي 2007لهذا المجتمع في سنة قيمة الناتج القومي الإجمالي 

, أي ) 20( منهـا قيمـة الـسحب مـن المخـزون أي الغـزل اًمطروحـ) 100(النسيج, 
ً ويرجع ذلك إلى أن قيمة هذا الغزل قـد حـسبت فعـلا.)80=100−20(  في النـواتج ُ

 ولكـن القيمـة التـي .ُالقومية للسنوات التي أنتجت فيهـا, وبالتـالي يتعـين اسـتبعادها
, وذلـك لأن 2007ُحصلنا عليها مازالت لا تمثل حقيقـة مـا أنتجـه المجتمـع في سـنة 

 وهـذا .)5(من قيمة الآلـة, أي %) 20( استهلك ما يعادل , وهو ينتج النسيج,المجتمع
نـا حـسبنا قيمـة حيـث إن و. الجزء المستهلك من الآلةيعني أن قيمة الناتج تتضمن قيمة

 كـما فعلنـا اً تمامـ,, يتعين علينا استبعادها2006 في الناتج القومي لسنة ًهذا الجزء فعلا
 تساوي قيمـة النـاتج القـومي الـصافي في , وعليه.بالنسبة لقيمة الغزل, من قيمة الناتج

 منها قيمة الجزء الذي اًمخصوم) 80( من نسيج ً قيمة ما أنتجه المجتمع فعلا2007سنة 
 ).75=5−80(, أي )5(استهلك من الآلة 

 قيمة الاستثمار اً إذ,2007 المجتمع لم ينتج سو￯ سلعة استهلاكية في سنة حيث إنو
 يتكون الناتج القومي الإجمـالي في , وعليه.اًالإجمالي أي السلع الاستثمارية تساوي صفر

 ولكننـا نعلـم أن النـاتج .تهلاكية فقـط, أي النـسيجهذه الحالة من مجموع السلع الاس
 . إليهـا الاسـتثمار الـصافياًالصافي يتكون من مجموع السلع الاستهلاكية مضافالقومي 

اسـتهلاكات « مقابـل اً الاستثمار الصافي يـساوي الاسـتثمار الإجمـالي ناقـصحيث إنو
ابل استهلاكات الأصول , ومقاً وأن الاستثمار الإجمالي في مثالنا يساوي صفر,»الأصول

 وهذا .)5−=5 –صفر  (:سالبة, أيُ يمثل الاستثمار الصافي في هذه الحالة قيمة اً إذ,)5(
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 بل على العكـس انـتقص ,لى أن المجتمع لم يضف إلى ثروته القومية في هذه السنةإُيشير 
  يتعين علينـا خـصم هـذا الـنقص مـن قيمـة النـاتج, ومن ثم.)5( منها بما قيمته ًفعلا

 اًمـضاف) 80( يساوي الناتج القومي الصافي قيمة السلع الاسـتهلاكية , وعليه.النهائي
 وهــذه هــي القيمــة .)75=5−80)=5− + (80(أي ) 5−(إليهــا الاســتثمار الــصافي 

 وهذا يعنـي أن النـاتج القـومي الـصافي .الصافية التي توصلنا إليها في السطور السابقة
 . مقابل استهلاكات الأصولاًقصيساوي الناتج القومي الإجمالي نا

 مـن النـاتج القـومي , كما أوضـحنا,وبالرغم من أن الناتج القومي الصافي أكثر دقة
الأخـير أكثـر  نجد أن الـرقم ,الإجمالي في التعبير عن حقيقة النشاط الاقتصادي القومي

احية,  ويرجع ذلك إلى السهولة النسبية في حسابه من ن.ن الأولم في التطبيق اًاستخدام
وإلى تحاشي المشكلات العديدة والصعبة المرتبطة بعملية قياس استهلاكات الأصول من 

￯فالأصول الرأسمالية القومية تتكون من عدد كبير مـن الـسلع الرأسـمالية . ناحية أخر
 وسـنوات المولـد أو ,الطبيعة والخصائص المختلفـة, والأعـمار الإنتاجيـة المتباينـةذات 

وفي ظل هذه الظروف من الـصعب إن  .بالتالي أسس التسعير المتعددة و,النشأة المختلفة
لم يكن من المستحيل إيجاد طريقة دقيقـة متفـق عليهـا لإجـراء عمليـة حـساب مقابـل 

 .استهلاكات الأصول
وبالرغم من هذه الصعوبات يوجد في الأدب المحاسـبي القـومي شـبه اتفـاق عـلى 

إذا مـا تـم التوصـل إلى هـذا  و,كات الأصول لمقابل استهلا»تقريبي«محاولة تقدير رقم 
 واستخرجنا نسبته إلى النـاتج القـومي الإجمـالي لهـذه الـسنة, ,الرقم لسنة من السنوات

يمكن أن نستخدم هذه النسبة في الحـصول عـلى النـواتج القوميـة الـصافية لعـدد مـن 
 طويلـة ُ على أساس أن التغير التكنولـوجي بـصفة عامـة يعـد ظـاهرة,السنوات التالية

للغايـة,  ولكنهـا مريحـة , بل أكثر من ذلك, هناك قاعدة عشوائية بالتأكيد.ăنسبياالأجل 
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 بمسألة الدقة في الحساب, وهي اعتبار أن مقابـل اسـتهلاكات الأصـول اًولا تضر كثير
وتستند هذه القاعـدة عـلى . من قيمة الناتج القومي الإجمالي%) 10(ًيشكل عادة حوالي 

وإلى حقيقـة كـون ة في مجال قياس النشاط الاقتصادي القومي من ناحية, الخبرة المكتسب
￯التغير التكنولوجي ظاهرة طويلة الأجل من ناحية أخر. 

لى العرض السابق, وسيرنا على التقليد المحاسبي المتبـع بالنـسبة لإطـلاق إ اًواستناد
 »نـاتج القـوميال« على الدخل القومي الصافي, بينما إذا ذكـر »الدخل القومي«مصطلح 

 :, كما يلي)6(فيقصد به الناتج القومي الإجمالي, تصبح المتطابقة العامة رقم 
  الناتج القومي بتكلفة عناصر الإنتاج

 . الدخل القومي≡
 . صافي الضرائب غير المباشرة−الصافي بأسعار السوق الناتج القومي ≡
 .باشرةالمغير  صافي الضرائب − الصافية القيم المضافة مجموع≡
 )7             (. صافي الضرائب غير المباشرة–الصافيالقومي  الإنفاق ≡

ولكن مما يخـصم مقابـل اسـتهلاكات الأصـول مـن مكونـات الاسـتثمار القـومي 
الإجمالي? للإجابة على هذا السؤال, نبدأ بمتطابقـة التـصرف في المنتجـات الاقتـصادية 

, إذا افترضـنا »المتاح من المنتجات الاقتصادية«￯ فالناتج القومي الإجمالي يساو. المتاحة
 :اăسحب من المخزون, واقتصاد مغلق, أي لا يوجد واردات, ولكن واقعيالعدم 

 − الـسحب مـن المخـزون− المتـاح مـن المنتجـات الاقتـصادية≡الناتج القومي الإجمالي 
 . الواردات

المجموعـة الأولى . تـصرفاتوالمتاح من المنتجات الاقتصادية يقع عليه مجموعتـان مـن ال

o b e i k a n d l . c o m



 < <

44 

تشمل منتجات تخرج من قطاع الإنتاج بوصفه المسئول عن توفير المنتجـات الاقتـصادية 
لتلبية طلب الأفراد, أي الاستهلاك الخـاص, وطلـب الحكومـة, أي الاسـتهلاك العـام, 

 والمجموعـة الثانيـة تتـضمن .وطلب غير المقيمين, أي بقيـة دول العـالم, أي الـصادرات
ي, إسـتراتيجفي تكـوين مخـزون  تبقى في قطاع الإنتاج لتلبية طلب المـشروعات منتجات

 وعـلى ذلـك . إضافة إلى المخزون, وطلب المشروعات لزيادة السلع الإنتاجية المعمرة:أي
 :ُتفصل المتطابقة السابقة كما يلي

 .خـزونالإضافة إلى الم+ (الاستهلاك العام+  الاستهلاك الخاص≡الناتج القومي الإجمالي 
  الزيـادة في الـسلع الإنتاجيـة المعمـرة )+  الواردات−الصادرات)+ (السحب من المخزون

ــومي≡ ــتهلاك الق ــتثمار +  الاس ــافي الاس ــزونيص ــارجي+ المخ ــتثمار الخ ــافي الاس   ص
 )8(                                                                                             الاستثمار المعمر + 

, الناتج القومي الإجمالي يساوي الاستهلاك القومي ومكونات الاستثمار القـومي اًإذ
, والاسـتثمار الخـارجي, »صـاف« ًالإجمالي الثلاثة, وهي الاستثمار المخزوني وهو دائـما

وعليـه, يكـون .  وفي صورة مالية, أي حقوق, ثم الاسـتثمار المعمـر»صاف« ًوهو دائما
 إذا لم يخصم مقابل استهلاكات الأصول من الاسـتثمار المعمـر, »اăإجمالي«الناتج القومي 

 .»اًصافي« إذا تم هذا الخصم, أي إذا كان الاستثمار المعمر »اًصافي«ويكون 
  :الادخار والاستثمار

 :فيما يلي) 7(يمكن اختصار المتطابقة رقم 
 )9(           الناتج القومي الصافي ≡الدخل 

جـزء ينفـق عـلى المنتجـات : ينئ التصرف فيه, ينقـسم إلى جـزوالدخل القومي من حيث
 :ُالاستهلاكية, أي الاستهلاك, والجزء الآخر لا ينفق على الاستهلاك, أي يدخر, ومن ثم

 )10(        صافي الادخار +  الاستهلاك≡الدخل القومي 
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 المنتجات الاسـتهلاكية, أي الاسـتهلاك, ن الناتج القومي الصافي من مجموعويتكو
موع الإضافات الصافية إلى الثروة القومية, أي الاستثمار بعـد خـصم اسـتهلاكات ومج

 :الأصول, أي أن
 )11(      صافي الاستثمار +  الاستهلاك≡الناتج القومي الصافي 

نـصل إلى المتطابقـة المـشهورة للادخـار ) 11(, )10(, )9(ومن المعـادلات التعريفيـة 
 إلى الشيء نفـسه, وهـو المنتجـات »المحققة«هما يتستثمار, واللذان يرمزان, في صوروالا

 :أي أن. التي لم تستهلك
 )12(           صافي الاستثمار ≡صافي الادخار 

ولا يشير إلى حالة تـوازن الاقتـصاد . ًث فعلايرتبط بنشاط إنتاجي حدفالتطابق هنا 
نـين  وصل إلى حالة توازن أو لم يـصل, فـإن الاثًفسواء أكان الاقتصاد فعلا. بالضرورة

 الادخـار المخطـط, أي مجمـوع توقعـات الأفـراد يمتطابقان عند التحقيق, أما تـساو
, ةالادخارية, مع الاستثمار المخطط أو المتوقع, أي مجموع توقعات المنتجـين الاسـتثماري

 ., كما سنشير في الفصل الثاني من هذه الدراسةفهو شرط توازن الاقتصاد القومي
  :  استبعاد أثر الأسعار-4

لسلع والخدمات, أو مقدار مـا تـشتريه قود قوتها الشرائية العامة على ا بقيمة النيعنن
 وعلى ذلـك, تـرتبط قيمـة .الوحدة النقدية, كالجنيه أو الدولار, من منتجات اقتصادية

فإذا ارتفعت الأسعار, قل ما يمكن أن تشتريه الوحدة .  بالأسعارăعكسيا اًطاالنقود ارتب
 أي انخفضت قيمة النقود, وإذا انخفضت الأسعار, زادت قيمـة النقدية من منتجات,

وعليه, فالنقود كمقياس لا تتمتع بثبات مطلق في قيمتها, فهـي عرضـة للتغـير . النقود
 . لتغير الأسعاراًخر, تبعمن فترة لأخر￯, ومن مكان لآ
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وجد أي ولكن ما أثر هذه التقلبات في القيمة النقدية للناتج القومي? في الواقع, لا ي
 في الفـترة »ăمحاسـبيا«ويرجـع ذلـك إلى ثبـات الأسـعار . أثر بالنسبة للفترة محل القياس

ننا نحصل على القيمة النقدية للناتج القومي باستخدام الأسـعار الـسائدة إإذ . الواحدة
 , أي مقارنـة)أو المكانية(الزمنية  »المقارنات«ولكن ما إن نقوم بعقد . خلال هذه الفترة

أو بـين ( القومي في فترة معينة بالناتج القـومي في فـترة أخـر￯ للمجتمـع نفـسه الناتج
, حتـى تظهـر )خر في الفترة نفسهاآالناتج القومي لهذا المجتمع والناتج القومي لمجتمع 

وينطبـق عرضـنا التـالي  ( قائمخر￯فاحتمال تغير الأسعار من فترة لأ. مشكلة الأسعار
 ).خر لآ عند عقد مقارنات من مكاناًأيض

وعليه, تصبح القيمة النقدية للناتج القومي بعد كل المعالجـات الموضـوعية والفنيـة 
ويرجع السبب .  لحقيقة ما أنتجه المجتمع من منتجات اقتصاديةاًالسابقة, غير ممثلة تمام

 . أو سراب أو وهم الأسعار في هذه القيمة»أثر«في ذلك إلى 
ي عـن طريـق ضرب أسـعار المنتجـات فإذا كنـا نحـصل عـلى قيمـة النـاتج القـوم

الاقتصادية في الكميات المنتجة منها, فإنه يمكن أن نحصل عـلى قيمـة لا تمثـل حقيقـة 
 أكبر , نحصل على قيمة نقدية للناتج في فترة ماًفمثلا. الناتج لمجرد تغير في هذه الأسعار

قيمـة والعكـس صـحيح, أي نحـصل عـلى  .منها في فترة أخر￯ لمجرد ارتفاع الأسعار
وقد يحـدث . للناتج القومي في فترة ما أقل منها في فترة أخر￯ لمجرد انخفاض الأسعار

 بـل قـد يـصاحب , السلع والخدمات المنتجـة في الفترتـينةهذا, مع ثبات كمية وجود
, ăنـسبياالنقص الكمي في المنتجات الاقتصادية ارتفاع في القيمة النقدية للناتج القـومي 

 قـد يـزداد المنـتج مـن الـسلع :أي.  صـحيحاًوالعكـس أيـض. رسبب ارتفاع الأسـعاب
سبب بـ ăنـسبيا, ونحصل عـلى قيمـة نقديـة للنـاتج القـومي أقـل اً ونوعăوالخدمات كما

 . انخفاض الأسعار
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واستبعاد أثر تقلبات الأسعار مـن القيمـة النقديـة للنـاتج ومن ثم, لابد من قياس 
لنـشاط الاقتـصادي لمجتمـع مـا والتغـير القومي, حتى نتعرف على المستو￯ الحقيقي ل
 وندرس العوامل التي أدت إلى هذا التغير, ّالذي طرأ عليه من فترة لأخر￯, حتى نتبين

 .داء الاقتصاد القوميآبهدف معالجتها لرفع كفاءة 
ُوقبل القيام بعملية القياس والاستبعاد, تسمى قيمة الناتج القومي بالنـاتج القـومي 

وتبـين . القومي بأسعار السوق, أو الناتج القومي بالأسـعار الجاريـةالنقدي, أو الناتج 
وإذا ما قمنا .  في الناتج القومي محل القياساهذه الصفات أن أثر الأسعار مازال متضمنً

:  مـصطلحاًبعملية القياس والاستبعاد نكون قد توصـلنا إلى قيمـة نطلـق عليهـا اتفاقـ
وتـشير كـل هـذه . مي بالأسعار الثابتة أو المثبتـةالناتج القومي الحقيقي, أو الناتج القو

 .استبعاد أثر الأسعار من القيمة النقدية للناتج القومي: الصفات إلى معنى واحد وهو
 ًلابـد أولا) اً أو صـافياăإجمالي(ولكي نقيس ثم نستبعد أثر الأسعار في الناتج القومي 

ويتم ذلـك بتحديـد . ة لأخر￯ لقياس التغير في الأسعار من فترٍمن التعرف على طريقة
وبعـد قياسـنا .  لقياس ما يسمى بالمستو￯ العام للأسعار في كل فترة من الفترتينٍطريقة

لهذا المستو￯ في كل فترة, ما علينا إلا أن نقارن هذين المستويين لتحديد نـسبة التغـير في 
أو مـا تـسمى بفـترة الأسعار في الفترة المقارنة بالنسبة للأسعار في الفـترة المقـارن بهـا, 

وبعد تحديدنا لنسبة التغـير هـذه, نـستطيع أن نحـصل عـلى النـاتج القـومي . الأساس
وتـتم عمليـة . الحقيقي, وذلك باستبعاد هذه النسبة من قيمة الناتج بالأسـعار الجاريـة

. قياس المستو￯ العام للأسعار عن طريق ما يعرف في علم الإحصاء بالأرقام القياسـية
 الاتجاه العـام ăإحصائياخص يلام للأسعار ما هو إلا رقم قياسي للأسعار, فالمستو￯ الع

￯للأسعار في فترة ما, بالمقارنة بالاتجاه العام للأسعار في فترة أخر. 
ولكي نتيقن من حاجتنا إلى الأرقـام القياسـية للأسـعار, ونـتفهم بـصورة أدق طبيعـة 
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 لنفـترض أن النـشاط :ي المبـسط التـاليالمشكلة التي نعالجها, دعنا نأخذ المثال التجريد
ولنفترض . الإنتاجي لمجتمع ما يتمثل في إنتاج سلعة واحدة فقط, ولتكن سلعة القمح

أردب قمـح, وسـعر ) 20: (, هـي2005أن البيانات الخاصة بالناتج القومي في سـنة 
ــنة )   50(الأردب  ــه, وفي س ــي2007جني ــعر الأردب ) 30: (, ه ــح, وس أردب قم

 أي أن السعر يعكـس الأهميـة »عادية«سنة 2005 بأننا اعتبرنا سنة ًعلما. اًجنيه) 100(
, اًإذ. النسبية الحقيقية للسلعة المنتجة, وبالتـالي أخـذناها كأسـاس أو قاعـدة للمقارنـة

 النـاتج القـومي الحقيقـي في الـسنة اًوهـو أيـض (2005الناتج القومي النقدي في سنة 
  بينما بلغ النـاتج القـومي النقـدي في.جنيه) 1000 (:, أي)20 ×50(يساوي ) نفسها

ولكي نحـصل عـلى النـاتج القـومي . جنيه) 3000 (:, أي)30 ×100(, 2007سنة 
 يتعين علينا استبعاد أثر الأسعار من الناتج القـومي النقـدي في 2007الحقيقي في سنة 

هـذا الـصدد أربـع ولدينا في . عد هذه المهمة بالنسبة لمثالنا سهلة للغايةتو. السنة نفسها
 :طرق, كل منها تؤدي إلى النتيجة نفسها, وهي

, 2005 لهذه الطريقة, نأخذ سعر سنة الأسـاس, اً وفق:طريقة سعر سنة الأساس −1
أي أن النـاتج القـومي الحقيقـي في سـنة . 2007ونضربه في كمية سـنة المقارنـة 

2007 ￯أثـر وبهذا نكون قـد اسـتبعدنا . جنيه) 1500(, أي )30 ×50(, يساو
ُومـن هنـا, سـمي النـاتج . الأسعار, وذلك بافتراض ثبـات الـسعر في الـسنتين

القومي الحقيقي بالنـاتج القـومي بالأسـعار الثابتـة, أو النـاتج القـومي بأسـعار 
 .الأساس سنة

 ويمكن أن نصل إلى النتيجة الـسابقة نفـسها :طريقة قياس مقابل التغير في السعر −2
  فالـسعر, في مثالنـا, .  ثم استبعاد أثر هذا التغيرعن طريق قياس التغير في السعر,

 ￯رتفـع ان السعر إ : للأسعار, بمعنى أننا يمكن أن نقول»مطلق«ما هو إلا مستو
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 بمقـدار , أي زاد2007جنيه في سنة ) 100( إلى 2005 في سنة اًجنيه) 50(من 
 السلعة بعد ذلك, نضرب هذا التغير في السعر في الكمية المنتجة من. اًجنيه) 50(

ومي النقـدي في هـذه ق, لكي نحصل على أثر الأسعار في الناتج ال2007في سنة 
ومـا . جنيه) 1500 (:, أي)30 ×50(السنة, أي أن أثر التغير في السعر يساوي 

سـنة  علينا بعد ذلك إلا أن نطرح هذا الرقم من قيمة النـاتج القـومي النقـدي في
 ييقي في هـذه الـسنة, وهـو يـساو, لكي نحصل على الناتج القومي الحق2007

 .اًجنيه) 1500 (:أي) 1500 −3000(
عـد ي نعلم الآن أن المستو￯ العام للأسـعار كـرقم قيـاسي :طريقة منسوب السعر −3

في ضـوء . , أي أنه يقيس نسبة التغير, وليس التغير المطلـق في الأسـعارăنسبيا ًرقما
كـن أن نـصل إلى النـاتج هذه الفكرة, وباستخدام البيانات الخاصـة بمثالنـا, يم

سـنة  فلو فرضنا أن المستو￯ العـام للأسـعار في. 2007القومي الحقيقي في سنة 
 ي يـساواً, إذ)100 (ي, يساواًجنيه) 50(, أي سعر أردب القمح, وهو 2005

) 100(, أي سـعر أردب القمـح, وهـو 2007المستو￯ العام للأسعار في سـنة 
وما فعلنـاه هنـا لا يتعـد￯ سـو￯  .)200(أي ] 100×  )50÷ 100([ , اًجنيه

 ة الأسـاس, نـسبنا الـسعر إلى نفـسهنسبـفـيما يخـتص . نسبة سعر إلى سـعر آخـر
 .)100(أي ] 100 × )50÷50([

. أما فيما يتعلق بنسبة المقارنة, فقد نسبنا سعر سـنة المقارنـة إلى سـعر سـنة الأسـاس
لأسـعار, أو الـرقم أي أن المـستو￯ العـام ل. وتسمى النسبة الأخيرة بمنـسوب الـسعر

وعليه, . 2005عما كان عليه في سنة %) 200 (ي يساو2007القياسي للأسعار في سنة 
 الـسعر في −أي أن الأسعار). 100 (:, أي)100 −200( ينسبة التغير السعري تساو

ستخرج ما يقابل هذه النسبة مـن نوما علينا الآن إلا أن %). 100( زادت بنسبة −مثالنا
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× 3000([ أي أن أثـر التغـير الـسعري يـساو￯. 2007النقدي لـسنة الناتج القومي 
إذا الناتج القومي الحقيقي يساوي الناتج القومي  ا, جنيه)1500: (أي] 200 ÷ )100

) 1500 (:, أي)1500 −3000( منـه مقابـل اثـر التغـير الـسعري اًالنقدي مطروحـ
 .وهي النتيجة السابقة التي توصلنا إليها. اجنيه

واضح أننا لسنا في حاجة إلى الطريقة السابقة المطولـة للتوصـل إلى : كميةالطريقة ال
بل, في مثالنا المبسط, لسنا في حاجة إلى الأسعار لعقـد المقارنـة . الناتج القومي الحقيقي

أكبر من الناتج أردب قمح,) 30(هو و, 2007فالناتج القومي الحقيقي في سنة . ًأصلا
أرادب, أو بنـسبة ) 10( بمقـدار أردب,) 20(وهـو , 2005القومي الحقيقي في سـنة 

وهي النتيجة نفسها التي توصلنا إليها بطرقنا الثلاث الـسابقة, حيـث بلغـت %). 50(
ومـن .  في السنتين على الترتيباجنيه) 1000(, )1500(قيمة الناتج القومي الحقيقي 

 للأسـعار ليـست ثم,  فالحاجة إلى استخراج المستو￯ العام للأسعار أو الرقم القيـاسي
 »الكميـة«, تعـد هـذه الطريقـة اًوأخـير. ملحة في مثل هذا المجتمع الافتراضي البسيط

مفيدة في الاقتصاد المعاصر الذي ينتج ملايين المنتجات الاقتصادية, وذلك عند التعرف 
ية في الاقتـصاد, مثـل إنتـاج القمـح أو سـتراتيجداء الكمـي لـبعض الـسلع الإعلى الآ

 . ديد التسليحالأسمنت أو ح
لنفـترض أن النـشاط الإنتـاجي لمجتمـع مـا .  يقربنا من الواقـعً مثالااًولنأخذ أخير

 السلع والخدمات, وأن جهاز الإحصاء في الدولة قـد أمـدنا لـيس »ملايين«يتكون من 
 اً, بـل أيـض2007, 2005فقط ببيانات الناتج القومي بالأسـعار الجاريـة في الـسنتين 

 2005, على أسـاس أن سـنة الأسـاس 2007سعار في سنة المقارنة بالمستو￯ العام للأ
, هـو 2005هذه البيانات هي الناتج القومي بالأسعار الجاريـة سـنة ). 100 (يتساو

بليون جنيه, وأن المستو￯ العام للأسعار ) 60(, هو 2007بليون جنيه, وفي سنة ) 45(

o b e i k a n d l . c o m



< << <

51 

, 2007يقـي في سـنة  فكيف نحسب الناتج القـومي الحق− )150( هو 2007في سنة 
 ونحدد مد￯ التغير في النشاط الاقتصادي القومي?

= 2005على أساس أن سـنة  (2007ًبداية, إذا كان المستو￯ العام للأسعار في سنة 
ما علينـا إلا أن فـ − %)50( أن نسبة التغير السعري هي هذا معنى − )150(هو ) 100

مة الناتج القومي النقدي في سـنة نحسب مقابل هذا التغير السعري, ثم نستبعده من قي
, النـاتج اًإذ بليون جنيه) 20 (:, أي]150÷ ) 50× 60([ يفهذا المقابل يساو. 2007

 اً الناتج القومي النقدي للسنة نفـسها مطروحـي, يساو2007القومي الحقيقي في سنة 
يـه, بليون جن) 40 (:, أي)20 −60(منه مقابل أثر التغير السعري في السنة نفسها, أي 

سـنة   عـن مـستواه فيً, انخفـض فعـلا2007أي أن الناتج القـومي الحقيقـي في سـنة 
ومثـل هـذه النتيجـة, في حالـة  %).11(بليون جنيه, وبنسبة حوالي ) 5(, بقيمة 2005

 في السياسات الاقتـصادية المطبقـة, لتـصحيح اăريذتطلب إعادة النظر جتهذا المجتمع, 
 .مسار إنمائي صحيح ومستديمووضع الاقتصاد على , نقاط الخلل
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 المبحث الرابع
  الأسواق المالية

 الذي يتكـون −  أو الحقيقي»الاقتصاد العيني« يعتمد ,في النظام الاقتصادي المعاصر
 عـلى تيـارات نقديـة − من تيارات السلع والخـدمات, وأرصـدة الأصـول الرأسـمالية

وعليه, فالأسواق المالية .  صفقات هذا الاقتصاد»تمويل«لالها وأرصدة مالية, يتم من خ
 النقود, لتمويل النشاط الاقتصادي العينـي, وتنميـة هـذا :هي أسواق تداول المال, أي

إذ بدونها يرتـد . ومن هنا, تتضح الأهمية القصو￯ لهذه الأسواق. النشاط خلال الزمن
, ويـنكمش ăنـسبياذاتي, شديد التخلف  أو ال»الاقتصاد الطبيعي«الاقتصاد الحديث إلى 

بالتالي النشاط الاقتصادي, وينخفض مـستو￯ المعيـشة في المجتمـع, وتتـدهور نتيجـة 
 .لذلك الرفاهة المادية لأفراده
 أو آلية لتعبئة المدخرات من الأفراد والقطاعـات »تنظيم«, اًفالأسواق المالية هي, إذ

لـراغبين افـراد والقطاعـات ذات العجـز, , إلى الأالمـدخرين:  أيذات الفائض المـالي,
 :نتاجيـة, أيإوالقادرين عـلى التوظيـف الاسـتثماري لهـذه المـدخرات في مـشروعات 

استخدام الموارد الاقتصادية, وإحداث التـوازن , مما يؤدي إلى كفاءة وحسن المستثمرين
هايـة عـلى العيني والمالي, والحفاظ على الاستقرار النقدي والاقتصادي, ويـساعد في الن

 .تنمية الاقتصاد باستدامة واستمرار خلال الزمن
 التعامل في الأسواق العينية عـلى منتجـات اقتـصادية, فـإن التعامـل في يوبينما يجر

, وهـي »المنتجـات الماليـة«:  أي هـذه المنتجـات,»حقـوق«سواق المالية يجر￯ عـلى الأ
دد حـوتت. ق المالية طويلة الأجـلالأوراق المالية قصيرة الأجل, بما فيها النقود, والأورا

 أسعار هذه المنتجات المالية عن طريق تلاقي قو￯ العرض والطلب في هـذه الأسـواق,
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 توافق رغبات البائعين مع رغبات المشترين, من خلال شركـات الوسـاطة الماليـة,: أي
ولكي تكون هذه الأسواق عـلى . ة, بوصفهم وكلاء بالعمولة عن الطرفينسرالسما: أي
 مـن التنافـسية والكفـاءة, لكـسب ثقـة المتعـاملين, يتعـين أن تعكـس »مناسبة«ة درج

الأسعار كل المعلومات الاقتصادية المتاحة بعامة, وكافـة المعلومـات المرتبطـة بأنـشطة 
الشركات المصدرة لهذه المنتجات الماليـة مـن حيـث أدائهـا الإنتـاجي ووضـعها المـالي 

 »إشـهار«عـن هـذه الـشركات و  »اح المـاليالإفـص«تـوافر : بخاصة, وذلك من خلال
وعلى ذلك, تستطيع هذه الأسواق أن توفر وتوجه الأموال . المعلومات لكافة المتعاملين

إلى المشروعات الأكثـر إنتاجيـة وربحيـة للمجتمـع, وتجـذب الاسـتثمارات الأجنبيـة, 
 .وتحقق في النهاية التخصيص الأكفأ للموارد

لى بعض المعايير الخاصة بجانب إ اًسواق المال, واستنادبعد هذا التحديد التعريفي لأ
أو آخر من هذه الأسواق, تقدم أدبيات هذا الفرع المتخصص من الاقتصاديات النقدية 

 :ملها فيما يلينج من التقسيمات لهذه الأسواق, اًعدد
  : لمعيار المنتجات الماليةا وفقً-أولا

ويضاف .  الملكيةأدوات الدين وسوق اتأدوسوق : تنقسم الأسواق المالية إلى قسمين
 .إلى هذين القسمين سوق الصرف الأجنبي, كسوق ثالثة

التي يتم فيها تـداول هـذه الأوراق :  أي,»السندات« هي سوق :  الدينأدوات سوق −1
 هذا, بالرغم −الأجل أم طويلة قصيرة − ستحقاقاتهااالمالية, بغض النظر عن تواريخ 

 أدواتقـصدون ي, »الـسندات«لأسواق المالية عنـدما يـذكرون افي من أن المتعاملين 
الـسند هـو ورقـة ماليـة و. الدين طويلة الأجل, التي تصدرها الشركات والحكومـة

مـن حائزهـا ) القـرض(الحصول على مبلغ من المال ) المقترض(مدينة تتيح لمصدرها 
 أصـل , الذي يحصل بدوره من المـصدر عـلى فوائـد دوريـة منتظمـة, ثـم)المقرض(
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وبصفة عامة, ير￯ الغربيـون والمـستغربون الأهميـة . القرض عند تاريخ الاستحقاق
 لأنها تساعد الشركات والحكومـة عـلى ;القصو￯ لهذه السوق في النشاط الاقتصادي

, »سـعر الفائـدة«ولأنها التنظيم الذي يتحدد من خلاله أنشطتها, ويل ملتالاقتراض 
 مـن −  الأموال, والـذي يـؤثر»يرجتأ« أو ثمن على أساس أنه يمثل تكلفة الاقتراض

 في قــرارات الأفــراد الاســتهلاكية والادخاريــة وقــرارات رجــال − وجهــة نظــرهم
هذا, وإن كان الـذي قـد يـؤثر في هـذه القـرارات, لـيس سـعر . الأعمال الاستثمارية

 منـه اًسـعر الفائـدة مطروحـ:  أي,»الحقيقـي« وإنما سعر الفائـدة ,»الاسمي«الفائدة 
. معـدل الارتفـاع المتوقـع في المـستو￯ العـام للأسـعار:  أيعدل التضخم المتوقع,م

 ي, ومعدل التضخم المتوقع يـساو%)5(, إذا كان سعر الفائدة الاسمي يساوي ًفمثلا
, ممـا لا %)5 −( بالسالب, ويـساوي »الحقيقي«, معنى ذلك أن سعر الفائدة %)10(

والعكس . تثمرين على الاقتراضسجع الم, بينما قد يشالإقراضيشجع المدخرين على 
, يكـون سـعر %)5(ومعـدل التـضخم %) 10(إذا كان سعر الفائـدة :  أيبالعكس,

, مما قد يشجع المدخرين على الإقراض, ولا يشجع المـستثمرين %)5(الفائدة الحقيقي
 .على الاقتراض

تفصيل في  كما سنشير بشيء من ال−  يؤكد بعض كبار الاقتصاديين الغربيين,اًوعموم
 رديئـة لإدارة أداةعـد ُ أن سـعر الفائـدة ي− الفصلين الرابع والخامس من هذه الدراسـة

النشاط الاقتصادي المعاصر, وأن التقلبات العنيفة التـي يتعـرض لهـا هـذا النـشاط في 
 للتقلبات الطائشة لهذا الـسعر, بيـنما معـدل الـربح اًالاقتصاديات الغربية, ترجع أساس

 .كثر عدالة والأعلى كفاءة في إدارة هذا النشاط الأداةعد الأُي
التي يتم فيها تداول هـذه :  أي,»الأسهم العادية«هي سوق :  الملكيةأدوات سوق − 2

 لصاحبه الحق في المشاركة يوالسهم يعط. الأوراق المالية التي تصدرها الشركات
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 الرئيـسةة ويمثل إصدار وبيع الأسهم الوسيل. في ربح الشركة وفي ملكية أصولها
وتثير هذه السوق . لحصول الشركات على موارد مالية لتمويل أنشطتها الإنتاجية

. »السوق«ُاهتمام معظم أفراد المجتمع المعاصر, ولذلك يطلق عليها فقط مصطلح 
شـتداد اوقد تتعرض الأسعار في هذه السوق لتقلبات مختلفـة الحـدة, تـشتد مـع 

 إلى عدم كفاية اًوقد يرجع ذلك أساس. تعاملين, بين الم»المقامرة«:  أي,»المضاربة«
داء الـشركات, وضـعف التـشريعات المنظمـة للـسوق, وسـوء آالمعلومات عـن 

 قصير اًكما قد يرجع إلى رغبة بعض المستثمرين في استثمار أموالهم استثمار. الإدارة
ولذلك, يعتقد الـبعض . الأجل, للحصول على أرباح عالية في أقصر وقت ممكن

ًذه السوق هي المكان الذي يمكن أن يجعل الناس أكثـر ثـراء أو أشـد فقـرأن ه , اً
 .بسرعة كبيرة

وتـؤثر تقلبـات . »المخـاطر« للاسـتثمار اً رئيساًوبصفة عامة, تمثل هذه السوق ميدان
كـما تـؤثر . لأسعار فيها على ثروات الأفراد, ومن ثم على قدرتهم ورغبتهم في الإنفـاقا

 حقيقـة أن سـعر الـسهم : الأعمال الاستثمارية, وذلك يرجع إلى في قرارات رجالاًأيض
فكلـما كـان سـعر أسـهم . للاستثمار) نقود(يؤثر في قدرة الشركة على تعبئة موارد مالية 

 أضـخم مـن خـلال إصـدارها وبيعهـا ً, كلما أمكن لها أن تحشد أمـوالااًالشركة مرتفع
ارتفعـت درجـة كفـاءة الـسوق, وعليه, إذا ما .  صحيحاًوالعكس تمام. لأسهم جديدة

وزادت تنافسيتها عن طريق تـوافر المعلومـات وانخفـاض تكلفـة التمويـل ووضـوح 
 أد￯ ذلــك إلى زيــادة معــدلات نمــو الاســتثمار ;ومرونــة التــشريعات وجــودة الإدارة

 . , وبالتالي رفع معدلات النمو في مستو￯ النشاط الاقتصادي القومي»الحقيقي«
هـي سـوق التعامـل في العمـلات, حيـث يمثـل انتقـال :  سوق الصرف الأجنبـي−3

 ولكي تنتقل الأموال من دولة لأخر￯, لابد .الأموال بين الدول مهمة هذه السوق
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إلى عملـة الدولـة التـي ) ولتكن الدولار الأمريكي (»المنشأ«من تحويل عملة دولة 
في هـذه  اً هـذا التحويـل يـتم إذ.)ولنقـل الجنيـه المـصري(ستذهب إليها الأموال 

.  عملة دولة بوحدات من عملة دولة أخـر￯»سعر صرف«السوق, كما يتحدد فيها 
والمنتجين,  على سلوك المستهلكين ăمهما واً مباشراً سعر الصرف تأثيرفيويؤثر التغير 
:  أيسعر صرف العملـة,, تخفيض ًفمثلا.  العام للاقتصاد ككلالأداءومن ثم على 

وعليه, سـوف يـنقص .  ارتفاع تكاليف الوارداتي, يعن»الضعيف«الجنيه المصري 
المصريون من مشترياتهم من السلع الأجنبيـة, ويزيـدون مـن اسـتهلاكهم للـسلع 

كما سيجعل هذا التخفيض الشركات المصرية أكثر قدرة عـلى التنـافس في . الوطنية
هـذا, بجانـب .   لأنه سيؤدي إلى انخفـاض تكـاليف الـصادراتة;السوق الدولي
ًثمارات الأجنبية, سواء في المشروعات الإنتاجية مباشرة أو في التعامـل جذب الاست

 .في سوق المال, مما يؤدي إلى دعم عملية التنمية
  : لمعيار طبيعة عمل السوقا وفقً-اثانيً

 .سوق أولية وسوق ثانوية: تنقسم الأسواق المالية إلى قسمين          
ث يتم التعامل في الأوراق المالية عن طريق , حي»الإصدار«هي سوق  : السوق الأولية−1

, سواء في شكل أسهم عند تأسيس الشركات الجديـدة, أو عنـد »للاكتتاب«طرحها 
زيادة رأس مال الشركات القائمة بغرض التوسـع والتطـوير, أو في شـكل سـندات 

 لآجــال مختلفــة, لتــوفير التمويــل الــلازم اًتــصدرها الحكومــة أو الــشركات, وفقــ
, اă على المؤسسين, وقد يكون عامـ»اًمغلق« والاكتتاب في الأسهم قد يكون .لأنشطتها

 اًوعليه, تـضمن هـذه الـسوق تـدفق. اă ما يكون عاماًبينما الاكتتاب في السندات غالب
, حيث تذهب متحصلات إصـدار الأوراق الإنتاجية للأموال إلى الوحدات اăمستمر
ومـن ثـم, تعتـبر .  حقيقية»استثمارات«ها في  إلى الجهة التي أصدرتها, لتوظيفًمباشرة
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 لاتجاهـات ăمهـما اًدرجة تدفقات الأموال في هذه السوق, وكفاءة تخصيصها, مـؤشر
 لمــا يحملــه الاقتــصاد في اً جيــداًالمــستثمرين وحركــة النــشاط الاقتــصادي, ومقياســ

 .المستقبل
 الأوراق الماليـة , حيث يتم فيها التعامـل عـلى»التداول«هي سوق  : السوق الثانوية−2

معظـم نـشاطها هـو بيـع وشراء  أي أن التي سـبق إصـدارها في الـسوق الأوليـة,
وعليـه, . »ماليـة«ومن ثم, يعبر هذا النشاط عن اسـتثمارات . الإصدارات القديمة

تقوم هذه السوق بدور شديد الأهمية في أسواق المال, حيث تعمل على زيادة درجة 
ق إعادة بيعها بأقل تكلفة ممكنة وبأقل حد ممكن مـن سيولة الأوراق المالية عن طري

قتنـاء هـذه اع هـذه الـسوق عـلى زيـادة ومن ثم, تشج. ت في قيمها السوقيةالتقلبا
من قدرة الشركات المصدرة لأوراق جديدة من بيعها بـسهولة في الأوراق, مما يزيد 
ترين لأن المـش ;كما تحـدد هـذه الـسوق أسـعار هـذه الإصـدارات. السوق الأولية

 أعـلى مـن اًللأوراق المالية في السوق الأولية لن يدفعوا للـشركات المـصدرة سـعر
 كلما ارتفع سعر الورقة , وعليه.السعر الذي يعتقدون أنه سيسود في السوق الثانوية

في السوق الثانوية, كلما ارتفع سعر الورقة الجديدة الـذي ستحـصل عليـه الـشركة 
ًالأسعار السائدة في السوق الثانوية تعـد مرشـدأن  أي .المصدرة في السوق الأولية  اُ

 , وعـلى ذلـك.للشركات عند تحديد أسعار الإصدارات الجديدة في السوق الأولية
فإن كفاءة سوق المال هي نتاج التأثير المتبادل لكفاءة عمليتـي الإصـدار والتـداول 

 . الاقتصادي ككلالأداءعكس أثرها الإيجابي على كفاءة ينوالتي 
  : لدرجة تنظيم السوقا وفقً-الثًثا

 .السوق المنظمة والسوق الموازية: تنقسم الأسواق المالية إلى قسمين
 وهي سوق رسمية, يتم فيها تـداول . الأوراق المالية»بورصة«هي  : السوق المنظمة−1
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 ويتم تسجيل الأوراق المالية موضع التـداول .الأوراق المالية في مكان مركزي محدد
 بغض النظـر عـن , لد￯ لجنة الأوراق المالية−  لقواعد معينةاًوفق −لسوق افي هذه 

 وتتم عملية تداول الأوراق المالية .الموقع الجغرافي للشركة أو الجهة المصدرة للورقة
 ومـن أمثلـة .»المزاد العلنـي«في هذه السوق من خلال نظام ) والمسنداتالأسهم (

 .رصة لندن, وبورصة طوكيوبورصة نيويورك للأسهم, وبو: هذه السوق
, أو تسمى »غير مركزية« و»غير منظمة«, و»غير رسمية«هي سوق :  السوق الموازية−2

حيـث يجـري التعامـل في الأوراق الماليـة, وعـلى , »التعامل فـوق الترابيـزة«سوق 
 ولا يوجد لهـا مكـان مـادي محـدد, .الأخص في السندات, غير المقيدة في البورصة

 شبكة اتصالات تجمع بين السماسرة والتجار والمستثمرين في جميع ولكنها عبارة عن
 ,»التفـاوض«أنحاء الدولة, والتي يتم من خلالها عمليات البيـع والـشراء بطريقـة 

 اًفهي وسيلة لإتمام المعاملات أكثر مـن كونهـا مكانـ.  سعر»أفضل«للحصول على 
ته بالـسماسرة فمـن خـلال شـبكة الاتـصالات يجـري العميـل اتـصالا. لإجرائها

والتجار المعنيين, الذين يعلنون أسعارهم على الكومبيوتر, ليختـار مـن بيـنهم مـن 
 ومن ثم, يستفيد المتعاملون في هذه السوق من تخفيض تكـاليف .ُيقدم أفضل سعر

 بـل قـد .العمولة, والحصول على أسعار أحسن للأسهم, وسرعة تنفيذ الـصفقات
ات كبيرة مـن خـلال وسـطاء, حيـث يقـوم يوجد في هذه السوق متعاملون بصفق
عملائهم في البيـع والـشراء, وتـسهيل عمليـة هؤلاء الوسطاء بالتعبير عن رغبات 

أكثـر مـن ذلـك قـد يتجـه . ăنـسبياالتفاوض بين الطـرفين مقابـل عمولـة صـغيرة 
, للاسـتفادة مـن ميـزات ًالمستثمرون الكبار إلى التعامل مع بعضهم البعض مباشرة

سـعار أحـسن للأسـهم مـن خـلال المفاوضـات المبـاشرة, وتـوفير الحصول على أ
  وعليـه.عمولات الوساطة, وإتمام الصفقات بسرعة, والمحافظة على سرية التداول
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كبر حجمها النسبي وانتشارها وتنوعها, ترفع من كفاءة التداول, ب هذه السوق فإن
 .تصادي ككل الاقالأداء على النشاط الاستثماري, وعلى ăإيجابيامما يؤثر 

 : أجل الاستحقاق  لمعيار ا وفقً-ارابعً
 .سوق النقد وسوق رأس المال: تنقسم الأسواق المالية إلى قسمين

 قصير الأجل, حيث يـتم التعامـل في أوراق » الدينأدوات«هي سوق :  سوق النقد−1
 ديـن أدوات وهـذه الأوراق كـ.مالية قصيرة الأجل, تتمتع بقدر كبير من الـسيولة

 خـلال فـترة تقـل عــن عـام, وتـشمل أذون الخزانـة والأوراق التجاريــة تـستحق
, فهي أقـرب »السائلة« وتعتبر هذه الأوراق من الأصول المالية .وشهادات الإيداع

ــة ــات النقدي ــدة أو الاحتياطي ــة .الأصــول إلى الأرص ــوك التجاري ــرص البن  وتح
الـسيولة   فوائـضها في هـذه الأصـول لاعتبـاريوالشركات على توظيف جزء من

 . سيولة هذه الأصول كبيرةإلا أن, ăنسبيافبالرغم من ضآلة العائد . والعائد
, حيث يـتم التعامـل في »طويلة الأجل«هي سوق الأوراق المالية  : سوق رأس المال−2

 وتهـدف هـذه الـسوق إلى تحويـل . الدين طويلة الأجل وأسهم الـشركاتأدوات
المدخرات, إلى القطاعات ذات العجـز, :  أيالأموال من القطاعات ذات الفائض,

المالية المتداولـة في هـذه  فالأصول , وعليه.الاستثمارات:  أي,والفرص الاستثمارية
 وتـشمل الـسندات , الدين التي تستحق بعد مدة تزيد عن عـامأدواتالسوق هي 

الحكومية طويلة الأجل وسندات الشركات والأوراق المالية التي لـيس لهـا تـاريخ 
 وأهم المؤسسات العاملـة في هـذه الـسوق البنـوك .أسهم الشركات أي قاستحقا

 .المتخصصة وبنوك الاستثمار والأعمال وشركات التأمين
 :  لمعيار طريقة التداولا وفقً-اخامسً

 .السوق الحاضرة والسوق المستقبلية: تنقسم أسواق المال إلى قسمين
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 الأوراق المالية بصورة فورية بـين هي السوق التي يتم فيها تداول : السوق الحاضرة−1
 .ا أثنـاء انعقـاد جلـسة التـداولăالبائعين والمشترين, حيث تتم عمليات التداول آني

 ,وهذا النوع من الأسواق هو المتوافر في كثير مـن أسـواق المـال في الـدول الناميـة
وإذا ما توافرت كفاءة الـسوق, وزادت درجـة تنافـسيتها, وتـوافرت . ومنها مصر

علومــات الــضرورية عــن مراكــز الــشركات المــصدرة لــلأوراق محــل التعامــل, الم
 والإدارة الجيدة سوف يؤدي ذلك إلى نمـو ,ووجدت التشريعات الواضحة والمرنة

, وبالتـالي يرتفـع مـستو￯ النـشاط الاقتـصادي , »الحقيقـي«النشاط الاسـتثماري 
 .وتحدث عملية تنمية جادة ومستمرة في الاقتصاد خلال الزمن

وهي سوق يتم فيها تداول الأوراق المالية مـن خـلال عقـود يـتم  :السوق المـستقبلية −2
 غـير ةوقد يجري التعامل في هذه السوق عـلى الأوراق الماليـ. تنفيذها في تاريخ لاحق

 هـذه الـسوق في الأوراق اً وبـصفة عامـة, تتعامـل حاليـ.دة في السوق الرسميةالمقي
والمـشتقات, . »المـشتقات«ت الماليـة, أو باختـصار في  المـشتقاأدوات:  أي,»المشتقة«

عقـود تتوقـف قيمتهـا عـلى أسـعار ... «ويات الدولية, هـي س لتعريف بنك التاًوفق
 لأصل المال في هذه الأصـول, اًالأصول المالية محل التعاقد, ولكنها لا تتطلب استثمار

 َّ أي فـإن,لعوائـدوكعقد بين طرفين على تبادل المدفوعات على أسـاس الأسـعار أو ا
ًانتقال لملكية الأصل محل التعاقد والتدفقات النقدية يصبح أمر فهـي  .» غير ضرورياُ

أوراق مالية تشتق قيمتها من أوراق ماليـة أخـر￯ أو مـن سـلع أو حتـى مـؤشرات 
, إلا أنهـا في الواقـع تـؤدي إلى »المقامرة«:  أيوتستخدم للتحوط أو المضاربة. أسعار

ئتمان وأساليب الاحتيال أو النصب, حيث تتم خـارج بنـود الميزانيـة, زيادة مخاطر الا
 . البنك المركزياًخصوصًومن ثم تتم بعيدا عن رقابة السلطات النقدية, و

 لإدارة المخــاطر, والتحــوط −هــا جيمــن وجهــة نظــر مرو −وتــستخدم المــشتقات 

o b e i k a n d l . c o m



< << <

61 

 المخاطرة بين بائع لها  في»تجارة«في حقيقة الأمر فهي . »المقامرة«:  أيضدها, والمضاربة,
 وخيفـة منهـا, إلى مـن يرغـب في اًبين من يريـد أن ينقلهـا تخلـص:  أيوآخر مشتر لها,

 الولايـات المتحـدة الأمريكيـة عـامي ولقد نتج عنها انهيار أسواق الأسـهم في .تحملها
 .2008, ثم الانهيار الكبير الذي نعيشه الآن, 1989, 1987

 ه,نظريـمة من التعقيد , ربما عـن قـصد مـن قبـل ولتبسيط موضوع على درجة كبير
المــستقبليات, والخيــارات والمبــادلات :  المــشتقات فيأدواتنجمــل مكونــات أو 

 ., وتثبيت أسعار الفائدة)سوابس(
اتفاقية بين متعاقدين, توفر لهما تبادل مستقبلي لأصـل معـين, «: فالعقد المستقبلي هو

 .»ل مبلـغ نقـدي معـين في تـاريخ التـسليمفي تاريخ تـسليم مـستقبلي معـين, في مقابـ
 .ُ لا يقـصد تـسويتها بالتـسليم, وكما يؤكد دارسـوها, لهذا التعريفاًوالمستقبليات وفق

 يقصد بهـا , ومن ثم. بالتسليمًمن هذه العقود القائمة يتم تسويتها فعلا%) 2(فأقل من 
 »الأصـل«ن مـن يريـد  لأ;المضاربة, أو نقل المخاطرة أو المراهنة على اتجاهات الأسعار

 ً, والعقد الآجل, آجـلاً, أمامه السوق الحاضرة للحصول عليه عاجلاًمحل التعاقد فعلا
 ).البيع لأجل(

, بـأن يـشتري اًذلك التزاميعطي حامله الحق, دون أن يكون « فهو عقد »الخيار«أما 
 صاحب حـق  بالسعر الوارد بالعقد, وقبل نفاذ فترة سريانه, على أن يدفعًأو يبيع أصلا

 عـلى اتجاهـات »مراهنـة«وهـذا العقـد كـسابقه .  عنـد إبـرام العقـداًالخيار ثمنه مقدم
 . كبير»ررغ« وينطوي على ,»القمار«الأسعار, فهو من جنس 

بين طرفين يوافقان بمقتضاه عـلى مبادلـة « فهي عقد ,)سواب (»للمبادلة«وبالنسبة 
وهـذا عقـد . »ر فيما بين بنوك لندنّسعر فائدة ثابت بسعر معوم يتحدد بمتوسط الأسعا

 هـي :عقود تثبيت سعر الفائدة .. اًوأخير. محظور لأنه هو عين الربا المجمع على حرمته
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عقود بغرض التحوط ضد مخاطر تقلبات أسعار الفائدة, وهذا العقـد كـسابقه ينطـوي 
ًصراحة على الربا المحرم شرع  .اً

بعدم المـشروعية لمخالفتهـا الـصريحة  تصطدم اً فإن عقود المشتقات جميع,وعلى ذلك
 .اً, بل زادت الوضـع سـوءاً لم تضف مفيدăمصرفيالأحكام الشريعة الإسلامية, كما أنها 
 يملـك, ومـا لم ع الإنسان مـا لاي فإنها تنطوي على ب,أما من ناحية مخالفة شرع االله تعالى

 كبـير, فهـي مـن ٍ أو غـررٍ كما تضمنت بيع الدين بالدين, واشتملت على جهالة.يقبض
وبعـضها غـارق في الربـا المحـرم بـنص الكتـاب . اًجنس الرهان أو القمار المحرم شرع

 التي يجـري اسـتخدامها للتحـوط دوات فإن هذه الأ,وفي النهاية. والسنة وإجماع الأمة
من المخاطرة تنطوي على مخاطرة كبيرة تقتضي التحوط منها, كـما أن تحويـل المخـاطر لا 

 .الجتهالبتة معأيعني 
أما آن لنا كأمة إسلامية أن نعود إلى هويتنا الأصـلية, : تساءلنوفي نهاية هذا المبحث 

الإسـلامي , وننـشئ سـوقنا المـالي وصحيح ديننا العظيم, ونطبق نظامنـا الاقتـصادي 
, والمرتكـزة عـلى المنتجـات الماليـة اًالبعيدة عن كل المعاملات المحرمة شرعـالإسلامي 

هم عادية, وشهادات إيـداع واسـتثمار إسـلامية, وصـكوك مـضاربة الإسلامية من أس
اعـد بيانـات كاملـة ولى أساس تشريعي واضـح ومـرن, وقإإلخ, والمستندة ...شرعية,

 !ومفصلة, وإدارة حديثة ورشيدة?
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  :خلاصة) 1(

يبحث علم الاقتصاد, على المـستو￯ النظـري كيفيـة معالجـة المـشكلة الاقتـصادية, 
 : هذه المعالجة من خلال القيام بست وظائف هيăعملياويتناول النظام الاقتصادي 

 .التنمية − التشغيل −الكفاءة الاقتصادية −التوزيع −الفن الإنتاجي − الإنتاج 
 نظريات الثمن والإنتاج والتوزيع :ومن ثم يتكون علم الاقتصاد من ستة فروع هي

من هذا العلم,  وتشكل الأربعة فروع الأولى القسم الأول .والتشغيل والتنميةوالرفاهة 
ُالاقتصاديات الجزيئية, والذي يركز على دراسة جزيئيات الظـاهرة الاقتـصادية, : وهو

بيـنما يمثـل الفرعـان الخـامس . بهدف تحديد أثمان وكميات السلع والخدمات المختلفة
الاقتـصاديات الكليـة, والـذي يهـتم بدراسـة كليـات :  وهـو,والسادس القسم الثاني
وتشكل النقـود والنظريـة النقديـة . ￯ النشاط الاقتصادي الكليالظاهرة لتحديد مستو

 من هذا القسم, حيث تركز الاقتصاديات النقدية على دراسة ظاهرة النقـود  المهمالجزء
ُودورها في تحديد مستو￯ النشاط الاقتصادي لمجتمع ما, بينما تمثل اقتصاديات البنـوك 

عـرض بدراسـة تنظـيم وإدارة الجانب المؤسسي لاقتـصاديات النقـود, حيـث تخـتص 
النقود, وذلك بهدف دراسة أثر تغيير عرض النقود على مـستويات التـشغيل والـدخل 

 .والأسعار
وللقيام بدراسة الاقتصاديات النقديـة نـستخدم التجريـد في تبـسيط عمليـة تحليـل 

وتـتم . سلوك الظاهرة الاقتصادية, وينتج عن التجريد النظريات المفسرة لهذا الـسلوك
الاستقراء حيـث نـصل : الأولى: لية التوصل إلى هذه النظريات بطريقتين متكاملتينعم

الاسـتنباط حيـث نـصل مـن  :الثانيـة مفسر لها, و»ٍّكل« الظاهرة إلى »أجزاء«من واقع 
 .ُ إلى تخصيص يفسر هذه الظاهرة»عامة«تحليل منطقي لفروض 

 ورغـم تـوخي .للاختبـارونستخدم في هذه العملية الافتراضات التقريرية القابلـة 
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في التعبير الكمي عن المتغيرات الاقتصادية, والعلاقات بينها, نعترف أنـه بـسبب الدقة 
 .تعقيد الظاهرة الاقتصادية, فإن تعبيرنا ينطوي على درجة من الخطأ

 التمييـز بـين التيـار كمتغـير يـرتبط :ُومن المسائل التي تساعدنا في عمليـة التحليـل
 والمتغـير المـستقل والمتغـير التـابع, والمتغـير ,صيد الـذي لا يـرتبطبعنصر الزمن, والر

الداخلي في النظرية والمتغير الخارجي الذي يؤثر في مكوناتها من الخارج, وفكرة التوازن 
المتطابقة التي  .. اً تعادل القو￯ المتضادة المسئولة عن سلوك الظاهرة, وأخير:التي تعني

ُوالمعادلة التي تحدد علاقـة سـلوكية تـساعدنا عـلى  نفسه, ً أن الشيء يساوي دائما:تعني
 .تفسير الظاهرة, والتنبؤ بسلوكها في المستقبل
 وهو النشاط الاقتصادي الكـلي عـرض ,وللتعرف على ميدان الاقتصاديات النقدية

 , لهذا النشاط من خلال تحديد مكونـات النـشاط مـن منتجـاتăتعريفيا اًالفصل تحديد
 بعد تعديلها بإضافة المنتجات , قاعدة سوقية المنتجات: من خلالăصائياإحبقدر الممكن 

, ثم انتقل ăكمياالاقتصادية التي لا تظهر في السوق واستبعاد المنتجات المستحيل قياسها 
فتم إجراء أربعة استبعادات للتوصل إلى .  وهو عملية القياس نفسها,إلى التحديد الفني

: تمع ما من سلع وخدمات خلال فترة زمنية معينة, وهـيرقم يمثل حقيقة ما أنتجه مج
 واسـتبعاد −  المنتجات النهائيـة والقـيم المـضافة: استبعاد المنتجات الوسيطة بطريقتين

التحويلات بقياس الدخول الإنتاجية فقط, واستبعاد استهلاكات الأصـول مـن قيمـة 
 .ب أو أثر الأسعار استبعاد سرااًأو الدخل القومي الإجمالي, ثم أخيرالناتج 

 ً بـدلا,الحقيقـي الـصافي) أو الدخل أو الإنفاق( أمكن الوصول إلى الناتج ,ومن ثم
 بالأسعار الجاريـة اًالناتج مقوم:  أيالإجمالي النقدي,) أو الدخل أو الإنفاق(من الناتج 
 وأوضح العرض أنه في حالـة اسـتخدام معيـار . مقابل استهلاكات الأصولاومتضمنً
, وإذا كان المعيار محل النـشاط يكـون اăالدائمة لتعيين المجتمع يكون الناتج قوميالإقامة 
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ُ بيـنما إذا ذكـر »الإجمـالي« فقـط, يقـصد بـه »النـاتج القـومي«وإذا ما ذكر . اăالناتج محلي
 .»الصافي« فيقصد به ,»الدخل القومي«

 اً أبدًقق يساوي دائماتمت مناقشة المتطابقة المشهورة, وهي أن الادخار المح .. اًوأخير
مرة  , نفسهء الشي,عند التحقيق:  أيُ لأنهما ببساطة يمثلان في الواقع,,الاستثمار المحقق

ً فيسمى ادخار, إليه من زاوية نفي الاستهلاك عنهاًمنظور ليه من زاوية إ اً ومرة منظور,اُ
 .اًاستثمار: ُ فيطلق عليه,وظيفته

ظـام المـصرفي الحـديث, الأسـواق الماليـة, قدم الفـصل كمـدخل للن.. وفي النهاية 
 − المـدخرين:  أي− من القطاعات ذات الفـائض) النقود(المسئولة عن تحويل الأموال 

 مما يـؤدي إلى ,المستثمرين:  أي, والتي لديها فرص استثمارية,ذات العجزإلى القطاعات 
والمـالي, كفاءة استخدام الموارد وحسن تخصيصها, ومن ثـم إحـداث التـوازن العينـي 

 – اă تحليليـ–ولفهم أدق لهذه الأسواق استخدم الفـصل . وتنمية الاقتصاد خلال الزمن
 , معايير المنتجات المالية, وطبيعة عمل السوق: هي,خمسة معايير لتقسيم هذه الأسواق

  . وطريقة التداول, وتاريخ استحقاق الأوراق المالية,ودرجة تنظيمها
 أدوات ديـن وسـوق أدوات سـوق :لمعيار الأول إلى لاًوتنقسم هذه الأسواق وفق

 سـوق منظمـة : للثالـثاً إصـدار وثانويـة, ووفقـ سوقي: للمعيار الثانياًملكية, ووفق
 نقـد ورأس  سـوقي: للرابـعاً ووفق,»تعامل فوق الترابيزة« وسوق موازية أو »بورصة«

 فـالنوع . إلى سـوق حـاضرة وسـوق مـستقبلية: للمعيـار الخـامساً وفق,اًمال, وأخير
 , يــصدر في ســوق الإصــدار, ملكيــةأدوات , ولــيكن الأســهم,الواحــد مــن الأوراق

 في الـسوق اًويتداول في السوق الثانوية لأغراض التسييل, ويـتم هـذا التـداول أساسـ
ًالمنظمة, وهو مكون أساسي لسوق رأس المال, وقد يتم التعامل فيه حاضر  . ً أو مؤجلااِّ

 الملكية في القيام باستثمار حقيقي, وعلى الترابط أدوات وأكد الفصل على أهمية سوق
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 وعلى انخفاض تكلفة التعامل في السوق −  الإصدار والثانوية–والتكامل بين السوقين 
 مـن مـستقبليات »المـشتقات« أن وشـدد عـلى.  ثم على أهمية السوق الحـاضرة,الموازية

خترعت من أجله, وهو تقليل ُوخيارات وسوابس وتثبيت لأسعار الفائدة, لم تحقق ما أ
وأنها تنطوي على محاذير شرعية واضحة من فـساد في التعاقـد  , بل زادتها حدة,المخاطر

 وانتهى الفـصل بـدعوة لإنـشاء سـوق .وغرر وربا وبيع الإنسان ما لم يملكه أو يقبضه
 . تستند على الأحكام والضوابط الشرعيةة إسلاميةمالي
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  : بعض المصطلحات الأساسية بالإنجليزية) 2(

  

 -The Economic Problem 1 المشكلة الاقتصادية−1

 -The Economic System 2 النظام الاقتصادي−2

 -Microeconomics 3 الاقتصاديات الجزيئية−3

 -Macroeconomics 4 الاقتصاديات الكلية−4

 -Monetary Economics 5 الاقتصاديات النقدية−5

 -Economics of Banks 6 ت البنوكاقتصاديا−6

 -Error Term 7 مصطلح الخطأ−7

 -Equilibrium Level 8 مستو￯ التوازن−8

 -Flow 9 التيار−9

 -Stock 10 الرصيد−10

 -Identity  11 المتطابقة −11

 -Equation 12 المعادلة−12

 -Gross Nation Product (GNP) 13 الناتج القومي الإجمالي−13

 -Gross Domestic Product (GDP)14 الناتج المحلي الإجمالي−14

 -Imputed Values 15 قيم تقديرية أو محتسبة−15
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 -Intermediate Goods 16 السلع الوسيطة−16

 -Value Added 17 القيم المضافة−17

 -National Income 18 الدخل القومي−18

 -Transfers 19 التحويلات−19

 -National Expenditure 20 الإنفاق القومي−20

 -Personal Disposable Income 21 الدخل القابل التصرف فيه−21

 -Depreciation of Capital 22 استهلاكات الأصول−22

 -Disinvestment 23 الاستثمار السلبي −23

 -General Price Level 24 المستو￯ العام للأسعار−24

 -Net Real National Product 25 الناتج القومي الحقيقي الصافي−25

 -Financial Markets 26 الأسواق المالية−26

 -Debt and Equity Markets 27  الملكيةأدوات  الدين وسوقأدواتسوق −27

 -Primary and Secondary Markets 28 السوق الأولية والسوق الثانوية−28

 -The Stock Exchange 29 البورصة−29

 -Over the Counter Market 30 السوق غير الرسمية−30

 -Money and Capital Markets 31 سوق النقد وسوق رأس المال−31
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 -Spot and Future markets 32 لمستقبليةالسوق الحاضرة والسوق ا−32

 -Derivatives 33 المشتقات−33

 -Future Contracts or Futures 34 العقود المستقبلية أو المستقبليات−34

 -Option Contracts or Options 35 عقود الخيار أو الخيارات−35

 -Swaps 36 عقود المبادلات−36

 -Interest Rate Swap  37 اتفاقية مبادلة سعر الفائدة−37

 -Hedging 38 تحوطال−38

 -Speculation  39  أو المقامرةالمضاربة−39

 -Foreign Exchange Market 40 سوق الصرف الأجنبي−40
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  : أسئلة للمراجعة والاختبارات) 3(
  :تعريف مصطلحات: المجموعة الأولى

ًفي هذه المجموعة يطلب من الدارس تعريف مصطلح معين تعريف  كـما اً ومحـدداً مختصراُ
 .جاء في المتن

 :عرف المصطلحات التالية
  الملكيةأدواتسوق  −11 النظام الاقتصادي −1
 السوق الثانوية −12 الاقتصاديات النقدية −2
 البورصة −13 مصطلح الخطأ −3
 السوق الرسمية −14 التيار −4
 سوق رأس المال −15 المتطابقة  −5
 سوق النقد −16 الناتج المحلي الإجمالي −6
 السوق الحاضرة −17 القيم المضافة −7
 السوق المستقبلية −18 التحويلات −8
 الخيارات −19 الاستثمار الصافي −9

 سوق الصرف الأجنبي −20 الناتج القومي الحقيقي الصافي −10
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  :تعليل عبارات: المجموعة الثانية
ُها يطلب من الدارس تحديد ما إذا كانت العبارة صـحيحة أم خاطئـة, في هذه المجموعة بشقي

 . باختصار,مع التعليل:  أيذكر لماذا?ين عبارات العبارة الصحيحة, ثم يأو يختار من ب
 حدد ما إذا كانت العبارة التالية صحيحة أم خاطئة, ولماذا?) 1(

 . المشكلة الاقتصاديةُعلم الاقتصاد هو الإطار الإنتاجي الذي تعالج من خلاله −1
 .نظام اقتصادي من أربع وظائف على سبيل الحصر والتحديد أي تتكون وظائف −2
الاقتصاديات الكلية هي ذلك القسم من علم الاقتصاد الذي يهتم بدراسة الظاهرة  −3

 .الاقتصادية ككل على المستو￯ القومي
لجزيئية الذي يهتم بدراسـة  من الاقتصاديات ا المهمالاقتصاديات النقدية هي الجزء −4

 .المؤسسات النقدية
 .ُيعد التحكم في العرض الكلي للنقود الوظيفة الأساسية للنظام المصرفي الحديث −5
 .الدخل والثروة: التيار والرصيد متغيران, مثال −6
 .ُالمتطابقة معادلة تستخدم في تحديد العلاقات بين المتغيرات −7
 . مكونات الناتج القومي»اتسوقية المنتج«تحدد قاعدة  −8
تؤدي طريقة القيمة المضافة عند استخدامها في قيـاس النـاتج القـومي إلى النتيجـة  −9

 .نفسها المتولدة عن تطبيق طريقة المنتجات النهائية
ًيماثل الناتج القومي بتكلفة عناصر الإنتاج دائما −10  . الدخل القومياً أبدُ
 السوق, في حالتين فقط مع الناتج القـومي بتكلفـة بأسعارالقومي يتطابق الناتج  −11

 .عناصر الإنتاج
 . نحسب كل دخول أفراد المجتمع,عند حسابنا للناتج القومي من زاوية الدخل −12
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 تكون النتيجة غير ,إذا لم نستبعد استهلاكات الأصول عند حسابنا للناتج القومي −13
 .ممثلة للناتج محل القياس

 .اً أو صفراًموجبإلا ي الصافي لا يكون الاستثمار القوم −14
 .الناتج القومي النقدي هو الناتج القومي الحقيقي −15
 .الأسواق المالية تتعامل في تيارات وأرصدة من السلع والأموال −16
 الدين أدواتسوق : , تنقسم الأسواق المالية إلى نوعينة لمعيار المنتجات المالياًوفق −17

 .وسوق السندات
 .في الوقت نفسهس مال أنقد وسوق رسوق الأولية هي في الواقع سوق ال −18
بيـنما في الـسوق غـير  ,»التفـاوض«يتم التعامل في الـسوق المنظمـة عـلى أسـاس  −19

 .»المزاد العلني«لنظام  اً يتم وفق,المنظمة
 .ُالمشتقات عقود مستقبلية يقصد بها التحوط من المخاطر −20

 : ا يلي مع التعليلحدد الإجابة الصحيحة مم) 2(
 :  بوساطةăعملياُتعالج المشكلة الاقتصادية  −1

 .النظام الاقتصادي) 3(   علم الاقتصاد  )2(    الحكومة ) 1(
 : تتكون وظائف النظام الاقتصادي على سبيل الحصر من −2

 .ست وظائف )3(   خمس وظائف ) 2(      ثلاث وظائف ) 1(
  :تشمل الاقتصاديات الكلية نظريات −3

 .التشغيل والتنمية )3(   .التوزيع والتنمية) 2( .الرفاهة والتشغيل والتنمية) 1(
 : الاقتصاديات النقدية هي −4
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 .سوق المالاقتصاديات ) 3(  اقتصاديات النقود  ) 2(  اقتصاديات البنوك  ) 1(
   : الرصيد متغير −5

 .تلفةيرتبط بتيارات مخ) 3(   لا يرتبط بالزمن  )2(    يرتبط بالزمن ) 1(
 : ُيقصد بمصطلح الخطأ −6

   ة تقريبيăكمياأنها ) 2(  المتغيرات الاقتصادية خاطئة    أن )1(
 .أنها غير قابلة للقياس) 3(

 : , إذا كاناًيكون التوازن الكلي مستحب −7
 قبل حدود التشغيل الكامل ) 2(  عند حدود التشغيل الكامل ) 1(
 .بعد حدود التشغيل الكامل) 3(

 : يق قاعدة سوقية المنتجات, يشمل الناتج القوميتطبب −8
 المنتجات بعض ) 2(        كل المنتجات  ) 1(
 .المنتجات الممكن قياسها) 3(

 : استبعاد المنتجات الوسيطة من عملية حساب الناتج القومي −9
 لأنها سحب من المخزون ) 2(  لمنع خطر ازدواج أو تعدد الحساب  ) 1(
 .ة سابقةلأنها أنتجت في فتر) 3(
 : ُعند حسابنا للناتج القومي من زاوية الدخل, يضمن في عملية الحساب −10
 الدخول الإنتاجية فقط ) 2(    كل دخول أفراد المجتمع  ) 1(
 .ويليةح الدخول الإنتاجية والت)3(
 : نستبعد استهلاكات الأصول عند حسابنا للناتج القومي −11
 لصعوبة قياسها  ) 1(

o b e i k a n d l . c o m



< << <

77 

 القومي رأس المال  صافي الإضافة إلى للوصول إلى) 2(
 .لتغير أسعار الأصول الرأسمالية) 3(
 : الاستثمار الإجمالي لا يكون إلا −12
 .اً أو سالباً أو موجباًصفر) 3(    اً أو موجباًصفر) 2(    اًصفر) 1(
 : الادخار الصافي لا يكون إلا −13
 . فقطاً أو موجباًصفر) 3(     فقط اًصفر)2(   اً أو سالباً أو موجباًصفر) 1(
 : الدخل القومي الحقيقي هو −14
 بعد استبعاد أثر الأسعار  ) 2(    بعد استبعاد مقابل استهلاكات الأصول ) 1(
 .بعاد السلع الوسيطةبعد است) 3(
 : تشمل الأسواق المالية −15
     أسواق الأسهم والسندات والصرف الأجنبي ) 1(
 أسواق الأسهم العادية فقط ) 2(
 .أسواق أذون الخزانة والسندات فقط) 3(
 : السوق الأولية هي −16
 . الدينأدواتسوق ) 3(   سوق المشتقات ) 2(  سوق الإصدار ) 1(
 : السوق الرسمية هي −17
 . الملكيةأدواتسوق ) 3(  السوق الموازية ) 2(    البورصة  ) 1(
 : المستقبليات تجارة في −18
 .الأوراق المالية )3(    المخاطر) 2(         السلع ) 1(
 :  لمعياراًوفقرأس المال  سوق نقد وسوق :يتم تقسيم الأسواق المالية إلى −19
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 .آجال الاستحقاق) 3(  نوع المنتجات المالية ) 2(  طبيعة عمل السوق  ) 1(
 :السوق غير المنظمة هي −20
 .سوق النقد) 3(    سوق الإصدار ) 2(  السوق غير الرسمية  ) 1(

 
  

  : أسئلة تقليدية: المجموعة الثالثة
 . وقد تكون مباشرة من المتن,تتم الإجابة على هذه الأسئلة في حدود الوقت المسموح

 . في خريطة علم الاقتصاد»الاقتصاديات النقدية« مكان , باختصار,وضح −1
اشرح . » هي الجانب المؤسسي من الاقتصاديات النقديـةكنوب الاقتصاديات« −2

 .هذه العبارة

 . في عملية قياس الناتج القومي»التحديد الموضوعي« باختصار عن اكتب −3

 نفـسه وهـو النـاتج ءالمنتجات النهائية والقيم المـضافة طريقتـان لقيـاس الـشي« −4
 .ناقش هذه العبارة. »القومي

حتى لا نقع في خطر ازدواج الحساب يتعين أن نستبعد التحويلات عند حـسابنا « −5
 .اشرح هذه العبارة. »يللناتج القوم

 .من الإيجاز في مسألة استهلاكات الأصول بشيء اكتب −6

) 20: ( كانت بيانات النـشاط الاقتـصادي لمجتمـع مـا هـي2000في سنة  −7
, استخدم كله في إنتاج )100(سحب بذور وسماد من المخزون, إنتاج قمح 

 :ن بأًعلما). 300(لإنتاج خبز ) 150(, واستخدم من الدقيق )200(دقيق 
, والمستو￯ العام للأسعار في هذا العام بالنـسبة )10(استهلاكات الأصول 
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 .المطلوب حساب الناتج القومي الصافي الحقيقي). 200(لسنة عادية هو 

 بيانات النشاط الاقتصادي لمجتمع ما محـسوبة بالمليـار كانت 2005في سنة  −8
, )70(القـومي , والاسـتهلاك )100(الناتج القومي الإجمالي : جنيه كما يلي

للأسعار بالنـسبة لـسنة عاديـة , والمستو￯ العام )9(واستهلاكات الأصول 
 ., فاحسب الاستثمار القومي الصافي)150(

 . عن الأسواق المالية, وأهميتها في تنمية الاقتصاد الوطنياًمختصر ًاكتب مقالا −9

الاستثماري بين الـسوق الأوليـة والـسوق  الترابط التفصيلمن  بشيء ناقش −10
 . وأثر ذلك على أداء الاقتصاد القومي,الثانوية
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  : نماذج إجابات بعض الأسئلة) 4(
  : عرف المصطلحات التالية: أولاً

 البورصة     النظام الاقتصادي 
 :الإجابــــــة

َلتنفيذي الـذي تعـالهو الإطار الإنتاجي ا  : النظام الاقتصادي   مـن خلالـه ăعمليـاج ُ
المشكلة الاقتصادية, وذلـك بوسـاطة قيامـه بوظائفـه الـست, 

 الإنتاج والفن الإنتاجي والتوزيع والكفـاءة الاقتـصادية: وهي
 . والتنميةوالتشغيل

سوق المال الرسمية, المنظمة, والتي تتم فيها عملية تـداول هي    : البورصــــــــة 
المـزاد « لنظـام اًلسندات في مكان مركزي محدد, وفقـالأسهم وا

بورصـة نيويـورك للأسـهم, :  ومن أمثلة هذه الـسوق.»العلني
 .وبورصة لندن, وبورصة طوكيو

 
  
  حدد ما إذا آانت العبارة التالية صحيحة أم خاطئة، ولماذا؟: اثانيً
 . المحقق مع الاستثمار القومي المحقق يتطابق الادخار القومياً أبدًدائما 

 .سوق النقد هي سوق الأسهم والسندات قصيرة الأجل 
 :الإجابــــــة

 وهـو الجـزء مـن , نفـسهءالعبارة صحيحة لأنهما في حالة التحقيق يعبران عـن الـشي 
ً فمرة ينظر إليه بنفي صفة الاستهلاك عنه, فيـسمى ادخـار. الذي لم يستهلكالناتج , اُ
ُ ينظر إليه مـن حيـث وظيفتـه في زيـادة الطاقـة الإنتاجيـة للمجتمـع, فيـسمى ومرة ُ
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 .اًاستثمار
:  أي قـصيرة الأجـل» الدينأدوات«العبارة خاطئة لأن سوق النقد يتم فيها تداول  

التي تستحق خلال فترة أقل من عام, ومـن ثـم تتمتـع بقـدر كبـير مـن الـسيولة, 
 وبـالقطع لا تـشمل .رية وشهادات الإيـداعوتشمل أذون الخزانة والأوراق التجا

 .الأسهم لأنها أوراق مالية طويلة الأجل, ليس لها تاريخ استحقاق

 
 

  : حدد الإجابة الصحيحة مما يلي مع التعليل: اثالثً

 : الاستثمار القومي الصافي لا يكون إلا 
ــــــفر) 3(   اًسالب أو اً أو موجباًصفر) 2(     فقط اًصفر) 1(  أو اًص

 . فقطاًموجب
 : هيرأس المال سوق  
 .سوق النقد) 3( الملكية أدواتسوق ) 2(سوق الأوراق المالية طويلة الأجل ) 1(

 :الإجابــــــة
 لأن الاستثمار الصافي يتوقف على قيمة كل من ;)اً أو سالباً أو موجباًصفر(:  أي)2( رقم 

 فإذا تساوت القيمتان كان الاسـتثمار الـصافي .ت الأصولالاستثمار الإجمالي واستهلاكا
, وإذا كانت استهلاكات الأصـول أقـل مـن الاسـتثمار الإجمـالي, كـان الاسـتثمار اًصفر

 ذلـك لأن .اً كان الاسـتثمار الـصافي سـالب,أكبر:  أي, وإذا كانت العكساًالصافي موجب
 .ه مقابل استهلاكات الأصول مناًالاستثمار الصافي يساوي الاستثمار الإجمالي مطروح

يتم فيها رأس المال  لأن سوق ;)سوق الأوراق المالية طويلة الأجل(:  أي,)1(رقم  
السندات الحكومية طويلة الأجل وسندات :  أي الدين طويل الأجلأدواتتداول 
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نهـا سـوق الـسندات طويلـة الأجـل وأسـهم إ:  أي.الشركات, وأسهم الشركات
 ,أسـهم الـشركات:  أي ملكيـة فقـط,أدواتت سـوق  وبـالقطع ليـس.الشركات

 . دين قصير الأجلأدواتسوق :  أيوليست سوق نقد

 
 

  

  : أسئلة تقليدية: ارابعً
 : السؤال الأول

 . لمعيار درجة تنظيم السوقاًاكتب عن أقسام سوق المال وفق
 : السؤال الثاني

 يسه الناتج القومي الحقيقي الصافي?ما الذي لا يق.. حدد فقط ) أ ( 
 .»السوق الأولية«اشرح طبيعة عمل ) ب(

 :الإجابــــــة
 :إجابة السؤال الأول

 لمعيـار درجـة تنظـيم الـسوق, وتـشمل اًالأسواق المالية وفق:  في المتن وهيًمباشرة
 .السوق المنظمة والسوق الموازية

 : إجابة السؤال الثاني
منتجـات غـير المقيمـين إقامـة دائمـة, : لا يقـيسالصافي لحقيقي الناتج القومي ا)   أ ( 

يـة, والمنتجـات نانوق والمنتجـات غـير ال, ووقت الفـراغ,منتجات ربات البيوت
فهـذه المنتجـات . الوسيطة, والتحويلات, واستهلاكات الأصول, وأثر الأسعار

 . تستبعد من عملية الحساباًجميع
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 .مباشرة في المتن)  ب(

 
  

  :مســـــائـــل: اخامســـًـ
 كانت بيانات النشاط الاقتصادي بالبليون جنيـه بالأسـعار الجاريـة 2002في سنة ) 1(

 :لمجتمع ما كما يلي
, اسـتهلاكات الأصـول )60(, الاسـتهلاك القـومي )80(الناتج القومي الإجمالي 

 ).200 (, المستو￯ العام للأسعار بالنسبة لسنة عادية)10(
 : المطلوب

 .حساب الاستثمار القومي الحقيقي الصافي
 

 كانت بيانات النشاط الاقتصادي بالبليون جنيـه بالأسـعار الجاريـة 2004في سنة ) 2(
 : لمجتمع ما كما يلي

, )80(, اسـتخدم منـه )100(, إنتاج قمح )10(سحب من المخزون بذور وسماد 
فـإذا كـان المـستو￯ ). 200(نتاج خبز , إ)120(, استخدم منه )150(إنتاج دقيق 

 ).150(العام للأسعار 
 : المطلوب

 . لطريقتي المنتجات النهائية والقيمة المضافةاً وفق,حساب الناتج القومي الحقيقي
 :الإجابــــــة

 20 = 60 – 80= الاستثمار القومي الإجمالي بالأسعار الجارية ) 1(
 10 = 10 – 20=   يةالاستثمار القومي الصافي بالأسعار الجار
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10 × 100 
  = الصافيالاستثمار القومي الحقيقي

200 
  بليون جنيه5= 

 = لطريقة المنتجات النهائيةاًالناتج القومي بالأسعار الجارية وفق) 2(
200 + 20 + 30 – 10        =240 

 = لطريقة القيمة المضافةاًالناتج القومي بالأسعار الجارية وفق
) 100−10) + (150−80) + (200−120(   =240 

240 × 100 
 = القومي الحقيقي الناتج

150 
  بليون جنيه160= 
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  ملاحظات الدارس حول النقاط الأساسية
−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−

−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−
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