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  :تقديم

 للاقتـصاديات النقديـة, يعـرض هـذا ăضروريـا ًبعد أن قدم الفصل الأول مـدخلا
 أهميتها وطبيعتهـا, ومـبررات نـشأتها ووظائفهـا, ثـم :الفصل ظاهرة النقود من حيث

وعلى ذلك يتكـون هـذا الفـصل مـن .  خصائصها وتعريفهااًتطورها وأنواعها, وأخير
 : عة مباحث على النحو التاليأرب

 

 .الأهمية والطبيعة: ث الأولــالمبح
 .النشأة والوظائف: يـالمبحث الثان

 .التطور والأنواع: المبحث الثالث
 .الخصائص والتعريف: عـالمبحث الراب
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  المبحث الأول
  الأهمية والطبيعة

  : أهمية النقود
طوال الوقت خلال عرضنا لموضوعات الفـصل » النقود«واقع عن لقد تكلمنا في ال

ُإذ لا يعقل في ظل الاقتـصاديات النقديـة أن نـتكلم عـن المـشكلة الاقتـصادية . الأول
والنظام الاقتصادي والاقتصاديات الجزيئية والاقتصاديات الكلية بعامة, ونتكلم عـن 

والاسـتثمار والمـستو￯ العـام الإنتاج أو الـدخل أو الإنفـاق, والاسـتهلاك والادخـار 
للأسعار, والثروة والأسواق المالية والتيارات النقدية والأصول المالية بخاصة, دون أن 

, ونحدد بالتـالي مـا »الفرض«والآن, سنحاول أن نبحث هذا . »النقود«نفترض وجود 
 .»النقود«الذي نقصده عندما نتكلم عن 

يستخدمها الإنسان, بصفة عامة, دون » يدةالمف«فالنقود شأنها شأن كثير من الأشياء 
ّأو في أفضل الأحوال, يعرفها بما تقوم به.  حقيقة ماهيتهااًأن يعرف تمام النقـود  أي أن .ُ

 ăمنطقيا, ويستتبعه ًقائما» ما هي النقود ?«: ولكن, يظل السؤال. »هي ما تقوم به النقود«
المـسمى بـالنقود ? وعليـه, في  ءما الذي يقـوم بـه هـذا الـشي اًتحديد: سؤال آخر وهو

 كـما سـنر￯ −فـالنقود .  تقديم تحديد أولي لماهية النقوداăالبداية, لعله من المناسب تحليلي
 في تبـادل الـسلع اً عامـًمقبول قبولا شيء  أي: هي− من التفصيل في هذا الفصلبشيء 

, لمـا تقـوم بـه  لهذا التحديـداًووفق. والخدمات والأصول المادية والمالية وسداد الديون
النقود الورقية أو أوراق البنكنوت : نظام اقتصادي حديث:  أيالنقود, تشمل النقود في

 النقود الورقية والمعدنية الصغيرة ونقود الودائع أو النقود الكتابية:  أيوالنقود المساعدة
وعـلى ذلـك, . الودائع أو الحسابات الجارية والتي تستخدم عن طريـق الـشيكات: أي
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 . من هذه الأنواع الثلاثةاًن العرض الكلي للنقود أساسيتكو
 اًوفي الحالة المصرية, لا خلاف على أن الأوراق مـن فئـات الخمـسة وعـشرين قرشـ

 عـلى أن اًكما أنه لا يوجد خلاف أيض. اً تعتبر نقود− النوع الأول − اًوحتى المائتي جنيه
سكوكات المعدنية, بعد اندثار الأوراق من فئات الخمسة والعشرة قروش والقطع أو الم

النـوع  −القطع من المليم وحتى القرش, من فئات الخمسة قروش وحتى الجنيه المعدني 
 القبـول العـام, −  النـوع الثالـث− ولقد اكتسبت الودائع الجاريـة. اً تعتبر نقود− الثاني

تـالي كوسيلة دفع في الوفاء بالالتزامات, مـن خـلال تـداولها بوسـاطة الـشيكات, وبال
 .اًاعتبرت نقود

 بمختلف جوانب الحياة الاقتصادية, اً وثيقاً لهذا التحديد ترتبط ارتباطاًوالنقود, وفق
إذ تعتمـد كافـة الأنظمـة المعـاصرة, في تأديتهـا لوظائفهـا . اً واسـتهلاكاً وتوزيعاًإنتاج

م العلاقات ويرجع ذلك إلى حقيقة أن معظ.  على استعمال النقودăأساسيا اًالمختلفة اعتماد
 .الاقتصادية وما تنطوي عليه من صفقات بين مختلف المتعاملين تعقد بوساطة النقود

فمع تعقيد الحياة الاقتصادية والزيادة المضطردة في التبادل نتيجة الاتـساع الكبـير في 
ومـن خـلال هـذا . تقسيم العمل والتخصص في الإنتاج كان لابد من استعمال النقـود

ادت درجات تقـسيم العمـل والتخـصص وبالتـالي ارتفـع مـستو￯ الاستعمال نفسه ز
 .النشاط الاقتصادي

إذ أد￯ هذا التطور في الفن الإنتاجي, بدوره, إلى اسـتخدام المجتمـع لمـا لديـه مـن 
موارد اقتصادية بدرجة أكبر, وبطريقة أكفأ في إنتـاج مـا يحتـاج إليـه أفـراده مـن سـلع 

 .وخدمات
 عـن طريـق شراء المنتجـين − أشرنـا في الفـصل الأول كما − وذلك لأن الإنتاج يتم

للموارد الاقتصادية من أصحابها بوساطة النقـود, ثـم اسـتخدام هـذه المـوارد لإنتـاج 
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ثم يبيع المنتجون هـذه المنتجـات لأفـراد المجتمـع . المنتجات الاقتصادية المرغوب فيها
ب المـوارد مقابل النقـود, والتـي حـصلوا عليهـا كـدخول إنتاجيـة بوصـفهم أصـحا

وعلى ذلك, فتوجيـه المـوارد النـادرة إلى عمليـة الإنتـاج, . الاقتصادية, أو كتحويلات
وأي . وتوزيع المنتجات النهائية على أفراد المجتمع, تعتمد عـلى تيـارات نقديـة عديـدة

:  أي,»الحقيقية« في التيارات الاقتصادية اًتغيير في هذه التيارات يتضمن بالضرورة تغيير
 .يات إنتاج السلع والخدمات وأنماط توزيعها على أفراد المجتمعفي مستو

وعلى ذلك, تؤثر النقود بشكل مباشر أو غير مباشر على مستو￯ التشغيل والـدخل, 
 المتعاملين يحصلون على نإحيث و. وعلى كميات وأسعار المنتجات الاقتصادية المختلفة

من ثرواتهم يحتفظ به في صورة نقـود,  ăمهما اًمعظم دخولهم في صورة نقدية, كما أن جزء
 في عمليـة توزيـع الـدخل والثـروة بـين أفـراد اً أن النقود تؤثر أيـض:ُفإنه يمكن القول

ومـن هنـا نـشأت . المجتمع, وبالتالي تؤثر على مستويات التشغيل والدخل في المستقبل
 .أهمية النقود كظاهرة اقتصادية

  :  آمية النقود والأسعار
فحتـى نهايـة الثلـث . اً كبـيراًالاقتصاديين حول أهمية النقود تغـيرلقد شهدت آراء 

, الذي كـان »المدرسة الكلاسـيكية«الأول من القرن الماضي, كان الفكر السائد هو فكر 
 لهـذا اًفـالنقود, وفقـ. ير￯, بصفة عامة, أن النقود ظاهرة ذات أهمية اقتصادية محـدودة

, لتنفيـذ قـرارات أفـراد » محايـدةأداة«أو , »واسـطة سـلبية«الفكر لا تخرج عـن كونهـا 
نها مجرد وسيلة لتوفير الوقت والجهد في إ:  أيالمجتمع, بوصفهم منتجين أو مستهلكين,

نهـا أدت إلى إإذ . ة في هذا الشأن مهموهي وسيلة. إبرام الصفقات الاقتصادية المختلفة
ــل في ت ــساع الهائ ــالي في الات ــادل, وســاعدت بالت ــسهيل وتطــوير التب قــسيم العمــل ت

 .والتخصص
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في تحليلنـا » الحجـاب النقـدي« لهـذه المدرسـة, أن نقـف عنـد اًولكن, لا يجب وفق
مـن حيـث » الحقيقيـة«فهذا الحجاب يخفي بين طياتـه الـصفقات . للنشاط الاقتصادي
 ً بل الذي نريـده فعـلا,وليست النقود, في حد ذاتها هي التي نريدها. حجمها ونوعيتها

. ُالأشياء التي يمكن أن نشتريها بـالنقود:  أين السلع والخدمات,هو هذه الصفقات م
 أن التغير في كمية النقود لابد وأن : لفروضهم, ير￯ الكلاسيك بحقاًومع ذلك, ووفق

في الأسعار, باعتبار أن القوة الشرائية للنقـود هـي الوجـه :  أي,»قيمتها«ُيحدث أثره في 
, وضـعت هـذه المدرسـة نظريتهـا لتفـسير ومـن هنـا. الآخر للمستو￯ العام للأسعار

 .العلاقة بين كمية النقود والأسعار
 في الفكــر ٌ رئــيسٌ هــو فــرض: الأول;وتقـوم هــذه النظريــة عــلى فرضــين رئيـسين

 في ًمجتمع في ظل المنافسة الكاملـة يكـون دائـما:  أيالكلاسيكي كله, ومؤداه أن اقتصاد
في الأسـواق, والـذي » سـاي« لقانون اًحالة توازن عند مستو￯ التشغيل الكامل, وفق

والفـرض الثـاني, هـو أن عـدد مـرات . »كل عرض يخلق الطلب عليـه«ينص على أن 
سرعـة دورانهـا أو تـداولها بـين أفـراد ومؤسـسات :  أياستعمال النقـود في المجتمـع,

 لأن هـذا ,وذلـك. ُوقطاعات المجتمع خلال فترة زمنية معينة لا تزيد عن عام تعد ثابتة
 يـرتبط بعوامـل, كعـادات وتقاليـد المجتمـع وظـروف الـسوق وتطـور الجهـاز التغير

وتحسب سرعة دوران النقود بقسمة .  في الفترة القصيرةً أو أصلااًالمصرفي, لا تتغير كثير
معنـى ذلـك أن ف ٌ خمسًقيمة حجم المعاملات على كمية النقود, فإذا كانت النتيجة مثلا

 .النقود دارت خمس مرات في العام
بليون جنيه في هذا العام, فإن العرض الكـلي ) 100(فإذا كانت كمية النقود تساوي 

كمية النقـود اسـتخدمت لتحقيـق  أي أن بليون جنيه,) 500(للنقود يساوي » الفعال«
ومـن ثـم, . معاملات بهذه القيمة, نتيجة تكرار استخدامها خمـس مـرات في المتوسـط
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 معاملة كمية النقود, وإن كان تأثيرها يفـوق تعامل سرعة دوران النقود من حيث الأثر
 .ومع ذلك افترض الكلاسيك ثباتها في الفترة القصيرة.  تأثير كمية النقوداًكثير

 : نظرية كمية النقود
, »نظرية كميـة النقـود«وعلى أساس هذين الفرضين, صاغت المدرسة الكلاسيكية 

بـدأ في بنـاء النظريـة باسـتخدام , والـذي »إرفنج فيشر« ِّ الأمريكيِّعلى يد الاقتصادي
المبادلات, والتي تقوم على حقيقة أن التـصرف في النـاتج القـومي يعنـي أن » متطابقة«

ًيطـابق تمامـ) الإنفـاق القـومي(المدفوعات للحصول على هذا الناتج من قبل الأفراد   اُ
ار النـاتج القـومي بأسـع(المتحصلات التي استلمها المنتجون مـن بـيعهم لهـذا النـاتج 

 المدفوعات هي حاصل ضرب كمية حيث إنو. , كما أوضحنا في الفصل الأول)السوق
, وأن المتحـصلات هـي حاصـل ضرب كميـات ) س(في سرعـة دورانهـا ) ك(النقود 

, فإن متطابقـة المبـادلات )م(في متوسط السعر ) ل(السلع والخدمات المنتجة والمتبادلة 
 : هي

 م×  ل ≡س × ك     
دلة التعريفية, توصل فيشر إلى معادلة سلوكية لتفسير علاقة كمية وبتعديل هذه المعا

 : النقود بالأسعار, وذلك على النحو التالي
 )ل÷ س (× ) ك(د = م     

 :  أو ببساطة تغيير علامة التكافؤ بعلامة التساوي أي
 )1(        م× ل = س × ك     

» اăخارجيـ« اًيرمتغـ) ل(و ) س(مـن  ă كلاثابت, لأن فيشر اعتبر أن) ل÷ س (حيث 
وعليه توصـل إلى نتيجـة أن . اًومن ثم, يعتبر ثابت. يتحدد بعوامل أخر￯ خارج النظرية

تغير كمية النقود كمتغير مستقل يؤدي إلى تغير مماثل في الاتجاه نفسه وبالنسبة نفسها في 
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العلاقـة بـين المتغـيرين علاقـة طرديـة  أي أن .المستو￯ العام للأسـعار, كمتغـير تـابع
 .اشرةمب

ًوتعد هذه النظرية صحيحة تمام ولكنها تعرضـت لانتقـادات عديـدة .  لفروضهااً وفقاُ
مـن ناحيـة, وفـرض أن » سرعة الـدوران«و» التشغيل الكامل«ّوشديدة بالنسبة لفرضي 

ومـع ذلـك تظـل .  من ناحيـة أخـر￯ًكمية النقود متغير مستقل والأسعار متغير تابع دائما
ً من الواقع المشاهد, ومتسقة مـع الفكـر الاقتـصادي الإسـلامي ًنظرية كمية النقود مؤيدة

ًالقائل بأن الإفراط في زيادة كمية النقود, خاصة عندما يكون الاقتصاد قريبـ  مـن حـدود اً
صـحيح لـيس بالـضرورة بالنـسبة .  إلى زيادة الأسعارًالتشغيل الكامل, سوف يؤدي حتما

كرائـد للمدرسـة » ديجـول«لعـل و. نفسها, ولكن بالقطع سيكون هناك تـضخم سـعري
الفرنسية النقدية الحديثة, كان في ذهنه الأثر السلبي لهذا الإفراط, عندما ناد￯ لضبط كميـة 

 لتسهيل التبادل, رغم استحالة ذلك الآن, لعدم كأداةالنقود, بالرجوع إلى الذهب النقدي 
 .دي المعاصرتوافر كمية الذهب التي تتناسب مع النمو الهائل في النشاط الاقتصا

, إلا أنهـا في »عـرض النقـود«وبالرغم من أن نظرية كمية النقود تركز عـلى جانـب 
وذلك يرجع إلى تحديدها لحجم كمية النقود . »الطلب على النقود«ُالحقيقة تعد نظرية في 

). أو الـدخل القـومي(الذي يجب الاحتفاظ به عند مستو￯ معين من النـاتج القـومي 
) س(عـلى سرعـة الـدوران ) 1(قسمة جانبي معادلـة التبـادل ُويمكن اكتشاف ذلك ب

 : فتصبح
 )2(        )م× ل ) (س ÷ 1= (ك     

التـي يحـتفظ بهـا ) ك(وعندما يكون سوق النقد في حالة توازن, فـإن كميـة النقـود 
في المعادلـة, ) ك(محـل ) طك(ومن ثم إحلال ). طك(الأفراد تساوي كمية النقود المطلوبة 
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) س(, وهـي ثابتـة لأن سرعـة الـدوران )س ÷ 1(عبر عن الكميـة لت) ق(وباستخدام 
 :ثابتة, تكون المعادلة كما يلي

 )3(         )م× ل (ق  = طك    
ثابتة, فإن حجم المعاملات المتولد ) ق(ُوعلى ذلك, تشير هذه المعادلة إلى أنه باعتبار 

, من »لمطلوبةا«يحدد كمية النقود ) الدخل القومي(عن مستو￯ معين من الناتج القومي 
 ًونتيجة لذلك, تبرهن نظرية كمية النقـود لفيـشر بـما لا يـدع مجـالا. قبل أفراد المجتمع

في الدخل, وأن أسعار الفائدة ليس لها » خالصة«ُللشك بأن الطلب على النقود يعد دالة 
ولقد توصل فيشر لهذه النتيجة لأنـه كـان يعتقـد أن أفـراد . ُتأثير يذكر على هذا الطلب

تمع يحتفظون بالنقود بدافع المعاملات فقط, وأنهم لـيس لـديهم الحريـة الكافيـة في المج
: ومن ثم, يتحدد الطلب على النقود بعاملين. تحديد الكمية التي يريدون أن يحتفظوا بها

, ومؤسـسات )م× ل (, )الـدخل القـومي(حجم المعاملات المتولد عن الناتج القومي 
 إجراء التبادل بين أفراد المجتمع, ومـن ثـم تحـدد سرعـة الاقتصاد القومي التي تؤثر في

 ).ق(, وبالتالي )س(الدوران 
  :نظرية الأرصدة النقدية

وهذا بصفة عامة, هو ما توصل إليـه فريـق مـن الاقتـصاديين الكلاسـيك, بقيـادة 
, بجامعـة كمـبردج, مـن نتـائج مـع »ألفريد مارشـال«الاقتصادي الإنجليزي الشهير 

فقد اشتقوا معادلة الطلب على النقود, سالفة الذكر, عـلى . التفاصيلاختلاف في بعض 
تين من وظـائف النقـود, واللتـان تعـدان, مـن وجهـة  مهمأساس إقراراهم بوظيفتين

هاتان الوظيفتـان همـا كـون . نظرهم, الدافع الرئيس لأفراد المجتمع للاحتفاظ بالنقود
 توصلوا إلى نظرية كمبردج في النقود, أو ومن ثم,.  للقيماً للتبادل ومخزناًوسيط: النقود

 .»نظرية الأرصدة النقدية«
الكمية من القوة الـشرائية التـي يريـد : ُ لهذه النظرية, يمثل الطلب على النقوداًووفق
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أفراد المجتمع الاحتفاظ بها في شكل أرصدة نقدية, لمقابلة ما قـد يقومـون بـشرائه مـن 
ثل هذه الكمية من الأرصـدة النقديـة نـسبة وتم. لأغراض التبادل:  أيسلع وخدمات,

 وبافتراض ثبـات النـاتج القـومي الحقيقـي ).الدخل القومي(معينة من الناتج القومي 
في الفـترة ) ق(, وثبـات نـسبة الأرصـدة النقديـة )ل(عند مـستو￯ التـشغيل الكامـل 
ه, وعليـ). م× ل (, فإن قيمـة النـاتج القـومي هـي )م(القصيرة, وأن مستو￯ الأسعار 

 :ستكون) طك(تكون كمية النقود المطلوب الاحتفاظ بها من قبل أفراد المجتمع 
 ) 4(       )م× ل (ق  = طك      

مـا ) ق(كما أن المعامل . التي تقوم عليها نظرية كمية النقود) 3(وهي المعادلة نفسها 
, )1(في نظرية الكمية, كما يتـضح مـن المعـادلتين ) س(هو إلا مقلوب سرعة الدوران 

 : أن أي )2(
 )م× ل ) (س ÷ 1= (ك     

ً, نحصل ثانية على معادلة نظرية كميـة النقـود, كـما ) س(ّوبضرب طرفي المعادلة في 
 :يلي

 ) 5(      م× ل = س × ك     
 اًوتـشير نظريـة الأرصـدة وفقـ. اخـتلاف بـين النظـريتين أي وعلى ذلك, لا يوجد

ر في مـستو￯ الأسـعار بالزيـادة زيادة في كمية النقود لابـد أن تـؤث أي لفروضها إلى أن
 .وهي النتيجة نفسها التي وصلت إليها نظرية كمية النقود. وبالنسبة نفسها

هذه النتيجة المنبثقة من نظرية كمية النقود تؤكد على حقيقة أن آثار التغير في العرض 
وعـلى . ًالكلي للنقود ستنعكس مباشرة وبالضرورة على التغيرات في مستويات الأسعار

ك, ولأنها تنبأت بهذه الآثار, نجد أن المدرسة الكلاسيكية تعارض بشدة السماح بأي ذل
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 . التضخمً لنظريتها ستكون النتيجة حتمااًزيادات في العرض الكلي للنقود لأنه وفق
  : آمية النقود والتشغيل

منذ أواخر الثلاثينات من القرن الماضي وحتى الآن, أصـبح هنـاك شـبه إجمـاع بـين 
:  أيديين المحدثين, الكينزيين بصفة خاصة, وما بعـد الكينـزيين بـصفة عامـة,الاقتصا

, وما بعد الحداثة, أو الاقتصاديات الجديدة والاقتـصاديات الجديـدة »المدرسة الحديثة«
وأنهـا نفـسها تـؤثر .  لتسهيل التبـادلأداة, على أن أهمية النقود تتعد￯ كونها »الجديدة«

وعلى وجه التحديد, يمكن أن . للنظام الاقتصادي الحديث» الحقيقية« في الجوانب ًفعلا
) 1: (تتأثر مستويات الإنتاج أو الـدخل, والثـروة, وتـوزيعهما, بـالنقود مـن طـريقين

معدل استخدام ) 2 (.»كمية النقود«طريقة استخدام مجتمع ما للنظام النقدي لكي يغير 
لنقـود مـن متعامـل لآخـر, سرعـة دوران ا:  أيما لد￯ هذا المجتمع من نقود متاحـة,

 .خلال فترة زمنية معينة
ً للواقع, خاصة بعد الكساد العـالمي العظـيم في أواخـر العـشرينات وأوائـل اًفتقريب

ًالثلاثينات من القرن الماضي, أسقطت المدرسة الحديثـة, فـروض الكلاسـيك, خاصـة 
كـن أن وعلى ذلـك, يم. سرعة دوران النقود» ثبات«وفرض » التشغيل الكامل«فرض 

فالزيـادة في .  في إحداث تغيرات مادية أو حقيقيـةăأساسيا اًتلعب التغيرات النقدية دور
وإذا .  إلى زيـادة تـشغيل المـوارد الاقتـصاديةي قد تؤد− ٍ وسرعة دورانًكمية − النقود

 هـذه الزيـادة إلى مزيـد مـن إنتـاج الـسلع ي, قـد تـؤد»اللازم«زادت بدرجة أكثر من 
إلى إعادة توزيع الدخل بين الأفراد  يؤدي وهذا بدوره قد.  الأسعاروالخدمات, مع رفع

وهذا الارتفاع في مستو￯ الأسـعار بـدوره قـد يـؤثر في حجـم الإنتـاج أو . والطبقات
الدخل, ربما بصورة ملائمة في البداية, ثم بصورة سلبية, إذا ما وصل المجتمع إلى حالـة 

وهنـا, يطـل علينـا الفكـر الكلاسـيكي . نهاالتشغيل الكامل للموارد, أو حالة قريبة م
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الـنقص في  يـؤدي وقـد. للنقـود» الفعال« بضرورة ضبط العرض الكلي اً, ومنادياًمحذر
 في الإنتاج أو الدخل والأسعار والتوزيع, فيدخل الاقتـصاد اًالنقود إلى آثار عكسية تمام

 ăمهـما اًود جـزءومـن ثـم, تعتـبر النقـ. , تزداد حدة, خـلال الـزمن»انكماشية«في دورة 
فإذا تغيرت, فإن هذا التغيـير سـوف يـؤثر, .  في الهيكل الاقتصادي للمجتمعăأساسياو

بصورة أو بأخر￯, في الأشياء الأخر￯ التي نقوم بها, حتى ولو لم نتبين العلاقة المباشرة 
 .بشكل مباشر ومحدد وواضح

 للنقـود في النـشاط هـم الم ولمزيد من إلقاء الضوء عـلى هـذا الـدور:النظرية الكينزية 
الاقتصادي من وجهة نظر الاقتصاديين المحدثين, نلخص في عجالة, الفكر الكينـزي, 

النظريـة العامـة في التوظـف «ففـي كتابـه . ثم فكر النقديين الجدد, في النقود والتشغيل
ُ, وعــد بحــق ثــورة في الفكــر 1936, والــذي صــدر عــام »وســعر الفائــدة والنقــود

 ثلاثة دوافع اًأن الطلب على النقود يحكمه أساس»  كينزردجون ماينا« الاقتصادي, اعتبر
 للتبادل لتسهيل التعامل اليومي, ودافـع اًن النقود وسيطكو:  أيدافع المعاملات,: هي

ًالاحتياط للطـورائ والظـروف الاسـتثنائية, خاصـة في أوقـات الحـروب والأزمـات 
للأسـعار بعامـة, وأسـعار » بالانخفـاض«على التغـير » المضاربة«الاقتصادية, ثم دافع 

ومن ثم, توصـل إلى نظريتـه في الطلـب . بخاصة» السندات«الأوراق المالية, وبالذات 
 .»نظرية تفضيل السيولة«: على النقود, والتي أسماها

ُأن كمية النقـود التـي تطلـب لغـرض المعـاملات » كينز« لهذه النظرية, اعتبر اًووفق
لى مستو￯ الدخل, إينما يتوقف دافع الاحتياط ليس فقط تتوقف على مستو￯ الدخل, ب

لى اعتبار إ اًواستناد. السائدة في المجتمع, بصفة عامة» عدم التأكد« على درجة اًوإنما أيض
 للقيمة, وأن ثروة الأفراد تتكون من النقود والـسندات, وأن العلاقـة بـين اًالنقود مخزن

سـعر  ÷ العائـد الـسنوي = سعر السند حيث(سعر الفائدة وسعر السند علاقة عكسية 
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 اًأن احتفاظ الأفراد بـالنقود مـن أجـل المـضاربة يـرتبط ارتباطـ» كينز«, رأ￯ )الفائدة
:  أي أنـه إذا ارتفعـت أسـعار الـسندات,:بمعنـى.  مـع تغـيرات سـعر الفائـدةăعكسيا

 لهم على تحقيق مكاسـب رأسـمالية, اًانخفض سعر الفائدة, فإن ذلك سوف يكون مغري
. سمية, فيبيعـون الـسندات, ويحتفظـون بـالنقودلارتفاع القيمة السوقية عن القيمة الا

انخفضت أسـعار الـسندات, فـإن :  أيإذا ارتفع سعر الفائدة,.  صحيحاًوالعكس تمام
ومـن ثـم, يـنخفض . مون على شراء السندات, ويتخلـصون مـن النقـودِدْالأفراد سيق

 . الطلب على النقود
ً أن دافعي المعـاملات والاحتيـاط قـد يرتبطـا أيـضوير￯ بعض الكينزيين  ً ارتباطـااّ

 عليا من التغـير في سـعر الفائـدة, عـلى أسـاس تكلفـة الفرصـة ٍ عند مستوياتăعكسيا
ُالضائعة نتيجة الاحتفاظ بالنقود, في صورة الفائدة التي كان يمكن الحصول عليها مـن 

￯الأصول الأخر . ￯أن تغير توق» كينز«وعلى ذلك ير ￯عـات الأفـراد بالنـسبة لمـستو
 للدوافع الثلاثة سوف يؤدي إلى تقلبات في الطلب على النقود, والتي اًسعر الفائدة وفق

» ّالفعـال«ومن ثم, تؤثر في العرض الكـلي . تؤدي بدورها إلى تقلبات في سرعة دورانها
 .للنقود

ل نـصل إلى ومع بقاء الأشياء الأخر￯ على حالها, وبالذات مستو￯ الأسعار والدخ
منحنــى تفــضيل الــسيولة الــذي يتخــذ :  أيمنحنــى الطلــب عــلى النقــود الكينــزي,

شكل الخط المستقيم المتجه من أعلى إلى أسفل جهة اليمين, ليترجم العلاقـة ) لتبسيطل(
يتحـدد العـرض » كينـز«وعنـد . العكسية بين سعر الفائدة والكمية المطلوبة من النقود

ات النقدية, وعلى رأسها البنك المركـزي, بـصورة مـستقلة الكلي للنقود من قبل السلط
ومـن . ُتعد عديمة المرونة بالنسبة لسعر الفائـدة» كتلة النقود«ن إ : أيعن سعر الفائدة,

ومن ثم, . ثم, يتخذ منحنى عرض النقود شكل الخط المستقيم الموازي للمحور الرأسي
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ويتضح ذلك من الرسم . »النقود«نصل إلى سعر الفائدة التوازني الذي يتحدد في سوق 
 : البياني التالي

 

 
 

ويحدث التوازن عندما تتساو￯ كمية النقود المطلوبة مع كمية النقود المعروضة عنـد 
, وتكـون النتيجـة سـعر )هــ(تقاطع منحنى الطلب مع منحنى العـرض عنـد النقطـة 

يكون الوضع غير توازني مؤقت ينطوي على ) أ د(وعند السعر ). جـ أ(الفائدة التوازني 
وهذا يعني أن الأفراد يحتفظون بنقود أكثر مما يرغبون, مما . زيادة في المعروض من النقود

يدفعهم إلى التخلص منها عن طريق شراء سندات, وهذا يرفـع أسـعار الـسندات, ممـا 
والعكس عنـد الـسعر ). ـه( إلى نقطة التوازن اًيدفع بسعر الفائدة إلى الانخفاض متجه

هنـاك زيـادة في :  أيمن الكمية المعروضة, أكبر , حيث الكمية المطلوبة من النقود)أ و(

  ) 1-2(شكل 
 توازن بين طلب وعرض النقودال

 أ ب آمية النقود

 و

 جـ

 د

 سعر الفائدة

 منحنى عرض النقود

 هـ
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ا لـديهم مـن النقـود مم أكبر الطلب على النقود, لأن الأفراد يرغبون في الاحتفاظ بكمية
, ولتحقيق ذلك, يبيعون ما لديهم من سندات, مما يخفض أسـعارها, ويرفـع سـعر ًفعلا

 ).أجـ(لفائدة إلى أن يصل إلى سعر التوازن ا
أثر الـدخل, وأثـر مـستو￯ : وقد يتغير سعر الفائدة التوازني بفعل ثلاثة عوامل هي

انتقـال كـل مـن منحنـى الطلـب, ومنحنـى :  أي−الأسعار, وأثر تغير عـرض النقـود
: قـود لكينز, هناك سببان حول تأثير ارتفاع الدخل على الطلب على الناً فوفق− العرض
بزيادة الدخل تزداد ثـروة المجتمـع, وبالتـالي يرغـب الأفـراد في الاحتفـاظ أنه الأول, 
ب الأفراد ِّزيادة الدخل سيرغأن والسبب الثاني . من النقود كمخزن للقيمة أكبر بكمية

  الرغبـة في الاحتفـاظ بكميـةاًباستخدام النقود, مما يعنى أيض أكبر في القيام بمعاملات
 إلى زيادة في الطلب على النقود, ٍ مرتفعٍمستو￯ دخل يؤدي وعلى ذلك,. ودمن النقأكبر 

إلى ارتفـاع سـعر الفائـدة  يـؤدي ومن ثم, انتقال منحنى الطلب بأكمله إلى اليمين, ممـا
إلى نقـص في  يـؤدي ٍ مـنخفضٍ صحيح, وهو أن مستو￯ دخلاًوالعكس تمام. التوازني

إلى انخفـاض في سـعر الفائـدة  يـؤدي ر, ممـاالطلب, وانتقال المنحنى بأكمله إلى اليـسا
 .التوازني

بحـق أن الأفـراد يهتمـون » كينـز« وبالنسبة لأثر ارتفاع مستو￯ الأسـعار, اعتقـد  
بمقدار ما تشتريه هذه الكمية من سـلع :  أيالتي يحتفظون بها,» الحقيقية«بكمية النقود 

 لن يستطيع الأفراد أن فإذا ارتفعت الأسعار, تنخفض قيمة النقود, ومن ثم. وخدمات
ولإعـادة القـوة الـشرائية . سـطتها الكميـة نفـسها مـن الـسلع والخـدماتايشتروا بو

ومـن ثـم, . مـن النقـود أكـبر لديهم, يتطلب الأمر أن يحتفظوا بكمية إسمية» الحقيقية«
إلى زيادة الطلـب عـلى النقـود, وبالتـالي انتقـال منحنـى  يؤدي فارتفاع الأسعار سوف

 صـحيح, اًوالعكس تمام. إلى ارتفاع سعر الفائدة التوازني يؤدي ليمين, مماالطلب جهة ا
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إلى نقص الطلب, وانتقال المنحنـى إلى اليـسار,  يؤدي وهو أن انخفاض الأسعار سوف
 .وبالتالي انخفاض سعر الفائدة التوازني

ً, بالنسبة لعرض النقود, والذي يفترض أنه محكوم تماماًوأخير  من قبـل الـسلطات اُ
 إلى يزيادة في عرض النقود, سوف تـؤد:  أيالنقدية, وعلى رأسها البنك المركزي, فإن

انتقال منحنى العرض بأكمله إلى اليمين, ومع بقاء الأشياء الأخـر￯ عـلى حالهـا, فـإن 
نقـص  في  أي  صـحيح, وهـو أناًوالعكس تمامـ. سعر الفائدة التوازني سوف ينخفض

وهذا هو جوهر عمل . رفع سعر الفائدة التوازنيإلى  يؤدي العرض الكلي للنقود سوف
 ويوضـح الـشكل −  كما سنفصل في الفصل الرابع من هذه الدراسـة− السياسة النقدية

 :البياني التالي آثار العوامل الثلاثة على سعر الفائدة التوازني
 
 
 

 
 

 سعر الفائدة

 أ ب آمية النقود

  جـ

  جَـ

  جًـ

  هـ

  هَـ

  هًـ

)2(  

)1(  

)3(  
+  

-  

 أثر تغير الدخل ومستوى الأسعار* 

+

- 
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, نقـدم »النقود« الصورة الكلية حول أهمية النقود, بعد التوازن في سوق ولاستكمال
 للإطار العام الكينزي لتحديد مستو￯ النشاط الاقتـصادي, أو مـستو￯ اً مبسطاًعرض

الدخل, وذلك لتوضيح كيف يحدد الطلب الكـلي عـلى الـسلع والخـدمات والعـرض 
 مـن هـذه اً للمـوارد, أو قريبـقبل حدود التـشغيل الكامـل: »هذا المستو￯«الكلي منها 

فمستو￯ الدخل التوازني هو ببساطة المـستو￯ . ِّالحدود, أو بعدها في ظل تضخم نقدي
المطلوب لشراء كـل  الإنفاق  لتحقيق المستو￯ الكافي بالضبط مناً كافيًالذي يولد دخلا

هو الذي يتحقق عنـد تـساو￯ الكميـات المطلوبـة مـن :  أي.السلع والخدمات المنتجة
يخلـق العـرض «الطلب الكـلي » كينز«وعند . لسلع والخدمات مع الكميات المعروضةا
وعليـه, سـوف نفـترض أن المنتجـين . في الأسـواق» سـاي« عكـس قـانون اً, تمامـ»له

 سعر الفائدة

 جًـ

 جـ

 جَـ
- 

+ 
 هًـ

 هـ

 هَـ

  بَ ب بً أ
- + 

 )2(آمية النقود  )1(آمية النقود  )3(آمية النقود 

 آمية النقود
 أثر تغير العرض الكلي للنقود** 

 ر تغير العوامل التي افترض ثباتها على سعر الفائدة التوازنيأث): 2-2(شكل 
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ومـن هنـا, اعتـبر .  الذي يرغب في شرائه المنفقون, بالضبطناتجسيرغبون في عرض ال
ّحيـث يتكـون مـن نقـاط .  الدخلُ للعرض الكلي, وسمي بخطًممثلا»  درجة45«خط 

 .  مستويات من الإنفاقاًتمثل مستويات من الدخل تقابل تمام
فكما قدمنا في الفصل الأول من هذه الدراسة, يمكن النظر للنشاط الاقتصادي مـن 

الدخل القومي, ومن :  أيحيث تكوينه, فنسميه الناتج القومي بتكلفة عناصر الإنتاج,
فـالأول . القـومي الإنفـاق لناتج القومي بأسـعار الـسوق أوا:  أيزاوية التصرف فيه,

وعلى ذلك, يتم توازن الاقتـصاد القـومي . يمثل جانب العرض, والثاني جانب الطلب
ونحـن نعلـم مـن عرضـنا في .  منحنى الطلب الكلي بمنحنى العرض الكـليالتقاءعند 

لكـلي عـلى الـسلع القومي يساو￯ الطلـب ا الإنفاق الفصل الأول أن الناتج القومي أو
 :والخدمات, ومن ثم يشمل

صافي الاسـتثمار + صافي الاستثمار المخزوني+ الاستهلاك العام+ الاستهلاك الخاص
وللتبسيط, سنجمع هذه المكونات الخمسة للطلـب الكـلي . الاستثمار المعمر+ الخارجي

 .الاستهلاك القومي والاستثمار القومي: في بندين, هما
عـلى الاسـتهلاك الإنفـاق ن إ : أيهلاك القومي دالـة في الـدخل,, الاست»كينز«وعند 

الميـل الحـدي «ويحـدد . »الميل للاستهلاك«ُيتحدد بمستو￯ الدخل, وهو ما يطلق عليه 
مقدار ما ينفق من الزيادة في الدخل على الاستهلاك, شكل الدالة أو :  أي,»للاستهلاك

لى مـا إ اًواسـتناد. ور هـذه العلاقـةاتجاه وميل المنحنـى الـذي يـص:  أيطبيعة العلاقة,
 :ترمز إلى الزيادة, فإن) ∆(تعلمناه في الفصل الأول, وباعتبار 

 .الادخار+ الاستهلاك= الدخل
 . الادخار∆+  الاستهلاك∆=  الدخل∆و 
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 :نجد أن)  الدخل∆(ّوبقسمة طرفي المعادلة على 
   الادخار∆   الاستهلاك∆

1 = 
   الدخل∆

+  
   الدخل∆

 :نإ أي ,

 1=   الميل الحدي للادخار+ الميل الحدي للاستهلاك      
 ً, وأيده الواقع المشاهد, أن الميل الحـدي للاسـتهلاك دائـما»كينز«وعلى ذلك, اعتبر 

ومـن ثـم, تتخـذ دالـة . موجب, وأقل من الواحد الصحيح, وثابت في الفترة القصيرة
ك حتـى عنـدما يكـون ولأن المجتمع لابد أن يـستهل. الاستهلاك شكل الخط المستقيم

, يمثـل قيمـة الاسـتهلاك اً ثابتـاًفي دالته للاستهلاك مقـدار» كينز«َّ, ضمن اًدخله صفر
مستو￯ الاستهلاك عندما يكون الدخل :  أيالذي لا يعتمد على الدخل,:  أيالمستقل,
وعلى ذلك, تتخذ دالة الاستهلاك شكل الخط المستقيم المتجه من أسفل إلى أعلى . اًصفر
ليمين, والذي يبدأ من نقطة أعلى من نقطة الأصل على المحور الرأسي, ليعبر عـن جهة ا

 .المسافة الممثلة للاستهلاك المستقل
نه يرتبط بمستو￯ سعر الفائـدة, وتوقعـات أ» كينـز«وبالنسبة للاستثمار, فقد اعتقد 

دالته ولكن, للتبسيط, افترض أن الاستثمار مستقل, بمعنى أن . المنتجين حول المستقبل
وعلى ذلـك, بجمـع الـدالتين نحـصل عـلى .  للمحور الأفقياً موازيً مستقيمااăتمثل خط

وبالطبع, يمثل الفـرق بـين . منحنى الطلب الكلي, والذي يمثل الاستهلاك والاستثمار
الاسـتثمار, كـما يمثـل الفـرق بـين منحنـى : منحنى الطلب الكلي ومنحنى الاستهلاك

الادخار, حيث منحنى العـرض : منحنى الاستهلاكو)  درجة45خط  (العرض الكلي
  الكـليمـساواة الطلـب: , بطريقتين»التوازن«وعليه, يتحقق .  هو منحنى الدخلالكلي

, أو مساواة الاستثمار بالادخار, في صورتيهما المتوقعة أو المخططـة, كـما  الكليبالعرض
 :يتضح من الشكل البياني التالي
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, ومـستو￯ الإنتـاج )هــ(ويتضح من الشكل البياني أن التـوازن يـتم عنـد النقطـة 
يـساوي , حيث يتقـاطع منحنـى الطلـب الكـلي مـع منحنـى العـرض الكـلي, و)أب(

بينما عـلى يمـين النقطـة ). م هـ(يساوي فكل منهما . الاستثمار المخطط الادخار المخطط
من الطلب الكلي, مما يضطر  أكبر  الكلي, الوضع غير توازني مؤقت, حيث العرض)هـ(

المنتجين إلى القيام بإضافة اضطرارية إلى المخزون, ومن ثم يدفعهم إلى خفض إنتاجهم, 
, )هــ (ةوالعكس بالنسبة للوضع على يسار النقطـ). هـ(فيتجهون إلى الوضع التوازني 

, ومـن ثـم من العرض, مما يضطر المنتجين إلى السحب من المخزون أكبر حيث الطلب
يدفعهم إلى زيادة إنتاجهم لتعـويض الـنقص في المخـزون ولاسـتغلال حالـة الـرواج, 

 المؤقتة, يظـل  التوازنيةولكن حتى في الأوضاع غير ). هـ(فيتجهون إلى الوضع التوازني 

 الإنفاق

 أبً ب بَ الدخــل

  هـ

  م

ج

 إضافة إلى المخزون

  ـ سحب من المخزون

+  

 التوازن الكلي): 3-2(شكل 
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 مع الادخار المحقق, لأنهما الشيء نفسه, وهو ذلك الجـزء مـن اًالاستثمار المحقق متطابق
, عند المستو￯ المؤقت مـن ًفمثلا. , كما ذكرنا في الفصل الأول»لم يستهلك«الناتج الذي 

, يتم التطابق عن طريـق إضـافة مخـزون اضـطراري, بمقـدار الفـرق, إلى )َأب(الناتج 
, يتم التطابق عن طريـق )ًأب(وعند المستو￯ المؤقت من الناتج . الاستثمار المرغوب فيه

وكـما نعلـم, أن الإضـافة الـصافية إلى . قسحب اضطراري من المخزون, بمقدار الفر
 .»استثمار سلبي«المخزون هي استثمار, وأن السحب الصافي من المخزون هو 

إلى انتقال منحنى الطلـب الكـلي إلى أعـلى, ومـن ثـم  تؤدي ومن أهم العوامل التي
 التوازن عند مستو￯ أعلى من الناتج أو الدخل الزيادة في الاستثمار المخطط والزيـادة في

 الإنفـاق فـأي زيـادة في هـذا. المستقل الإنفاق اًالاستهلاك المستقل, ولنطلق عليهما مع
بمـضاعف «وهـذا مـا يعـرف . في الـدخل» مضاعفة«في النهاية إلى زيادة  تؤدي سوف
. , والذي يقيس مد￯ الزيادة في الـدخل الناتجـة مـن زيـادة أوليـة في الإنفـاق»الإنفاق
بليـون جنيـه, فـأدت هـذه الزيـادة إلى زيـادة في ) 10(مقدار , إذا زاد الاستثمار بًفمثلا

, وإذا كانـت )4(يـساوي  الإنفـاق بليـون جنيـه, فـإن مـضاعف) 40(الدخل قدرها 
فكيـف يحـدث ذلـك? ). 5(بليون جنيه, فإن المضاعف يكون ) 50(الزيادة في الدخل 

  الإنفـاقففي الدخل, بحيـث يـصبح مـضاع أكبر إلى زيادة» معين«إنفاق  يؤدي ولماذا
إلى  تـؤدي المـستقل, والتـي الإنفاق  أن الزيادة في:من الواحد الصحيح? الإجابة أكبر 

مـن الاسـتهلاكي  الإنفاق  إلى زيادة إضافية فياً أيضيزيادة الدخل في حد ذاتها, ستؤد
 تـؤدي الاسـتهلاكي الإنفاق  وهذه الزيادة في له,اًخلال الميل الحدي للاستهلاك ووفق

في الدخل من خلال الميـل الحـدي للاسـتهلاك, وهكـذا تتكـرر  أكبر  زيادةبدورها إلى
الاستهلاكي بالمنطق ذاته, مضيفة زيادات متتالية إلى الـدخل, ولكـن  الإنفاق عمليات

, وتكون النتيجة هـي زيـادة »رقم محدد«ومن ثم يقترب مجموعها من . بصورة متناقصة
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ويمكـن أن تـشتق النتيجـة . المـستقل  الإنفـاقمضاعفة في الدخل من زيادة معينة مـن
م ح (, والميل الحـدي للاسـتهلاك ) ق∆(بالرمز  الإنفاق , على أن نرمز للزيادة فياăجبري
 :, كما يلي)ل∆ (, والزيادة في الدخل )م ح د(, والميل الحدي للادخار )س

1  1  
  =ل∆ 

   م ح س-1
  = ق∆  ×

  م ح د
  ق∆  ×

 

فإذا كانت الزيادة . و مقلوب الميل الحدي للادخارالمستقل ه الإنفاق فهنا, مضاعف
يـساوي بليـون جنيـه, والميـل الحـدي للاسـتهلاك ) 100( تساوي المستقل الإنفاق في
, والزيادة )5(, ومن ثم, المضاعف )0.2(, معنى ذلك أن الميل الحدي للادخار )0.8(

 .بليون جنيه) 500(في الدخل 
 : معادلة الإنتاج أو الدخل, كما يليوبصفة عامة, يمكن اشتقاق المضاعف من

 .المستقل الإنفاق )ق(الاستهلاك, ) س(ترمز للدخل, ) ل(ق , حيث + س= ل: بما أن
 .ق∆ +س∆ = ل∆   : فإن
 ل مضروبة في م ح س, ∆ تساوي س∆ نإحيث و

 .ق∆+ ل ∆ ×م ح  س = ل ∴ ∆
  .ق ∆)=   م  ح س−1(ل  ∆: نإأي 

1  
 =ل ∴ ∆

 سح م  -1
  ق ∆ ×

 

 :هو الإنفاق م, يكون مضاعفومن ث  1  1
  م ح س-1

= 
  م ح د
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 . مقلوب الميل الحدي للادخار:أي
المستقل بقدر  الإنفاق إذا نقص: وبالطبع, تنطبق المعادلة على الحالة العكسية, بمعنى

 . اً مضاعفاً ذلك إلى نقص الدخل نقصيمعين, سيؤد
على مستو￯ سعر الفائـدة الـسائد, ن الاستثمار في الواقع يتوقف إ :, لقد قلنااًوأخير

منـتج قبـل   أيونضيف هنا إلى هذه الحقيقة, أن. وعلى توقعات المنتجين حول المستقبل
ًأن يقوم باستخدام رأس ماله النقدي في مشروع استثماري, فإنه عادة يقوم بتقدير جميـع 

بحـساب الإيرادات المتوقعة من هذا المشروع طوال فـترة حياتـه الإنتاجيـة, ثـم يقـوم 
وهذا المعـدل هـو .  القيمة الحالية لرأس ماله النقدييمت به يعطُالمعدل الذي إذا خص
ثم يقارن هذا المعدل بـسعر الفائـدة, . الكفاية الحدية للاستثمار: ما يطلق عليه مصطلح

ًفإذا كان أعلى يقدم على الاستثمار لأنه يصبح مجزي  اً الفرق بيـنهما يمثـل ربحـحيث إن, اُ
وإذا كانت الكفاية الحدية للاستثمار أقل مـن سـعر الفائـدة, فإنـه . كن تحقيقه يماًصافي

 أن زيـادة اًوواضـح إذ.  الفـرق يمثـل خـسارة محتملـةحيـث إنيمتنع عن الاسـتثمار, 
العرض الكلي للنقود, وبالتالي انخفاض سعر الفائدة, إذا بقيت الأشياء الأخـر￯ عـلى 

مـضاعف «, مـن خـلال »مـضاعفة« ثـم زيـادة إلى زيادة الاستثمار, ومن يؤدي حالها,
 .في الدخل أو الناتج القومي» الإنفاق

 للنقـود,» الفعال«وعليه, تتضح وجهة نظر المدرسة الحديثة في أن زيادة العرض الكلي 
, ممـا يزيـد  الكـليإلى رفع منحنـى الطلـبؤدي ت كمية النقود وسرعة دورانها, سوف: أي

في الأسـعار, ثـم » محتمل«م تستمر الزيادة مع ارتفاع الناتج أو الدخل بصورة مضاعفة, ث
تنقلب إلى ارتفاع جامح في الأسعار, إذا استمرت زيادة العرض الكلي للنقود عند وصـول 

في الأسـعار » اًمفرطـ« اًالاقتصاد قرب حدود التشغيل الكامل, ثم تصبح المشكلة ارتفاعـ
. زيـادة نقديـة» مجـرد« النـاتج وتكـون الزيـادة المـسجلة في الـدخل أو. بعد هذه الحـدود
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 .الكينزي, يصور الرسم البياني التالي, هذه الحالات» التحليل العام« أدواتوباستخدام 
 

 
يعد هذا العرض الكينزي لدور النقود في النشاط الاقتـصادي  :نظرية النقديين الجѧُدد   

 وكـان هـذا العـرض ذائـع الـصيت,. »ةالاقتـصاديات الجديـد«أو » المدرسة الحديثـة«
  ثـم جـاءت .  لرسـم وتنفيـذ سياسـاتها الاقتـصاديةاًواعتبرته كثير مـن الـدول أساسـ

, أو مـا »ميلتـون فريـدمان«بزعامـة الاقتـصادي الأمريكـي » مدرسة النقديين الجـدد«
الاقتـصاديات الجديـدة «, أو مدرسـة مـا بعـد الحداثـة, أو »بمدرسة شيكاغو«ُسميت 
» فريدمان«وبالرغم من هذه التسميات لأعمال .  في الستينات من القرن الماضي»الجديدة

وزملائه, إلا أن ما جاءوا به يمثل إعادة تأكيد لـبعض المفـاهيم التـي قـدمتها المدرسـة 

  ثمن الناتج 
  أو

 الإنفاق

ب الدخــل
≡

 أ بب َب ً 

هـ
≡

 

هـ ً
هـ َ

 هـ

 مستوى التشغيل الكامل
 العرض الكلي

 )4(الطلب الكلي 

 )3(الطلب الكلي 

 )2(الطلب الكلي 

 )1(الطلب الكلي 

 الاستهــــلاك

 حالات التوازن الكلي): 4-2(شكل 
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 . الكلاسيكية
, وأن مثـل هـذه التغـيرات اً طفيفـاًفقالوا بأن سرعة دوران النقود سوف تتغير تغير

ولكـنهم اختلفـوا مـع هـذه المدرسـة في التأكيـد عـلى أن .  أية حاليمكن التنبؤ بها على
 التغـيرات في حيـث إنف.  على مـستو￯ الإنتـاج الحقيقـي مهمله تأثير» عرض النقود«

سرعة الدوران تعد طفيفة, فأي زيادة في كمية النقود في وضـع اقتـصادي يعمـل عنـد 
رفع مستو￯ الطلـب :  أيق, إلى زيادة الإنفايمستو￯ أقل من التشغيل الكامل, سيؤد
 . الكلي, ومن ثم زيادة الإنتاج والتوظيف

  إلىللطلب على النقود أقرب للتحليل الكينزي منه» فريدمان«وبالرغم من أن تحليل 
, اعتبر أن تغـيرات سـعر »كينز«, على عكس »فريد مان«جد أن نلتحليل الكلاسيكي, ا

بينما اعتقد أن المحدد الأسـاسي لهـذا . نقودُالفائدة ليس لها تأثير يذكر على الطلب على ال
.  به المتوسط المتوقـع للـدخل طويـل الأجـلي, والذي يعن»الدخل الدائم«الطلب هو 

 خلال التقلبات الدورية, فإن الطلب على النقود بـدوره اًولأن هذا الدخل لا يتغير كثير
دوافـع الطلـب عـلى  من أن ينشغل بتفصيل ًوبدلا.  خلال هذه التقلباتاًلن يتغير كثير

, ليبرهن على »الأصول«على نظرية الطلب على » فريدمان«, ركز »كينز«النقود, كما فعل 
أن الطلب على النقود يرتبط بالدخل الدائم, وبالعوائد المتوقعة من أصول بديلة, وهـي 
ًالسندات والأسهم والسلع, مقارنة بالعائد المتوقع مـن النقـود, حتـى ولـو في صـورة 

 . ن الجهاز المصرفي لأصحاب الودائع الجارية والقصيرة الأجلخدمات م
إلى التأكيـد عـلى أنـه إذا كـان يمكـن التنبـؤ بـسرعة » فريد مان«وفي النهاية, خلص 

دوران النقود, رغم أنها غير ثابتة, فإن ذلك سوف يقودنا إلى مـا توصـلت إليـه نظريـة 
 .ق الكليكمية النقود من أن النقود هي المحدد الرئيس للإنفا

ونتيجة لكل ذلك, وبالرغم من أن اهتمامنا يجب أن ينصب على الجانب الحقيقي من 
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النشاط الاقتصادي, إلا أن هذا لا ينفي ما للنقود من أهمية كوسيلة تبادل لا غنى عنهـا 
في ظل اقتصاد حديث يقوم على درجة متقدمة من التخصص من ناحية, ولدور النقـود 

 .￯مستو￯ النشاط الاقتصادي الحقيقي من ناحية أخرنفسها في عملية تحديد 
  :طبيعة النقود

ًلقد تكلمنا, في الواقع, فيما سبق من هذه الدراسة وخاصة البند السابق, لـيس فقـط 
والآن, سـنحاول .  عن كثير من خصائصها وعناصر طبيعتهااًعن أهمية النقود, بل أيض

من حيـث طبيعتهـا » النقود«تتميز إذ . تجميع عناصر هذه الطبيعة بشكل مباشر ومنظم
النقود كسلعة, والنقـود كأصـل مـالي, والنقـود كأصـل : بعدد من السمات, لعل أهمها

وسنتناول كل سمة من هذه الـسمات . الإيراد» صفري«كامل السيولة, والنقود كأصل 
 :بشيء من التفصيل فيما يلي

 الثلاثـة النقديين, وبأنواعهتعتبر النقود, من وجهة نظر الاقتصاديين ا : النقود آѧسلعة  
الحالية, وبوصفها ذلـك الـشيء الـذي يتمتـع بـالقبول العـام في الوفـاء بالالتزامـات, 

 فهي, بالقطع, لا تعتـبر مـن الـسلع ;ولكنها, ليست كبقية السلع الاقتصادية. »سلعة«
عتـبر كما أنها لا ت. ًنها لا تستخدم مباشرة لأغراض الاستهلاك النهائيإإذ . الاستهلاكية

ًنهـا لا تـستخدم مبـاشرة كمـستلزم إ إذ −  الوسـيطة أو النهائيـة−من السلع الإنتاجيـة
￯أنها ليست, :  أي. استهلاكية وإنتاجية−إنتاجي في العملية الإنتاجية لإنتاج سلع أخر
ولكنها, كبقية السلع الاقتصادية, تعتبر . في حد ذاتها, سلعة استهلاكية أو سلعة إنتاجية

في سـوق » طلـب«وعليهـا » عـرض«لهـا  أن : أي ونافعة في الوقـت نفـسه,اăنسبينادرة 
, مـن اă واحتكاريـăكمياويتحدد العرض من النقود, تح. »النقود«خاص بها, وهو سوق 

ويتحدد الطلـب .  لمستو￯ واحتياجات النشاط الاقتصادياًقبل السلطات النقدية, وفق
ولاعتبـارات الاحتيـاط للطـوارئ الاحتفاظ بهـا لأغـراض التعامـل :  أيعلى النقود,
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ــ» المــضاربة«و ــة, توقع  لانخفــاض أســعارها في المــستقبل, اًفي الــسلع والأوراق المالي
. بمستو￯ النشاط الاقتصادي بصفة عامة, ومستو￯ سعر الفائدة على وجه الخـصوص

بل, إن هناك من يعتقد أن .  لذلك في البند السابق من هذا المبحثًولقد عرضنا تفصيلا
ولو طفيف, أو ما تتسبب فيما يقـدم لحائزهـا » عائد«ُود تطلب لما يتوقع أن تدره من النق

. ًمن خدمات من قبل الجهاز المصرفي, ووحداته المتنافسة, خاصة في التجربة الأمريكيـة
 ., كما أشرنا»فريد مان«س هؤلاء الاقتصادي النقدي أوعلى ر

 كسلعة مـن نـوع خـاص, بقـو￯ النقود,» تـأجير«, أو مقابل »ثمن النقود«ويتحدد 
يل ض, كما يتـضح في الرسـم البيـاني لتفـ»النقود«العرض منها والطلب عليها في سوق 

من النقود لأغـراض  أكبر فالأفراد يحتفظون بكمية. في البند السابق» الكينزي«السيولة 
المعاملات والاحتياط والمضاربة, عندما ينخفض سعرها, ويتخلـون عنهـا, بالحـصول 

: ويطلق على هذا الثمن أو السعر مصطلح. ول أخر￯, عندما يرتفع هذا السعرعلى أص
ويرفض النظام الإسلامي, بحق, هذا المنطـق الكينـزي, عـلى أسـاس أن . سعر الفائدة
 أدواتفلم نسمع عن مجتمع يتـاجر في .  أو وسيلة لتسهيل التبادل فقطأداةالنقود تعتبر 

ُفالنقود وجـدت لتنفـق في . »للاكتناز« الإسلام ومن هنا, كان تحريم. القياس الطبيعية
 . من أجل هذه الأغراضاًالأغراض الاستهلاكية والإنتاجية, ويحتفظ بها مؤقت

 للمفهوم الغربي بعامـة والفكـر النقـدي بخاصـة, تكتـسب النقـود صـفة اً, وفقاًإذ
. التبـادل لتـسهيل أداةوتستمد منفعتها من حقيقة أنهـا . السلعة من كونها نادرة ونافعة

أنها تستخدم لـشراء منتجـات اقتـصادية سـلع :  أي.»بسلعة التبادل«ُومن هنا, سميت 
 . بالنسبة للأوراق المالية» حقوق«وخدمات أو 

 اًوالنقود, بالصفة التي حددناها, وبأنواعها الحاليـة, تمثـل جـزء :النقود آأصѧل مѧالي    
الأصـول الماليـة التـي تتكـون وهي بذلك تعد من أهم .  من ثروة معظم المتعاملينăمهما
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, بجانـب النقـود, مختلـف أنـواع »الأصـول الماليـة«وتـشمل .  هذه الثـروةăجزئيامنها 
ومن وجهة نظر الاقتصاد القومي ككل تتكـون . الأوراق المالية والقروض والسلفيات
الأصـول « ووالاستثناء الوحيد لهذه القاعدة هـ. الثروة القومية من الأصول المادية فقط

. للدولة لد￯ بقية دول العـالم, فهـي جـزء مـن ثـروة المجتمـع في صـورة ماليـة» لماليةا
 عـلى الـبعض اً أو ديونـاًلـبعض المتعـاملين وخـصوم» اًحقوق«وتشكل الأصول المالية 

 .الآخر
 عـلى الحكومـة في حالـة اً أو التزامـا لحائزها, ودينًـاăوتعتبر النقود, كأصل مالي, حق

النقــود الورقيــة :  أيالبنــك المركــزي في حالــة أوراق البنكنــوتالنقــود المــساعدة, أو 
ويـستخدم . الرئيسة, أو البنوك التجارية في حالة نقود الودائع, كـما سنفـصل فـيما بعـد

حائز النقود هذا الحق, بصفة عامة, في الوفاء بالتزاماته أو في شراء مـا يحتـاج إليـه مـن 
￯سلع وخدمات أو أصول مالية أخر. 

والنقـود, كحـق تعتـبر قـوة شرائيـة عامـة تـستخدم في  :صل آامل الѧسيولة   النقود آأ 
￯عـلى غيرهـا مـن :  أي,الحصول عـلى الـسلع والخـدمات, والأصـول الماليـة الأخـر

:  أي. للـشراءٌشيء قابـل:  أيوعلى ذلك, تتيح لحائزها إمكانية الحصول عـلى. الحقوق
وقـت بـسهولة  أي  آخـر فيأنها يمكن أن تتحول إلى أية سلعة أو خدمة أو أصـل مـالي

وسـيط «وهذا يرجع إلى حقيقـة أن النقـود وسـيلة للـدفع أو . ودون خسارة في قيمتها
 ., تتمتع بالقبول العام من كافة المتعاملين»للتبادل

إذ أنـه . وهذه الخاصية هي التي تميز النقود عن غيرها من الأصـول, الماديـة والماليـة
 − يقوم بوظيفة وسيط للتبـادل:  أي− ة أو خدمةأصل آخر إلى أية سلع أي لكي يتحول
ُ أن يحول إلى نقود, لأنها الأصل المالي الوحيـد الـذي يحـوز القبـول العـام في ًيتعين أولا

ونطلـق عـلى قابليـة الأصـل للتحويـل إلى النقـود, بـسهولة . التعامل كوسـيلة للـدفع
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, الـسيولة هـي أو بمعنـى آخـر. »السيولة«: وسرعة, ودون خسارة في قيمته, مصطلح
ولـذلك, . أصل إلى وسط للتبادل أي السرعة والسهولة النسبية التي بمقتضاها يتحول

فـالنقود .  هي السيولة ذاتها:أو قل إن شئت. السيولة» كامل«كانت النقود هي الأصل 
إلى : أي − إلى نقـود:  أيهي الأصل الأكثـر قـدرة عـلى التحويـل إلى وسـيط للتبـادل,

بينما تختلف الأصول الأخر￯ من حيـث درجـة . ة ودون خسارة بسهولة وسرع−نفسه
 .  للشروط نفسهااًسيولتها, باختلاف قابلية كل منها للتحويل إلى نقود, وفق

 مـن الـسيولة, وأصـول أخـر￯ قليلـة, أو ăنـسبيافهناك أصول تتمتع بدرجة كبـيرة 
هولة وسرعـة ودون والفئة الأولى, يمكن تحويلها إلى نقـود بـس.ăنسبيامنعدمة, السيولة 

بينما إذا اضطر حائز الثانية إلى تحويلها إلى نقود سيتكبد خـسائر . خسارة تذكر في قيمتها
 الملكية مـن أدواتكبيرة, إذا كانت ظروف السوق غير مناسبة بالنسبة للأصل المادي و

:  أي الـدين,دواتالأسهم, وقبـل ميعـاد الاسـتحقاق بالنـسبة لأ:  أيالأوراق المالية,
 ماليـة قـصيرة ًوتشمل الفئـة الأولى أصـولا. ندات, وكذلك القروض والسلفياتالس

, بينما تـسمى »السائلة«ُالأجل مثل أذون الخزانة والأوراق التجارية, وتسمى بالأصول 
 .»المثمرة«الثانية بالأصول 

تفــضيل :  أي− ولا شــك أن الاحتفــاظ بــالنقود :النقѧود أصѧѧل مѧѧالي صѧѧفري الإيѧѧراد 
 التمتع بحرية الاختيـار, وذلـك عـن طريـق الاحتفـاظ بقـوة شرائيـة ي يعن− السيولة

ولكن, هذا التصرف ينطـوي عـلى تـضحية بتيـار مـن الـدخل, كـان يمكـن . »عامة«
ومـن . الحصول عليه, لو استخدمت النقود في الحصول على أنواع أخر￯ من الأصـول

الاسـتهلاكي : ثالمـستمر, بـشعبه الـثلا الإنفاق هنا, كان حض النظام الإسلامي على
 على الإطلاق, بالرغم من أنها ًفالاحتفاظ بالنقود لا يدر دخلا. والاستثماري والصدقي

 , كما هو الحال في بعض الأنظمة المصرفية, على الحـسابات الجاريـة,اً طفيفًقد تدر دخلا
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ك ً, خاصة إذا كان هنا»الرخيص« على زيادة هذا المورد المالي اًنقود الودائع, تشجيع: أي
تنافس حاد في السوق المصرفي على جذب أصـحاب هـذه الحـسابات, كـما في التجربـة 

بل, يمكن للوحدات المصرفية أن تقدم بعض الخدمات, كما سبق أن ذكرنا, . الأمريكية
 .كجزء من حملة التسويق لتنشيط هذا النوع من الحسابات

.  الـذي يـدره الأصـل بمستو￯ الإيرادăعكسيا اًوبصفة عامة, ترتبط السيولة ارتباط
كلما قلـت درجـة :  أي. صحيحاًوالعكس تمام. فكلما زادت درجة السيولة, قل الإيراد

ويرجع الـسبب في ذلـك, في نظريـة النقـديين, إلى أن ثمـن . السيولة, زاد إيراد الأصل
يزيد الإيراد, كلما طالـت فـترة التـضحية :  أيبالسيولة, يرتفع,:  أيالتضحية بالنقود,

 −ً الأسهم والـسندات, مـثلا− فالأوراق المالية طويلة الأجل. اطر الاستثماروزادت مخ
ُولذلك تسمى, كما ذكرنـا في هـذا البنـد, بالأصـول . ăنسبياقليلة السيولة وكبيرة العائد 

 .المثمرة
 في التبادل وسداد الديون, اă عامً, تعتبر النقود, بوصفها ذلك الشيء المقبول قبولااًإذ

 مـن الأصـول اă ماليـًولهذا تعد أصلا. وتسمى بسلعة التبادل. يعة خاصةسلعة ذات طب
. وكأصل مالي, تتمتع النقود بالـسيولة الكاملـة. التي تتكون منها ثروة معظم المتعاملين

ًوالاحتفاظ بهذا الأصل السائل لا يدر, عادة, دخلا. بل, هي السيولة نفسها أمـا .  بالمرةً
ل ضئيلة للغاية, أو بعض الخـدمات لأصـحابها, فإنـه النقود من دخو» بعض«ما تدره 

 .استثناء على هذه القاعدة
واستعمال النقود? سنحاول الإجابة » اختراع«ولكن, ما هي الظروف التي أدت إلى 

 .على هذا السؤال في المبحث التالي من هذا الفصل
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  المبحث الثا�ي
  النشأة والوظائف

 القول بأنه لا يعرف على وجه التحديد واليقين متى استخدم الإنسان النقـود يمكن
ولكن, المتفق عليه بين المهتمين بالشئون النقديـة مـن الاقتـصاديين, بـصفة . لأول مرة

عـن القيـام » المقايـضة«عامة, أن الحاجة إلى استعمال النقود نشأت عنـدما عجـز نظـام 
 .تساع تقسيم العملارجات التخصص وبمهمة تسهيل التبادل أمام تزايد د

  :النشأة
فلقد ظهر نظام المقايضة, كأول نظام للتبادل عرفته البشرية, بعد أن انتقلت البـشرية 

البدائي, حيث كان الفرد ينـتج لنفـسه مـا يكفـي بالكـاد » الذاتي«من مرحلة الاقتصاد 
الي قيـام الاقتـصاد وبالتـ» الفـائض الإنتـاجي«لبقائه على قيد الحياة, إلى مرحلة ظهـور 

, عندما حدث نوع مـن التخـصص في الإنتـاج ودرجـة مـن تقـسيم العمـل »التبادلي«
 .الجماعي

وكان يقوم نظام المقايـضة عـلى المبادلـة العينيـة لمنتجـات اقتـصادية في مقابـل منتجـات 
اقتصادية أخر￯, على أساس أن كل متعامل يرغب في الحصول عـلى جـزء مـن منـتج أو 

ًوعلى ذلك, يمكن لأي فرد أن يقـايض مبـاشرة مـا يزيـد عـن . امل الآخرمنتجات المتع ُ
ولقـد كـان هـذا . خـرآحاجته من المنتج الذي أنتجه, بما يحتاج إليه من فائض إنتاج فـرد 

 لمقابلة الحاجة إلى التبادل, حيث لم يكن التخصص وتقسيم العمل قد وصـلا اًالنظام كافي
 لإشـباع الحاجـات الذاتيـة اًان الإنتـاج يـتم أساسـوكـ. بعد إلى درجة كبيرة من التعقيـد

 .ăنسبياوعلى ذلك, كان يتم التبادل في حالات محدودة, وعلى فترات متباعدة . ًمباشرة
  :صعوبات المقايضة
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ولكن, المقايضة نفسها ساعدت, بجانب عوامل أخر￯ عديدة, عـلى زيـادة درجـة 
وهنـا . توسـع في التبـادلومـن ثـم, نـشأت الحاجـة إلى ال. التخصص وتقسيم العمـل

لتـه متطلبـات التطـور في النـشاط ْعجزت المقايضة عن مواجهة هذا التوسع, الـذي أم
وظهرت بالتالي صعوبات المقايضة, والحاجـة المتزايـدة إلى . اً وتوزيعاًالاقتصادي إنتاج

وتـشمل . ومن هنا, نشأت النقود للتغلب عـلى هـذه الـصعوبات.  لتسهيل التبادلأداة
 :عوبات ما يليهذه الص

 بـدون النقـود يعـد وجـود نظـام : صعوبة التوافق المزدوج للرغبات بين المتعـاملين−1
وذلـك لأن . ً مستحيلااً آلاف السلع والخدمات, أمراًاقتصادي حديث, ينتج واقعي

التوافـق المـزدوج «صفقة اقتصادية تتطلب, في ظل المقايضة, ضرورة تـوافر » كل«
ومن ثم, يلـزم لإتمـام الـصفقة العينيـة .  الصفقةطرفي: أي ,»بين رغبات المتعاملين

 اً أن يوجد طرفان يريد كل منهما مبادلـة سـلعته بـسلعة الطـرف الآخـر, وفقـًفعلا
 منهما, من حيث النوع والكمية والقيمة وزمـان ومكـان اًلشروط تبادل مقبولة تمام

ين لإتمامـه, وهذا أمر في غاية الصعوبة, وينطوي على جهـد ووقـت كبـير. التبادل
 .ًخاصة بالنسبة للسلع غير القابلة للتجزئة

 اً, إذا أراد شخص أن يبادل بقرته بكمية من القمح, فإن عليـه أن يجـد شخـصًفمثلا
مـن القمـح يريـد أن » كاف«يرغب في الحصول على هذه البقرة بالذات, ولديه فائض 

. نـشودة, دون جهـد وعنـاء أن يجد صاحب البقرة ضـالته الماăومن النادر حق. يبادله بها
, وإنما لديه فائض مـن سـلعة ً يريد البقرة, ولكن ليس لديه قمح أصلااًفقد يجد شخص

 لديه فائض من القمـح, اًوقد يجد شخص. أخر￯, ولتكن القطن, يريد أن يبادله بالبقرة
في . ولكنه لا يرغب في الحصول على البقرة, وإنما يحتاج إلى سلعة أخر￯, ولتكن الفـول

ذه الحالات, يتطلب الأمر دخول طرف ثالث, أو أكثر, في عملية المقايضة لكـي تـتم ه
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 . المبادلات
 اًفحتى لو افترضنا أن صاحب البقرة قد وجد شخص. ولا يقف الأمر عند هذا الحد

لديه فائض من القمح ويريد أن يبادله بـالبقرة, سـنجد لعـدم تـوافر, أو معرفـة, قـيم 
, أن هناك صعوبة حقيقية في أن تتحد رغبات الطـرفين )دلنسب تبا(سوقية للمنتجات 

بل, قد تنشأ مـشكلة أن منـتج القمـح لـيس لديـه الكميـة . فيما يختص بشروط التبادل
ولا يعقل أن يعطيه صاحب البقرة نـصفها . من القمح لكي يحصل على البقرة» الكافية«

ل أو لإدرار اللبن, ولـيس أو ربعها في مقابل ما لديه من قمح, لأنه يريدها كسلعة للعم
 . من أجل اللحم

, إذا أراد صاحب البقرة أن يبادلهـا بكميـات مـن سـلع مختلفـة, اًوالأمر يصبح أكثر تعقيد
 أن يجـد ً مـستحيلااًإذ يكـون مطلبـ. ولتكن الأسمدة والنسيج والقمح والسكر والـشاي

ولا يعقـل . تـه لديه فائض من كل هـذه الـسلع, ويريـد بقرăحدا وااًصاحب البقرة شخص
ولعـل المخـرج . إمكانية تجزئة البقرة بين منتجي هذه السلع, بافتراض رغبة كل منهم فيها

من هذا الوضع هو أن يبادل بقرته بسلعة من هذه السلع, ثم يبـادل الفـائض عـن حاجتـه 
 .منها بالسلع الأخر￯, وما ينطوي عليه ذلك من مواجهة مشكلات المقايضة من جديد

رض يوضح مد￯ الصعوبة التـي قـد تنـشأ في سـبيل تحقيـق التوافـق ولعل هذا الع
ً, خاصة بالنـسبة للـسلع غـير ًالمزدوج في الرغبات بين المتعاملين, لكي يتم التبادل فعلا

 بدرجـة كبـيرة, ممـا يحـد اًوفي ظل هذه الظروف, يكون التبادل محدود. القابلة للتجزئة
, إذا مـا اًن الفـرد لـن يكـون متأكـدإإذ . بالتالي من درجة التخـصص وتقـسيم العمـل

تخصص في إنتاج سلعة واحدة, أن باسـتطاعته أن يبادلهـا, عنـدما يريـد, بالـسلع التـي 
وهذا يؤدي إلى سوء تخصيص واستخدام الموارد, وانخفاض . يرغب في الحصول عليها

 . الاقتصاديالأداءدرجة كفاءة 
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 يوجد مقياس مـشترك تتحـدد بدون النقود, لا: صعوبة التعرف على نسب التبادل −2
وعلى ذلك, في ظـل المقايـضة, تنـشأ الحاجـة إلى .  له قيم المنتجات الاقتصاديةاًوفق
وهـذه النـسبة .  من المنتجات محل التبـادلَ نسبة تبادل مباشرة بين كل منتجينإيجاد

وهـذا الـثمن هـو قيمـة . هي ما نسميه بالثمن الحقيقي لمنتج ما بالنسبة لمنـتج آخـر
وفى حالـة تعـدد . احـدة مـن المنـتج مقومـة بوحـدات مـن المنـتج الآخـروحدة و

 ,￯المنتجات, يتعين تحديد نسبة تبادل لكل منتج مـع منـتج مـن المنتجـات الأخـر
. لجهلهـم بهـا» ظلـم«ويعلم المتعاملون بهذه النسب, حتـى لا يقـع عـلى بعـضهم 

 . الصعوبةوتحديد هذه النسب والتعرف عليها في ظل نظام المقايضة أمر شديد
أ, ب, :  ينتج ويبادل في السوق عشر سلع فقط, وهـياً مجتمع:للتبسيطفإذا افترضنا 

جـ, د, هـ, و, ز, ج, ط, ك, فإنه من الضروري التعبير عن قيمة كل سلعة بالنسبة لكل 
,￯أنه يلزم تحديد نسبة تبـادل لكـل سـلعة مـع كـل مـن الـسلع :  أيمن السلع الأخر

بكـل مـن ) أ(نـسب تبـادل : وهذه النـسب في مثالنـا هـي. لالأخر￯, لكي يتم التعام
الخ; نسبة تبادل .... بكل من جـ, د, هـ, و,) ب(الخ; ونسب تبادل ... ب,جـ, د, هـ,

ويبلـغ ). ك(مـع ) ط(الخ; وهكذا حتـى نـسبة تبـادل ..... بكل من د, هـ, و, ز) جـ(
 ًج هذه النسب, بـدلاويمكن استخرا. نسبة) 45(, مجموع نسب التبادل, في هذه الحالة

 :من خلال المعادلة التالية)  للسلعة ب, وهكذا8 للسلعة أ, 9على أساس (من تجميعها 
 

 )1−ن(ن 
 ) =ن(عدد النسب لعدد من السلع 

2 
 

 45= 9× 10 = )1−10 (10 =نسب التبادل في مثالنا∴
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2 2 
 نسب التبادل التـي سلعة, فإن) 1000(نتج ويبادل في السوق ُ ياًوإذا افترضنا مجتمع

 :يتعين تحديدها ومعرفتها, تصبح
1000) 1000−1( 1000 ×999 

 =عدد نسب التبادل
2 

= 
2 

=499.500 

يكـن ملايـين لم  ن إ−اً ينتج آلافـاًفما بالنا, إذا قربنا تحليلنا من الواقع, وأخذنا مجتمع
 يكـون  في هـذه الحالـة, يـصبح التعـرف عـلى هـذه النـسب يكـاد− السلع والخدمات

 إمكانية وقوع ظلم عـلى بعـض المتعـاملين, ويجعـل عمليـة التبـادل ي, مما يعنًمستحيلا
 .من حيث المال والوقت, والجهد» مكلفة«

وبالإضافة إلى تعدد نسب التبادل وصعوبة التعرف عليها, نجـد أن غيـاب مقيـاس 
نيـة وهـذا بـدوره يجعـل إمكا.  عدم وجود وحدة للعد أو للحسابيمشترك للقيم يعن

وبالتـالي, تعـد . ً يكاد يكون مستحيلااًالتوصل إلى مجاميع ذات مدلولات اقتصادية أمر
 الفرديـة −عملية تحليل ومتابعـة وتقـويم الأنـشطة الاقتـصادية عـلى كافـة المـستويات

, كيف يمكن تحديد وتحليل وتقويم النشاط ًفمثلا.  بالغة الصعوبة−والقطاعية والقومية
و منشأة ما, أو الاقتصاد ككل? وكيف يمكـن التوصـل إلى رقـم الاقتصادي لفرد ما, أ

 الاقتصادي للمجتمع, بوحدات القيـاس الأداءيمثل الناتج أو الدخل القومي, لتقويم 
, إجـراء عمليـة ăمنطقيـاالطبيعية? إذ لا يمكن, كـما سـبق أن ذكرنـا في الفـصل الأول, 

 .ستقبل, ومن ثم المتابعة والتقويم, والتخطيط للم»التجميع«
 أن −  في ظـل المقايـضة−  بدون النقود من الـصعب: صعوبة عدم القابلية للتخزين−3

 أي يحتفظ المرء بقوة شرائية فائضة عن حاجتـه في الفـترة الحاليـة, لاسـتخدامها في
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ن إإذ . وقت يشاء في المستقبل, للحصول على ما يحتـاج إليـه مـن سـلع وخـدمات
غراض التبادل والاحتياط للطوارئ أو لتـوفير الادخار, لأ:  أيتأجيل الاستهلاك,

حياة أفضل في المستقبل, لا يأتي في ظل هـذه الظـروف, إلا عـن طريـق الاحتفـاظ 
. كميـة مـن الـسلع» تخـزين«بالجزء من الناتج الجاري الذي لم يستهلك في صـورة 

وتنشأ مشكلات عملية اختزان القوة الـشرائية مـن احـتمال مـا تنطـوي عليـه مـن 
وتتمثل هذه المخاطر المحتملة في تعرض السلع المخزونة للتلف أو العطب, . مخاطر

وللانخفاض في قيمتها, وللتزايد في تكلفة تخزينها, ولصعوبة مبادلتها عند الحاجة, 
ً سـلبية مبـاشرة عـلى اًومن ثم, تعكـس هـذه الـصعوبة آثـار. لتغير الأذواق  الأداءً

 .الاقتصادي للفرد وللمجتمع
 بدون النقود, لا يوجد في الواقع وسـيلة :ر وسيلة للمدفوعات المؤجلة صعوبة تواف−4

وعلى ذلك, في ظل المقايضة, الأساس الوحيد لإبـرام . مقبولة للمدفوعات الآجلة
ومـن هنـا, . جل, القروض, يكون بالضرورة في شكل سلع ماديةالعقود طويلة الأ

 في الغالـب بـاختلاف فالدفع العيني المؤجـل يـصطدم. ينشأ العديد من المشكلات
نوع وجودة ومواصفات وقـيم الـسلع محـل الاتفـاق والتبـادل عنـد الاسـتحقاق 

ويرجع ذلك إلى حقيقة أن معظم السلع, استهلاكية كانـت . بالمقارنة بوقت التعاقد
, خلال الزمن, نتيجـة تغـير الأذواق, ăنسبيا, وبصورة كبيرة ăعملياأم إنتاجية, تتغير 
كـما أنـه مـن . التكنولوجيـة, والظـروف الإنتاجيـة بـصفة عامـةوالمعرفة الفنيـة و
, ثـم ăنسبيا أن يقترض المرء سلعة إنتاجية, ويستخدمها لفترة طويلة ًالمستحيل عملا

, أو يجـد »استهلاكات الأصـول« بسبب اًيعيدها لصاحبها على حالتها الأصلية تمام
بل لا يمكن أن نتصور . نهما يماثلها بالضبط بسبب التطور التكنولوجي, للوفاء بدي

أن السلع التي يقتنيها الأفراد الآن, سـيرغبون في الاسـتمرار في اقتنائهـا نفـسها في 
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 . كل ذلك يجعل عملية الدفع العيني المؤجل تكاد تكون مستحيلة. المستقبل
وربما الاستثناء الوحيد لهذه الصورة العامة يتمثل في المواد الخام الزراعية والتعدينيـة, 

وحتى في هذه الحالة, قد تتغـير قيمـة أو . التي يمكن تحديد مواصفاتها بشكل دقيقو
وعليـه, تـؤثر . ّجودة السلع محل التبادل, مما يترتب عليه خسارة لأحد طرفي التعامل

 . الاقتصادي في الحاضر والمستقبلالأداء على اًهذه الصعوبة سلب
 وعرقلـت بالتـالي التوسـع في بسبب هذه الصعوبات الأربع التي اعترت المقايـضة,

التبادل, تم اختراع النقود وشكلت عملية معالجة هـذه الـصعوبات الوظـائف الأربـع 
 . للنقود

  : الوظائـــف
الـذي تؤديـه في النظـام الاقتـصادي الحـديث, » العمـل«تتمثل وظائف النقـود في 
 هنـا, كانـت ومـن.  في تسهيل التبادل في الحاضر والمستقبلاًويرتكز عمل النقود أساس

ولكن لتسهيل التبادل, كان لابد من إيجاد مقياس لقـيم . وظيفة النقود كوسيط للتبادل
بـل لكـي تكـون النقـود . السلع والخدمات محل التبادل, وكانت النقود هـذا المقيـاس

وبالتالي, كانت الوظيفـة الثانيـة .  للقيماً للتبادل, كان لابد أن تكون مقياساً جيداًوسيط
 .على ذلك, تمثل هاتان الوظيفتان جوهر عمل النقودو. للنقود

وهناك وظيفتان أخريان تنبثقان من هاتين الـوظيفتين, وتعتمـدان علـيهما, وبالتـالي 
فالنقود تستخدم كمخزن للقـيم, وكوسـيلة . تينأو مساعد» تينثانوي« يفتيناعتبرتا وظ

. وبات المقايـضةوهكذا, نجد التقابل بين وظائف النقـود وصـع. للمدفوعات المؤجلة
وعـلى ذلـك . ُ, فالنقود اخترعت, كما ذكرنا, لمعالجة هـذه الـصعوباتاًوليس هذا غريب

 :على حدة على الترتيب, فيما يليă كلا سنتناول هذه الوظائف الأربع,
صفقة تقـايض مبـاشر لـسلعة بـسلعة  أي  باستعمال النقود, انقسمت: وسيط للتبادل−1
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لسلعة يتم التصرف فيها مقابل النقود, والنقود بالتـالي فا. أخر￯ إلى صفقتين نقديتين
￯ونتيجة لذلك, حل البيع والشراء في ظـل . تستخدم في الحصول على السلعة الأخر

ومثلت النقود أحد . الاقتصاد النقدي محل التقايض المباشر في ظل الاقتصاد الطبيعي
ل على سـلعة أو خدمـة,  للحصوييقدمها المشتر.  التبادل في الصفقة الاقتصاديةمحلي

فالـشخص الـذي ينـتج . ويتقاضاها البائع في مقابل تخليه عن هذه السلعة أو الخدمة
سلعة بكميات تفيض عن حاجته, ويريد أن يحصل على كميات من سـلع وخـدمات 
أخر￯, لا يضطر, في ظل استعمال النقود, إلى البحث عن أشخاص يمتلكون الـسلع 

:  أي.ون في الوقت نفسه في الحصول على مـا يعرضـهوالخدمات التي يريدها, ويرغب
 . لا يشترط توافر التوافق المزدوج بين رغبات المتعاملين

إذ .  دون إتمام التبـادلًكما لا تقف خاصية بعض السلع في عدم قابليتها للتجزئة حائلا
بقيام هذا الشخص ببيع فائض سلعته أو خدمته لمن يرغب في الحصول عليه, يحـصل 

, لها »قوة شرائية عامة«وبحصوله على نقود يكون قد حصل على . قابل على نقودفي الم
 اً أو التزامـا أن النقـود تمثـل دينًـ:أو يمكن القـول. سلطة على كافة السلع والخدمات

وهذه السلطة أو الحـق .  على الاقتصاد ككل لصالح الحائز على هذا الأصل المالياăعام
 لإبـرام كأداةمن كافة المتعاملين » اă عامًمقبولة قبولا«د لد￯ الحائز مستمد من أن النقو
وبالتالي تعطيه, كأصل كامل الـسيولة حريـة الاختيـار . التعامل والوفاء بالالتزامات

فيما يتعلق بنوعية وكمية السلع والخدمات التـي يرغـب في شرائهـا, وزمـان ومكـان 
 .الشراء, والأشخاص الذين يريد أن يتعامل معهم

وتتميز النقود . الأفراد ما يقدمه الآخرون» قبل« إذا ا, أن التبادل يصبح ممكنًولا شك
ويشكل القبول العام للنقود الأسـاس في قيامهـا . »قبوليتها«شيء آخر بمد￯  أي عن

ويستند هذا القبول على ثقـة المتعـاملين في النقـود, والتـي . بدورها في تسهيل التبادل
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ولا تقبل النقود لمـا . ين سوف يقبلونها كوسيط للتبادلُتستمد من الاعتقاد بأن الآخر
فهذه مرحلة, كانت ضرورية كما سنشير . تحويه من مواد, قد تكون في حد ذاتها مفيدة

وهذا يظهر بشكل واضح في حالة النقـود . تجاوزتها» النقود«في المبحث التالي, ولكن 
 يستحق الذكر بالنـسبة اًشيئساوي  تفقيمة المعدن في النقود المعدنية لا. المستعملة الآن

 من خلال −وبالتأكيد, قبولنا للنقود الورقية ونقود الودائع. للقيمة النقدية التي تمثلها
 نقبـل اًفـنحن إذ.  لا يعتمد على قيمة الورق المصنوعة منه أو المكتوبة عليه−الشيكات

 .النقود لأننا نعتقد أن الآخرين سوف يقبلونها
لنقود كوسيط للتبادل في الإنتاج والتوزيع والاستهلاك, أمكـن ومن خلال استعمال ا

تحقيق مكاسب كبيرة بوساطة المجتمع الحديث, حيث ارتفعت درجـات التخـصص 
 الأداءتسع مجال تقسيم العمل, مما ساعد على ارتفـاع الإنتاجيـة وزيـادة معـدلات او

هتـداء إلى توافـق ن سـقوط الاإإذ . الاقتصادي, وبالتالي ارتفاع مستو￯ معيشة الفرد
 إلى −  في كثـير مـن الأحيـان− مزدوج بين رغبات المتعاملين, أسقط ضرورة الاتجـاه

ونتيجة لـذلك, تمكـن كـل فـرد مـن . أو الإنتاج المزدوج» الاكتفاء الـذاتي«حالة من 
وذلك لتأكـده . التخصص في المجال الإنتاجي الذي يرغب فيه, ويتناسب مع قدراته

ثـم . إنتاجه في السوق لمن يرغب في الحصول عليه مقابل النقودبأنه سيتمكن من بيع 
يستخدم النقود في شراء ما يحتاج إليه من آلاف السلع والخدمات المتنوعة المعروضـة 

 لمواهبـه وقدراتـه, أمكـن للمجتمـع أن يحقـق اًوبتخصص كل فرد, وفق. في السوق
 .  في إنتاج مختلف السلع والخدماتăنسبيازيادات كبيرة 

, بوصفهم منتجين, في ظل الاقتصاد النقدي, يحصلون الأفرادوبصفة عامة, أصبح 
على ما يحتاجون إليه من خدمات عناصر الإنتاج مقابل النقود, ثم يبيعون إنتـاجهم 

ونتيجـة لـذلك, أصـبح الأفـراد, . النهائي من سـلع وخـدمات في مقابـل النقـود
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م في صـورة نقديـة, ثـم بوصفهم أصحاب عناصر الإنتاج, يحصلون عـلى دخـوله
يستخدمون هذه القوة الشرائية العامة, بوصفهم مستهلكين, في شراء مـا يحتـاجون 

 إلى تـسهيلات هائلـة في −  بالمقارنة بالمقايضة− وهذا أد￯. إليه من سلع وخدمات
 إلى استخدام أكفـأ للمـوارد الاقتـصادية, وتوزيـع أكفـأ للنـاتج ,التبادل, ومن ثم
 . لأفراد المجتمعăنسبيا إلى تحقيق مستويات رفاهية مادية أعلى النهائي, وبالتالي

 كوسـيط للتبـادل, كـان مـن اă عامـًباستعمال النقود, وقبولها قبـولا : مقياس للقيم−2
ُالطبيعي أن يعبر عن قيم السلع والخدمات, وتبرم العقود, وتمـسك الحـسابات, في 

لبت النقود على مـشكلات وكمقياس للقيم أو كوحدة للحساب, تغ. صورة نقدية
إذ أصبح الآن يعبر عن . تعدد نسب التبادل, والحساب الاقتصادي في ظل المقايضة

. بـالثمن النقـدي:  أيقيمة وحدة واحدة من كل سلعة أو خدمة بوحدات نقديـة,
: أي−  من آلاف القيمًومن ثم, أصبح لكل سلعة أو خدمة قيمة نقدية واحدة, بدلا

أمكن تجنب ما قد يمكن أن يقع على بعض المتعـاملين مـن  وبذلك − نسب التبادل
ظلم نتيجة الصعوبة البالغة في تحديد نسب التبادل المختلفة, وفي التعرف عـلى هـذا 

 .العدد الهائل منها
» نقديـة«ولعل هذا يذكرنا بتقدمية النظام الاقتصادي الإسلامي, الذي أكد عـلى ضرورة 

ثر كفاءة وعدالة, ومحاربة الظلم بين المتعـاملين, منـذ التعامل الاقتصادي لإقامة مجتمع أك
 اسـتعمل صلى الله عليه وسلم, أن رسـول االله افعن أبي هريـرة . أكثر من أربعة عشر قرنا من الزمان

َ على خيبر, فجاء بتمر جنيب ًرجلا َأكل تمر خيبر هكذا?«: فقال). أي جيد(َ لا يـا :  قـال»َ
لا تفعـل, بـع «: فقال. ين بالثلاثةرسول االله, إنا لنأخذ الصاع من هذا بالصاعين والصاع

ّالجمع  وفي روايـة أخـر￯, . »اً بالدراهم, ثم ابتع بالدراهم جنيبـ)ăنسبياأي التمر الرديء (ُ
الأشـياء :  أي,»المثليات«في » ربا البيوع« عن صلى الله عليه وسلمولقد نهى . »هذا هو عين الربا«: صلى الله عليه وسلمقال 
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في »  زيـادةَّأي«ومـن ثـم حـرم . اً بمثل وحاضرً, إلا مثلااً كبيراًالتي تتشابه آحادها تشابه
 اً عن المقايضة, واتخاذاً للظلم لعدم المعرفة الدقيقة بنسب التبادل, ابتعاداًأحد البدلين, منع
 . للقيم, كما سنشير في الفصل الخامس» عادل«للنقود كمقياس 

وبالتـالي . ُ ترد إليه قيم السلع والخـدماتاً مشتركًوعلى ذلك, أصبحت النقود قاسما
ن عقد المقارنات النسبية بين هذه القيم على الفور بسهولة ويـسر, ومـن ثـم تحديـد أمك

كما أمكن القيـام بالحـساب الاقتـصادي . كميات وأنواع السلع والخدمات محل التبادل
بصفة عامة على كافة المستويات الفردية والقوميـة, ممـا سـاعد عـلى ترشـيد القـرارات 

وهذا, بدوره, أد￯ إلى رفع درجة كفـاءة . الاستهلاكالاقتصادية في الإنتاج والتوزيع و
 .ăنسبياالنظام الاقتصادي, ورفع مستو￯ معيشة أفراد المجتمع 

 ينـتج ويبـادل عـشر سـلع فقـط, اً بـسيطاًففي مثالنا الأول, حيث افترضـنا مجتمعـ
وفي . ستنخفض نسب التبادل, في ظل النقود, من خمس وأربعين إلى عـشر نـسب فقـط

نـسبة فقـط, في ) 1000(إلى ) 499.500(ني, ستنخفض هـذه النـسب مـن مثالنا الثا
 −  في الواقع− ولن يحتاج الفرد كمشتري. صورة قيم هذه المنتجات الاقتصادية بالنقود

إلى التعرف على كل الأثمان لكل المنتجات الاقتـصادية في الـسوق, لكـي يقـارن بينهـا 
محدود منها, قد يصل بحكم العادة إلى ويتخذ قرار الشراء, وإنما سينحصر ذلك في عدد 

 .ثمن السلعة التي يريد شراءها, في حدود دخله النقدي
وذلك . لا تقوم النقود بمهمة وسيط للتبادل:  أي,ًبل, قد لا يتم تداول النقود أصلا

فتبـادل الـسلع والخـدمات . كما يحدث, في بعض الأحيان والحالات, في المناطق الريفية
. لتعبير عن قيمها بالنقود, بدون تداول النقود نفسها بـين المتعـاملينقد يتم عن طريق ا

ُوفي هذه الحالات من المقايضة, والتي تسمى بالمقايضة غير المبـاشرة, لابـد مـن تـوافر 
أكثر من ذلـك, قـد نـستخدم النقـود كمقيـاس . التوافق المزدوج بين رغبات المتعاملين
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وم بتقدير قيم بعض السلع التي لـدينا, أو كوحدة للحساب فقط, عندما نق:  أيللقيم,
ن إ :ًفنقول, مثلا. لد￯ غيرنا, دون أن يكون لدينا الرغبة, أو القدرة, على القيام بالتبادل

 إذا كانت لدينا −جنيه, دون أن يتبع ذلك بيع السلعة » مليون« تساوي قيمة سلعة معينة
 ., إذا كانت لد￯ غيرناا أو شرائه−

 للقـيم في الوقـت اًة النقدية المستخدمة كوسيط للتبادل, مقياسًوعادة, تكون الوحد
ولكن قد يستخدم مجتمع ما وحدة نقدية كوسيط للتبادل, ووحدة نقدية أخـر￯ . نفسه

ويحدث ذلك في أوقات الأزمـات الحـادة, عنـدما يتعـرض الاقتـصاد . كمقياس للقيم
 يالأسـعار, والـذي يعنـالارتفـاع الـشديد والمتزايـد في :  أيلظاهرة التضخم المفرط,

ولقد تعـرض الاقتـصاد الألمـاني . الانخفاض الشديد والمتزايد في قيمة الوحدة النقدية
إذ بسبب الانخفاض الشديد والمتزايد في قيمة المارك الألماني, . 1923لهذه الحالة في عام 

 .القروض, بالفرنك السويسري أو الدولار الأمريكـي:  أيكانت تبرم العقود الآجلة,
وعندما يحين ميعاد الاستحقاق, كان يتم الدفع بالمارك, على أساس ما يـساويه الفرنـك 

ويمكن لنـا أن نتـصور . أو الدولار من ماركات في سوق الصرف الأجنبي وقت الدفع
الانخفاض الكبير في حق الدائن, إذا كان التعاقـد قـد تـم بالمـارك, في هـذه الظـروف 

 للتبـادل فقـط, بيـنما كـان الفرنـك أو الـدولار اًيطوبذلك, كان المارك وس. التضخمية
 . للقيماًمقياس
ً, يشترط لكي تكـون النقـود مقياسـاًإذ  للقـيم أن تتمتـع بثبـات نـسبي في قيمتهـا, اُ

وتتحدد قيمة النقود, كقوة شرائية عامة, كما ذكرنا في الفصل الأول, بقيم جميـع الـسلع 
فترتفـع قيمـة النقـود بانخفـاض . ديـةوالخدمات التي يمكن أن تـشتريها الوحـدة النق

￯العام لأسعار السلع والخدمات, وتنخفض بارتفـاع هـذا المـستو ￯وفي هـذا . المستو
￯وهـي المقـاييس الطبيعيـة− الشأن, تشذ النقود كمقياس, عن بقية المقاييس الأخر  − 
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ال كمقـاييس للأطـو» مطلق«الخ, والتي تتمتع بثبات ... كالمتر, والكيلو جرام, واللتر
 أن قيمـة الوحـدة : ومع ذلك, يمكن القول, بصفة عامـة. إلخ...والأوزان والأحجام

ومـن ثـم, في ظـل هـذه . النقدية في فترة محددة, وفي منطقة محدودة, تتمتع بثبات نسبي
 .النقود, بصورة مرضية إلى حد كبير, وظيفتها كمقياس للقيم تؤدي الظروف,

يط للتبادل, أمكـن فـصل عمليـة التقـايض باستعمال النقود, كوس : مخزن للقيم−3
 لــذلك, تأجيــل عمليــة الــشراء اً تبعــ− كــما أمكــن −المبــاشر إلى عمليتــي بيــع وشراء 

إذ يستطيع المرء أن يبيع منتجات اقتـصادية الآن, ثـم . بالنقود لفترة معينة» بالاحتفاظ«
, كقـوة شرائيـة وهنا, قامت النقود. يحتفظ بالنقود لاستخدامها عند الحاجة في المستقبل

وبهـذه الـصفة, وبالمقارنـة . لاختـزان القـيم» أداة«عامة, وعلى المستو￯ الفردي, بدور 
بالتخزين السلعي, تعد النقود أكثر وسائل تخزين القيم سهولة, وأقلها تكلفة, وأفضلها 

 بالمرة كنفقات تخـزين, ولا تتعـرض لتلـف مـادي مـن اًفالنقود لا تكلف شيئ. ملاءمة
على ما  الإنفاق كما أنها أصل مالي كامل السيولة تعطي لحائزها الحرية في. ينجراء التخز

 .يريد, وعندما يريد في المستقبل
إذ في .  للقيم, يجب أن تتمتع بثبات نسبي في قيمتهـااً مناسباًولكي تكون النقود مخزن

لع ظل استقرار الأسعار, يستطيع المرء أن يحدد بدقـة الـسلطة التـي يملكهـا عـلى الـس
ولكن عندما تتغير الأسعار بـسرعة, لا يعـرف . والخدمات باحتفاظه بكمية من النقود

وبالتأكيـد, سـوف . عنـد إنفاقهـا» المكتنـزة« ما الذي يستطيع أن يـشتريه بـالنقود اًتمام
عندما تنخفض :  أييتعرض حائز النقود لخسارة عندما يرتفع المستو￯ العام للأسعار,

 .قيمة النقود
 أخر￯, مادية ومالية, تعد بصفة عامـة, أفـضل مـن النقـود كمخـزن وهناك أصول

.  لحائزها في صورة ربح أو فائدة أو منفعـة في الاسـتعمالاًإذ تتميز بأنها تدر عائد. للقيم
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هذا, وإن كانت هذه . كما أن أسعارها ترتفع, مما يؤدي إلى تحقيق أرباح رأسمالية لحائزها
ومن ثم, لا تتحول إلى قوة شرائية عامـة بـسهولة . دالأصول تعتبر أقل سيولة من النقو

كـما أن أسـعارها قـد تـنخفض, ممـا يعـرض حائزهـا لخـسارة . وسرعة ودون خسارة
 .رأسمالية

ً المرء, عادة, بثروته في صورة عدد من الأصول المختلفة, بما في ذلـك يحتفظولذلك, 
كلي للأصـول, إذا توقـع وبصفة عامة, تشكل النقود نسبة كبيرة من المجموع ال. النقود

المرء انخفاض الأسعار في المستقبل, وذلـك للاسـتفادة مـن هـذا الانخفـاض في شراء 
إذ عندما يتوقع المرء ارتفاع الأسـعار .  صحيحاًوالعكس تمام. مختلف السلع والخدمات

وتزداد لذلك نسبة الأصـول الأخـر￯, . النقود:  أيفي المستقبل, يقل تفضيل السيولة,
 لما قد يمكن أن يتعرض له من خسارة لو كان قد اًة من ارتفاع الأسعار, وتفاديللاستفاد

 .احتفظ بمعظم أصوله في صورة نقدية
 للقـيم بالنـسبة للفـرد, فإنهـا بالتأكيـد اً مناسـباًوبالرغم من أن النقود قد تعتبر مخزن

إذ لا يمكـن أن يكـون تخـزين القـيم عـلى . ليست كذلك على مستو￯ الاقتصاد ككـل
 ￯سلعي« إلا القوميالمستوăاستثماري:  أي,»اăوالادخـار »ادخـار« :يفالتخزين هنا يعن. ا ,

ًلا يسمى ادخـار شـكل إضـافة إلى رأس المـال :  أي,ăحقيقيـا اً إلا إذا اسـتثمر اسـتثماراُ
 الاحتفـاظ بقـوة ي, والذي يعن»اكتناز«أما التخزين بالمعنى الأول, فما هو إلا . القومي

فهذا السلوك . النشاط الاقتصادي:  أيً وإخراجها, كلية من دائرة التداول,شرائية عامة
 نقـص يفزيـادة الاكتنـاز تعنـ. إلى أضرار جسيمة بالاقتـصاد القـومي يؤدي التخزيني

في مـستو￯ النـشاط الاقتـصادي في » مـضاعف«إلى نقص  يؤدي الإنفاق, وهذا بدوره
نما يجب أن يشجع الادخار الفردي مـن فبي. »بتناقض الحيطة«ُوهذا ما يسمى . المستقبل

. من أجل الاكتنـاز» عدم الاستهلاك لجزء من الدخل«أجل الاستثمار, لا يجب تشجيع 
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, واسـتخدم فريـضة الزكـاة »الاكتنـاز«ومن هنا, حارب النظام الاقتصادي الإسلامي 
 .الاستثمار:  أي,»النماء«الادخار, إلى مزيد من :  أي,»المزكاة«لتطهير المال, ودفع النقود 

باستعمال النقود, أمكن تسهيل التبـادل بـصفة عامـة,  : وسيلة للمدفوعات المؤجلة−4
 للتبادل الآن, اًالنشاط الاقتصادي بصفة خاصة, وأصبحت النقود وسيط» تنمية«و

 أصـبحت صـلة :− إن شئت −أو قل . اًخلال فترات مقبلة أيض:  أيوعبر الزمن,
دمات لا يتم مبادلتها بالنقود في الحاضر, وإنما يـتم فالسلع والخ. الحاضر بالمستقبل

 ومن هنا, قامت −  البيع الآجل−  في مقابل وعد بدفع نقود في المستقبلاًتبادلها أيض
 −  وبخـلاف المقايـضة− وعلى ذلك. للمدفوعات المؤجلة» وسـيلة«النقود بوظيفة 

اس الوفاء النقـدي يتم تبادل السلع والخدمات الآن, عن طريق إبرام عقود على أس
بل, أكثر من ذلك, أمكن إقراض واقتراض قوة شرائية عامة, بإبرام عقود . المؤجل

ولكن, تبقى مـشكلة تغـير . مبادلة قيمة نقدية عاجلة بأخر￯ آجلة:  أي,»القرض«
 للمـدفوعات كـأداةإلى صعوبة اسـتخدامها  يؤدي وهذا. قيمة النقود خلال الزمن

ومن ثم, يعد توافر ثبـات . ك من ظلم لبعض المتعاملينالمؤجلة, وما يترتب على ذل
 , لقيـام النقـود بهـذه الوظيفـةăضروريا اً, وشرطً حاسماًنسبي في قيمة النقود عاملا

 . ة, ولنمو الاستثمار, وبالتالي النشاط الاقتصادي القوميالمهم
الـشرط,  حرص النظام الاقتصادي الإسلامي على العمل على توافر هذا اًومن هنا, أيض

الاستهلاكي, واستدامة أعـمار  الإنفاق قوام:  أي,بالحض المقصود والمتوازن على وسطية
الـصدقي, مـع الإنفـاق :  أيالاستثماري, والتكافـل الاجتماعـيالإنفاق :  أي,الأرض

 .ضبط مدروس لكتلة النقود لتتمشى مع الاحتياجات الفعلية للنشاط الاقتصادي
المتطورة المعـاصرة لكـي تقـوم بهـذه » أنواعها«ل إلى ولكن, كيف تسنى للنقود أن تص

 .أن يقدم إجابة, مختصرة, على هذا التساؤليحاول ة? المبحث التالي  المهمالوظائف
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  المبحث الثالث
  التطور والأنواع

 أن تطــور النقــود قــد صــاحب ونــتج عــن التطــور : بــصفة عامــة, يمكــن القــول
إذ بعـد أن حلـت النقـود محـل المقايـضة, خـضعت .  للمجتمعات البشريةالاقتصادي

وهـذا, بـدوره, . لتطور كبير ومستمر, لتتواءم مع احتياجات التطور الاقتصادي نفسه
النقود, عبر تاريخهـا » شكل«فلقد تطور . أد￯ إلى قيامها بوظائفها بدرجة كفاءة متزايدة

داية سـلعة طبيعيـة, ذات قيمـة ماديـة لـذاتها, فبعد أن كان في الب.ً هائلااًالطويل, تطور
 على قطعـة مـن المعـدن, أو الـورق, أو دفـاتر اًمكتوب» اًقيد«أصبح الآن مجرد مذكرة أو 

ومـع ثـورة المعلومـات والاتـصالات, ظهـرت وسـائط لاسـتخدام . البنوك التجارية
ة الدائمة ومع ذلك, تبقى السم. ُالنقود, بجانب الشيكات, سميت بالنقود الإلكترونية

» ثقـة«: , قائمـة, وهـياًنقـود» أي شيء«المشتركة في كل أشكال النقود, والتـي تجعـل 
 . في الوفاء بالالتزاماتاً عامًالمتعاملين في أن هذا الشيء مقبول قبولا

  : التطـــــــور
ّولكي نتعرف بطريقة مباشرة ومبسطة على النمط الأسـاسي لتطـور النقـود, يمكـن 

م تاريخ هذا التطور إلى أربع مراحل رئيسة متميزة, ومترابطة, وفي بعض  أن نقساăتحليلي
النقـود الـسلعية, والنقـود المعدنيـة, والنقـود : وهذه المراحل هـي. الفترات, متداخلة

 اă طبيعيـاً وتطـوراًوتمثل كل مرحلة من هذه المراحل امتـداد. الورقية, ثم النقود الكتابية
 لنظـام اă طبيعيـاًحتـى المرحلـة الأولى تعـد تطـور. ليهـاللمرحلة أو المراحل الـسابقة ع

 :وسنتناول كل مرحلة من هذه المراحل على حدة, على الترتيب, فيما يلي. المقايضة
للتغلـب عـلى صـعوبات المقايـضة, اسـتعملت النقـود بمجـرد  : النقود السلعية−1
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.  لـذاتهاًبولة أصلا من المتعاملين, على أساس أنها مقاă عامًاكتشاف سلعة تحوز قبولا
طلب أصيل, لأنها كانـت صـالحة : وعلى ذلك, كان الطلب عليها يتكون من شقين

أنهـا كانـت :  أيلإشباع حاجة بصفة مباشرة وطلـب مـشتق لاسـتعمالها النقـدي,
ومـن ثـم, كـان أفـراد . صالحة لإشباع حاجة بصفة غير مباشرة, في الوقـت نفـسه

ًنتفاع بها مباشرة, ولكـن لثقـتهم أنهـا مقبولـة المجتمع يقبلونها, ليس بالضرورة للا
ومن هنا, ظهرت . يمكن مبادلتها بما لديهم من سلع وخدمات:  أيلد￯ الآخرين,

 ., بالتعريف قيمتها كسلعة مع قيمتها كنقودتتماثلالنقود السلعة, والتي كانت 
 )170( لأحد التقـديرات اً كثيرة, وصل عددها وفقاًولقد شملت هذه النقود سلع

سلعة, اختيرت من واقع الظروف الاجتماعية والاقتصادية والبيئيـة التـي عاشـتها 
العبيـد, والماشـية, والجلـود, والفـراء, : ومن بين هذه السلع. المجتمعات المختلفة

وبعـد اكتـشاف . والعاج, والقمـح, والتبـغ, والـبن, والـشاي, والـسكر, والملـح
البرونـز كنقـود, ولكـن في صـورة المعادن, استخدم الحديد والنحاس والقصدير و

ولظـروف .  والأوانيسالمد￯ والـسكاكين والفـؤو:  معدنية مثلأدوات:  أيسلع
المجتمعات البدائية, ولطبيعة السلع المستخدمة, لم تكن كل سلعة مـن هـذه الـسلع 

كـل وظـائف النقـود, أو  تـؤدي تستعمل في منطقة شاسعة, أو مناطق متعـددة, أو
وفي النهاية, وبالرغم من أن بعض السلع كانـت, ومازالـت . تستخدم لفترة طويلة

 معسكرات أسر￯ الحـرب, خرجـت تستخدم كنقود, كالسجائر في السجون, وفي
النقود السلعية من الاستعمال النقدي, بـسبب عـدم اسـتطاعتها تلبيـة احتياجـات 

ومـن هـذه . التبادل المتزايدة, والصعوبات العديدة التي ظهرت عنـد اسـتخدامها
عــدم قبــول الــسلعة في منــاطق, أو مجتمعــات أخــر￯, ومــشكلات : صعوباتالــ

وتكاليف نقلها, وعدم قابليتها للتجزئة, وعدم قابليتها للتخزين أو ارتفاع تكاليفه, 
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ومع ذلك, شـكلت . وعدم تجانس وحداتها, وتقلب قيمتها حسب ظروف الإنتاج
ي, وفي جـدو￯ النقـود هذه المرحلة خطوة أساسية في بنـاء الثقـة في النظـام النقـد

وبـسبب . وهذا يرجع إلى حقيقـة أن لهـذه النقـود قيمـة في حـد ذاتهـا. الاقتصادية
الصعوبات التي عددناها, كانت المعادن بصفة عامة والمعادن النفيسة بصفة خاصة, 

 . وأكثر كفاءة كنقوداًأكثر تميز
ًاشرة في الأغـراض في هذه المرحلة, استعمل الإنـسان المعـادن مبـ : النقود المعدنية−2

ومـع ذلـك, ظلـت النقـود . ولم يعد بالتالي يستخدم السلع المعدنية كنقود. النقدية
 سلعية, ويرجع ذلك إلى حقيقة أن المعدن المستخدم كنقود, له اً نقوداًالمعدنية أساس

. قيمته النقديـة» تعادل«ومن ثم, له قيمة سلعية .  استعمالات اقتصادية أخر￯اًأيض
 إحد￯ هاتين القيمتين عـن الأخـر￯, فـإن حريـة تحويـل المعـدن بـين فإذا تغيرت

الاستعمال النقدي والاستعمال غير النقدي, من خلال حرية السك إلى نقود وحرية 
, إذا انخفـضت قيمـة ًفمـثلا. الصهر إلى معدن, تكفـل العـودة إلى التعـادل بيـنهما

قل عرض المعدن, ومن ثـم المعدن, فإن الأفراد يقومون بتحويل المعدن إلى نقود, في
إذا ارتفعـت قيمـة المعـدن, فـإن . والعكس صحيح. تزيد قيمته, وتتعادل القيمتان

الأفراد يحولون نقودهم إلى معدن, ويزيد العرض, وتنخفض قيمـة المعـدن, حتـى 
 . تتعادل القيمتان

وفي بادئ الأمر, استعملت بعض المعادن, كالنحاس والبرونز, كنقود سـلعية رئيـسة 
, نتيجة لزيادة إنتـاج هـذه المعـادن, أخـذت قيمتهـا في الانخفـاض ولكن. كاملةأو 

هـذا, . ًالمستمر, وبالتالي لم تعد مناسبة للقيام بدور النقـود, خاصـة كمقيـاس للقـيم
ومن ثم, خرجت من . »النقود السلعية«بجانب تعرضها لصعوبات مماثلة لصعوبات 
ود معدنيـة مـساعدة, كـما سنـشير في هـذا الاستعمال النقدي, باستثناء استعمالها كنقـ
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وعلى ذلك, شاع استخدام المعادن النفيسة, الفضة والذهب, كنقود معدنيـة . المبحث
ويرجـع ذلـك إلى تمتـع . اًرئيسة, باعتبارها أفضل المعادن التي يمكن أن تكون نقـود

 ăنـسبياكثير ب أكبر داء وظائف النقود بكفاءةهذه المعادن بعدد من المزايا التي تؤهلها لأ
 .داء المعادن أو السلع الأخر￯أمن 

 :ومن أهم هذه المزايا ما يلي
 .اă ودولياăقبولها العام من المتعاملين محلي) 1(
ندرتها النسبية, وبالتالي ارتفاع قيمتها, ممـا يجعـل للقطـع الـصغيرة منهـا قيمـة ) 2(

 .مناسبة في التبادل
ًنتاج الجاري منها يمثل عادة نسبة ضئيلة مـن , وذلك لأن الإăنسبياثبات قيمتها ) 3(

 .مدة طويلة  كثرة الاستعمالمع أو تتآكل الكمية المتراكمة منها, ولأنها لا تبلى
قابليتها للتجزئـة, والتـشكيل إلى وحـدات صـغيرة, أو للتجميـع في وحـدات ) 4(

 .ثلةكبيرة, مع التجانس التام من حيث الحجم والوزن والنقاء بين الوحدات المتما
 .سهولة حملها ونقلها وتخزينها) 5(

ولقد مرت المعادن النفيسة بتطور كبير إلى أن وصلت إلى صـورة القطـع النقديـة أو 
 مـن اً أو سبائكاًففي البداية, كانت النقود لا تخرج عن كونها قطع. المسكوكات المعدنية

وليس عليهـا مـا يـدل  ومتفاوتة في الوزن ودرجة النقاء, ً منتظماًالمعدن, لا تأخذ شكلا
ولإجراء التبادل, كان لابد من وزن الكمية المطلوبة . على قيمتها النقدية أو درجة نقائها

وبالرغم من أن هـذا الوضـع يعتـبر . من المعدن, والتأكد من درجة نقائه لإتمام التعامل
هـد أفضل من المقايضة, ومن مرحلة النقود السلعية, إلا أنه كان يتطلب الكثير مـن الج
 .والوقت, وينطوي على مشقة وعسر, بل وإمكانية وقوع ظلم على بعض المتعاملين
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ولتسهيل التبادل تدخلت السلطات العامة, فدمغت السبائك المعدنية بخـاتم يحـدد 
ورغم أن هذا العمل كان خطـوة إلى الأمـام نحـو اسـتقرار . عيارها:  أيدرجة نقائها,

إذ كـان يتعـين عـلى . ظلـت قائمـة» الموزونـة«يـة التعامل, إلا أن مشكلة النقـود المعدن
ولذلك, تـدخلت . , لإبرام كل صفقة»الصاغة«المتعاملين أن يقوموا بوزن المعدن, عند 

ًالدولة ثانية وقامت بختم السبائك المعدنية بخاتم يحدد وزن كل سبيكة وعيارها, حتى 
 المعدنيـة بأشـكال ولكن, كـان تـداول الـسبائك. لا توزن وتختبر عند كل عملية تبادل

مختلفة وغير منتظمة يسبب العديد من الصعوبات منهـا كـبر حجـم بعـض الـسبائك, 
تحويـل :  أيًعندئذ, قامـت الدولـة مبـاشرة بـسك النقـود,. وإمكانية نحت جزء منها

 في الشكل والوزن ودرجة النقاء, ومختومة بخـاتم اًالسبائك المعدنية إلى قطع متماثلة تمام
لا » بالعـد«وهنا, أصـبحت النقـود المعدنيـة تـستخدم في التبـادل . عياريحدد الوزن وال

وأصبح وزنها يطلق عليها, في بعض الحـالات, كالـدينار والـدرهم في النظـام . بالوزن
, كالجنيه أو الدولار, هو القاعـدة »المعيارية«كما أصبح اسم الوحدة النقدية . الإسلامي

 لها المقارنات بين اً السلع والخدمات, وتتم وفقالتي تنسب إليها أو تقاس بوساطتها قيم
 .هذه القيم

وبتحديد الدولة لوزن وعيار القطعـة المعدنيـة النقديـة, كوحـدة معياريـة للنقـود, 
وبإقرار وضمان حريـة سـك المعـدن وصـهر . ُربطت, بذلك, قيمة النقود بقيمة المعدن

القاعـدة « ومن ثم, تحددت .المسكوكات إلى معدن, كفلت الدولة التعادل بين القيمتين
القاعـدة « لـذلك, اكتـسبت نقـود اًوتبعـ.  للقـيماًالتي يتخذها المجتمع مقياس» النقدية
, التي تتمتع بقـوة إبـراء غـير محـدودة في الوفـاء »النهائية«المعدنية صفة النقود » النقدية

 القـانون وعلى ذلك, أصبحت النقود المعدنية ملزمة لأفراد المجتمع بقـوة. بالالتزامات
ومـن ثـم, . في الوفاء بكافة الالتزامات, بعـد أن كـان الأفـراد يتـداولونها باختيـارهم
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 .»اختيارية« اً قانونية, بعد أن كانت نقوداًأصبحت نقود
التـي » الأشـياء«ولقد عرف تاريخ النقود العديد من القواعد النقدية, بعدد السلع و

, قواعـد ăتاريخيـاد الـسلعية, كانـت ن أهـم القواعـإ :ويمكن القول. استعملت كنقود
إذ استخدمت الفـضة . فكانت الفضة, ثم الفضة والذهب, ثم الذهب. المعادن النفيسة

, ăنسبيا عديدة عندما كان الذهب, الأكبر قيمة شديد الندرة اًكأساس لقياس القيم قرون
 منـذ ولكن, بعد اكتشاف مناجم ذهب جديـدة. وبالتالي غير صالح للاستعمال النقدي

بداية القرن التاسع عشر, دخـل الـذهب في الاسـتخدام كأسـاس لقيـاس القـيم عـام 
 إلى جنب مع الفضة, كقاعدة نقديـة منفـصلة, ولـبعض الوقـت كقاعـدة اً, جنب1816

, حـل الـذهب محـل ăتـدريجياو. مزدوجة, نظام المعدنين, كما كان في النظـام الإسـلامي
تزايـد المـستمر في إنتـاج الفـضة, وبالتـالي ويرجـع ذلـك إلى ال. الفضة كقاعـدة نقديـة

ولقد أد￯ هذا, في النهاية, إلى عدم صلاحيتها كمقيـاس . الانخفاض المستمر في قيمتها
ومن ثم, خرجت من الاستعمال النقدي في أواخر القـرن التاسـع . ترد إليه قيم الأشياء

وجود الطلـب وهذا بدوره أد￯ إلى مزيد من الانخفاض في قيمتها, وذلك لعدم . عشر
 . عليها» المشتق«النقدي 

وظل الذهب قاعـدة النقـد في كثـير مـن الأنظمـة النقديـة, ووسـيلة للمـدفوعات 
, وذلـك »قاعـدة الـذهب«حتـى هجـرت دول العـالم 1931وما إن جاء عام . الدولية

لحاجتها لرصيدها الذهبي في تمويل الحرب, ومواجهة التسويات الخارجية مـن ناحيـة, 
جتها إلى وسـيلة دفـع أكثـر مرونـة أمـام التوسـع الكبـير والمتزايـد في وتحت ضغط حا

وبـذلك, .  من ناحية أخر￯اًالتبادل, ولعجزها عن مقابلة طلبات الأفراد بالصرف ذهب
, كما سـنر￯ في بقيـة اăحلت قاعدة النقود الورقية الإلزامية, أو غير القابلة للتحويل نهائي

 .هذا البند, محل قاعدة الذهب
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القواعـد الـسلعية : ه, عـرف تـاريخ النقـود مجمـوعتين مـن القواعـد النقديـةوعلي
فبالنسبة للمجموعة الأولى تـرتبط قيمـة الوحـدة النقديـة المعياريـة . والقواعد الورقية

بيـنما في حالـة .  لقيـاس القـيماًبقيمة مقدار معين مـن سـلعة يتخـذها المجتمـع أساسـ
 النقدية بقيمة أية سلعة بعينها, وتستمد قيمتهـا المجموعة الثانية, لا ترتبط قيمة الوحدة

من ثقة المتعاملين في قبولها العام, وقوة القانون, وأهـم القواعـد الـسلعية التـي عرفهـا 
قواعـد : وأهم القواعد المعدنية على الإطلاق, كما أشرنـا. الإنسان هي القواعد المعدنية

 .المعدن الواحد, وقاعدة المعدنين
بالنـسبة . قاعدة الفضة وقاعدة الـذهب: دن الواحد قاعدتين هماوتشمل قواعد المع

للأولى, ترتبط قيمة الوحدة النقدية المعيارية بوزن معين من الفـضة, وبالنـسبة للثانيـة, 
بينما في ظل قاعدة المعدنين, ترتبط قيمة الوحدة النقديـة بـوزن . بوزن معين من الذهب

ويصبح للمسكوكات المصنوعة مـن . ةمعين من الذهب, وكذلك بوزن معين من الفض
كل من المعـدنين, عـلى أسـاس نـسبة ثابتـة بيـنهما, قـوة إبـراء غـير محـدودة في الوفـاء 

 .بالالتزامات
وبالرغم من أن هذا النظام قد يوفر كمية نقود تناسب بشكل أفضل حجم التبـادل, 

وحرية التحويـل إلا أنه في الواقع لم يستمر لفترات طويلة, إذ مع حرية السك والصهر, 
الانخفاض النسبي في القيمـة الـسلعية لأي مـن المعـدنين عـن  يؤدي من وإلى الخارج,

 ăنسبيا أكبر قيمته كنقد, إلى اختفاء المعدن الآخر, حيث تكون قيمته كسلعة, رغم ثباتها,
وبهذا, تطـرد النقـود المنخفـضة القيمـة, النقـود المرتفعـة القيمـة مـن . من قيمته كنقد

النقـود الرديئـة «: , والذي ينص عـلى أن»جريشام«وهذا هو ما يسمى بقانون . التداول
ومن ثم, يتحول هذا النظام في كثـير مـن الأحيـان إلى . »تطرد النقود الجيدة من التداول

 . نظام المعدن الواحد, باختفاء النقود الجيدة
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ختفـاء  للترتيـب التـاريخي, والااًوتشمل قاعدة الذهب ثلاثة أشـكال وهـي, وفقـ
المـسكوكات الذهبيـة, والـسبائك الذهبيـة, : التدريجي للذهب من التـداول الـداخلي,

 المبـدأ العـام الـذي يحكـم قاعـدة اًوينطبق على هذه الأشكال جميع. والصرف بالذهب
.  بـوزن معـين مـن الـذهباً ثابتـاًالذهب, وهو ارتباط الوحدة النقدية المعيارية ارتباط

فـما قاعـدة . الوصل بين القواعد السلعية والقواعد الورقيةويمثل الشكل الثالث حلقة 
الصرف بالذهب إلا قاعدة النقود الورقية القابلة للتحويـل, حيـث تعـد وحـدة النقـد 
قابلة للتحويل إلى ذهب بطريق غير مباشر, بقابليتها للتحويـل إلى وحـدة نقـد أجنبيـة 

عدة النقود الورقية الإلزامية, أما قا. تسير على قاعدة الذهب, في أحد شكليها الآخرين
فهي غير قابلة للتحويل, وتـستمد قيمتهـا مـن ثقـة المتعـاملين في قبولهـا العـام, وقـوة 

 .القانون
وهـي مـا . ومع ذلك, ظلت, وبصفة دائمة, بعض أنـواع النقـود في شـكل معـدني

حيث دعت حاجة التبادل إلى وجـود وحـدات نقديـة . تسمى بالنقود المعدنية المساعدة
وتصنع هذه النقـود, . ات قيم صغيرة, بجانب النقود الرئيسة, والتي تعد كبيرة القيمةذ

ًعادة, من معادن غير نفيسة كالنحاس والبرونز والنيكل, وأخير  الفضة, بعد أن فقدت اً
 اًوالصفة المميزة لهذه النقود تتمثل في أن قيمتها كنقـد تفـوق كثـير. »نفاستها« من اًكثير

 سـلعية, حيـث لا يتـوافر فيهـا شرط اً نقـودًعلى ذلك, لا تعتبر أصلاو. قيمتها كمعدن
 .التعادل بين القيمتين

. المزدهرة من تاريخ النقـود قـد انتهـت» السلعية«ن الحقبة إ :ومن ثم, يمكن القول
 أساسـية كـأداةولقد ساعدت هذه الحقبة, بصفة عامة, على بناء وتأمين الثقة في النقـود 

كما ساعدت على تحقيق استقرار . الحديثة» التجريدية« في صورتها لتسهيل التبادل, حتى
ولم تتطلـب الكثـير مـن الجهـد مـن قبـل الـسلطات النقديـة لإدارة . نسبي في الأسعار
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العرض الكلي للنقود, بما يتمشى مع مستو￯ النشاط الاقتصادي, حيث يدخل الذهب 
:  أي الحالـة العكـسية,ردات, ويخـرج فيامـن الـو أكـبر النقدي إذا كانت الـصادرات

النقـود «ولـذلك يطلـق عـلى النقـود في هـذه الحالـة . مـن الـصادرات أكبر رداتاالو
 . »التلقائية

 من ناحية, والتزايد المستمر في التبادل من ăنسبياولكن تزايد ندرة هذا المعدن النفيس 
ت العامـة ناحية أخر￯, وحاجة الدولة إلى الاقتراض المتزايد لتمويل الحروب والخدما

مـن » شـكل جديـد« إلى اخـتراع − كل هذه العوامـل−الأساسية من ناحية ثالثة, أدت
النقود, أكثر مرونة, وفي الوقت نفسه, بل ولهذا السبب, أكثـر حاجـة إلى إدارة رشـيدة 

ومن ثم, انتقلت المجتمعات البـشرية إلى مرحلـة أكثـر . وحكيمة للعرض الكلي للنقود
 . النقود, وهي مرحلة النقود الورقية وحساسية في تاريخاًتطور

 كـما − , والذين كانوا»الصاغة«بدأ ظهور النقود الورقية على أيدي  : النقود الورقية−3
ً يحتفظون بما لديهم مـن معـادن نفيـسة, فـضة كانـت أم ذهبـ− ًدائماعتاد هو الم , في اً

م, والتأكـد وكان يلجأ إليهم الأفراد لوزن سـبائكه. خزائن حديدية متينة ومأمونة
ثـم تطـورت العلاقـة . وفى فترة لاحقة, لتحويلها إلى مسكوكات. من درجة نقائها

عبر الزمن, وعلى أساس من الثقة, إلى اعتياد الأفراد إيـداع مـا لـديهم مـن معـادن 
 مـن ثـمو.  للأمان إلى أن يحين استعمالها عند الحاجـةاًنفيسة في خزائن الصاغة, طلب

وكان المودع يحصل على صك أو . لهذه المعادن, نظير عائد »خزنة«تحول الصاغة إلى 
أو إيصال يثبت حقه فيما أودعه من معادن, وتعهد الخازن بتـسليمه إيـاه, » مذكرة«

 اăأو جزء منه, بخصم هذا الجزء من قيمة المعدن المثبتـة في الـصك, أو يـصدر صـك
بدأ يتحول خزنة المعـادن وهنا, .  بالقيمة المتبقية من المعدن لديه, عند الطلباًجديد

 .»البنوك«, وظهر بالتالي أول شكل من أشكال »صيارفة«إلى 
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 من تداول المعادن, وما قد يتضمنه ذلك من مـشقة ومخـاطر, أخـذ المودعـون ًوبدلا
بـأن هـذه ) البـائعين( الصيارفة في معاملاتهم, وذلـك لثقـة الأفـراد صكوكيتداولون 

 ولاعتقـادهم بـأن الـصيارفة لـديهم القـدرة  عن معـادن نفيـسة,ًالصكوك تنوب فعلا
 اًوقـد كـان ذلـك اختـصار. والاستعداد الدائمين لدفع ما تمثله من معادن عند الطلب

 . لصعوبات ومخاطر نقل وتداول المعادناً للجهد والوقت, وتفادياًكثير
 ￯ويمكن أن نتصور بداية لتداول هذه الصكوك, بافتراضـنا أن أحـد المـودعين لـد

في هذه الحالة, ما عليه إلا أن يذهب لاستلام . أراد القيام بعملية شراء كبيرة» الصيرفي«
وقـد لا .  الصك, ثم يدفع المعـدن لبـائع الـسلعة المـشتراةهمعدنه من الصيرفي, بتسليم

ومـن . ومـن ثـم, يحملـه إلى الـصيرفي لإيداعـه لديـه. يرغب البائع في استعمال المعدن
 يعرفان الصيرفي, بأنه أهل ثقـة, فإنـه, في الواقـع, لـن الواضح, لو أن هذين المتعاملين

كل ما هو مطلوب مـن . تنشأ حاجة إلى تحمل مخاطر وصعوبات التبادل المادي للمعدن
 اتظهير, الصك لصالح البائع, والذي سيقبله مطمئنًـ:  أي أن يفعله هو تحويل,يالمشتر

سـلعة مـن  يشتري د البائع أنوإذا أرا. إلى أن الصيرفي سوف يدفع له قيمته عند الطلب
 الـصيرفي, فـإن الـصفقة يمكـن أن تـتم بتحويـل اًشخص ثالث, والذي يعـرف أيـض
. إلى البـائعشتري في فـترة لاحقـة, مـن المـ» لحامله«الصك, أو بتسليمه, عندما أصبح 

 من المعـدن واضـحة, ًولعل سهولة وملاءمة استعمال هذه القصاصات من الورق بدلا
هنا, بدأ يظهر أول شكل من أشـكال أوراق . يد من التفصيل والتدليلولا تحتاج إلى مز

 .»البنكنوت«
. وبمرور الوقت, شـاع اسـتخدام أوراق البنكنـوت, كبـديل عـن النقـود المعدنيـة

, لـو ًفمـثلا. وأخذت البنوك تصدرها لحاملها, بفئات صحيحة مختلفة لتسهيل التبـادل
وحـدة نقديـة معياريـة, ولـتكن ) 8647( قام بإيداع ذهـب قيمـة اًافترضنا أن شخص
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ففي حالة إصدار ورقة بنكنـوت واحـدة بهـذه القيمـة الكبـيرة, فـإن صـاحب . الجنيه
. الوديعة سوف يتعرض, في أغلب الأحيان, لصعوبات عديدة في تعامله مـع الآخـرين

البنوك, إلى ضرورة تجزئة مثل هـذه القيمـة الكبـيرة إلى :  أيولذلك اهتدت الصيارفة,
 البنك للمودع ثمان وحدات من فئـة يففي مثالنا, يمكن أن يعط. حيحة مختلفةفئات ص

 سبع وحدات من اً, وأخير)10(, وأربع من فئة )100(جنيه, وست من فئة ) 1000(
 .»بالنقود الورقية النائبة«ُوسميت هذه الأوراق . فئة الجنيه

 لأنها كانت − »ريةبالتجا«ُومن خلال الممارسة والخبرة اكتشفت البنوك التي سميت 
 أن أوراق − تتعامل بالائتمان قصير الأجـل لتمويـل التجـارة العـابرة ومخـزون التجـار

وفي وقـت  − اًلا يـأتي حائزوهـا جميعـ:  أيًالبنكنوت المصدرة لا تصرف مـرة واحـدة,
إلى معادن نفيسة, وإنما تتقدم نسبة معينـة » كلها« إلى البنوك للمطالبة بتحويلها − واحد
كـما أن تيـار . ًإلى البنوك للمطالبة بتحويل جزء من إجمالي ودائعهم, عـادة صـغيرمنهم 

وعـلى ذلـك, فغالبيـة الحـائزين, . التحويل يقابله, في الوقت نفسه, تيار إيـداع جديـد
ومـن .  حاجة أو رغبة لتحويلها إلى معـادن نفيـسةأيةيتداولون أوراق البنكنوت, دون 
 قيمـة اًتمامـ تـساوي إلى الاحتفاظ بكمية مـن المعـادنثم, وجدت البنوك أنها لا تحتاج 

 فلا شـك أن − أو كالنقود − اً هذه الأوراق أصحبت نقودحيث إنو. الأوراق المصدرة
إذا يمكـن أن تـستخدم البنـوك هـذه النقـود الورقيـة في . عملية إصدارها تعتبر مربحة

. نح قـروض وسـلفياتّالاستثمار في أصول مختلفة مدرة لعائد, كشراء أوراق مالية ومـ
 تضحية بثقة عملائها, في إصـدار كميـة أيةوفي ضوء هذه الحقائق, بدأت البنوك, دون 

 . ما أودعه هؤلاء العملاء من نقود معدنية نفيسةاًمن هذه الأوراق, تفوق كثير
مـن مجمـوع أوراق البنكنـوت %) 10(, إذا وجد بنك ما من خلال خبرته أن ًفمثلا

 صورة معادن نفيـسة لمقابلـة طلبـات العمـلاء بالـدفع معـدنا المصدرة كغطاء نقدي في
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وحـدة نقديـة ) 10.000(, وأنـه يحـتفظ لديـه بودائـع معـادن نفيـسة قيمتهـا »كافية«
 همعيارية, ولتكن الجنيه, فإن البنك في الظـروف العاديـة يمكـن أن يـصدر مـا مجموعـ

إذ يـستطيع البنـك  ; تضحية بثقة عملائهأي أوراق بنكنوت, دون اًجنيه) 100.000(
وكـان الأفـراد .  في الحال من المقابل المعدني الـذي لديـهاًأن يقابل طلبات عملائه معدن

سة لهـذه الأوراق, أو مـا يـ مقابل نقـدي, معـادن نفً في أن البنوك لديها دائمااًيثقون تمام
وهنا, ظهرت النقود الورقيـة الائتمانيـة في أهـم صـورة مـن . »بالغطاء النقدي«يسمى 

» اًدينـ«, أو »اًائتمانـ«ومن ثم أصـبحت النقـود .  وهي صورة أوراق البنكنوت;ورهاص
  بالـدفع عنـداًوعـد«ا أصبحت تمثـل حيث إنه, ăماديا» ًأصلا«أو » سلعة«بعد أن كانت 

 .»الطلب
 اً بعض البنوك في اسـتغلالها تحقيقـيولكن, بسبب هذه القدرة على الإصدار, وتماد

ًية أوراق البنكنوت زيـادة كبـيرة عـن المعـادن النفيـسةلأقصى ربح ممكن, زادت كم ً − 
        أد￯ هـذا الوضـع   لـد￯ النظـام المـصرفي كلـه−  في معظم التجارباًوالتي كانت ذهب

 عـدم قـدرة بعـض البنـوك عـلى  إلى حدوث ارتفاع الأسعار من ناحية, وإلى−ăتاريخيا−
 ولعجز هذه البنـوك عـن الـدفع, . من ناحية أخر￯اًمقابلة طلبات عملائها بالدفع ذهب

ًاضطرت للخروج كلية من النشاط المصرفي, وإعـلان إفلاسـها, ونتيجـة لـذلك, فقـد 
» لا قيمة لها«عملاء هذه البنوك ودائعهم, وأصبحت أوراق البنكنوت التي في حوزتهم 

أكثر من قيمـة قـصاصات الـورق  تساوي إذ لم تعد قيمتها في هذه الحالة. على الإطلاق
وكان لابد من تدخل الدولـة . أنها أصبحت مجرد هذه القصاصات:  أي.نوعة منهاالمص

لتنظيم عملية الإصدار والإشراف عليها ومراقبتها, لإعـادة الثقـة في أوراق البنكنـوت 
بمالهـا  −, قامت الدولـة ًوفعلا. والنظام المصرفي, وبالتالي النظام الاقتصادي في مجموعه

ً العملية في بنك واحد أشرفت مباشرة عليه, أو أدخلتـه  بحصر هذه− من سلطة سيادية
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في ملكيتها العامة, كما هو الحال في معظم التجارب, وهو البنك المركزي, كما سنشير في 
 .الفصل الثالث

 الإنفـاق وخلال فترة ما بين الحربين العالميتين, زادت حاجة الدول إلى النقود لمقابلة
وكانـت الوسـيلة . مويـل إنفاقهـا الحـربي بـصفة خاصـةالعام المتزايد بصفة عامة, ولت

وكـان هـذا . الوحيدة لمقابلة هذه الحاجة الملحة هـي الاقـتراض مـن بنوكهـا المركزيـة
الإجراء وما صاحبه من ارتفاع متزايد في المستو￯ العام للأسعار كفيل بأن يزيـد زيـادة 

ا لديهم من أوراق بنكنوت كبيرة ومستمرة من مطالبة الأفراد البنوك المركزية بتحويل م
مما ساعد عـلى  الإنفاق ولقد أد￯ هذا السلوك إلى نقص متزايد في. »لاكتنازه«إلى ذهب 
ولعــل هــذا يــذكرنا بموقــف النظــام . وتفاقمــه» الكــساد العــالمي العظــيم«حــدوث 

 ترشـيد أدوات أساسـية مـن أداةالاقتصادي الإسلامي, الذي جعـل محاربـة الاكتنـاز 
 . الاقتصادي على المستويين الفردي والقوميالأداءالسلوك و

ولخشية الدول أن تعجز البنوك المركزية عن مواجهة هذه المطالبة المتزايدة بالتحويـل 
كما ذكرنا فيما  −من ناحية, ولحاجة الدول لأرصدتها الذهبية لمقابلة التسويات الخارجية 

 عنهـا, ًأخـذت بـدلا من ناحية أخر￯ خرجت دول العالم عن قاعدة الذهب, و− سبق
ومـن ثـم, أصـبحت النقـود . بقاعدة النقود الورقية الإلزامية أو غير القابلة للتحويـل

نها المعيار الـذي تنتهـي أو تحـول إليـه كـل إ:  أي,»نهائية« اً نقود−  لأول مرة− الورقية
ومن ثـم, لم تعـد هنـاك . أنواع النقود الأخر￯, ولا تحول هي أو تصرف بأي شيء آخر

عندئـذ, أصـبحت النقـود مجـرد . لمرة بين قيمة النقـود كنقـود وقيمتهـا كـسلعةصلة با
قصاصات من الورق ليست لها قيمة ذاتية كسلعة, وإنما تـستمد قيمتهـا النقديـة كقـوة 

ومـن ثـم, . شرائية عامة من ثقة الأفـراد بقبولهـا العـام مـن الآخـرين, وقـوة القـانون
النقـود «وهنـا, ظهـرت . وفاء بالالتزامـاتأصبحت تتمتع بقوة إبراء غير محدودة في ال
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 .الملزمة للأفراد بقبولها في إبراء الذمة بقوة القانون:  أي,»الورقية القانونية
وتقوم الدولة بالتحكم في الكمية المصدرة من أوراق البنكنـوت, لتحديـد العـرض 

ة الأفراد  لاستمرار ثقاًالكلي للنقود بما يتناسب واحتياجات النشاط الاقتصادي, وضمان
إلى  يـؤدي ومن ثم, لا تدع البنك المركزي يفـرط في الإصـدار, ممـا. في النقود المتداولة

. زيادة القوة الشرائية, وبالتالي ارتفاع الأسعار, وتعرض النشاط الاقتصادي للتـضخم
 من الإصدار, فتـنخفض القـوة اًولا تسمح له من ناحية أخر￯, أن يغل يده, ويحد كثير

ويـتم . التالي تنخفض الأسعار, ويتعرض النشاط الاقتـصادي للانكـماشالشرائية, وب
هذا التحكم عن طريق إشراف الدولة المباشر على البنـك المركـزي ومراقبتهـا الدقيقـة 

 ضإلى فـر − كما سنعرض في الفصل الثالـث − وتلجأ الدولة في ذلك. لعملية الإصدار
غطـاء «القواعد عـلى ضرورة تـوافر وتنصب هذه . قواعد قانونية تحدد الكمية المصدرة

وبـصفة عامـة, تتغـير . معين للنقـود المـصدرة, وتحـدد مكونـات هـذا الغطـاء» نقدي
وتتغـير كميـة . مكونات وقيمة الغطاء النقدي مع تغـير مـستو￯ النـشاط الاقتـصادي

 .النقود المصدرة, بدورها, مع تغير الغطاء النقدي
ولـذا, . في عمليـة الإصـدار» المرونـة«ويهدف المشرع من ذلك إلى تـوافر نـوع مـن 

التي تديرها الدولـة مـن خـلال :  أي,»النقود المدارة«ُسميت النقود الورقية بمصطلح 
ولكـن, إذا مـا أخـذنا في . البنك المركزي, بما يتناسب مع متطلبات النشاط الاقتصادي

 كومـة, هو سندات الح− في كثير من الدول −الاعتبار أن أحد مكونات الغطاء النقدي 
 لآثـار اً وإذا كانت الحكومـة غـير مدركـة تمامـ.قروض الدولة من البنك المركزي: أي

التوسع في هذا الاقـتراض, وبالتـالي في الإصـدار النقـدي, سـتكون النتيجـة تعـرض 
ومن ثم, تكون الدولة قد أدارت العرض . الاقتصاد القومي لحالة من التضخم الجامح

 .»إدارة سيئة«الكلي للنقود 
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 كما −  بإصدار وسك, نوع آخر من النقود الائتمانية− ًمباشرة –, تقوم الدولة اًأخيرو
ويشمل هذا . »بالنقود الحكومية«, أو ما يسمى »النقود المساعدة« وهو − شرنا فيما سبقأ

ويتأسـس الغـرض مـن إصـدار .  معدنية ذات فئات صـغيرةاً ورقية ونقوداًالنوع نقود
 على تسهيل التبادل بتوفير نقـود ذات فئـات صـغيرة مـن وسك, هذه النقود في العمل

ناحية, وللحصول على إيرادات إضافية لتمويل جزء مـن النفقـات العامـة مـن ناحيـة 
￯نـه إإذ . ولا تختلف هذه النقود, بنوعيها من حيث الجوهر عن أوراق البنكنوت. أخر

صات الـورق أو فقيمـة قـصا. لا توجد صلة تذكر بين قيمتها كسلعة, وقيمتهـا كنقـود
 يـستحق الـذكر بالمقارنـة بقيمتهـا اًرقائق المعدن الرخيص المصنوعة منها لا تمثـل شـيئ

فـضة (وحتى في الحالات التي تسك فيها الدولة هذه النقود من معادن نفيـسة . النقدية
ومـن . نجد أن قيمة هذه النقود كسلعة لا تمثل نسبة كبيرة من قيمتهـا كنقـود) أو ذهب

 .»النقود التذكارية«: لنقودأمثلة هذه ا
ًالنقـود المـساعدة, لا يتطلـب غطـاء :  أيومع ذلك, نجد أن هذا النوع من النقود,

ولذلك, لكـي يحـد المـشرع مـن قـدرة . , كما هو الحال بالنسبة لأوراق البنكنوتاăنقدي
في  − وضـع . مـن هـذه النقـودăنسبيالى إصدار وسك كميات كبيرة إالحكومة, وميلها, 

إعطاء هذه النقود قوة إبـراء :  من أهمها, من الضوابطاً عدد− من التجارب النقديةكثير
ًللذمة, بمعنى أن للأفراد الحق في عدم قبولها وفاء للالتزامات بعد حد معين, » محدودة«

 في التجربة المـصرية, قـرر ًفمثلا. وفرض حد أقصى للكمية المصدرة, أو المسكوكة منها
م للمسكوكات الفضية قوة إبراء في الوفاء بالالتزامـات 1916 لسنة) 25(القانون رقم

. قـروش)10(, ولمسكوكات النيكل والبرونـز في حـدود اًقرش) 200(في حدود مبلغ 
وبصفة عامة, لا تمثل هذه النقـود, في واقـع التجـارب النقديـة, إلا نـسبة ضـئيلة مـن 

 .العرض الكلي للنقود, كما سنشير فيما بعد في هذا المبحث
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 عن طريق البنوك التجارية, − كما قدمنا −ظهرت النقود الائتمانية  : النقود الكتابية−4
بكثير مـن أرصـدة المعـادن  أكبر  أو أوراق بنكنوتاًوذلك عندما أصدرت صكوك

ولكـن بعـد أن انحـصر حـق إصـدار أوراق . النفيسة التي أودعها العمـلاء لـديها
 لنقود غير قابلة للتحويـل إلى ذهـب,البنكنوت في البنك المركزي, وأصبحت هذه ا

 نهائية في حد ذاتها استمر عمل البنوك التجارية واستمر تعامـل اًأصبحت نقود: أي
 .اً جوهر هذا التعامل, وإن كان شكله قد تغير كثيراً ولم يتغير أساس,الأفراد معها

 ًتسهيلا للأمان, واًإذ استمر عملاء البنك التجاري, كعادتهم, في إيداع نقودهم طلب
للتبادل, مع تغيير في شكل النقـود, وتعهـد البنـك بالـدفع, وطريقـة تـداول هـذا 

.  ورقيـة قانونيـةاًفبعد أن كانت النقود معادن نفيسة, أصـبحت الآن نقـود. التعهد
أوراق :  أي في شــكل صــك,اً بالــدفع معــدناًوبعــد أن كــان البنــك يعطــى تعهــد

 صورة قيد كتابي أو دفتري في سـجلات  فياً بالدفع نقداً أصبح يقدم تعهد,بنكنوت
البنك, يتضمن التزام البنك بدفع مبلغ معين من النقود الورقية القانونية للمودع أو 

وبعد أن كان يتم تداول تعهدات البنوك التجاريـة بـين الأفـراد . لأمره عند الطلب
حقـوق العمـلاء أو :  أي− عن طريق تداول الصكوك أصبح يتم تداول التعهدات

 .عن طريق الشيكات −دائعهم و
الودائــع أو : أو نقــود الودائــع, أو ببــساطة» النقــود الكتابيــة«ومــن هنــا, ظهــرت 

ومن ثم, وصلت النقود إلى أعلى مراحل تطورها, وإلى أعلى مراحل . الحسابات الجارية
 لـصاحبه يإذ أصبحت عبارة عن مجرد قيد في دفـاتر البنـوك التجاريـة, تعطـ. التجريد
فالنقود هـي الحـق المترتـب عـلى .  عند الطلب بوساطة الشيكاتاًالسحب نقدالحق في 

هذا النوع المتطور مـن :  أيتداول هذا الحق,» وسيلة«هذا القيد الدفتري, والشيك هو 
 .»المصرفية«النقود 
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ً مـرة اًولقد ظلت حقائق الفن المصرفي, كما هي, بمعنى أن المودعين لا يطالبون جميع
ودائعهم, وإنما تأتي نسبة صغيرة منهم للمطالبـة » كل«واحد, بسحب ًواحدة, في وقت 

كـما أن . من مجموع ودائعهـم» نسبة صغيرة«لا يسحبون إلا : بالسحب, أو بمعنى أدق
 ى الغالبية العظمىوتبق.  في الوقت نفسه تيار إيداع جديد− ً عادة– تيار السحب يقابله

طريـق الـشيكات, دون حاجـة أو رغبـة من المودعين يتداولون نقودهم الكتابيـة عـن 
ولذلك, وجد البنك أن نسبة كبيرة من النقود القانونية التـي .لتحويلها إلى نقود قانونية

 في إقراض جـزء −  دون تضحية بثقة عملائه− ًفبدأ أولا. »عاطلة«يحتفظ بها في خزائنه 
ماليـة, وذلـك من ودائع عملائه, إما إقراض مبـاشر, أو شراء أوراق :  أيمما اقترضه,

 .لتحقيق أقصى ربح ممكن
 تتمتع بالقبول العام في − نقود الودائع:  أي− ولكن بعد أن أصبحت قيوده الدفترية

 في العـرض الكـلي اً وأبعـد أثـراً أكثر تطورة, انتقل إلى مرحلة ائتمانيتالوفاء بالالتزاما
خر مرحلـة النقـود  في أواًللنقود, وفي النشاط الاقتصادي ككل, وكان قد مارسها فعلا

ما لديه من ذهب, حيث أبقـى عـلى أرصـدته » أضعاف« اًالمعدنية عندما أصدر صكوك
ثـم أنـشأ ودائـع كليـة . ًلديه لتقابل النسبة التي يسحبها عـادة عمـلاؤه» كلها«النقدية 

يقـرض مـا لم «, ومـن ثـم اًعلى هذا الأساس, وبالتالي استطاع أن يخلق نقود» مضاعفة«
ً, مباشرة أو عن طريق شراء أوراق مالية, وحصوله بالتالي على أصول »ضه من أحدتريق

 تـضحية بثقـة عملائـه في قدرتـه عـلى مقابلـة طلبـاتهم أيّمثمرة أو مدرة لإيراد, دون 
وعليه, تعد قدرة البنـوك التجاريـة عـلى خلـق نقـود الودائـع . , وفي الحالاًبالدفع نقد

كـما تعـد في الوقـت .  غيرها من المؤسـساتالسمة المميزة لهذه المؤسسات النقدية, عن
 هـذه العمليـة مرونـة كبـيرة يوتعطـ. نفسه من أهم سـمات النظـام المـصرفي الحـديث

للسلطات النقدية في تحديد العرض الكلي للنقـود, وإن كانـت مـن ناحيـة أخـر￯ قـد 
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للنقود; إذا لم تستطع هذه السلطات إحكـام إشرافهـا ورقابتهـا » سيئة«تتسبب في إدارة 
حيـث تكـون .  وعلى نشاط هذه البنوك بصفة خاصـة,على النشاط الائتماني بصفة عامة

 .نتيجة ذلك تعرض النشاط الاقتصادي لموجات حادة من التضخم والانكماش
:  أيوهناك أنواع أخر￯ من الودائع تعامل معاملة الحسابات الجارية,: أشباه النقود

أوامـر «حـسابات : في التجربـة الأمريكيـةولعل المثال الواضح على ذلـك . اًتعتبر نقود
كـذلك, . »السحب الفوري من حـسابات الادخـار«, و »السحب عن طريق التفاوض

في بعض البنوك الإسـلامية » الودائع الاستثمارية«يتعين اعتبار السحب عند الطلب من 
كـما أن . يـة الودائع الجارية أو الحـسابات الجاراً من الكتلة النقدية, لأنه يماثل تماماًجزء

وهـي ودائـع لا يترتـب . »الودائـع لآجـل« :هناك أنواع أخر￯ من الودائع لعل أهمهـا
ُ إلا بعد مرور فترة معينـة تحـدد بالاتفـاق بـين المـودعين اًلأصحابها حقوق بالدفع نقد

إذ . , لأنها لا تتمتع بالقبول العام في الوفاء بالالتزاماتاًومن ثم, لا تعتبر نقود. والبنك
وبـالرغم . كن تحويلها إلى نقود قانونية بسرعة وسهولة ودون خسارة عند الطلبلا يم

 أو اً مألوفـاًمن أن اعتبار هذه الودائع احد مكونات العرض الكـلي للنقـود, لـيس أمـر
إذ .  مـن النقـوداă من جمهور الاقتصاديين النقديين نجد أنها, في الواقع, قريبة جدًمقبولا

 فترة قصيرة للغايـة بيـسر وسـهولة عـن طريـق مـلء المـودع يمكن تحويلها إلى نقود في
 فهـي شيء يعـد. »بأشباه النقود«ُولذلك, تسمى هذه الودائع . لاستمارة سحب في بنكه

وإذا ما تقيدنا بدقـة بهـذا التحديـد . اً, ولكنه ليس بالضبط نقوداً نقود−  إلى حد كبير−
في التجربـة » لـسحب الفـوريا«, و »أوامـر الـسحب«لأشباه النقود, يمكن أن ندخل 

والتي −من الودائع الاستثمارية في التجربة المصرية » السحب عند الطلب«الأمريكية, و 
 .»أشباه النقود« في −ًحالاذكرناها 

الأخر￯ » الأصول السائلة«فسيكون لدينا العديد من » أشباه النقود«وإذا قبلنا مصطلح 
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 ذاتهـا, ولكنهـا في الوقـت نفـسه قابلـة التي لا تعتبر بصفة عامـة وسـائل دفـع في حـد
أذونات الخزانة والأوراق : للتحويل بسرعة وسهولة ودون خسارة تذكر إلى نقود, مثل

 .التجارية وودائع صناديق الادخار
اســتخدام النقــود » وســائط«ولعــل شــيوع اســتخدام : وســائط إلكترونيــة للنقــود

صالات التي نعيشها قد جعل الـبعض , كنتيجة مباشرة لثورة المعلومات والاتاăإلكتروني
: ُبل إن هنـاك مـن يطلـق عليهـا مـصطلح. ة للنقودهمالم يعتقد أن هذه الوسائط أشباه

, و »بطاقـة الـدين«, و »بطاقـة الائـتمان«: وتشمل هذه الوسـائط. »النقود الإلكترونية«
ّوالتي تحمل بالمبالغ التي يريدها حاملها من حسابه بالبن» البطاقة الذكية« ك عن طريـق ُ

آلة السحب الآلي أو الكمبيوتر الشخصي أو التليفون المعد لذلك, أو حتى المحمـول, و 
والذي يستخدم لشراء الـسلع والخـدمات عـبر شـبكة المعلومـات » النقد الإلكتروني«

 .  الشخصي أو حتى المحمولرالدولية, الإنترنت, عن طريق الكمبيوت
الـذي تمنحـه » الائـتمان التجـاري« في ولا شك أن هذه الوسائط قد أحـدثت ثـورة

سكندنافية, وبالذات فنلندا  لهذه الوسائط هي الدول الإاًوأكثر الدول استخدام. البنوك
. والسويد, يليها الولايات المتحدة الأمريكية, ثم بقية الدول الأوربيـة واليابـان وكنـدا

ا أو مستخدميها لـد￯  مرتبطة بالحسابات الجارية الخاصة بحامليهاًوهذه الوسائط جميع
 اً, تمامــ»نقــود الودائــع«ومــن ثــم, لا تخــرج عــن كونهــا وســيلة لاســتخدام . البنــوك

. في ذاتهـا» اًنقـود«كالشيكات, وليست بالقطع, رغم تطورها الهائل في تسهيل التبادل, 
 لا قيمة لها إذا لم تكن مستمدة من, ومعتمـدة عـلى الحـسابات الجاريـة لـد￯ اًفهي جميع
وعـلى ذلـك, لا . بدون حساب جـاري دائـن:  أي كالشيك بدون رصيد,اًامالبنوك, تم

 .»أشباه نقود«, ولا »اًنقود«تعتبر هذه الوسائط 
, ولاستمرار هـذه اăإلكتروني» النقود«وبسبب هذه الثروة الهائلة في وسائط استخدام 

نحـو الثورة وتصاعدها خلال الزمن, يعتقد البعض بأن الدول المعاصرة تتجه بـسرعة 
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. ورقـي» نقـدي لا«, والتقـدم نحـو مجتمـع »النقـود الورقيـة«الاستغناء عن استخدام 
قائمـة مـن حيـث الجـوهر, »  النقود «وبالرغم من إمكانية حدوث ذلك ستظل ظاهرة 

ولعلنا نتذكر هنا صرخـة المدرسـة الفرنـسية . يحوز القبول العام في التبادل» كأي شيء«
 إدارة العـرض الكـلي  لضبط فـوضىاăالذهب النقدي داخلي بالعودة إلى أداةالنقدية للمن

. اً وانكماشـً الاقتـصادي تـضخماالأداءللنقود, وما نتج عنها من اختلالات هيكليـة في 
 ًفبدونها لا وجـود أصـلا.  تطورت وسائط استخدامهاَماْقائمة, مه» النقود«, ستظل اًإذ

 .لهذه الوسائط
 اًنها ليست ملزمة للأفراد قانونإ:  أي,»اختيارية« اً, تعتبر النقود الكتابية نقوداًوأخير

 شـيكات −وعلى ذلك, للأفراد حرية الخيار في أن يقبلوها أو لا يقبلوهـا. في إبراء الذمة
ومع ذلك, تعتبر هذه النقـود مـن أهـم أنـواع . ً وفاء للالتزامات−أو وسائط إلكترونية

 .أوراق البنكنوت: القانونية, وهيويفرق البعض بين النقود . النقود في العصر الحاضر
النقود الكتابيـة, فيطلـق :  أي.والنقود المساعدة والنقود الاختيارية, وهي نقود الودائع

 .»النقد«وعلى الثانية مصطلح » العملة«على الأولى مصطلح 
 : الأنــــــــــواع

رقيـة الـسلعية والمعدنيـة والوا بعد العرض السابق لتطور النقود من خلال مراحلهـ
 طبيعية أو معدنية, إلى أن أصبحت مجـرد قيـد اًمنذ أن كانت النقود سلع:  أيوالكتابية,

دفتري يتداول عن طريق الشيكات والوسائط الإلكترونية, نحاول هنا أن نتعرف عـلى 
الأنواع المختلفة للنقود بصورة مختـصرة ومحـددة ومبـاشرة, مـع التركيـز عـلى الأنـواع 

 .مكونات العرض الكلي للنقود:  أيظمة النقدية الحديثة,القائمة بيننا في الأن
:  إلى مجموعتين رئيستين, وهمـا− ăتاريخيا –يمكن القول بصفة عامة أن النقود تنقسم 

 بخاصـية اًوتتـصف الأولى أساسـ. مجموعة النقود السلعية, ومجموعة النقود الائتمانيـة
 ولا يمكن تصور حـدوث اخـتلال .التماثل والتعادل بين قيمتها كسلعة وقيمتها كنقود

ولكـن إذا مـا حـدث هـذا . أو التكافؤ» التماثل« −بين القيمتين بالنسبة للسلع الطبيعية 
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 النقـدي وغـير نت حرية الانتقال بين الاسـتعمالينالاختلال بالنسبة للنقود المعدنية, كا
 كفيلـة −  لقـو￯ العـرض والطلـباً من خلال حرية الصهر والسك, ووفقـ− النقدي
 .بطريقة آلية أو تلقائية» التعادل«بإعادة 

النقـود : وتتكون مجموعة النقود السلعية, بـدورها مـن مجمـوعتين فـرعيتين, وهمـا
وكانت الأولى تتكون من أنواع مـن النقـود . السلعية الطبيعية, والنقود السلعية المعدنية

ومـن ثـم, كـان . ح كسلعة اقتصادية نهائية, كالماشية والقمح والملـًالتي تستخدم أصلا
غـير نقـدي : بينما الثانية, كانت تتكون من معادن ذات استعمالين. اًمها مزدوجااستخد
: وكانـت تـشمل المعـادن الأساسـية كالنحـاس والبرونـز, والمعـادن النفيـسة. ونقدي

 لقاعـدة المعـدن اًوإذا استخدم معدن واحـد كـان النظـام يـسير وفقـ. الذهب والفضة
 . لقاعدة المعدنيناًالمعدنان, كان يسير وفقالواحد, وإذا استخدم 

: وتتكون مجموعة النقود الائتمانية, هـي الأخـر￯, مـن مجمـوعتين فـرعيتين, وهمـا
وتتكــون الأولى مــن النقــود المــساعدة المعدنيــة . النقــود الحكوميــة والنقــود المــصرفية

 الثانيـة مـن وتتكون. »محدودة«والورقية, وهي نقود قانونية, وإن كانت ذات قوة إبراء 
أوراق البنكنوت أو النقود الورقية الرئيـسة, ويـصدرها البنـك المركـزي, وهـي نقـود 

, والنقـود الكتابيـة أو نقـود الودائـع, وهـي نقـود »غير محدودة«قانونية ذات قوة إبراء 
 اًوفي أغلب التجارب, يكون البنـك المركـزي ملكـ. اختيارية, وتخلقها البنوك التجارية

ولـذلك تعتـبر أوراق البنكنـوت, في . ت الإشراف المباشر والدقيق لهاللحكومة, أو تح
وتسمى النقود الحكومية وأوراق البنكنوت بالعملـة, . الواقع حكومية أو شبه حكومية

 .لأنها نقود قانونية, بينما تسمى نقود الودائع بالنقد, لأنها اختيارية
 :لتاليوعلى ذلك, تتخذ خريطة التقسيم العام للنقود الشكل ا
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. ومن الشكل السابق, يتضح لنا أن العرض الكلي للنقود يتكون مـن النقـود الائتمانيـة
ُ يـذكر لـتفهم أدق وأعمـق لكيفيـة عمـل النظـام افبعد أن أصبحت النقود السلعية تاريخًـ

عملية التطور الإنـساني, ولتبيـان  الذي لعبته ظاهرة النقود في  المهمالنقدي, ولتأكيد الدور
أن الثقة في النقود وفي مؤسساتها, إنما تولدت وتـدعمت مـن خـلال الممارسـات الـسلعية 

ومن ثم, يتكون العـرض .  ائتمانيةاًالطويلة, أصبحت النقود التي نستعملها الآن كلها نقود
. ت, والنقود الكتابيةالنقود المساعدة, وأوراق البنكنو: الكلي للنقود من ثلاثة أنواع, وهي

, والتـي يمكـن »الأصول الـسائلة«وذلك باستثناء أشباه النقود, والتي تشمل العديد من 
 .نقود:  أيتحويلها بسرعة وسهولة ودون خسارة تذكر إلى وسائل دفع,

وبصفة عامة, لا تمثل النقود المساعدة إلا نسبة ضئيلة في العرض الكلي للنقود, بيـنما 
, يتزايـد باسـتمرار مـع تزايـد درجـة التقـدم ăمهـما ăنـسبيا اًتابيـة مركـزتحتل النقود الك

ًوتشغل أوراق البنكنـوت المركـز الثـاني, عـادة, في . الاقتصادي والاجتماعي في الدولة
, بينما تحتـل المركـز ăاقتصادياالأهمية النسبية للأنواع الثلاثة من النقود في الدول المتقدمة 

ن التوزيع النسبي لمكونـات إ : يمكن القولاًوعموم. ăاقتصادياة الأول في الدول المتخلف
, يدور بصورة تقريبيـة, حـول الـنمط ăاقتصادياالعرض الكلي للنقود في الدول المتقدمة 

%). 3(, ونقود مـساعدة %)22(, وأوراق البنكنوت %)75(نقود كتابية : النسبي التالي
التوزيع النسبي للمكونات بصفة عامـة, الـنمط , يتخذ ăاقتصاديابينما في الدول المتخلفة 

وعـلى %). 3(, ونقـود مـساعدة %)32(, نقـود كتابيـة %)65(أوراق بنكنـوت : التالي
من %) 95(ذلك, تشكل النقود المصرفية, بنوعيها, في المجموعتين من الدول, أكثر من 

 .العرض الكلي للنقود
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  المبحث الرابع
  صائص والتعريفالخ

بعد أن ناقشنا أهمية النقود وطبيعتها, وتناولنا المقايضة وصـعوباتها, ونـشأة النقـود 
للتغلب على هذه الصعوبات, وبعد أن حددنا وظائف النقود المختلفة, وتتبعنا المراحـل 
المتعددة لتطورها, وبعد أن قمنا بتصنيف أنواع النقود, وتحديد مكونات العرض الكلي 

 نبذة ختامية مختصرة عن الخـصائص التـي التـصقت بـالنقود,  اول هنا أن نقدملها, نح
 اًودقيق − اă عاماًوتطورت بتطورها, بل دفعت إلى هذا التطور, ثم في النهاية نعطى تعريف

 .ة المهم لهذه الظاهرة الاقتصادية− بقدر الإمكان
  :الخصائـــص

 »أي شيء« أنه لكي يـستحق −صل من عرضنا السابق في هذا الف− لعلنا عرفنا الآن
ما تقـوم «فالنقود هي . أن يوصف بالنقود, لابد أن يقوم بوظائفها بدرجة كفاءة مناسبة

فدواعي نشأة النقود تمثلـت في محاولـة . ُهذه الظاهرة تحدد بوظائفهان إ : أي.»به النقود
 ,دلوسـيط للتبـا: التغلب على صعوبات المقايضة, ومن ثم تحـددت وظائفهـا في أربـع

ولكـي تـستطيع النقـود .  ووسيلة للمـدفوعات المؤجلـة,ومقياس للقيم ومخزن للقيم
 .القيام بهذه الوظائف بكفاءة, لابد أن تتوافر فيها عدد من الخصائص المعينة

, ً أصـلااًالقبول العام, فلكي يكون الشيء نقود: وأهم هذه الخصائص على الإطلاق
ويستند هذا القبـول . تعاملين في الوفاء بالالتزاماتلابد من أن يحوز القبول العام من الم

 على ثقة المتعـاملين في هـذا الـشيء كنقـود, والتـي تـستمد مـن − كما أكدنا فيما سبق −
 لـذاتها, ًولا تقبل النقـود أصـلا. الاعتقاد بأن الآخرين سوف يقبلونها كوسيط للتبادل

وهذا واضـح .  النقود, مفيدةولا لما تحويه من مواد قد تكون في بعض الحقب من تاريخ
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ُولكن تقبـل للاعتقـاد بـأن الآخـرين سـوف .  في حالة النقود التي نستعملها الآناًتمام
 . يقبلونها

 بثقة المتعـاملين في قبولـه العـام مـن الآخـرين كوسـيط اًولكي يكون هذا الشيء متمتع
الـسمات أو  للقيم, لابد أن يتصف بعدد غير قليل مـن »جيد« للتبادل, ومقياس »جيد«

لعـل أهـم هـذه . الخصائص باعتباره أصل مالي كامل السيولة, يمثل قوة شرائية عامـة
 :الخصائص هي

 .الثبات النسبي في القيمة −
 .التجانس التام بين الوحدات المتماثلة في القيمة −
 .القابلية للتجزئة والتجميع −
 .سهولة الحمل والنقل والتخزين −
 .التلفعدم القابلية للعطب أو  −
 . صعوبة غش الوحدات أو تزييفها−

 كـأداةوتتمتع النقود بأنواعها الثلاثة في النظـام النقـدي المعـاصر بهـذه الخـصائص 
لتسهيل التبادل, لقبولها العام في الوفاء بالالتزامات, ولإلـزام القـانون للتعامـل بهـا في 

مي, أوراق البنكنـوت شقها الحكومي, النقود المساعدة بقوة إبراء محدودة, وشبه الحكو
 .بقوة إبراء غير محدودة

  :التعريـــــف
والتعريـف الـدقيق لأي . , نأتي في الختام إلى تعريفها»قصة النقود«بعد أن انتهينا من 

ولهذا السبب حرصنا أن يكون التعريـف . شيء هو في الواقع الشيء نفسه بكل تفاصيله
, يرغـب الـدارس اăمع ذلك, منهجيـو. هو آخر بند في العرض التفصيلي لظاهرة النقود
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ولمقابلة هذه الرغبة دعنـا نعـرج . في التعرف بصورة مختصرة على الظاهرة التي يدرسها
 حامد فعند الإمام أبي. , لنر￯ ماذا قدم في هذا المجال»الثري«إلى كنوز الفكر الإسلامي 

لإسلامي كان يطبـق  من نعم االله تعالى, ولأن النظام النقدي ا»نعمة«الغزالي تعد النقود 
ومن نعم االله تعـالى خلـق الـدراهم والـدنانير, وبهـما قـوام «: نظام المعدنين, فهو يقول

 كـل حيـث إنوهما حجران لا منفعة في أعيانهما, ولكن يضطر الخلق إليهما مـن . الدنيا
ه وملبسه وسائر حاجاته, وقد يعجـز عـما يحتـاج مإنسان محتاج إلى أعيان كثيرة في مطع

خلقهما االله تعالى لتتـداولهما الأيـدي, «: ً ثم يستطرد قائلا.» عنهيويملك ما يستغنإليه, 
 التوسـل بهـما إلى سـائر يويكونا حاكمين بين الأموال بالعـدل, ولحكمـة أخـر￯ وهـ

 إحيـاءأبـو حامـد الغـزالي,  (»الأشياء, لأنهما عزيزان في أنفسهما, ولا غرض في أعيانهما
 ).91: , ص4جـعلوم الدين, دار المعرفة,  
 الدراهم والدنانير أثمان المبيعات, والثمن هو المعيار الذي «: ويقول الإمام ابن القيم

إذ لـو . , لا يرتفع ولا يـنخفضاً مضبوطاًيعرف تقويم الأموال, فيجب أن يكون محدد
. كان الثمن يرتفع وينخفض كالسلع, لم يكن لنا ثمن نعتبر به المبيعات, بل الجميع سلع

 الناس إلى ثمن يعتبرون به المبيعات حاجة ضرورية عامة, وذلـك لا يمكـن إلا وحاجة
بسعر تعرف به القيمة, وذلك لا يكون إلا بثمن تقوم به الأشـياء, ويـستمر عـلى حالـة 
واحدة, ولا يقوم هو بغيره, إذ يصير سلعة ترتفع وتنخفض, فتفسد معاملات النـاس, 

: , ص2م, إعـلام المـوقعين, دار الفكـر, جابـن القـي. (»ويقع الخلاف, ويشتد الـضرر
137− 138.( 

فهـما يـشيران إلى فهـم . وهذان النصان لا يحتاجان إلى مزيد من الـشرح والتفـصيل
 مـن أجلهـا, وهـي »ُخلقـت«دقيق وعميق لظاهرة النقود, وإلى الوظائف الرئيسة التي 

بدرجـة كفـاءة ولكي تقوم النقـود بهـاتين الـوظيفتين . وسيط للتبادل, ومقياس للقيم
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 .مناسبة يتعين أن تتمتع بثبات نسبي في قيمتها
 :وعلى ذلك, يمكننا, الآن, أن نتفق على أن النقود هي

 .»يتمتع بالقبول العام من المتعاملين كوسيط للتبادل ومقياس للقيم شيء أي«
أي «ولعل الدارس يتعرف, من خلال عرضنا لظاهرة النقود في هذا الفصل, لمـاذا قلنـا 

لكن, ليس المهم الشكل, .  كثيرةً? لأن النقود اتخذت عبر تاريخها الطويل أشكالا»شيء
ولعلـه . شريطة أن تتوافر فيه خصائص المواءمة, وإنما المهم, كل الأهمية, القبـول العـام

? لأن هناك نـوع مـن »من كافة المتعاملين«, وليس »من المتعاملين«يعلم الآن, لماذا قلنا 
: ُ في النظام النقدي المعاصر, قد لا يقبل من بعض المتعاملين, فهـوهم مالنقود, وهو نوع

 يـدرك, بعـد أن اًولعلـه أخـير. , وهو نقود الودائع أو النقـود الكتابيـة»اختيارية«نقود 
قطعنا هذا الشوط في دراسة الظاهرة, لماذا اقتصر التعريف على وسيط للتبادل ومقياس 

? لأن الـوظيفتين الثالثـة »مقيـاس للقـيم« ثـم ً أولا»وسيط للتبـادل«للقيم? ولماذا قلنا 
. وسيط للتبادل ومقياس للقيم: والرابعة مساعدتان, وتنبثقان من الوظيفتين الرئيستين

 لأهميتهـا في تعريـف الـسيولة, وفى ً أولا»وسـيط للتبـادل«وذكرنا في التعريف وظيفـة 
 .خاصية القبول العام

عد أن عرفنا أن معظم العـرض الكـلي للنقـود وبعد هذا التحليل لظاهرة النقود, وب
 عـدة ăمنطقيـامـسئولة عنـه مؤسـسات ذات طبيعـة خاصـة, تنـشأ ) النقود المـصرفية(

ّتساؤلات حول ماهية هذه المؤسسات, ومما تتكون? وما هي طبيعة عملهـا? ومـا هـي 
محددات هذا العمل? وما هي القواعد التي تحكم قدرتها على خلق وصـناعة أو إصـدار 

ل النشاط الاقتصادي في شتى المجـالات? ِّوكيف يمكن لهذه المؤسسات أن تمولنقود? ا
وتشكل الإجابة على هذه التساؤلات وغيرها الموضوع الذي سنتناوله في الفصل التـالي 

 .المؤسسات النقدية, أو البنوك:  من هذه الدراسة, وهو)الثالث(
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  ةيقراءات ومراجع إضاف
  لموضوعات الفصل الثاني

  : مراجع عربية-أولاً
: القاهرة(, ةزكريا أحمد نصر, النقد والائتمان في الرأسمالية والاشتراكي/ دكتور −1

 ).م1967دار النهضة العربية, 
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دار النهـضة العربيـة,  : القاهرة(سامي خليل, نظرية الاقتصاد الكلي, / دكتور −2
 ).م1977

دار : القـاهرة(بد الحميد الغزالي, مقدمـة في الاقتـصاديات الكليـة, ع/ دكتور −3
 ).م1985النهضة العربية, 

مؤسـسة دار : القـاهرة(عبد المنعم راضي, اقتصاديات النقود البنوك, / دكتور −4
 ).م1971التعاون للطبع والنشر, 

دار القلـم, : دمـشق(عبد الوهاب أبـو سـليمان, البطاقـات البنكيـة, / دكتور −5
 ).م2003

: القـاهرة(فؤاد هاشم عوض, اقتصاديات النقود والتـوازن النقـدي, / دكتور −6
 ).م1976دار النهضة العربية, 

دار النهـضة : القاهرة( والبنوك, ,محمد زكي شافعي, مقدمة في النقود/ دكتور −7
 ).م1967العربية, 
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  تطبيقات
 
 .خلاصة ) 1(
 .بعض المصطلحات الأساسية بالإنجليزية ) 2(
 .أسئلة للمراجعة والاختبارات ) 3(
 .نماذج إجابات بعض الأسئلة )4(
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  :خلاصة) 1(

شيء يحـوز القبـول العـام مـن  أي : للنقـود بأنهـااă مبـدئياًبعد أن قدم الفصل تعريف
ت وسداد الديون, انتقل لمناقـشة أهميـة النقـود عـلى المتعاملين في تبادل السلع والخدما

 اً وتوزيعـاً بمختلف جوانب النشاط الاقتصادي, إنتاجـاً وثيقاًأساس أنها ترتبط ارتباط
, ومن ثم, تـؤثر مبـاشرة في مـستويات التـشغيل والـدخل والأسـعار, وفي اًواستهلاك

 .توزيع الدخل والثروة بين أفراد المجتمع في الحاضر والمستقبل
ــة  ــار المدرس ــصل أفك ــاول الف ــصادي, تن ــر الاقت ــود في الفك ــة النق ــان أهمي ولتبي

 أو المدرسـة »مـا بعـد الحداثـة«الكلاسيكية, والمدرسة الحديثة أو الكينزيـة, ومدرسـة 
نظرية كميـة النقـود لفيـشر, والتـي : فعرض بالنسبة للمدرسة الأولى. النقدية الجديدة

ند حدود التشغيل الكامل للموارد, وأن سرعـة  أن المجتمع يعمل ع:ْقامت على فرضي
ومن ثم, توصلت إلى أن هناك علاقة طردية خطية مباشرة بين كمية . دوران النقود ثابتة

النقود والمستو￯ العام للأسعار, ثم جاءت نظرية الأرصدة النقديـة لمارشـال أو نظريـة 
. ه نظرية كمية النقـودكمبردج في النقود, كنظرية طلب على النقود لتؤكد ما توصلت إلي

وبالرغم من الانتقادات التي وجهت إلى المدرسة الكلاسـيكية, إلا أن الواقـع المـشاهد 
 مع تغـير كميـة النقـود, وإلم يكـن بالنـسبة ăطرديايؤيد بصفة عامة حقيقة تغير الأسعار 

 . لتسهيل التبادلكأداةة فقط  مهموبصفة عامة, تر￯ هذه المدرسة أن النقود.  نفسها
ثم جاءت المدرسـة الحديثـة لتـشدد عـلى حقيقـة أن مـستو￯ النـشاط الاقتـصادي 
للمجتمع المعاصر لا يكون عند التشغيل الكامل, كـما أن سرعـة دوران النقـود ليـست 

وبالتالي زيادة العرض الكلي الفعال للنقـود, سـوف يـؤثر في الطلـب الكـلي مـن . ثابتة
ممـا يـؤدي إلى زيـادة مـضاعفة في الـدخل, خلال زيادة الاستثمار, وزيادة الاستهلاك, 

زيـادات أخـر￯ في  أي وبالتالي ينتقل المجتمع إلى مستو￯ أعلى من التوازن, بعـد ذلـك
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إلى زيادة في التشغيل والدخل, مـع زيـادة في الأسـعار,  تؤدي العرض الكلي للنقود قد
 الطلـب زيادات في أي وإذا ما اقترب الاقتصاد إلى مستو￯ التشغيل الكامل, ستنعكس

ًالكلي من خلال زيادة عرض النقود مباشرة على المستو￯ العـام للأسـعار, ممـا يعـرض 
وفي هذه الحالة يبدأ التشخيص الكلاسـيكي في . الاقتصاد لموجات تضخمية متصاعدة

 .السريان
أكدت المدرسة النقدية الجديدة على أن الطلب على النقود يـرتبط بمـستو￯   اًوأخير

وعديم المرونة بالنسبة لسعر الفائدة, على عكس ما قدمه كينز, والذي , »الدائم«الدخل 
المعاملات والاحتيـاط والمـضاربة, وأن هـذه : اعتبر أن هذا الطلب يحكمه ثلاثة دوافع

صت هـذه ُلـثـم خ. دة, وبالـذات دافـع المـضاربة بـسعر الفائـăعكـسياالدوافع ترتبط 
 القول بأنه رغم تغير سرعة الـدوران إلى − مدرسة شيكاغو بزعامة فريدمان − المدرسة

إلى زيادة مـستو￯  تؤدي زيادة في عرض النقود قد أي ,إلا أنه يمكن التنبؤ بها, ومن ثم
. التشغيل والدخل, باعتبار أن المجتمع المعاصر لا ينتج عند مستو￯ التـشغيل الكامـل

 الواقع المحـدد ثم انتهت المدرسة إلى ما توصلت إليه نظرية الكمية من أن النقود هي في
وعند مستو￯ قريب من التشغيل الكامل, سيكون أثر النقـود . الرئيس للإنفاق القومي

 . على مستو￯ الأسعار, وإلم يكن بنسبة التغير في النقود نفسهااًمباشر
وخلص الفصل من هذا العرض للمدارس النقدية الثلاث إلى أنه رغم أننا يجـب أن 

نشاط الاقتصادي, إلا أن النقـود شـديدة الأهميـة لـيس  لل»الحقيقي«نركز على الجانب 
 لتأثيرها المبـاشر في الجانـب الحقيقـي, في ظـل اً لتسهيل التبادل, بل أيضأداةنها لأ فقط

 »النقـود«واعتبر النقـديون . اقتصاديات معاصرة لا تعمل عند حدود التشغيل الكامل
 .ًدة عاًسلعة تبادل, وأصل مالي كامل السيولة, لا يدر دخلا

 نشأة النقود, والمتمثلة في صعوبات المقايضة, حيـث ￯ثم انتقل الفصل لتناول دعاو
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فكانت وظيفة النقـود كوسـيط للتبـادل . اخترعت النقود للتغلب على هذه الصعوبات
قسمت الصفقة العينية إلى صفقتين نقديتين, للتغلب على صعوبة إيجاد التوافـق حيث إن

لين; ووظيفة مقياس للقيم لمعالجـة صـعوبة التعـرف عـلى المزدوج للرغبات بين المتعام
نسب التبادل وإيجاد وحدة للحساب, ومخزن للقيم للتغلب على صعوبة تخزين الـسلع, 
ووسيلة للمدفوعات المؤجلة للتغلب على صعوبة إبرام عقود سلعية آجلـة أو قـروض 

 . سلعية
, أن الأولى. على حقيقتينوللإجابة على التساؤل عن كيفية تطور النقود, أكد الفصل 

النقود خلال تاريخ تطورها مرت بمرحلتين سلعتين, النقود السلعية والنقود المعدنيـة, 
, كـسلع طبيعيـة أو معـادن, وتتـساو￯ قيمـة »حقيقيـة« اًحيث كانت النقود فيها نقود

 مـن خـلال قـو￯ ً في حالة النوع الأول وتعادلااًالسلعة كسلعة مع قيمتها كنقد, تكافؤ
ومـن هنـا نـشأت الثقـة في النظـام النقـدي, . عرض والطلب في حالـة النـوع الثـانيال

. ًوترسخت, حتى الآن, خاصـة ظهـرت أهميـة النقـود في تطـور النـشاط الاقتـصادي
والحقيقة الثانيـة, أن تـاريخ تطـور النقـود قـد تـضمن في الوقـت ذاتـه نـشأة وتطـور 

نقــود في عمليــة تطورهــا إلى وانتقلــت ال. البنــوك: المؤســسات المــسئولة عنهــا وهــي
وفي هـاتين المـرحلتين, . الثالثة, النقود الورقيـة, والرابعـة, النقـود الكتابيـة: المرحلتين

 ائتمانية, بمعنى عدم المساواة بـالمرة اًوصل التطور إلى مداه, حيث أصبحت النقود نقود
قود عـلى القبـول واعتمدت الن. بين قيمة الأشياء المصنوعة منها النقود وقيمتها النقدية

العام والإلزام بقوة القانون في حالة النقود الورقية الرئيـسة والنقـود الحكوميـة, وعـلى 
ّوتكون في النهاية العرض الكـلي . القبول العام وسهولة التعامل في حالة النقود الكتابية

نقـود للنقود في الأنظمة النقدية المعاصرة من هذه الأنـواع الثلاثـة, والتـي تحتـل فيـه ال
 %).3(المساعدة نسبة ضئيلة للغاية, لا تتجاوز 
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 وانتهى الفصل بتلخيص والتأكيد على خصائص النقود, وعلى رأسها القبول العـام 
القيام بوظيفة وسيط للتبادل, ثم الثبـات النـسبي في القيمـة, حتـى :  أيمن المتعاملين,

, وبالـذات كونهـا تستطيع أن تقوم بالوظائف الثلاث الأخر￯ بدرجـة كفـاءة مناسـبة
مقياس للقيم, ثم تجانس الوحدات المتماثلة في القيمة, ثم القابليـة للتجزئـة والتجميـع, 

 أن تكون اًثم سهولة الحمل والثقل والتخزين, وعدم القابلية للعطب أو التلف, وأخير
 لـبعض فقهائنـا, اă إسـلامياً, قدم الفصل تعريفـاًوأخير.  ضد الغش والتزييف»محصنة«

 أي هـي: , مع التعريف الذي سطرناه في نهاية الفصل, وهو أن النقوداًي يتفق تماموالذ
 .شيء يتمتع بالقبول العام من المتعاملين كوسيط للتبادل ومقياس للقيم
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  : بعض المصطلحات الأساسية بالإنجليزية) 2(
 

 -Liquidity 1 السيولة−1

 -Barter  2 المقايضة−2

 -Double Coincidence of Wants 3 التوافق المزدوج للرغبات−3

 -Indirect Barter  4 المقايضة غير المباشرة−4

 -Medium of Exchange  5 وسيط للتبادل−5

 -Generalized Purchasing Power 6 قوة شرائية عامة−6

 -Standard of Value 7 مقياس للقيم−7

 -Hyper Inflation  8 تضخم مفرط−8

 -Store of Value 9 ن للقيممخز−9

 -Standard of Deferred Payments 10 وسيلة للمدفوعات المؤجلة−10

 -Commodity Money 11 النقود السلعية−11

 -Metallic Money 12 النقود المعدنية−12

 -Full Bodied Money 13 نقود رئيسة أو كاملة −13

 -Monetary Standard 14 القاعدة النقدية−14

 -Definitive Money  15 النقود النهائية−15

 -Legal Tender  16 النقود القانونية−16
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 -Gold Standard  17 قاعدة الذهب−17

 -Paper Money 18 النقود الورقية−18

 -Banknotes 19 البنكنوت−19

 -Representative Paper Money 20 النقود الورقية النائبة−20

 -Credit Paper Money 21 النقود الورقية الائتمانية−21

  Or: Fractionally Backed paper Money  النقود الورقية الائتمانية 

 -Fiat Money 22 النقود الورقية القانونية−22

 -Managed Money 23 النقود المدارة−23

 -Deposit Money 24 النقود الكتابية−24

 -Near Money 25 أشباه النقود−25

 -Credit Card 26 بطاقة الائتمان−26

 -Debit Card 27 بطاقة الدين−27

 -Smart Card 28 البطاقة الذكية−28

 -Electronic Money or E-Money 29 قود الإلكترونيةالن−29

 -Electronic Cash or E-Cash 30 النقد الإلكتروني−30
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  :أسئلة للمراجعة والاختبارات) 3(
  تعريف مصطلحات: المجموعة الأولى

ًفي هذه المجموعة, يطلب من الدارس تعريف مصطلح معين تعريف , كما اً ومحدداً مختصراُ
 .جاء في المتن

 :عرف المصطلحات التالية
 . النقود السلعية−11 . العرض الكلي للنقود−1
 . النقود النهائية−12 . النقود−2
 . النقود المصرفية−13 . نظرية كمية النقود−3
 . النقود الحكومية−14 . نظرية الأرصدة النقدية−4
 . النقود المدارة−15 . سرعة دوران النقود−5
 . قاعدة الذهب−16 . طلب تفضيل السيولة−6
 . النقود الاختيارية−17 . الميل الحدي للادخار−7
 . العملة−18 . قانون ساي في الأسواق−8
 . بطاقة الائتمان−19 . السيولة−9

 . أشباه النقود−20 . الأصل المالي−10
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  اتتعليل عبار: المجموعة الثانية
ُفي هذه المجموعة بشقيها يطلب من الدارس تحديد ما إذا كانت العبارة صـحيحة أم خاطئـة, 

 .مع التعليل, باختصار:  أيأو يختار من بين عبارات العبارة الصحيحة, ثم يذكر لماذا?
 :حدد عما إذا كانت العبارة التالية صحيحة أم خاطئة, ولماذا?) 1(

لتجربة المصرية تعد من أهـم مكونـات النقـود الورقة من فئة الخمسة جنيه في ا −1
تنص نظرية كمية النقود عـلى أن عـرض النقـود يـؤثر بـالقطع في  − .المساعدة

 .مستو￯ النشاط الاقتصادي
 .نظرية فيشر في كمية النقود هي نظرية كمبردج في النقود −2
 .اًتتأسس النظرية الكينزية على مبدأ عكس قانون ساي تمام −3
 . من دافع المضاربةاًنقود أساسيتكون الطلب على ال −4
 .المدرسة الحديثة هي المدرسة النقدية الجديدة −5
 . مع الادخار المخططاً أبدًالاستثمار المخطط يتساو￯ دائما −6
 . على الاستثمار الجديداًيعتمد أساس الإنفاق مضاعف −7
 . مع الميل الحدي للاستهلاكăعكسيا اًيتناسب تناسب الإنفاق مضاعف −8
 . مع المدرسة الكينزيةاً النقود تتفق تماممدرسة شيكاغو في −9

 .جاءت النقود كمقياس للقيم للتغلب على صعوبة التخزين في ظل المقايضة −10
 .وظائف النقود على سبيل الحصر والتحديد أربع وظائف −11
 . قيمة النقود كسلعة مع قيمتها كنقدًفي النقود السلعية, تتطابق دائما −12
 .لعيةالنقود المعدنية ما هي إلا نقود س −13
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بسبب ملكية الدولة للبنك المركزي, تستحوذ النقـود الحكوميـة عـلى نـصيب  −14
 .كبير في كتلة النقود

 .النقود النائبة هي نقود ذهبية −15
 .الحسابات الجارية:  أيالنقود الائتمانية هي النقود الكتابية أو نقود الودائع −16
 .د الكتابيةالنقود المصرفية هي نقود نهائية وتشمل النقود الحكومية والنقو −17
 .أشباه النقود كبطاقات الائتمان هي بالقطع نقود −18
النقود الإلكترونية كبطاقات الائتمان والدين والبطاقة الذكية هي أحدث أنواع  −19

 .النقود
 

 :حدد الإجابة الصحيحة مما يلي, مع التعليل) 2(
 : ة لأنها مهمير￯ الكلاسيك أن النقود −1

 تؤثر في مستو￯ الأسعار) 3(    سهل التبادل ُت) 2(  تؤثر في مستو￯ التشغيل ) 1(
 : نظرية كمية النقود صحيحة لأنها −2

    لفروضها اًوفق) 2(    تعكس الواقع ) 1(
 وكتلة النقود الإنفاق تربط بين) 3(

 : نظرية الأرصدة النقدية, هي −3
 دنظرية كينز في النقو) 3(  نظرية فيشر في النقود ) 2(  نظرية كمبردج في النقود ) 1(

 : التفضيل النقدي يعني −4
 اكتناز النقود) 3(  الاحتفاظ بالنقود ) 2(    إنفاق النقود ) 1(

o b e i k a n d l . c o m



 < <

174 

 : الميل الحدي للاستهلاك قد يكون −5
 أقل من الواحد الصحيح) 3(   واحد صحيح ) 2(       اًصفر) 1(

 : ير￯ كينز أن سرعة دوران النقود −6
 تتغير) 3(  قصيرة ثابتة في الفترة ال) 2(  ترتبط بسعر الفائدة ) 1(

 : عند المدرسة الحديثة يعمل الاقتصاد −7
   عند حدود التشغيل الكامل ) 2(بعد حدود التشغيل الكامل ) 1(
 دون هذه الحدود) 3(

 : عند كينز الطلب الكلي −8
   يتأثر بالعرض الكلي ) 2(  يؤثر في العرض الكلي) 1(
 يؤثر في الاستهلاك) 3(

 : زيادة العرض الكلي للنقودتر￯ المدرسة الحديثة أن  −9
  على مستو￯ التشغيل ً دائماăإيجابيايؤثر ) 1(
  على هذا المستو￯ اă ثم سلبيăإيجابيايؤثر ) 2(
 اًلا يؤثر أبد) 3(
 : مدرسة شيكاغو هي −10
 هي المدرسة الكلاسيكية ) 2(  المدرسة الجديدة الجديدة ) 1(
 هي مدرسة الأرصدة النقدية) 3(
 : نقود, هيوظائف ال −11
 خمس وظائف) 3(    أربع وظائف ) 2(    وظيفتان ) 1(

o b e i k a n d l . c o m



< << <

175 

 : النقود السلعية −12
 لا صلة بين قيمتيها) 3(  تتعادل قيمتيها ) 2(    تتطابق قيمتيها ) 1(
 : النقود المعدنية تشمل −13
  صاحبت تطورها اًكل المعادن تقريب) 2(  النحاس والبرونز ) 1(
 الفضة والذهب) 3(
 : دنين هو المتكون مننظام المع −14
 معدن نفيس وآخر غير نفيس كنقود مساعدة ) 1(
 معدنين نفيسين ) 2(
 درجتين من النقاوة لمعدن نفيس واحد) 3(
 : تشمل النقود المصرفية −15
 النقود الحكومية والبنكنوت ) 2(  النقود الحكومية فقط ) 1(
 البنكنوت والنقود والكتابية) 3(
 : تعد النقود النائبة −16
  ورقيةاًنقود) 3(     ذهبية اًنقود) 2(     اختيارية اًنقود) 1(
 : ُتعد نقود الودائع −17
  قانونيةاًنقود) 3(     نائبة اًنقود) 2(     اختيارية اًنقود) 1(
 : أشباه النقود, هي −18
 النقود الإلكترونية) 3(    أذون الخزانة ) 2( كل الأصول المالية السائلة ) 1(
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  : العملة هي −19
   النقود المساعدة والبنكنوت ) 2(    النقود المساعدة ) 1(
 النقود المساعدة والمصرفية) 3(
  :بطاقات الائتمان تعد −20
 وسائل جديدة لاستخدام النقود ) 2(  وسائل دفع جديدة ) 1(
  مصرفية جديدةاًنقود) 3(

 
 

  أسئلة تقليدية: المجموعة الثالثة
 .الإجابة على هذه الأسئلة في حدود الوقت المسموح, وقد تكون مباشرة من المتنتتم 

, اشرح باختـصار هـذه » لفروضـهااً وفقـاًكمية النقـود, نظريـة صـحيحة تمامـ« −1
 . العبارة

لا تختلف نظرية كمية النقود عن نظرية الأرصدة النقدية في تحديد دور النقـود في « −2
 .اشرح باختصار هذه العبارة. »ارالتأثير على المستو￯ العام للأسع

 . في النقودكمبردج عن نظرية − باختصار −تكلم  −3

 اً أبـدًأن الاستثمار المحقق دائماكيف من خلال الاستعانة برسم بياني, وضح  −4
 .يتطابق مع الادخار المحقق

 . نظر مدرسة شيكاغو في دور النقود في النشاط الاقتصاديهةاشرح وج −5

 .اشرح باختصار هذه العبارة. » صعوبات المقايضةجاءت النقود للتغلب على« −6
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 .ناقش وظيفة النقود كوسيط للتبادل −7

 .تكلم باختصار عن مرحلة النقود السلعية في تاريخ تطور النقود −8

 إلى حالـة »الحقيقيـة«انتقلت النقود عبر تاريخها الطويل مـن حالـة النقـود « −9
 . هذه العبارة− باختصار −اشرح . »النقود التجريدية

 .»أشباه النقود«ناقش مصطلح  −10
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  :نماذج إجابات على بعض الأسئلة) 4(
  : عرف المصطلحات التالية: أولاً

 . النقد      النقود المعدنية
 :الإجابــــــة

, وتخـتص بتعـادل قيمـة   هي المرحلة الثانية من مراحل تطور النقـود:النقود المعدنية 
ويـتم التعـادل مـن خـلال قـو￯ . النقود كمعدن مع قيمتهـا كنقـد
وكانـت مرحلـة طويلـة ومزدهـرة, . العرض والطلب عـلى المعـدن

 .م بخروج آخر دولة عن قاعدة الذهب1931 عام ăعملياانتهت 
قـود نقـود الودائـع, لأنهـا ن:  أيُ مصطلح يطلق على النقود الكتابيـة:النقــــــــد 

 فتطلق على النقود القانونيـة, وهـي النقـود »العملة«أما . »اختيارية«
 .الحكومية المساعدة وأوراق البنكنوت

 
  
  حدد ما إذا آانت العبارة التالية صحيحة أم خاطئة، ولماذا؟: اثانيً

 .يل السيولة من ثلاثة دوافعض عند كينز يتكون طلب تف
 .ت الائتمان هي وسيلة إلكترونية جديدة لاستخدام نقود الودائع بطاقا

 :الإجابــــــة
تفضيل السيولة على :  أيالعبارة صحيحة, حيث يشمل الطلب الكينزي على النقود, 

 لكينـز اًدافع المعاملات, ودافع الاحتياط, ودافع المضاربة, وترتبط هذه الدوافع وفقـ
 .دافع المضاربةبتغيرات سعر الفائدة, وبالذات 

 العبارة صحيحة, لأن هذه البطاقات تستمد وجودها من الحساب الجاري للعميـل 
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 كالشيكات وسيلة لاستخدام النقود, وليست اًفهي تمام. حامل البطاقة لد￯ البنك
 . التبادلاً في حد ذاتها, وإن كانت سهلت كثيراًنقود

 
  
  :ابة الصحيحة مما يلي، مع التعليلحدد الإج: اثالثً

 :  مضاعف الإنفاق, يعتمد على
 الاستثمار والاستهلاك المستقل ) 2(    الاستثمار والاستهلاك ) 1(
 الاستهلاكي الإنفاق )3(

 :  جاءت النقود كوسيط للتبادل للتغلب على صعوبة
     المدفوعات المؤجلة ) 2(        التخزين ) 1(
 لرغباتالتوافق المزدوج ل) 3(

 :الإجابــــــة
, حيث يعامل الاستهلاك المستقل عن الـدخل معاملـة الاسـتثمار في التـأثير )2( رقم 

يـساوي  على مستو￯ الدخل, من خـلال الميـل الحـدي للاسـتهلاك, إذ »المضاعف«
فـإذا كـان الميـل الحـدي للادخـار يـساوي . المضاعف مقلوب الميل الحدي للادخار

ــ%)20( ــضاعف يك ــإن الم ــتثمار ). 5(ون , ف ــان الاس ــه, ) 100(وإذا ك ــون جني بلي
) 750(:  أي,)5×150(يـساوي , فإن الأثر على الدخل )50(والاستهلاك المستقل 

 .بليون جنيه
 ضرورة أن يجد الشخص الذي لديـه فـائض ممـا أنتجـه مـن ي, والتي تعن)3(رقم  

هـذا الفـائض سلعة ويريد أن يبادلها بفائض سلعة أخر￯ يحتاج إليها شخص لديه 
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الذي يريده, ويريد في الوقت نفسه فائض الـشخص الأول, وأن يتفقـا عـلى نـسبة 
 هنـا, جـاءت النقـود فقـسمت هـذه ,التبادل بين السلعتين, ومكان وزمان التبادل

الصفقة العينية إلى صفقتين نقديتين, حيث يبيع الشخص ما لديه من فائض مقابـل 
قامت النقود بدور :  أي.ن سلعة أو سلع أخر￯بالنقود ما يريد م يشتري النقود, ثم

 .وسيط للتبادل

 
 

 

  أسئلة تقليدية: ارابعً
 : السؤال الأول

 .اكتب في نظرية كمية النقود
 : السؤال الثاني

 .اعرض باختصار مرحلة النقود الكتابية
 :الإجابــــــة

 : إجابة السؤال الأول
 .مباشرة في المتن

 : جابة السؤال الثانيإ
 .ًمباشرة في المتن, وتختصر بما يتفق مع الوقت

 
  :مســـــائـــل: اخامســـًـ

, والأثر النهـائي المـضاعف عـلى الـدخل )80(, والاستثمار )4(إذا كان المضاعف 
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 بليون جنيه, فما هو حجم الاستهلاك المستقل?) 560(
سلعة وخدمة, فما هي نسب ) 950( لنظام المقايضة, ويتعامل في اًقيسير مجتمع ما وف −1

 التبادل التي يتعين على المتعاملين أن يعرفوها, حتى لا يقع على بعضهم ظلم?
 :الإجابــــــة

 حجم المضاعف×  الإنفاق = الأثر المضاعف على الدخل−1
 4× الإنفاق= 560

560 
 =الإنفاق∴

4 
  بليون جنيه140= 

 الاستهلاك المستقل+ الاستثمار=  الإنفاقنحيث إو
 . بليون جنيه60= 80 −140= الاستهلاك المستقل∴

 )1−ن(ن 
 =من السلع والخدمات ) ن( نسب التبادل لعدد حيث إن −2

2 
950) 950−1( 

 = عدد النسب في مثالنا∴
2 

 . نسبة تبادل450775= 
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  ملاحظات الدارس حول النقاط الأساسية
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