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אא،אאא

אK 
אאאאאא،

אאאא
אאאאאאאא

א،אאא
אאאא
אאאKא

אאאאאאאאא
אאאאאאאא

אK 
אאאאאאא

אאאאא
אאאא

o b e i k a n . com



١٠٠ 

אאאאאKאאא
אאאאא،א

אאאאאאK 
אאאW 

١-אאאGross National Product (GNP) 
אאאאאאאא

אאא،א
אאאKאא

אאאא-א
אא،אאאא
אאאאא،אאא

אאאאאאK 
٢-אGross National Personal (GNP-Capita) 

אאאאאא
אאא،

אאאאKאאא
אאאאאאאאK 

אאא،
א
אאאKאאאאא
אאאאאאאא

אאאא،א
אאאאאK 
אאאא

אF١EW< <

                                                      
F١EK،א،אאא،אאא،٢٠٠١،٨٠-٧٩ 
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١٠١ 

− אא،٤٢א،א
١٩٩٤٨٩٥٦אK 

− אא،אא٣٦
אא٢٨٩٦٨٩٥٦אK 

− ،אאאא٦٥،
אא٧٢٦٢٨٩٥אK 

− ،אא٦٥،אא
٧٢٥אKאאאא١٩٩٤

K 

F٥EאאLאK 
אא אא אא

٨٩٦٥א
אא

٢٨٩٦٨٩٦٥ 

אא
٧٢٦٢٨٩٥ 

٧٢٦ 

אאא 
אאא 
א 
א  
אאא 
אאא א 
 א 
אאאא 
 א 

אא 
אא 
אאא 
  

אאאאא 
אאא 
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١٠٢ 

אאאאאא
אאK 

٣-אW 
אאאאא

،אאאאאאאאא
אאאאאאא

אאKאאאאאאא
אא،אאאאאאא

אאא
אא،אאאא

אאאאאאא،א
אאא

אאאאאאK 
אאאאאאFאE،א

אא،Kאאא
אאאאאאא

אא،אאאא
אאKאאאא

אאאאאאאא،אאא
אאאאאאK

אאא،אאא
אאאאאאאK 

אאאאאאא
אאאאאK 

٤-אאאW 
אאאאא

،אאאאאאאאא
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١٠٣ 

אאאאא،אא
אאאאאאאK 

٥-אאאאW 
אאאאאא
אאאאאאאאא

אאאא،אאא
אאאאאאא

אאאאאא،א
אאאאאא

אא،אאאאא
אאאאאאאאא

אאKאאאאא
אאא٤٢٪אאא،

א٣٢٪،אא
،אאאא
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אאW 

z١xאאWThe International Monetary Fund (IMF) 
אאאאאאא

אאאאא١٩٤٤
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אאאאא
א،אאא،אאאא،

אאאאא
אאאאאאאא

אK 
אאאאאW 

− אאאאא
אK 

− אאא،אאא
אאK 

− אאאK 
− אאאא

אאאאאאאא
אK 

אאאאW 

אWאאאאאא
FאאEאאאא

אאאאK 
אאWאא

،אאאאאא
אאאאאאאKאא
אאא،،

אאאאאא
אאK 

אאWאאאאאאא
אאאאאאאא
אK 
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אWאאאא
אאאאאא

،א١٩٩٨אאא
٢٧אאא١٩٩٦

Kאאאא
אאאאאא
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،אאאאאא،אא
אא،אאא،אא

אאK 
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אאאאאאK 

٤ אאאאK 
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אאWInternational Development Association (IDA) 
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אאWInternational finance Corporation (IFC) 
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אK 
אאאW(MIGA) 

The Multi-Lateral Investment Guarantees Agency.  
אאאא١٩٨٥

א،אאאא
אאאאאא

אאאאאא
אאאKאאא

אאא،
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אאאאאא
אאאא،אא

אאאאאאאאאK 
z٣xאאW 

אאאאאא١٩٧٧א
א،אאאאא
אKאאאW 

• אאאאאא
אאאא
אK 

• אאאאאאK 

• אאאאא
K 

• אאאאאאא
אאאK 

אאאאא
אאאאאאא

אאאאאאאא
א،אאאא

אא،אאאא
אאאK 

z٤xאאאאW 
אא١٩٦٧א١٩٧٤א

אKF٧Eאא،אא
אW 

١ אאאאאא
אאאאאK 
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٢ אאאאאא
אאאK 

٣ אאאאאאא
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אאאאאאא
אאאאKאאא

אאאאאא
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אאאאאאא
אאאאK 

אאאאאא
אא،אאאא

אאאאאאאא
אאאאאא

אאKאאא
،אאאאWאא–

א–א–א،אא
א،אאאKא
אאאKא

،אאאאא
אא،אאאאאאא

א?אF?Off-shoreEאאאא
אאאKאאא

אא
אאאאאK 

אאאאW
• אאFאאאKE 
• אאאאK 

• אאFאKE 

אאא،אא
אא،א

אאFKא٩אאאאKE 
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אL١٠Lאאא 
 
אאאאא

אאאאאאא
אאאאאKא
אאאאאאאא،

אאאאאאאא
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אאא١٠-١א،א
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אL٣٠٠Lאא،

אאאאאאאK 
אאאאאאא

אאאאא،אאא
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Kאאאא
אאאאא،אאא
אאאא
אאK 

אאאאא
אאאאא

אאאאא،א
אאא

א،א
אאאאאא،א

אאא،١٩٩١
אL٤٥٠LאאK 

אאא١٩٩٥
אL٢٠٦٦LKאאאאא
אאאאא١٩٩٨א
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אאאWF١E 
  אאאאאאאאא

אאאאאאא
אאאאK 

                                                      
F١EK،،א،אאא،א٢٠٠٣،

٢٦٢-٢٦٠K 
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  אאאאאאאא
אאא
אאK 

  אאאאאא
אאאאאאFאKE 

GGאאאאאW< <

١ אאאאK 
٢ אאK 
٣ אאK 

אאאW 
١-אאאאW 

אאאאK
אאW 

  אאאאאאK 
  אאאאאאא

א،אאאK 

  אאאאא
K 

٢-אאW 
אאאאאאאאאK

אאאאאא،א
אאאאאK 

٣-אאW 
אאאא

אאK 
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אאא 

W 
• אא٣٠٢٠٪K

אBLUE CHIPא
אאאאאאאK 

• Sand P 500אאL٥٠٠L٨٠٪
אאאאאא،

אאאאK 

אא 

אאK١٠٠-FT100אא
אL١٠٠Lא٧٠٪
אK 

 
L٤٠Lאאאאא
אElectroning Trading System،L٤٠L

אK 

 
DAXFאEL٣٠Lא٧٠٪
אK 

א 
אאFNIKKEIEאL٢٢٥L
אL٧٠٪KאFTOPIXE
L١١٠٠LK 

אאאW 
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אאאK 
אא،אאאא

אא،אאאא،K 
אאאאא

אW 
אאאא،אאאא

אאאא
،אאאאK 
אL١١LאאאF١EK 

 א א 

١Kא G 

٢KK GאאK 

٣K
אא

אא 

Gאא
אא،
א

אאאK 

٤K
אא

אאK 
Gאא

אאאK 

٥K

אא
،א


אאK 

Gאאא
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٦K
אאא

א
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Gאא
א

אאאK 

                                                      
F١E،אאLK٢٣٣L 
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א

אאא
אאאK
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א
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>البورصات العربية <

אאאאאא
אאאאאאאא
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אאאא،אא

                                                      
F١EK،אאאא٢٠٠٣،א،KKK٢٣٤-

٢٥٩FאאאKE 
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١٢٥ 

אאאK 

٢ -אWSwap 
אאאא

אאאא
אאא،WאאK 

٣ -אWFutures 
אאאא

א،אאאK 

٤ -אאWForward 
אאא

אK 

٥ -אאWSwaption 
FE،
K 

٦ -אWCap 
אאא

אאאK 

٧-אאWFloor 
אאאאא
אאאאאא
FאאKE 

Futures Contractالعقود المستقبلية 

אאא،אא
،אאאאאאאK 
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١٢٦ 

אאאא،
אאאאא

אKאאאאא
אאאאKאא

אאאאאK 
אאאא

א،אאא
אKאאא

אא،אאK
אאאא

אאאK 
אאאW 

١ א،אאא
אאK 

٢ אאאאאאK 

אאWOptions 
אאאאאאא

אאא،א
אאאאK

אאאאא١٩٨٣
K 

אאאא
אKא

אאא
אא،אאW 
-،אאאW 

אאאאא
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١٢٧ 

אKאא
אאאאאKאא

אאאאאאK
אאאאאא

אKאאאא
אאאK 

-אWW 
א-אאאא

K 
א–אאאFאא

אEאאא،
אאאאאאW 

• אאFאEאK 
• אK 

• א،אאאאא
אאK 

• ،אאאאאאא
אא،אאK 

• אאא،אאא
אא،א

אאK 

٣אאאאFGDREGlobal Deposittary Receipts 

  :ماذا تعنى شهادات الإيداع الدولية] ١[

FאEאאאא
אאאאאא

אאאאאFאאEאאא،
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١٢٨ 

אאאאאאא
אאאאאאאK

אאאאאאא
،אאאאאאאא

א،אאאאאאא
אאאאאאK 

אאאאאאאאא
אאאאא

אאאK 
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− אאאאא
אאאK 

− אאאאאאאאK 

− אאאא
אאאאK 

− אאאאאאא
אאאאאאK 

− אאאאאא
אאאאאאאK 

− אאאאאא
אאK 

− אאאאאא
אאאאאאK 

− אאK 
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אאאאאאאאא
אאאאאאאא

אא،Wאאאא،
אאאאאאאא،

אאW 
אWאאאא،אאא

אאאאא
אאאאKאאא

א،W 
  ،אאאאא

אאאאאא
אאאאאא

אאאK 
  אא،אאאא
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   :الدوليةيداع  مزايا إصدار شهادات الإ]٥[

–אאאאW 
− אא-אK 
− אאאאאK 

− אאאאאK 

–אאW 
− אאאאאאאאאK 
− אאא

אK 

− אאאאאא
 Kאא

  :  حجم إصدار وسعر شهادات الإيداع في العوامل المؤثرة ]٦[

− אאאאK 
− אאאאK 

− אאK 

− אאאK 

 Kאאאאאא −

  : هي عوامل تحديد توقيت الإصدار ]٧[
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אאK 
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