& A Juadl]
Symyb) | wiiliag






EREER

& 3 ol
Sl chbed| willag

gl o Ty i AL el 5 e 1 AT Jae | ol
S e i 35 e ALY Gl Gt e sale 3 oS a) Sl g Ay
iy oyl Dl 35 o 8 gl e ey 1Y) B Losy 3
il e e gl Ol O g Ladh ety iy A 238 ie
o 3Bl US L O e Cuns el sl 3 a0 By i)
A eda Sy Wl 8y Aekal e i A i) 3Ean ailla AV
S e A Al o et SV sl (e Cand B i et e
s ey Gl el gl it Bl V1 g Sl Al il s
WSS et BV L Jas 5 3 (5 A1 ol Al ol (3l (e AT
Bl o 5 38 el il L By S Al Jdanily Jol 0 andl A
gl & gl A L)

gJS)“ il ailiagy witadi

DR (et 5a (S el il et ) Cangl o Rdle Aday 5 (S
Gty AoabaBV) Aanll ga AT cany Ciliay SO AW S Ay cgabaiy!
tlaa il gl (e yie same 5 3K al) Sl e Cilaall Sl it s
WSS e sl laBYL das 5 sh Aelal) el Y il )

o sadll aa g e iyl sl s 5 i s sl -




&S pall S Cailh g :bl‘)j‘l Jaill

e cila gl e Y Ao sanddl Jlaidly i et o il e 05K S
et Al Ao penall Juodill (o (s D 2ay i yai

Ay ey g 5 S el bl g Oh ol Adall Aaudl Dl allhgh Aedie 4
Open ia gial 3 g3 Ol lany Sl 5 chga gill 4 Leall (o peall ja &350 50
G5 A e sSad ALl 35 el by a3 e ) Marker  Operations
a5 Sl Gl @le o ady IS AT il o il dpe & oSatl g i
\gieia A Selective Credit Control Bl (e saaaa SN _ad L Nl gy
Gl ed iy aw A G anatiall afle Juasy 3 LYy o il Slany!
bo—endl abudl ed i (i i ST e Jeaay (o3 ST LYy Al
A8l g 38 sl il Lgaastion 510 A5 Adda gl o8 Ldiaty DD 5 I LaudlS
S8l g &S all Wil Gl IS LYl B N an s o) gal
Ao sSall iy jlall Clluadl clid Cua Governmenr Fiscal Agent 4w sSall S
O Dl s e agdde Loty (plgaall Alandly iy il juall Sla Jeuds
aiay desSall b a0 A @5V el sy a dage 5 S ik
b A sSall AS i il ) e o3l 61 ol Alead Bl Al Ay st 3 il
ATl oy o gEl Ji A e

Aol el b Llad 50 Gl Al s A 2 Soal gl iy
A homaal L) aale 48 ) saatall SN S Al sell Gasys 0asSs
raa by Ageliall Gl gall Slaliial de geae o %V 00T G b Gy

el s g Al jeas ol 3y et i

oY g U i call Al A3 il B e il Mg S
EJ‘.‘\}!} ool d"_)_;‘ _)'I_'\_..al :Fﬁj :lﬂ_)\;ﬂl lﬂj.\.d'l LL;.QJ.IQ_)..LL\ALL\SJ'I Lﬁ_‘ Lé:"“
O oAl Y1 Adee iy A laall gl QLT s g o 98 ala)
Ao &gl e AV g e iy (Sl Juasd 8 bacLuall 5 ool il
11




&g 504

H(galt) Dt §15af Hlas! -

Ll et Ay A idead o il lacal Al die 2 3AT 5 ) 3y e Al ey

Byl R Sl I a5 il s a5 (DSl 2 G sl <
Laslc Sl G A (e dae sl Batll el 8 LW S 13 LAy el
sl aae Yl o) G a3 B Ausal Jan 3l clelayl ae i
i uj‘).k Ol b SS B G LS Dtdas Gial) oy 408 j Law of Large Numbers
I S [ PR VORI § PP YN R E PRSI IR
il 35580 b o g o Wy g S el il e A8 )5 050 bl ) Leie e sana
8 Gy lh el Ll Y sk Gy iy 5 5SS o) g 4

Giat A e a8 g B ELY] GasS g G adlaal aad 8l s
el daedl e iaalt s calladl s o i
L SPWI la> V5, ls] -Y

e aall Sl L g el Al B 55 e e il il pali b sdle
[ L IS S ¥r PTG SIDTL IR 5 VLIV S S P LR S N B
A S g s 38 el Gl ool gy Jafiay i) Aoy e Al B daliaY
lial e e e il A A A8 sasall Lt jlied e L Y il

e 3 g g S el il A3y W s s s peadt ¢ ) 4y 3a L gag D
a4 el n g sy gald oy et S )5 el 4 Badiaall | Jalgal

el e LSy e Bhag g el Sl ey 4l Ll
e iy s B oY sl g Sl i) i L ddle
Al o 8 el B saaiall SV N g o el e ad 6 Lellas
oAl Jama g %Y 2 Jier SBUaY) B el e sl gy (A

Y




S ) Ll il g :&ul‘)]'. Juadlh

RSP S E PV Y PRPE UR-V\ EO REISS <R PR LI, IR A RN
b oaall duhai g o L suas (g mali e U laa el al S
JLal et e Ui Je) 508 el i oy adallyy L LY
s e oy S Aal Al aasy 3

Gl ol eleayl a1 Sl 18 8 a5 Y el candys
Al 385 Al Jlaszm g S Il o € el S5 s (e aalisy)
Gl WS s Y gl B! o el e s gl el Blen uds al
Giad oSy lenl O LS a0 g aas (e B pehaa A ey I Gjleall oia
s don i e A (38l il ) ek b Bdeld ST (5 T il
swa Al e e il laladll il ed Vol i ) e sl
NAAY Lo 8 sean s adlly
iy, Lt gl e prie -

Bank Jsidl iy 4l eny of (55 el dlill L <1y ail g oL geN o g
iy Latie el el il 3 LW i e 1508 55% o i of Banks
Gl e g f e Jeasd o @l S 3 eadl B A Gaaag La Taa g )
as bt sa A o eSS B il 35V et b b L g S
3G Discount Window aadd) Sl 3 il iy IV QD 4y 5 5l
faf (e ot Dlde (8 3Dy GlEatuY) alage 8 Lied Jaaadl &l
Sag . o By Jaea ga g Discount Rare ?.n.a:}._‘ﬂ Jaxa A Jin a3l
Advance or Lombard _yilaal (@ Ll giliand 5 55 e (i 5 LS <a8 )5
J A esSa i w8 e o b e A il e Jeas Credi
Gl L Sy sl e il Re g e 5ol e gy e
g s jiie) (S B 5 g il of oS 1l s L el Lay o il

TA




Sl 310

Sl e e S Bdle B el A (5 S pall il arid 8 i el YT e
O G et By a8 3 A0 (I3 et e ey Ley Ayl
LYY Bl By et Aaladl Loned Alland 5 Al i i

St Sl e e g g 8 e 52 e acasdl Jaxe S
Al Al g Y Al B Y e Jele s (3 el il 5 i sl
Ao Bl S G L adin e 53S0 dlill sty ) Monerary Policy
sl Joee ad) Y S el il deny Caged 3580 (e (el ol
Lpadal i) 2 el o pall € A alleall o aumy B 525 35 Lea B3 e
b omliad e Al e o aisi il e A gl ol pas e
Al 2Bl e 8 alia ol sl Gy Lyl sl

Gl e Yy il (e Jpnanl B el o gl Juais e bole
ilee el pa) Jsh lgaal bl B2l Slay G A 355V aad Bisk e
Gl g ady Casaal A0 @il L1 Jreadl cumt e b sal 5 canadl
e a5l A g ol el 2 gyl O ) ALY 13a g Sl
e i as Yo ga s B GBI SYY e e g g A RN Y aadll 3k
gt = alad oy B b — e D8 g S el Sll 3 80 i il
G dad e liaal Y dea el b geall Geb ) sea sl ate (ol @Y
SRR (T P PG R PR O 3 U [ P DA GUR W - A
eVl iy g S el i i e b5 5 ks JSLIe e ey 4l 5 Y
b el Al Ll i a1 e R pe 1 g8 Y e by Lo Bale
e Gl Y e Loandi aaad A glae

Sy wll Gl Al s b Ll e 8 oS el Sl cilalat) ZulS Legas
o aag ol e JS 0l Al B e 0S5 a5 bl Bead By &y el
Sl 5 dai gy e iied (oal BV Adgha g8 ablanl al b i) ailla aY!

14




SISl il ity S Jead
3ol 5ol 3y ol Al ALl S 138 g e e WSl 5l 5 el
G Al el g arasdl CVare (s U 558 el il Ll 8 Mis 3 gl
Gl L e 1 Sall g Al @il e Ailadl (35 6YT el solamiad & LS

Al ghiall 3 il ApeS e 2nlly s Apnill Al

:gidl o 21V Rlos i —€
e S5l aal ey 38 Y g8 el Sl ool &yl il Baa s
el 3yd) hlast jab ey gl 3 g Lty o Apilal Jhlia¥l 4 Sac
e el ad J¥) il ey B Y A st e uoed! S LA S
2 b a6l s e adle (Biat dua d AV OB e st iy
Lo il S8Y 3590 il apa il (5 35Sl il Ay Lo sale (Sl SIS Bac Ll
Gta Yoy Gl pSid) G SV 5 Le 1Y gL B Sl e daslisg
Js¥h il e s day M gl adial) Ay (g S el Sl a8 M

S il s 3 e Laad

Federal 33 yuill Jl pa¥1 dum el a1 e 3y saniall LV 5l 85
Sl a g lal) Sl Qs & blia V) e Gl Sl sl g Funds
ay o gl Ga ol a8 ISV Sl (K S8 (s S Dall) il
Mg el 5 mpadl a1 gaY) oda l i e 50l e amdy g Ao )
oo gl e Oy 138 aey aadll LS 8 aadl Jree e B e 08 8
Sl Loty gl Gy G Aalie AT iy ce daila T Gy
ki At 31l ar b 20 ad LS mmdl Wb e S8V e s S el
s ol el 1y e il 3G U D clele D el g JliaY
b sl Joesly 28l 2y 38 Y (U st ¥ im g i e g gl




855l 519

3 el Dl e 43K il 8Y) lee 8 80 Sl 50 Aea s Ge s
Aty asdl Alet 8 Lle Jan A o) gall o (B plengyh wiilda 36 Al
RN TP VO[T P AL I S EON NP PPN Pl R LUK PRt 8
Al Jee G o Rme R o Gl e 3 5 Y O Rl Gl bl
i e Lgde Juan 3 o g il aes Bl 35 Y o) by o i)
Al

L g a8l Ule o1 aia s g o e s ) ey

At o i 38 e e (D e aag B a8 Sl Gmay of V) Lsasl

Ssai 8 Leaanind i il Jhlaall 3 See Ggkad Jal e ¥ ) gaY!
e Jiheas M o Gl jaiee paad a1 e g g Ll Ll

a ald M eall e ditul 8y il Gl gy Rl Sl e JS S 13
Gl e pasd e S el Jpan e B i g2y g S el i
1l gl dllle gl S laadl (e Liad il 28 5 S e ) o o R
LS ea ) pall Jidd YD iy 151 Sl 35 e ey Al ety ) A
Al e Lt 15 o 05V S5 a5 ol 0 Jane 835 ey
Aala dlgiian b oS el Sl ey 0 GalaaY aal Jia S5 cdalaidy|
B G g

TS fuass —0
Ot G b e datia ) Gpaie (iedl) 08 Lo padd ol Lavie
18 4iad Juastl dea Jalaly g3 (Ade cosanadl) clidi ) desiy 4308 (sl
e bl o padl adall el Sy el il 53 A s Sapas calall S
Oe bl dad aiad o 3 6 e Al ot Juasill Llee 8 il i )
O eddineall (g ol Qlunll ana ) o L]y caludl 5 el Oluall 10a

Y




G IS il il gt ) Jeadll

el 3 gt Lla Ulea canbid) 580 313 W s Sal Gl U8 e JA
S-S el 2 ol e 8T iy s ge o) e el Gl Ll (s
) b Iy e Gl gy 3L draadll Dol el a5 )5 b muay
Wil s 2 e e Laad s Sea Y il agid s 3K Gl
Sl Sl el (53l i g el AL 2 ey e
o) Leghaa 4 s o) hall

e s Sl Sl JA e ealil LRl s o isy Y
L 3sal 0 ) Aala (50 b o o il linins A5 25 3 S e
el liatias Jysal e s sa SIS e abYl L hlae (e ade g skt
55l Al dualy i Lo say el )y e e Buatp L il (S Aol
Goiat e ol ) cAdba ] alad@y) lellad b aghll o g0 e
Vool Al ey el

g, oadl daadl e S12Y g 4! =1

Al e Uy Len i |y Jaall RS 3 358 a0 il s
gloaill 33 Toal Jad gaatled Gused o sl e aaa gy g edy )l
A e e el e am gl Sl ga o 5S pall GlRll S Las 8 seaall
L bdle 5 A€ e aniadl <Y g 8 Jladl ga LS 48 48 jlin (5 el lalaia
Il G 1 A aSadl i e Bl cVe e 8 g a5l G ay
LN [V .l RER P ITPP K [ S 1 FCH RN

ol 130 8 o8l il el G gall BaaY Jpaad & (el g
e 25 e Abay Loy e gy (Y1 sl o G i Cus

Saca 5 o 5ol lia! sama f 4 pag 558 al el 5 Lls Ll 5 jad ol (KU
oAt W e A0 IS Al dad 5 Al

vy




il 5

LS dalagd) ddlidl e il el Alea B W) 0 Ciagy oAy jladll ol sl
el e Sl gt @ e bee e selt Jlsdd Aes ) ingg
SN SO RN T [ PRI F S E P i VIO P DA BRPON

Qa4 agad W Bodl) Sl 340 8 Lde ey 3 G )

1yl Dgll ) Lekia¥ [ 8931 5 ool -

e Ay JS et (RAS a5 5S 5l i) Heet 3l g Gl L4
N Glaad) il 5o gl il AT 3 aay obobl e OIS o S Gaa
i e Ay lanll il Ly o€ (A AEKY (ia b Lady Ledal e i
b Sl g S el il s o S (62 5al s el AL sl gl s
LAl 1iy ;__,3 Sl clalad!

ataglt slidly Gl pllias (53 )b elialf e

Ot (Sl e e el Sl Bl Adall S L 1)
Aty A SUal 66 Levie WLl Ll g ) ALghanall 358 5ol 5 s
P L I PL QR PCH [ N S R R PIVE g PILN (L PN B
pla b e g sl 85 Blee 5ol e 0 il dsal g WE o) Ll Glld
cle2adl
Uiisee i o sl Sl T dalily) Aidall 2l 1Y (5 AT Aali e
Aty sla®W s o a8 g S Al 2l 8 S Sos o JelSIL
35 e i gmall B2l e adeatl e Pl S IS 1Y L sl
2l (e 8 paliadYl oo Mibs o Dleadll g aludl e g peadl e

VY




5 3Soa0 Sl il g sl il

A saal pu 6 LS dgd LS Ghaal gl B Tpanl Ua pay 1K
gl e il 8 o5 Sl wlill Lpansi o galS & el o gl
T [PYRU (S.VSCHEU IS - T B [NCH [ RN PR PSR SR TG [ W O
5 =S sl il e Uil 138 . Recession Sl 3 ) g § inflation adaalill 5 ) pa
g el Bl e & el gl 5o el — aaaail i L -
gt A eosmgambe sas a8l e gl b paliadl Glly e oo
Ao lgtlias B3 O gy O Al g A el aliail p sl ]
Coaigy ol LY Rl iy il e b e Rsese Gl LU 4a
3 sl sk B gl e Sl o siladl o580 L — saldl el gl )l
e anl = sl da el Sl ol gl o gaill AL seialal g e datiu
agiabinl Al ) G2 S O g sga e ey Mgl a e

el sl e e (5 Sl Sl ash of b DL ol 6 b L
o gy sl Gase e w b @bl QRS Sgas caias e
O e A pag il e ol ey e sty JS sl lad i
e o oAl g S e dlull S il o8y LAt LUl aa gl o 380
Ysat S5 Sl S il an e it e LBl ol 3l
Cosill m e b el e polS sl d gl sl 58l Sl Ke
UG PO JPL P PR CYO [ LS S PR REGAE I OV TR G 0 R LGN
A ged el ldes 8 Jsaall 5 caiaddl Ve jualg o S gl alaa)

Legal Reserve Adjustment : &l ble>Yldus hoxi )

A dall e Reserve Requirements &y—all bl dalY baad i

e Bl cpda gl A iyt Bl e Al el e o sl B L]
i) sasas Ol L by sl Lilian olasiud pfa € A ABkal aSlagl aas
S5 5 el il ad gy o a8 il e ey 1 (Rl GBIl (g

Vi




dsill 3

G e W1 A B Galiadl Y g5 Les adadl) f 8 gl alaY)
B ) Wl e e e i) ) Lewan Jlaiay 35 Jy o pidl Aalid)
S AL S s R (U L st e daa Y Al
35— o Lld e el al vy L sl Jhlaa) b slaall 50 i dgal gl
T b el Ciaay o aB gy okl A gl ol & (Rl Saa) )

Lol

e b St B il Gl S lial! dus St Aol o8
D e s 88 L galaanid o 0 e sote B 3Ssal dgdh of Y) ca gl
A8l (al el e (omg 8 aaat b Jlee1 e Qe 5l Ails
iy 3= gl aliaY) A b e Aealill — el o il Sl gy
oY) o o 8 jhlae el ol

Discount Rate Adjustment (pasd! g puasi = ¥

Dl e al 00 Aalial Ll 2 st 3 Saill 5 S el il Sy Gl

e e il Al sal N sapy 8 e madd bl pd 8 aadll e e
Sty ) adsn s o s AN el el pag e S pall Gl (e il 5aY)
Al 28 e g el il L) Lila 8 mlisd) e ol
Cila Yl Bial 3 Akl Gl Aol s Sl SN e (5 U iy
sl s %Y Saah Y osale madd e b et ol dals gl i
A gaal Jis oY) i o sl gl #L Y QAML;;)A\ _m_,&u
A idag AEla 2 s 8 B La daal ey g o Jgn o 20l Y LI e o e

Q) Gl g0 araddl e 8 Joaille g 8 sl il Lo Jlay A u;:.b‘é‘jt
Ma padll 2 20 g L0 AdEal B ALl e sl Signal B 9
3l & LS e i of Leld e Blan U ey s 0SSl o e
ol a1 5 Ll L (pe 2a A jlalh sl ady of i e 38 g (R gl

Yo




5 Syl A i g sl ) S

Lignd yo iy 38 Ale 430la 8 a8 Y a0 pea 0 sl e 2 e
cad el saall Aubdl a4

Open Market Operations 1d>giand! Gaud! Ollos -V

el a Uk Sl il DA R el (3 gl Cleny 2
G adh Spul S Gl 5 L sale y LiegSalt b jaad 3 Al Y
e b Al A G5 e s SOl il 5 6 adalls e
w3l 6 A i Al el Al a sk LaS 2 8 e g el (el
Al pln sy ol B 35w S el a1 BhG el pay L gl
aal Cle ol el Gluad 25 kel Cul€ 1Y e e o g olll 4 Ly
A gy 4 LNl 438 o B g il LeSlar Bl 15 an Ala 8 e Dlaal
el Al 38 e s e Jaeadl AE Y L dilee (e DLaall
iy il S 3 LN A b il aal o) Lilian gl s LgShia
el et e gl bia W) A e sy lae daga g dady 35

CETE RO S PP WP AP P[RR I EVL: JUERY i gal M e Leid Ul
i i A gdall (§adl Dllee g caadll Jaxe iy o Sl TaliaYl
e s Al g il e el le gl ) T e CDEN 2 Y
e 5 5 Sl Ll 5 Alal Vel gl S anlh gl Aildas tLganl
(el Y e (e b Lad g Apoil) Auld) clpaiiel Llaay o sl
oY e

Special Deposits aoH Oleloo¥! €

e e Sl ) L iy Al Al 3 A daldll SlelaYl waly
Sela YA e 25 S el Sl ady Lesole LA et gl o il gl

A




& gialh 34

Ao e & 5 Obligarroy Loans da_la¥! (a3l Lde (Shhay 13 cdaad B
il et A 8 aal i Ll Lol ay ety oda il

Power of Persuasion . [:L;.'é}'l ga.l.ui -0

Sl 508 el il e sl o Sl Saidl s pUYH Cisluls auall
VPO IR PE O DX RO B R PP S I S R 1 I WA
A baall sl g Ll (558 jell ladl Jglagy o8 S gl o gl Baby 3 8 dae )l
(EDARES VS: (VS VRN S RSV G S PR O VS S R PUNDVNR PUS R DR QU
Ly s 40 gl o il G e aall 3 die i ddls 8 L LA ALl i el
e Loasldiel 810wy Wl aan ALl gl g U8 35S el i
Ay ey il pe il Y]

SEPIES [ DI T i - P PP SV UL I RECT P EN Ty
B Al Y b ladt ul e axiay V18 IS o) e sl 8 L
i el Sl Jh S gyt ol Sels iy . pa
a5 58 el il e enay ddlial Al 0 f pe o gl J pean LS
Aensalie e Al A Y Sl L
[E-,'E8

A latl Sl L g Ul s alad il Sl S e e
ey S gl aliaVl s iy oDl Bl gl 18 ailla ol Jiany
DS T e g el gl G Q) Y dalee g o el A gl ol
e Bl gl s ga g hairs A el gl Jle 3 AYY, 4m gl |l
gl ol gl ) Laall a8l S5 e i 25 s gl i O ued
il a1 3 asy ORI OIS b il oSy Gy e sl Raaal gl
Aaady Al Calaalt eanl

vy




G 3S el i (i g raal 1 Jucadl)

A Bty ol Sladh il B e bkl e A i Y g
5aly ) Bl Al i 08 ik e 53 Sl el ) Gy Aol
al Cargr Lo (5 S el ll iy Ja s il LSl iaaf 58 (e (ym jal
el al el el G Jad Wieste 8 Aee Dl e Gl B adiag sas
Sl ial cld Gl (Y 13a s il Gandl Slee 5 aadll e Jaans
Nt [ RET PRS- TOREN PERFSRY) T DY AT

YA






