al|
OIS pld! ot A g il (o diualind! Cilogdat! ol
201222000 Jluksorg gutg ¥ st A3ykiin Aty

3 Lol Ol e sae S0 e Gl ] Lulyull oda ciun
o 3 Sl e A Aoy d Dl oS, gl e
o2l oo JS Ll e cdats Wy Gl oy S il g I gl
2012 L g 2002 e suzall d0 1 5100 g.,.b}iu Guidy o olall
Tl Sljg e g3s phistal oS ol o ¢ AT Ter s
op Alasl BN ol BMe dla of o3 sasdll HLY] JUE plscal we
o (oY1 Jlal Ol Jane) 481 e G Al Wil ol el
(g o 8 o) W gl s (oY1 Il 4] 2SI G i L) 5 gl
sy gl @bl ol Y Gud Ll Wl e aed &35l Lol
Cielie cpgedl o Wl Jane) G pudl o n Dslial DY I3 B
o oo JS N ] Jeo sl ¢ 6T B ey e A pudl il (321
o ST add) Ll of gl caed on BBU oo oo mazy ol Y1 G
UV BT P IRIE PR & JSN PO

by Jo5 Laass b Oluwge sLily Jordl )90 o dul )il wusty
Al gl Aed 5 G o et B Ll LI (31,31 AL

o I oS 23U (gD A3 gl el ] e lall AN Gl
Gyl 3 US Lzt ol a2 3 5 AIUI G155 Y1 G g



Résumeé

L'impact de l'information comptable sur la valeur boursiére des
actions des sociétés
Etude comparative des actions de I’ Aurassi et Saidal (2000-2012)

Préparé par : Kesri Asma

Cette étude visait a identifier I'impact d'un certain nombre de
variables comptables sur les prix des actions des sociétés
cotées en bourse Algérienne, ces variables sont les ratios de
liquidité, rentabilité, endettement, et les ratios de marché.
L'échantillon de 1'étude comprenait le groupe industriel Saidal
et ’hotel Aurassi pour la période 2002 -2012.Aussi, on a
¢valué les actions des deux sociétés en utilisant le modele
d'actualisation des dividendes.

L'analyse de régression multiple montre I’existence d’une
relation significative entre les variables indépendantes
représentées par les ratios de rentabilité (taux de rotation des
actifs), les ratios d'endettement (Les droits de propriété sur les
actifs), les ratios de liquidité (liquidité¢ rapide) et la valeur
boursiére du groupe Saidal, mais pour 1’hdtel Aurassi les
résultats font apparaitre I’existence d’une relation significative
entre les ratios de marché (le taux de rendement de ’action,
multiplicateur de profit) et la valeur boursiere de ses actions.
D'autre part, on a conclu que les actions sont sous évaluées, ce
qui signifie que la valeur réelle est supérieure a la valeur
boursiére dans le cas des deux actions, et donc elles
représentent des occasions d'achat.

L'¢tude a confirmé la nécessit¢ de créer des sociétés
spécialisées dans le domaine d'analyse des états financiers pour
aider les investisseurs a prendre leurs décisions
d'investissement.

Mots clés: informations comptables, la valeur boursi¢re des
actions, les mod¢les d'évaluation des actions, le marché
financier, modéle de regression multiple, le test de l'efficience
du marché.



Abstract

The impact of accounting information on the market
value of the shares of companies
Comparative study of shares of Aurassi and Saidal (2000-
2012)
Prepared by: Kesri Asma
This study aimed to identify the impact of a number of
accounting variables on shares of companies listed on the
Algeria Securities Exchange. Those variables are the liquidity
ratios, profitability, debt, and market ratios. The study sample
included Saidal complex and Aurassi hotel for the time period
between the years 2002 - 2012, and the shares of the two
companies has been evaluated using the dividend discount
model.
The results showed a significant relationship between the
independent variables of profitability ratios (total assets
turnover), debt ratios (equity to total assets ratio), liquidity
ratios (current ratio) and the stock prices of the complex Saidal
was found by using multiple regression analysis, but for
Aurassi hotel The results showed a significant relationship
between the market ratios (the rate of return on the stock, prise
earning ratio) and the market value of its stock. On the other
hand, it was concluded that the shares are undervalued, which
means that the actual value is higher than the market value in
the case of two actions, and therefore represent buying
opportunities.
The study emphasized the need for specialized companies in
the field of financial statement analysis to help investors to
make their investment decisions.
Key words: accounting informations, the market value of the
shares, the valuation models of shres, the financial market,
multiple regression model, the test of market efficiency.





