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 المستخلص:

یھدف ھذا البحث إلى دراسة أثر المتغیرات الاقتصادیة الكلیة في الحساب الجاري للعربیة 
، تلخصت 2014-1995متغیر مستقل خلال الفترة  11السعودیة باستخدام بیانات سنویة عن 

حلیل تطور الحساب الجاري لنفس الفترة في ظل الخصائص الرئیسة مشكلة البحث في ت
 للاقتصاد السعودي والعوامل المحددة للحساب الجاري.

توصلت الدراسة إلى وجود علاقة عكسیة بین رصید الحساب الجاري من جھة، وإجمالي 
بین  وجود علاقة طردیة الواردات السلعیة ومتوسط دخل الفرد من جھة أخرى، في حین نسجل

رصید الحساب الجاري، وباقي المتغیرات المستقلة الأخرى. أما بالنسبة لمدى معنویة النموذج 
ككل فتفید نتائج الدراسة إلى وجود معنویة للنموذج تدل على ملاءمة نموذج الدراسة للعلاقة بین 

 المتغیر التابع والمتغیرات المستقلة.
 الكلمات المفتاحیة:

ب الجاري، العربیة السعودیة، الناتج المحلي الاجمالي، المتغیرات میزان المدفوعات، الحسا
 الكلیة، الانحدار الخطي المتعددة 

 
Abstract: 
This study aims to determine the impact of macro-economic variables on Saudi 
Arabia's current account during the period 1995-2014, by using annual data of 
11 independent variables. We tried to explore and analyze the evolution of the 
current account for the period 1995-2014 in light of the main characteristics of 
the Saudi economy as well as the determinants of the current account.  
 The results demonstrate an inverse relationship with a significant effect 
between the current account on one hand, and goods imports and average per 
capita income on the other hand; the results also show a positive relationship 
between the current account and the rest of other independent variables. The 
model is relevant as it is significant. 

Key words : 
The balance of payments, current account, Saudi Arabia, gross domestic 
product, macroeconomic variables, Multiple linear regression. 

 
 مقدمة:

م وما تلاھا من طروحات ونظریات أبرزھا ما طرحھ 1929بعد أزمة الكساد العظیم لسنة     
الاقتصادي جون ماینارد كینز، في كتابھ الشھیر النظریة العامة للاستخدام والفائدة والنقد، والذي 

، والذي یختلف  الاقتصاد المختلطعلى دور القطاعین العام والخاص في الاقتصاد أي  فیھ ركز
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انھ مع تدخل الدولة في بعض المجالات،  معنى ذلكفیھ مع السوق الحر (عدم تدخل الدولة)، 

 ة غیر فعالة.كتشجیع الاستثمار...، كما یعتبر كینز السیاسة المالیة فعالة، والسیاسة النقدی
تشیر تقاریر المؤسسات الدولیة ( صندوق النقد الدولي، البنك الدولي) عن التنمیة في العالم أن     

رصید موازین مدفوعات بما في ذلك رصید الحساب الجاري لمجموعة الدول النامیة خلال 
، نتیجة ثمانیات وتسعینات القرن الماضي (القرن العشرین) قد شھد اتجاھا متزایدا للعجز

للاضطرابات النقدیة التي شھدتھا تلك الفترة بسبب تبني الدول النامیة لبرامج تنمیة طموحة 
بالنظر إلى مواردھا المحدودة المتـاحة لتمویل تلك البرامج، فضلا عن الأزمات المالیة التي 

ى الضغط واجھت الدول النامیة في منتصف الثمانیات وأوائل التسعینیات مما دفع ھذه الدول إل
على الواردات، وممارسة الضغط المستمر على سعر صرف العملة الوطنیة، وھو ما أدى إلى 

 تراجع ثقة المستثمرین المحلین والأجانب في دعم جھود التنمیة في تلك الفترة
توصلت دراسات أجریت على موازین مدفوعات أربع دول خلیجیة (الكویت، عمان،      

)، إلى ضرورة اعتماد ھذه البلدان لبرامج 2001-1970ل فترة (السعودیة، الامارات) خلا
وھو ما تشھده  .1تصحیحیة بھدف تحقیق استقرار میزان مدفوعاتھا ضد تقلبات أسعار النفط

أي بعد فترة -م2014العدید من البلدان المصدرة للنفط بعد انھیار أسعار البترول منذ سنة 
 .-الدراسة

ي لأي بلد انعكاسا حقیقا لتوجھات البلد اتجاه العالم الخارجي، یعد رصید الحساب الجار      
والعربیة السعودیة كباقي دول العالم یعد رصید الحساب الجاري فیھا من الحسابات الجدیرة 
بالاھتمام، كما یعتبر الحساب الوحیدة من ضمن باقي حسابات میزان المدفوعات الذي تمیز 

حیث استفادت المملكة من ارتفاع أسعار النفط خلال الفترة رصیده بحالة الفائض لفترة طویلة، 
 ). 2014-1995محل الدراسة (

 
 مشكلة الدراسة:

)، حالة فائض بسبب 2014-1995عرف رصید الحساب الجاري السعودي خلال فترة (    
ة، ارتفاع أسعار النفط، ویبدو ذلك جلیا بالنظر للمیزان التجاري للسلع وما حققھ طوال نفس الفتر

% من إجمالي الصادرات السلعیة تتعلق بالصادرات النفطیة، وبمقابل ذلك نلاحظ 90بحكم ان 
تراجع رصید الحساب الجاري مع انخفاض أسعار البترول، بالرغم أن الحساب الجاري یتشكل 
من بنود أخرى من غیر المیزان التجاري للسلع، وھي الخدمات بمختلف أنواعھا، والتحویلات 

 احد، ودخل الاستثمار.من جانب و
 تبعا لما سبق تتبلور الإشكالیة الرئیسة لھذه الدراسة من خلال التساؤل الجوھري التالي: 

لعربیة السعودیة خلال الفترة لرصید الحساب الجاري  في أثر المتغیرات الاقتصادیة الكلیةما 
)1995-2014.( 
 

 ھدف الدراسة:
 2005لعربیة السعودیة خلا الفترة (للجاري معرفة العوامل المؤثرة في رصید الحساب ا-

)، وھي فترة اشتملت على مرحلتین مرحلة ما قبل انضمام المملكة للمنظمة العالمیة 20014
)، إضافة للتعدیلات التي 11/11/2005للتجارة، ومرحلة ما بعد الانضمام الذي تم في(
لأجنبي الجدید، والذي نظام الاستثمار ا أجریت على مناخ الاستثمار في المملكة بصدور

1  Mohamad Ramadhan, Marawa Al-Musallam, Analysis Of the GCC Balances Of 
Payments Performance, Kuwait Economic Journal, No. XVIII, Ninth year, 2005. 
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أحتوى جملة من المزایا وفقا لما ورد في اللائحة التنفیذیة لنظام الاستثمار الأجنبي، وھي 

 .كلھا عوامل تؤثر بشكل أو بأخر على رصید الحساب الجاري
 ) 2014-1995تناول العوامل المؤثرة على رصید الحساب الجاري في المدى الطویل ،(

 التي كانت تفترض ثبات أسعار الصرف في الأجل القصیر.بخلاف الدراسات السابقة 
  لعربیة السعودیة خلال لرصید الحساب الجاري  فيتحدید أكثر المتغیرات والعوامل تأثیرا

 ).2014-1995الفترة (
 

 أھمیة الدراسة:
 ترجع أھمیة الدراسة إلى جملة من الاعتبارات، منھا:

 الاقتصادیین في الدول المتقدمة والنامیة اھتمام واضعي السیاسة الاقتصادیة العامة و
على حد سواء بموضوع الحساب الجاري كأحد الحسابات الھامة في ظل تنامي 

 عجوزات ھذا الحساب في العدید من دول العالم.
  یعد الحساب الجاري أھم حسابات میزان المدفوعات السعودي، لذا یحتاج إلى مزید من

 ا الحساب والعوامل المؤثرة فیھ.الدراسة والتحلیل لمعرفة طبیعة ھذ
  معرفة مركز المملكة العربیة السعودیة في المبادلات الدولیة التي یعد الحساب الجاري

أھم حساب یمكن أن یعبر عن ذلك نظرا لاحتوائھ على حسابات تخص المبادلات 
الدولیة (المیزان التجاري للسلع، والمیزان التجاري للخدمات، وحساب الدخل، إضافة 

 لحساب التحویلات من جانب واحد).
  معرفة المتغیرات المؤثرة على رصید الحساب الجاري، وھل ھي متغیرات اقتصادیة

الحساب الجاري بباقي  طبیعة علاقةوما أم متغیرات مالیة أم متغیرات نقدیة، 
 ھل ھي طردیة أم عكسیة. المتغیرات الأخرى،

 
 ساسیین: وعلیھ نستعرض ھذه الدراسة من خلال محورین أ

 ،الإطار النظري والدراسات السابقة المحور الأول: -
لعربیة السعودیة لتحلیل العوامل المؤثرة على الحساب الجاري في  المحور الثاني: -

 ).2014-1995خلال الفترة (
 

 :نتطرق لھذا العنصر وفق ما یليأولا: الإطار النظري والدراسات السابقة:  
نستعرض عدد من المفاھیم ذات الصلة بالموضوع لدراسة: مفاھیم ذات الصلة بموضوع ا -1

 وفق مایلي:
 تعریف صندوق النقد الدولي لمیزان المدفوعات: -

یعرف صندوق النقد الدولي میزان المدفوعات بأنھ بیان احصائي یلخص المعاملات  
 .2الاقتصادیة بین المقیمین وغیر المقیمین خلال فترة زمنیة محددة

 الخلیفة لمیزان المدفوعات: تعریف إسماعیل ولد -
یعرف میزان المدفوعات بأنھ حالة محاسبیة یتم فیھ تسجیل جمیع العملیات التي تجري 
خلال الفترة عادة ما تكون سنة بین الاعوان الاقتصادین المقیمین والاعوان الاقتصادین 

 .3غیر المقیمین

.7، ص2009صندوق النقد الدولي، دلیل میزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي، الطبعة السادسة، واشنطن   2  
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 تعریف استدامة الحساب الجاري:  -

بإمكانیة استمرار السیاسات الاقتصادیة الحالیة بشكل لا  تعرف استدامة الحساب الجاري
 .4یستلزم الحاجة إلى تحولات جذریة في ھذه السیاسات أو بدون أن یؤدي إلى حدوث أزمة

 الناتج المحلي الإجمالي: -
 .5یعبر عن قیمة جمیع المخرجات التي انتجت في بلد ما خلال سنة معینة وفق سعر السوق

 :معدل النمو الاقتصادي -
ھو الزیادة في مجمل مخرجات الدولة خلال فترة زمنیة معینة، ویقاس غالبا بمعدل الزیادة 

 .6في الناتج المحلي الإجمالي
 معدل التضخم: -

 .7یعبر عن النسبة المئویة للارتفاع السنوي في المستوى العام لأسعار
 الموزانة العامة: -

ة تقاس عادة بسنة، وتتطلب إجازة بیان تقدیري لنفقات وإیرادات الدولة عن مدة مستقبلی
السلطة التشریعیة، وتعد من أدوات السیاسة المالیة، تعمل على تحقیق الأھداف الاجتماعیة 

 .8والاقتصادیة للحكومة
 درجة الانفتاح الخارجي:  -

تقاس درجة الانفتاح الخارجي أو درجة الانكشاف الخارجي بإجمالي صادرات وواردات 
 الناتج المحلي الإجمالي.البلد كنسبة مئویة من 

 :9السیولة  -
یقصد بالسیولة قابلیة الأصل للتحویل إلى أصول سائلة لمواجھة الالتزامات المستحقة 

 الأداء حالیا أو خلال فترة قصیرة، وتتكون السیولة من جزئیین:
سیولة حاضرة: وتشمل النقود بالعملة المحلیة والأجنبیة، والودائع لدى البنك المركزي 

 نوك الأخرى، إضافة للشیكات تحت التحصیل.والب
السیولة شبھ النقدیة: وتشمل الأصول التي یمكن تصفیتھا (بیعا أو رھنھا)، كأذونات 

 الخزانة والكمبیالات المخصومة، والأوراق المالیة القصیرة الأجل.
 مكونات میزان المدفوعات: -2
 من الحسابات الرئیسة التالیة:یتكون میزان المدفوعات وفق لتصنیف صندوق النقد الدولي   

o .الحساب الجاري 
o .الحساب الرأسمالي والمالي 

3 Ismail Ould Klalef, La Balance Des Paiements, Law Journal, XXIX Volume, Maroc, 
Mars 2015, p107. 

سلطة النقد الفلسطینیة، تقریر استدامة الحساب الجاري، دائرة الأبحاث والسیاسات النقدیة، رام الله، فلسطین،    4
 01، ص 2015تموز 

التوزیع، بول آ. سامویلسون، وآخرون، ترجمة ھشام عبد الله، مراجعة أسامھ الدباغ، الاقتصاد، الأھلیة للنشر و  5
 .777، ص 2006الطبعة الخامسة عشر، عمان، الأردن، 

 .774المرجع السابق، ص   6
 .779المرجع السابق، ص  7 
محمود حسین الوادي، مبادئ المالیة العامة، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، الطبعة الثالثة، عمان،   8

 .141، ص 2015الأردن،
ة السیولة النقدیة وأھمیة القطاع المصرفي للاقتصاد، مجلة الباحث، جامعة ورقلة ، قریشي محمد الجموعي، أھمی  9

 .265، ص 2011الجزائر، العدد التاسع، سنة 
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 الحساب الجاري: - أ

یشتمل الحساب الجاري على كافة المعاملات (عدا المعاملات المدرجة في البنود المالیة)      
التي تتضمن قیما اقتصادیة وتقع بین جھات مقیمة وجھات أخرى غیر مقیمة، كما یشمل كذلك 

. وباختصار یتكون 10ود الموازنة للقیم الاقتصادیة الجاریة المقدمة أو المستلمة دون مقابلالقی
 الحساب الجاري من الحسابات الفرعیة التالیة:

 المیزان التجاري للسلع (صادرات وواردات السلع). •
 المیزان التجاري للخدمات (صادرات وواردات الخدمات). •
الھبات، التبرعات، الإعانات  حساب التحویلات من جانب واحد (یشمل •

والتعویضات، وتحویلات المھاجرین والعاملین في الخارج إلى ذویھم (قد تكون 
 .)تحویلات حكومیة، أو تحویلات خاصة)

حساب دخل الاستثمار، ویشمل عوائد الاستثمارات الوطنیة بالخارج  •
 والاستثمارات الأجنبیة بالداخل.

 الرأسمالي والمالي: الحساب  - ب
الحساب الرأسمالي والمالي عنصرین رئیسیین ھما الحساب الرأسمالي والحساب المالي  یتضمن

وھما متوفقان مع ذات الحسابین في نظام الحسابات القومیة، وفي ھذین الحسابین تعتبر 
الاستحقاقات على غیر المقیمین أصولا، وتعتبر الالتزامات إزاء غیر المقیمین خصوما، ویستبعد 

أسمالي والمالي جمیع تغیرات التقییم وغیرھا من التغیرات التي تلحق بالأصول من الحساب الر
والخصوم الأجنبیة دون أن یرجع التغییر إلى حدوث معاملات، وتدرج ھذه التغییرات بدلا من 

 11.ذلك في وضع الاستثمار الدولي
 
 نتطرق في ھذا البحث لعدد من الدراسات ذات الصلة بموضوعالدراسات السابقة:  -3

 :الدراسة، وفق مایلي
 ) ھدفت التعرف 12)2012دراسة عبد الرحمن یس الدردیري وخالد حسن البیلي ،

على أثر حساب العملیات غیر المنظورة (صافي حساب الخدمات والدخل والتحویلات) 
على الحساب الجاري وكذلك على الموقف الكلي لمیزان المدفوعات السوداني خلال 

توصلت الدراسة إلى أن حساب العملیات غیر المنظورة  )، وقد2009-2000الفترة (
 یؤثر على الحساب الجاري ومن ثم على الموقف الكلي لمیزان المدفوعات.

 ) تناولت محددات الادخار الخاص في المملكة  ،13)2001دراسة فرید بشیر طاھر
العربیة السعودیة باعتباره من أھم العوامل التي یمكن أن تسھم في معالجة عجز 
الحساب الجاري، وخلصت الدراسة أن للإنفاق الحكومي على الاستثمار أثر إیجابي 
على الادخار الخاص، وأن لكل من فائض الموازنة ووفرة قروض المستھلكین 

 وتحویلات غیر السعودیین إلى الخارج أثر سلبي على الادخار الخاص.

 .309م، ص 2015صندوق النقد العربي، نشریة الإحصائیات الاقتصادیة لدول العربیة،    10
 .312المرجع السابق، ص 11 
لد حسن البیلي، أثر حساب العملیات غیر المنظورة على الحساب الجاري جعفر عبد الرحمن یس الدردیري وخا  12 

)، مجلة العلوم الاقتصادیة، 2009-2000والموقف الكلي لمیزان المدفوعات: دراسة حالة السودان خلال الفترة (
 .88-70، ص2012، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا،13، العدد 13مجلد 

ت الادخار الخاص في المملكة العربیة السعودیة، المجلة العلمیة لجامعة الملك فیصل فرید بشیر طاھر، محددا   13
 .196 -173م)، ص 2001ھــ (مارس  1421(العلوم الإنسانیة والإداریة)، المجلد الثاني، العدد الأول، ذو الحجة 
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 ) ھداف، من أھمھا ، سعت إلى تحقیق جملة من الأ14)1999دراسة حازم علي مراشده

المنھج المالي في تحلیل میزان المدفوعات، والذي یؤكد وجود علاقة طردیة بین كل 
من رصید الموازنة العامة للدولة والمیزان التجاري للسلع والخدمات، بحیث یؤدي 
تخفیض العجز في الموازنة العامة للدولة إلى تخفیض العجز في المیزان التجاري، كما 

 اسة إلى تحلیل تطور میزان المدفوعات في الاردن.ھدفت ھذه الدر
 ) ھدفت  ،15)2015دراسة دائرة الأبحاث والسیاسات النقدیة لسلطة النقد الفلسطینیة

إلى التعرف على مدى استدامة الحساب الجاري والعوامل المؤثرة فیھ في الاقتصاد 
مؤشرات بعضھا الفلسطیني من خلال تحلیل الحساب الجاري الفلسطیني باستخدام عدة 

مرتبط بمیزان المدفوعات، والبعض الأخر متعلق بمؤشرات الاقتصاد الكلي، إضافة 
 ).2015-2011لمؤشرات تخص المالیة العامة للدولة خلال الفترة (

 ) ھدفت إلى تحلیل العلاقة بین عجز  ،16)2000دراسة حمد بن عبد العزیز التویجري
المملكة العربیة السعودیة، حیث تم استخدام الموازنة العامة وعجز الحساب الجاري في 

منھج تحلیل العلاقة السببیة المقترح من جرانجر، وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة 
سببیة متبادلة بین عجز الموازنة العامة وعجز الحساب الجاري في الاجلین القصیر 

معالجة العجز في والطویل، وھذا یعني أن السیاسات الاقتصادیة التي تستخدمھا الدولة ل
 أحد الحسابین ستؤثر ایجابا في تخفیض العجز في الحساب الأخرى.

 ) ھدفت إلى اختبار فعالیة برنامج التصحیح  ،17)2001دراسة نزار تیسیر دندیس
) في تفسیر التحسن الملحوظ الذي شھده الحساب الجاري 1998-1992الاقتصادي (

الناتج المحلي الإجمالي في العام % من 16.3الأردني والذي تحول من عجز نسبتھ 
الأول للبرنامج إلى فائض في سنتیھ الأخیرتین، وقد تم اختبار ذلك من خلال تحلیل 
مكونات الحساب الجاري خلال فترة التصحیح من جھة أخرى، بالإضافة إلى استخدام 
النموذج القیاسي في اختبار معنویة أدوات وسیاسات التصحیح المستخدمة في إحداث 

 لك التغیرات في الحساب الجاري خلال فترة التصحیح.ت
 ) إن  –ھدفت إلى تحدید اتجاه العلاقة السببیة  ،18)2007دراسة سعید محمود الطراونھ

بین عجز الموازنة العامة وعجز المیزان التجاري، وباستخدام بیانات للفترة  -وجدت
یة بین عجز ، تم تطبیق عدة اختبارات كشفت عن وجود علاقة سبب1970-2005

الموازنة العامة وعجز المیزان التجاري، وخلصت الدراسة إلى أنھ یمكن استخدام 
تخفیض عجز الموازنھ العامة كوسیلة لتخفیض عجز المیزان التجاري مع الاخذ بعین 

)، رسالة ماجستیر 1996-1976حازم علي مراشده، المنھج المالي في تحلیل میزان المدفوعات: حالة الأردن (  14
 .137-1، ص 1999غیر منشورة، كلیة الاقتصاد والعلوم الإداریة، جامعة آل البیت، سنة 

 .18 -1سلطة النقد الفلسطینیة، مرجع سبق ذكره، ص   15
حمد بن عبد العزیز التویجري، العلاقة بین عجز الموازنة العامة وعجز الحساب الجاري في المملكة العربیة   16
عودیة: دراسة تطبیقیة باستخدام التكامل المشترك والعلاقة السببیة، مجلة جامعة الملك عبد العزیز للاقتصاد الس

 .52-41، ص2000، العدد الأول، 14والإدارة، المجلد 
نزار تیسیر دندیس، أثر التصحیح الاقتصادي على الحساب الجاري في میزان المدفوعات الأردني خلال فترة   17

-1، ص 2001)، رسالة ماجستیر غیر منشورة، كلیة الدراسات العلیا، الجامعة الأردنیة، عمان، 1988-1992(
98 . 
-1970سعید محمود الطراونھ، العلاقة السببیة بي عجزي الموازنة العامة والمیزان التجاري في الأردن:   18

، 2007، أكتوبر 4، العدد 8ر، المجلد ، مجلة النھضة، كلیة الاقتصاد والعلوم السیاسیة، جامعة القاھرة، مص2005
 .52-33ص 
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الاعتبار ضرورة أن یسبق تبني ھذه السیاسة استراتیجیة تھدف إلى تطویر وتنویع 

 عتماد الأردن بشكل كبیر على الاستیراد.القاعدة الإنتاجیة نظرا لا
 ) اشتملت على تقدیر أثر بعض المتغیرات  ،19)2000دراسة عادل محمد أحمد المھدي

الاقتصادیة على رصید الحساب الجاري في مجموعة من الدول العربیة المختارة 
باستخدام نموذج تصحیح الخطأ، وقد توصلت الدراسة إلى وجود علاقة موجبة بین 

 یرات الاقتصادیة المختارة ورصید الحساب الجاري بنسب مختلفة.المتغ
 ) ھدفت إلى تقدیر وتحلیل أثر المحددات الداخلیة  ،20)2008دراسة طھ یونس حمادى

والخارجیة للحسابات الجاریة لدول الجوار الجغرافي للعراق، وقد توصلت الدراسة 
ة من المحددات الخارجیة في إلى نتیجة مھمة تبین أن المحددات الداخلیة أكثر معنوی

 تأثیرھا في الحسابات الجاریة. 
 ) ھدفت إلى التعرف على محددات عجز  ،21)2008دراسة الطاھرة السید محمد حمیة

الحساب الجاري في مصر باستخدام نموذج شامل ودینامیكي من معادلة واحدة یعتمد 
تصادیة الكلیة وبعض على الربط بین المنھج الزمني للحساب الجاري والمتغیرات الاق

المتغیرات الھیكلیة، وقد توصلت الدراسة إلى أھم محددات رصید الحساب الجاري في 
 مصر.

 ) ھدفت إلى عرض الإطار النظري للعلاقة  ،22)1987دراسة فتحي خلیل الخضراوي
بین الاختلالات النقدیة واختلالات میزان المدفوعات من خلال دراسة العلاقة بین 

المحلیة وعجز میزان المدفوعات في الدول النامیة غیر النفطیة للفترة فائض السیولة 
، وقد توصلت الدراسة إلى وجود علاقة قویة تنفرد بھا الدول النامیة 1968-1973

غیر النفطیة دون الدول النامیة النفطیة والدول الصناعیة مؤداھا أن فائض السیولة 
 وجود وتفاقم عجز موازین مدفوعاتھا.المحلیة بھذه الدول وتزایده ھو المسؤول عن 

  دراسةIdriss ELABBASSI, Abdelkader ELKHIDER)2007(23 ، تناولت
)، حیث 2006-1960دینامیكیة النقد بالمغرب باستعمال معطیات ثلاث أشھر لفترة (

قامت ھذه الدراسة بتحلیل خاص وإجراء توقعات في إطار النموذج النقدي لمیزان 
 یح الاختلال في الطلب على النقد في المغرب.المدفوعات بھدف تصح

  دراسةMarawa Al-Musallam ,Mohamad Ramadhan)2005(24 ،
حاولت اختبار آثار المرونات في أسعار النفط على أداء میزان المدفوعات في أربع 

عادل محمد أحمد المھدي، محددات الحساب الجاري في موازین مدفوعات بعض الدول العربیة باستخدام    19
 .275-235، ص2000، مصر 3نموذج تصحیح الخطأ، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة، العدد

)، مجلة دراسات 2000-1985لدول الجوار الجغرافي للعراق ( طھ یونس حمادى، محددات الحساب الجاري  20
 .122-109، ص2008إقلیمیة، مركز الدراسات الإقلیمي بجامعة الموصل، العراق، المجلد الرابع، العدد العاشر، 

الطاھرة السید محمد حمیة، محددات عجز الحساب الجاري في مصر، مجلة التجارة والتمویل، كلیة التجارة،   21 
 .541-511، ص2008عة طنطا، مصر، العدد الأول، جام
فتحي خلیل الخضراوي، العلاقة بین فائض السیولة المحلیة وعجز میزان المدفوعات في الدول النامیة غیر   22

، 1987)، مجلة العلوم الاجتماعیة، الكویت المجلد الخامس عشر، العدد الرابع، 1983-1968النفطیة خلال الفترة (
 .74-39ص

23 Idriss ELABBASSI, Abdelkader ELKHIDER,La demande de monnaie au Maroc: 
etude theorique et empirique dans le cadre de l'approche monetaire de la balance des 
paiements, Journal marocain de l'économie et de droit comparé , Faculté des Sciences 
juridiques, économiques et sociales à Marrakech , Maroc , No 47,2007,p9-54. 
24 Mohamad Ramadhan, Marawa Al-Musallam ,Op cit,p7-29. 
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)، كما 2001-1970دول خلیجیة (الكویت، عمان، السعودیة، الامارات) خلال فترة (

ر نسبة الصادرات النفطیة إلى الصادرات الاجمالیة. وتوصلت ھذه قامت بتحلیل مؤش
الدراسة لجملة من التوصیات اتجاه الدول محل الدراسة تتعلق أساسا بضرورة اعتماد 

 ط.برامج تصحیحیة لاستقرار میزان مدفوعاتھا ضد تقلبات أسعار النف
  دراسة Hanan Morsy)2010(25 ، سیة ھدفت إلى استكشاف المحددات الأسا

لرصید الحساب الجاري متوسط الأجل لعینة كبیرة من الدول المصدرة للبترول وذلك 
من خلال استخدام تقنیات قائمة التقییم الدینامیكیة، وتوصلت ھذه الدراسة أن العوامل 
التي لھا تأثیر في تحدید رصید الحساب الجاري للدول المصدرة للبترول تتمثل أساسا 

دولة والرصید البترولي والثروة البترولیة وفترة الإعالة وأیضا في الموازنة العامة لل
 درجة النضوج في إنتاج البترول.

 تختلف دراستنا عن بقیة الدراسات السابقة من عدة زوایا: 
 ) ومدة طویلة 2014-1995المدة الزمنیة، شملت الدراسة بیانات عن فترة حدیثة ،(

 ة الدراسات.سنة. وھو ما یجعلھا تتمیز عن بقی20نسبیا 
  اقتصارھا على الحساب الجاري في المملكة العربیة السعودیة فقط، عكس الدراسات

 السابقة التي شملت عدة دول، وھو ما یجعل التحلیل أكثر تعمقا.
  متغیرات الدراسة، تم اختیار متغیرات متنوعة (أحد عشر متغیرا)، منھا ما ھو

، ومنھا ما ھو ذو تأثیر خارجي، ومنھا اقتصادي ومنھا ما ھو مالي ومنھا ما ھو نقدي
 ما ھو ذو تأثیر داخلي.

 الدراسة:فرضیات 
یمكن صیاغة  والدراسات السابقة، على ضوء العرض السابق لمشكلة البحث،

 :ةالفرضیات التالی
 وجود علاقة بین رصید الحساب الجاري وعدد من المتغیرات الفرضیة العامة :

 ودي.الاقتصادیة الكلیة للاقتصاد السع
  :وجود متغیرات اقتصادیة كلیة تؤثر سلبا على رصید الحساب  الفرضیة الخاصة

 الجاري السعودي خلال فترة الدراسة.
 :منھج الدراسة 

باستخدام برنامج الحزم الإحصائیة ، الاستنباطيسنعتمد في ھذه الدراسة على المنھج         
یعة العلاقة بین عدد من المتغیرات )، حیث سنقوم باستنباط طبSPSSللعلوم الاجتماعیة (

، ومناقشة 2014-1995الاقتصادیة الكلیة ورصید الحساب الجاري السعودي خلال فترة 
فرضیات الدراسة، كما اعتمدت الدراسة على المصادر الثانویة المتمثلة في التقاریر السنویة 

ومؤتمر الأمم المتحدة )، AMFلھیئات إقلیمیة ودولیة، ویتعلق الأمر بصندوق النقد العربي (
 ).   UNCTADللتجارة والتنمیة (

 
-1995لعربیة السعودیة خلال الفترة (لالحساب الجاري  فيثانیا: تحلیل العوامل المؤثرة 

سنحاول تحلیل العوامل المؤثرة في الحساب الجاري السعودي خلال فترة الدراسة وفق  ):2014
 مایلي:

 

25 Hanan Morsy,Current Account Determinants For Oil-Exporting Countreis, working 
paper No 511, Economic Reserch Forum, Cairo,Egypt ,2010,p1-11. 
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 خصائص الاقتصاد السعودي: -1

 :26قتصاد السعودي بالخصائص التالیةیمتاز الا
توفر البنیة التحیة (طرق بریة والسكك الحدیدیة، والمطارات، والموانئ، ومصادر  -

 الطاقة...).
ضمن  23المكانة الاقتصادیة للمملكة في العالم، حیث تحتل المملكة المرتبة  -

ة الشرق الاقتصادیات الخمسة والعشرین الأكبر عالمیا، والمرتبة الأولى في منطق
 الأوسط وشمال افریقیا.

 تمتلك المملكة أكبر سوق حرة في الشرق الأوسط. -
 % من الاحتیاطي العالمي للنفط.25تمتلك المملكة  -
 تمتلك المملكة موارد طبیعیة واعدة في مجال التعدین. -
 للمملكة موقع جغرافي استراتیجي جعلھا منفذ سھلا لأسواق أوروبا وآسیا وإفریقیا. -
المحلي الإجمالي خلال العقدین الماضیین نمو كبیرا بسبب ارتفاع أسعار  عرف الناتج -

 النفط من جھة، ومن جھة أخرى بسبب نمو الناتج المحلي غیر النفطي.
ثبات سعر صرف الریال بسبب ارتباط الریال بالدولار الأمریكي، كما لا یوجد قیود  -

ؤوس الأموال والأرباح مفروضة على الصرف والتحویل بالعملات الأجنبیة وتحویل ر
 للخارج.

 شھدت المملكة معدلات تضخم منخفضة خلال العقدین الماضیین. -
 ):2014-2005تطور رصید الحساب الجاري السعودي خلال الفترة ( -2

نتناول في ھذا العنصر تطور رصید الحساب الجاري خلال الفترة محل الدراسة بتحلیل 
 ) وفق ما یلي:01الجدول رقم (

خلال الفترة  ) یوضح تطور رصید الحساب في المملكة العربیة السعودیة01جدول رقم (
)1995-2014( 

 الوحدة: ملیار دولار                                                                      
 الحساب الجاري السنوات الحساب الجاري السنوات
1995 5.325 2005 90 
1996 0.680 2006 99 
1997 0.256 2007 93.3 
1998 -13.15 2008 132.3 
1999 0.411 2009 20.9 
2000 14.317 2010 66.7 
2001 9.353 2011 158.5 
2002 11.873 2012 164.7 
2003 29.661 2013 135.4 
2004 51.490 2014* 76.9 

 (*) بیانات أولیة                          
 م. 2014-1995قریر الاقتصادي العربي الموحد للفترة صندوق النقد العربي، التالمصدر: 

یونس أمجد سالم القویدر، أمجد سالم قویدر لطیفة، الاستثمارات الأجنبیة المباشرة وأثرھا على الاقتصاد   26
)، مجلة مركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي بجامعة الأزھر، 2008-1994السعودي: دراسة تحلیلیة للفترة (

 .193 -186، ص 2014، سنة 52العدد 1المجلد 
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م)، 2014-1995یعد المیزان الجاري أو الحساب الجاري السعودي خلال فترة الدراسة (
المیزان الوحید من بقیة أرصدة میزان المدفوعات الأخرى الذي حقق فائضا طوال فترة 

بفضل صادرات النفط  ملیار دولار، 164م بأكثر من 2012الدراسة بلغ أقصاه سنة 
برصید   1998الناتجة ارتفاع أسعار النفط، أما أدنى رصید للمیزان الجاري فسجل سنة 

م واثرت على غالبیة الاقتصادیات 1997سالب بعد الأزمة المالیة التي اجتاحت آسیا سنة 
ي بعد تراجع كبیر ف 1998الدولیة، ثم بدأت أسعار النفط بعد ذلك في الارتفاع خلال عام 

أما أھم مصادر العملات دولارًا لفترة طویلة من الزمن. 12أسعار النفط وصلت مستوى 
الأجنبیة للمملكة خلال فترة الدراسة، فتتمثل في الصادرات النفطیة ودخل الاستثمارات 
الوطنیة بالخارج ، في حین نجد أھم مدفوعات المملكة خلال فترة الدراسة تتشكل من 

سلعیة منھا والخدمیة، إلى جانب تحویلات العمالة الوافدة إلى بلدانھم الواردات الاجمالیة ال
 ومساعدات المملكة الدولیة. 

 
سنحاول تحلیل العوامل المؤثرة على رصید الحساب الجاري في المملكة العربیة السعودیة خلال 

الجاري )، وفق متغیرات عدیدة قد تؤثر إیجابا أو سلبا على رصید الحساب 2014-1995الفترة (
وتتوزع بین متغیرات اقتصادیة (نسبة متوسط دخل الفرد إلى الناتج الحلي الإجمالي، معدل النمو 
الاقتصادي، نسبة الاستثمارات الأجنبیة الداخلة إلى الناتج المحلي الإجمالي، نسبة إجمالي 

ة المالیة ( الاستثمار إلى الناتج المحلي الإجمالي خلال فترة الدراسة)، ومتغیرات ذات الطبیع
نسبة رصید الموازنة العامة إلى الناتج المحلي الإجمالي)، والبعض الأخر ذات الطبیعة النقدیة 
(معدل التضخم، معدل نمو السیولة المحلیة)، كما تم استخدام متغیرات ذات التوجھ الخارجي  

الإجمالي، نسبة (درجة الانفتاح  الخارجي، نسبة إجمالي الصادرات السلعیة إلى الناتج المحلي 
إجمالي الواردات السلعیة إلى الناتج المحلي الإجمالي ، نسبة الاحتیاطات الأجنبیة إلى الناتج 

 .المحلي الإجمالي)
 الإطار النظري للنموذج: -3

یتناول ھذا العنصر من الدراسة توصیف وتفسیر العلاقة النظریة بین رصید الحساب الجاري 
ى بناء نموذج انحدار خطي متعدد. إن غالبیة العلاقات التي والعوامل المؤثرة فیھ للوصول إل

تقدمھا النظریة الاقتصادیة، یمكن صیاغتھا في صورة نماذج ریاضیة تقدر من واقع البیانات 
الفعلیة، وھو ما یمكن من وضع تنبؤات على الآثار الكمیة على أحد المتغیرات الاقتصادیة التي 

أو بعض المتغیرات الاقتصادیة الأخرى، وحیث أن أغلب  یمكن أن تترتب على التغیر في أحد
المتغیرات الاقتصادیة قابلة للقیاس الكمي مثل السعر، الدخل...إلخ، فإنھ یمكن استخدام الأسلوب 

. 27الریاضي في شرح العلاقات الاتجاھیة كما تحددھا النظریة الاقتصادیة بین ھذه المتغیرات
 ل المؤثرة في رصید الحساب الجاري:وفیما یلي النموذج القیاسي للعوام

ii uXXY +Χ+Χ+Χ+Χ+Χ+Χ+Χ+Χ+Χ+++= 11111010998877665544332211 βββββββββββα 
 حیث أن:

 :المتغیر التابع
Yiنسبة رصید الحساب الجاري إلى الناتج المحلي الإجمالي خلال فترة الدراسة = 

 

قتصاد القیاسي: محاضرات وتطبیقات، دار الحامد للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، شیخي محمد، طرق الا  27
 .13، ص 2012عمان، الأردن، 
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 :المتغیرات المستقلة

X1نسبة الاحتیاطات الخارجیة إلى الناتج المحلي الإجمالي خلال فترة الدراسة = 
X2إلى الناتج المحلي الإجمالي خلال فترة الدراسة = نسبة رصید الموازنة العامة 
X3نسبة إجمالي الصادرات السلعیة إلى الناتج المحلي الإجمالي خلال فترة الدراسة = 
X4نسبة إجمالي الواردات السلعیة إلى الناتج المحلي الإجمالي خلال فترة الدراسة = 
X5الدراسة = درجة الانفتاح الخارجي (الانكشاف الخارجي) خلال فترة 
X6نسبة متوسط دخل الفرد إلى الناتج المحلي الإجمالي خلال فترة الدراسة = 
X7معدل التضخم خلال فترة الدراسة = 
X8معدل النمو الاقتصادي خلال فترة الدراسة = 
X9نسبة إجمالي الاستثمار إلى الناتج المحلي الإجمالي خلال فترة الدراسة = 

X10ة الداخلة إلى الناتج المحلي الإجمالي خلال فترة الدراسة= نسبة الاستثمارات الأجنبی 
X11معدل نمو السیولة المحلیة خلال فترة الدراسة = 

αمعامل التقاطع أو الحد الثابت : 
.β1 .β3 .β2 β11.β10 .β9 .β8 .β7 .β6. β5 .β4  معاملات المتغیرات المستقلة 

t=1,…..20 سنوات الدراسة 
µiج، حیث قیم الخطأ العشوائي مستقلة عن جمیع قیم المتغیرات = الخطأ العشوائي للنموذ

 المستقلة
، یمكن  Yiعلى  Xitأو أن تأثیر  βiفي حالة الانحدار المتعدد، لیس المطلوب فقط ضمان أن 

 .28، ولكن أیضا یمكن عزلھ عن تأثیر المتغیرات المستقلة الأخرى كافةαعزلھ عن الحد الثابت 
 الإطار التحلیلي للنموذج: -4

باستخدام بیانات سنویة عن المتغیرات المذكورة المجمعة من مصادر مختلفة (صندوق النقد 
)، فقد تطلب الأمر 2014-1995العربي، مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة....) للفترة (

اجراء بعض العملیات لتكون المتغیرات المستخدمة منسجة، وبناء علیھ تم استخدام البرنامج 
 في الحصول على نتائج تقدیر معادلة الانحدار الخطي المتعدد. SPSSئي الإحصا

 
 
 

 درجة الارتباط بین المتغیرات وفق مایلي: توضح نتائج الدراسة أن
وجود علاقة طردیة وعكسیة بالنسبة لمعامل بیرسون بین كل متغیرات الدراسة وتتراوح درجة 

%، 50أكبر من R اط قوي عندما یكون الارتباط بین القوي والمتوسط، حیث نعتبر الارتب
 :29%10في حدود  R%، وضعیف عندما یكون30في حدود   Rومتوسط عندما یكون

  بین رصید الحساب الجاري كنسبة من الناتج  علاقة عكسیةوجودYi  وإجمالي
)، بمعنى أن أي زیادة في إجمالي Yi )0.329الواردات السلعیة كنسبة من الناتج 

 ؤدي إلى زیادة العجز في الحساب الجاري.الواردات السلعیة ت
  بین رصید الحساب الجاري كنسبة من الناتج  علاقة عكسیةوجودYi  ومتوسط دخل

)،  بمعنى أن أي زیادة  في متوسط دخل الفرد Yi)0.403 الفرد كنسبة من الناتج 

ھاري كلیجیان، والاس اوتس، ترجمة المرسي السید حجازي، عبد القادر محمد عطیة، مقدمة في الاقتصاد   28
 .204، ص 2001ملك سعود، الطبعة الأولى،القیاسي: المبادئ والتطبیقات، النشر العلمي والمطابع، جامعة ال

29 http://spss.espaceweb.usherbrooke.ca/pages/stat-inferentielles/correlation.php. 
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تیراد یؤدي إلى زیادة الطلب على المنتجات الوطنیة والأجنبیة مما یؤدي إلى زیادة الاس

 الذي بدوره یؤدي إلى زیادة العجز في الحساب الجاري.
  رصید 0.598بین بقیة المتغیرات المستقلة (الاحتیاطات الأجنبیة علاقة طردیةوجود ،

، 0.903، الانفتاح الخارجي0.948، إجمالي الصادرات السلعیة0.931الموازنة العامة
، 0.297الي الاستثمار، إجم0.755، معدل النمو الاقتصادي0.422معدل التضخم

، بمعنى أن Yi) والناتج 0.788، السیولة المحلیة0.528الاستثمارات الأجنبیة الداخلة
أي زیادة في الاحتیاطي الأجنبي، أو رصید الموازنة العامة، أو إجمالي الصادرات 
السلعیة، أو درجة الانفتاح على الاقتصادیات الدولیة، أو معدل التضخم، أو معدل النمو 

قتصادي، أو إجمالي الاستثمار، أو الاستثمارات الأجنبیة الداخلة، أو السیولة المحلیة الا
المعبر عنھا بعرض النقود بكل مكوناتھ، یؤدي إلى زیادة الفائض في الحساب الجاري. 

 العلاقة بین المتغیرات المستقلة والمتغیر التابع: ملخص لطبیعةوفیما یلي جدول 
 
 

لخص لطبیعة العلاقة بین المتغیرات المستقلة والمتغیر ) یوضح م02جدول رقم (
 التابع

 درجة العلاقة نسبة العلاقة المتغیرات طبیعة العلاقة

 متوسطة %32.9 إجمالي الواردات السلعیة علاقة عكسیة
 %40.3 متوسط دخل الفرد

 علاقة طردیة

 قویة %59.8 الاحتیاطات الأجنبیة
 %93.1 رصید الموازنة العامة

 %94.8 إجمالي الصادرات السلعیة
 %90.3 الانفتاح الخارجي

 %75.5 معدل النمو الاقتصادي
 %52.8 الاستثمارات الأجنبیة الداخلة

 %78.8 السیولة المحلیة
 متوسطة %42.2 معدل التضخم

 %29.7 إجمالي الاستثمار
 SPSSحصائي من إعداد الباحث طبقا لنتائج البرنامج الا المصدر: 
 
  02یتضح من الملحق رقم ( للعلاقة بین المتغیرات المستقلة بعضھا مع بعضبالنسبة (

وجود علاقة عكسیة بین الكثیر من المتغیرات المستقلة وأیضا علاقة طردیة بین 
متغیرات أخرى، أما بالنسبة لدرجة الارتباط فإنھا تتراوح بین القوي والمتوسط 

 .والضعیف
  بین رصید الحساب الجاري كنسبة من الناتج  یةعلاقات خطوجودYi (المتغیر التابع)

ونسبة الاحتیاطات الخارجیة ونسبة رصید الموازنة العامة ونسبة اجمالي الصادرات 
السلعیة ودرجة الانفتاح الخارجي ونسبة متوسط دخل الفرد ومعدل التضخم ومعدل 

لیة ومعدل نمو السیولة المحلیة النمو الاقتصادي ونسبة الاستثمارات الأجنبیة الداخ
(المتغیرات المستقلة)،  وھو ما یعني أن نسبة التغیر في المتغیرات المستقلة  تقترب 
بدرجة كبیرة من نسبة التغیر في المتغیر التابع، وھو ما یفسر درجة معنویة أقل من 

یتجاوز  %، وبالتالي مستوى ثقة عالي جدا بین المتغیرات المستقلة والمتغیر التابع5
 % . فضلا عن وجود علاقات خطیة بین المتغیرات المستقلة مع بعضھا البعض.95
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  یلاحظ أن العلاقات السالفة الذكر جاءت متوافقة مع منطق النظریة الاقتصادیة باستثناء

نسبة متوسط دخل الفرد (الذي یعد من المؤشرات التي تعكس مرحلة التنمیة في البلد) 
 بة.التي جاءت بإشارة سال

 
 

) یوضح ملخص نموذج العلاقة بین المتغیرات المستقلة والمتغیر 03جدول رقم (
 التابع محل الدراسة

Model R R 
Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .990a .980 .958 2.392 
 SPSSنتائج الدراسة المستخلصة من البرنامج الاحصائي  المصدر:

) المتضمن ملخص لنموذج العلاقة بین المتغیرات المستقلة والمتغیر 03رقم (یتبین من جدو ل 
 التابع محل الدراسة أن النموذج ككل یظھر:

  بین نسبة رصید الحساب الجاري إلى الناتج 99وجود علاقة ارتباط طردیة قویة بمقدار %
ذي یقیس متانة المحلي الإجمالي والعوامل المؤثر فیھ وھذا ما یوضحھ معامل الارتباط، ال

 العلاقة بین متغیرین وأكثر.
 أظھرت نتائج التحلیل أن معامل التحدید R2  بمعنى أن معادلة الانحدار تفسر  % 98یساوي

% تقریباً كونھ یأخذ بالاعتبار 98العلاقة بین المتغیر التابع والمتغیرات المستقلة بنسبة 
 جمیع المتغیرات الداخلة فیھ، وھي نسبة جدا معتبرة.

 
 ) یختبر معنویة النموذج ككل04رقم ( ANOVAجدول 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 
1 Regression 2530.689 10 253.069 44.240 .000b 

Residual 51.483 9 5.720   
Total 2582.172 19    

 SPSSنتائج الدراسة المستخلصة من البرنامج الاحصائي  المصدر: 
  :الذي یختبر معنویة النموذج ككلANOVA   یظھر جدول

  والتي تدل على ملاءمة النموذج  0.05أن معنویة النموذج تساوي الصفر، أي أقل من
للعلاقة بین المتغیر التابع والمتغیرات المستقلة، وبالتالي تؤول النتائج إلى قبول الفرض 

ككل وتأثیر المتغیرات البدیل ورفض فرض العدم، من خلال اثبات العلاقة في النموذج 
 المستقلة على المتغیر التابع.

 ) تشیر القیمة المقبولة من قیمة الاختبارF=44.240 أن نموذج الانحدار الخطي (
 المتعدد یفسر بھذا المقدار البیانات ومقارنتھا بالاختلافات العشوائیة.

 
)،  SPSS(برنامج الحزم الإحصائیة للعلوم الاجتماعیة  توصلت الدراسة باستخدام

نسبة اجمالي الصادرات ان المتغیر المستقل للبیانات المجمعة من مصادر إقلیمیة ودولیة 
(المتغیر الأكثر تأثیر على رصید الحساب الجاري  السلعیة إلى الناتج المحلي الإجمالي

التي شھدت ارتفاع كبیر في 2014-1995في الاقتصاد السعودي في الفترة محل الدراسة 
عند مستوى معنویة أقل tط) ذا معنویة من الناحیة الاحصائیة وحسب اختبارأسعار النف
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، في حین أن المتغیرات الأخرى غیر معنویة ولیس لھا تأثیر   ( P  ≤ 0.05 ) % 5من 

 معنوي في نموذج الانحدار الخطي المتعدد.
 ) یوضح المتغیرات المستبعدة05جدول رقم (

Collinearit
y Statistics 

Partial 
Correlatio

n 
Sig. t Beta In 

Model 

Tolerance  

0.00 0.000 0.00 0.00 

.b  درجة
الانفتاح 
الخارج

 )X5( ي

1 

 SPSSنتائج الدراسة المستخلصة من البرنامج الاحصائي  المصدر:
) المتعلق بالمتغیرات المستبعدة، یلاحظ أن المتغیر 05إن المتمعن في الجدول رقم (

ومستوى  0.00و درجة الانفتاح الخارجي ومعامل ارتباطھ ھو المستقل المستبعد ھ
والمعیاریة  0.00وھي دلالة إحصائیاً، ومعامل الارتباط الجزئي  sig0.00الدلالة 

، والذي یمكن تفسیره اقتصادیا بتماثل المتغیر المستقل (درجة 0.00(الخطیة) قیمتھا 
یتعلق الأمر بنسبة إجمالي الانفتاح الخارجي) مع متغیرات أخرى داخل النموذج، و

الصادرات السلعیة إلى الناتج المحلي الإجمالي، ونسبة إجمالي الواردات السلعیة إلى 
 الناتج المحلي الإجمالي. 

 فیما یلي نموذج الانحدار الخطي المتعدد بعد التعویض: 
 

ii uXXXXY +Χ+Χ−Χ+Χ−−Χ−+Χ++−−= 111098764321 070.0096.0242.0039.0217.0059.0086.0929.0297.0212.0960.32 
 :2030آفاق الاقتصاد السعودي على ضوء رؤیة  -5

ولنا مدى تأثیر عدد من العوامل على رصید الحساب الجاري السعودي، بعد أن تنا
سنحاول في ھذا العنصر استشراف آفاق الاقتصاد السعودي فیما یتعلق بالمجالات 

 :30وفق مایلي 2030ذات الصلة بموضوع الدراسة على ضوء رؤیة 
 لي رفع مساھمة المنشآت الصغیرة والمتوسطة في إجمالي الناتج المحلي الإجما

 %.35% إلى  20من 
  ملیار ریال إلى ما یزید  600رفع قیمة أصول صندوق الاستثمارات العامة من

 تریلیونات ریال سعودي. 7عن 
  في مؤشر التنافسیة العالمي إلى أحد  25نقل الاقتصاد السعودي من المركز

 المراكز العشرة الأولى في العالم.
  3.5في إجمالي الناتج المحلي من زیادة نسبة مساھمة الاستثمارات الأجنبیة %

 %.5.7إلى 
  على 40الوصول بمساھمة القطاع الخاص في إجمالي الناتج المحلي من %

65.% 
  في إجمالي الناتج المحلي 50% إلى 16رفع نسبة الصادرات غیر النفطیة من %

 غیر النفطي.
  ریال  تریلیون 1ملیار ریال إلى 163رفع الإیرادات الحكومیة غیر النفطیة من

 سنویا.

30 http://vision2030.gov.sa/ 
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 الخــــــاتمة:

اشتمل بحثنا على تقدیر تأثیر عدد من العوامل الاقتصادیة على رصید الحساب الجاري 
. وقد تناولنا تقدیر أثر كل من 2014-1995في المملكة العربیة السعودیة خلال فترة 

الاحتیاطات الخارجیة، ورصید الموازنة العامة، وإجمالي الصادرات، وإجمالي 
اردات، ودرجة الانفتاح الخارجي، ومتوسط دخل الفرد، ومعدل التضخم، والنمو الو

الاقتصادي، وإجمالي الاستثمار، والاستثمارات الأجنبیة الداخلة، والسیولة المحلیة.  وقد 
 توصلنا إلى النتائج التالیة: 

 من  یتمیز الاقتصاد السعودي بالأحادیة في الإنتاج والتصدیر معا (یشكل النفط أكثر
% من إجمالي الصادرات السلعیة للمملكة)، وھو ما یجعل رصید الحساب 90

 الجاري ومن خلالھ رصید میزان المدفوعات یتأثر بشكل كبیر بأسعار البترول.
  یتكون الحساب الجاري السعودي من كافة المعاملات الاقتصادیة (عدا المعاملات

تصادیة وتقع بین جھات مقیمة المدرجة في البنود المالیة) التي تتضمن قیما اق
الحساب الوحید من ضمن  وجھات أخرى غیر مقیمة، حیث یعد الحساب الجاري

بقیة حسابات میزان المدفوعات الأخرى الذي حقق فائضا طوال فترة الدراسة في 
دولار للبرمیل)، فتمثل  100ظل أسعار النفط السائدة في تلك الفترة (تجاوزت 

انب دخل الاستثمارات أھم مصادر العملات الأجنبیة الصادرات النفطیة إلى ج
للمملكة، في حین تشكل الواردات الاجمالیة السلعیة منھا والخدمیة ، إلى جانب 
تحویلات العمالة الوافدة ومساعدات المملكة للخارج أھم مدفوعات المملكة خلال 

 فترة الدراسة.
 ب الجاري، ویتعلق الأمر وجود متغیرات مستقلة لھا تأثیر سلبي على رصید الحسا

ومتوسط دخل الفرد كنسبة من الناتج  Yiبإجمالي الواردات السلعیة كنسبة من الناتج 
Yi  40% و30، حیث تتراوح درجة الارتباط بین.% 

  وجود متغیرات مستقلة لھا تأثیر إیجابي على رصید الحساب الجاري، ویتعلق الأمر
ه إجمالي الاستثمار ومعدل التضخم، بباقي المتغیرات المستقلة الأخرى، (ادنا

وأقصاه إجمالي الصادرات السلعیة ورصید الموازنة العامة)، حیث تتراوح درجة 
 %.95% و30الارتباط بین 

  مما یدل على  0.05نسجل معنویة النموذج ككل والتي تساوي الصفر، أي أقل من
 المستقلة.ملاءمة نموذج الدراسة للعلاقة بین المتغیر التابع والمتغیرات 

  یرتقب أن یتغیر ھیكل الحساب الجاري السعودي من حیث درجة التنوع السلعي
(الانتقال من الأحادیة في التصدیر إلى التعددیة في التصدیر سلعیا وخدمیا)، حیث 

% في إجمالي الناتج 50% إلى 16یتوقع أن تنتقل نسبة الصادرات غیر النفطیة من 
 .2030المملكة  المحلي غیر النفطي، وفقا لرؤیة
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 المــــــــلاحــــــــق:

): یوضح نسب المتغیرات المستقلة والمتغیر التابع للحساب الجاري للمملكة 01ملحق رقم (
 )2014-1995العربیة السعودیة خلال الفترة (

 
 ).2014-1995من تجمیع الباحث طبقا لمصادر وطنیة ودولیة للفترة ( المصدر:          

 
 جع المرا

- Mohamad Ramadhan, Marawa Al-Musallam, Analysis Of the GCC 
Balances Of Payments Performance, Kuwait Economic Journal, No. XVIII, 
Ninth year, 2005. 

صندوق النقد الدولي، دلیل میزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي، الطبعة السادسة، واشنطن   -
  .7، ص2009

- Ismail Ould Klalef, La Balance Des Paiements, Law Journal, XXIX 
Volume, Maroc, Mars 2015, p107. 
سلطة النقد الفلسطینیة، تقریر استدامة الحساب الجاري، دائرة الأبحاث والسیاسات النقدیة، رام الله، 

 01، ص 2015فلسطین، تموز 
راجعة أسامھ الدباغ، الاقتصاد، الأھلیة للنشر بول آ. سامویلسون، وآخرون، ترجمة ھشام عبد الله، م

 .777، ص 2006والتوزیع، الطبعة الخامسة عشر، عمان، الأردن، 
محمود حسین الوادي، مبادئ المالیة العامة، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، الطبعة الثالثة، 

 .141، ص 2015عمان، الأردن،
لنقدیة وأھمیة القطاع المصرفي للاقتصاد، مجلة الباحث، جامعة قریشي محمد الجموعي، أھمیة السیولة ا

 .265، ص 2011ورقلة ، الجزائر، العدد التاسع، سنة 
 .309م، ص 2015صندوق النقد العربي، نشریة الإحصائیات الاقتصادیة لدول العربیة، 

YX1X2X3X4X5X6X7X8X9X10X11السنوات
1995-4.26.05-5.7335.03-18534.814.870.219.80.412.92
19960.59.08-3.6238.4-16.154.54.591.223.3818.10.047.68
19970.29.02-2.8736.71-1652.74.440.062.5918.30.035.22
1998-10.29.74-10.126.53-18.945.44.26-0.372.8318.70.063.7
19990.310.6-6.0331.41-1647.44.05-1.33-0.7517.60.086.77
20007.610.44.4641-14.755.74.17-1.124.8618.70.14.35
20015.19.61-3.9337.04-15.652.74.78-1.120.5518.90.286.57
20026.310.9-2.938.33-15.7544.660.250.1319.70.2414.7
200313.110.54.4743.34-15.859.14.550.617.6619.80.366.93
200420.510.911.450.22-16.366.54.430.529.2518.10.7818.84
200528.549.218.457.26-17.374.64.330.487.2618.23.8411.61
200627.864.22159.93-18.178.14.222.215.5818.95.219.31
200724.379.412.260.61-21.582.14.014.175.9921.46.3219.55
200828.292.932.665.82-2186.83.889.878.43228.2817.6
20097.21092.250.36-21.872.23.755.061.8324.99.6810.74
201012.784.44.447.67-18.566.23.635.347.4330.75.555
201123.781.211.654.47-17.972.43.525.838.8726.82.4413.25
201222.489.413.652.91-19.372.23.432.895.8126.31.6613.91
201318.297.47.950.5-20.671.13.333.513.9527.21.1910.86
201410.297.32.445.49-21.166.63.252.583.626.71.0611.92
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ورة على الحساب جعفر عبد الرحمن یس الدردیري وخالد حسن البیلي، أثر حساب العملیات غیر المنظ 

)، مجلة 2009-2000الجاري والموقف الكلي لمیزان المدفوعات: دراسة حالة السودان خلال الفترة (
 .88-70، ص2012، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا،13، العدد 13العلوم الاقتصادیة، مجلد 
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