J31

el i jaluad, ! aiiod
e ol






Sl
i V) e b Aol Bola@Y) Dbl Ja Y1 A fe CilaaYl Jiam
O ¥} Jaea by @l bl g o %A=%Y ) deay gai Jaxa Badal
ctleay) laall il e %Yo ad () by Jsaa) Wia %Y e B
e onS aa Y Gaagd 138 Badatl o U Jypaill 868 A Ll il gy
s (5 paal) BV} Lghe ey A LI SNV (e 230 Agal 5
P Lagd (LD (e ) UK. Ygladia 8
EN g gat) A Al ol o el SEY e G olae) LY
S i ¢l B8 Gl Aalid) Jio ozl b cllad
g i ) e 13 aging Loy o{Aia¥h Sl gmall ¢ oandall SRy I Al
Gga Al Clareall e el jlta.
P Ly ginne ol (b gt ol 3 Jlaall AT Ve galissl LY
b agsady. sl Jadd mll e %VA i ligaull
Jama Sy bl e J 1 caeatll JHA %4 5 %0 <V anall
Yoo o 0 dle A%,V a0 el JBN Caalll (IS %Yo
(Y ) dae)
— LYy AV clily B s ol ) selas s LaYT aan
Aaill (6 5 S pall Sle—adl g Japhadill 5 5 55 tApui N Lo joliad Ly jeas

Ministry of Economy, Quarterly Economic Digest, April — June 2000, P.2lly & ki (‘)
87
T




Gpal Jpga paal (Hal) b gab 2381 b
ond Al el leaan calS gl a gall il g sleaa)l g dalal
daoladall 5 ) 5, LA G Y88 /A Gle LAY Jaae iy JGalt Jaa
elan¥ y Lalall A5uall (5 38l jleall bl iy %Y 0 7 Ui Yot A
LML oS .89Y e Jin s gtiall ol il ik Gy %% A
il b Jad ga LS (el e paeadl Guil Ge il i Liba
G il 2283 Al World Development Report 2000 8 82 )1 gl gal) sl
AR A G ) Jead VAAY e et eae B AT Jaxad
«ARE, Country Economic Memorandum, Vol. 3, March 1997 A3 4li
S A e el e JS laidadl 5 ) s Sl 8 Jadl s LS
D —tai 5 el Al 3 4550 A ) Aludu 0580 Agaa G Dl (ALl
o e a8 LAY 5 s o sy gAY 58 e i) B et
o Ao gall llaall Al ) G i gal Gy o) 85 A sl
s a8 cdaghadill 5 5 s il o) el Hlendl A ) Alude OS2
sl ol el e Al @l JleSand p bl Gl Y Sy
Sl e lea a3 ad) Loy WS el jladl lewYU Ly 5 5 G
Jadaddill 5 5

i Lo aen (30 Lglh oleaall @l oy DGRV S L U 4 )
o)y 45 jlia die jeae B Jaadl AV Jaeae bl (mliayl ash
Jsd samas o o (%YT) 1999 Jle b AW Jaedd cadladl Jaws saally
(Lagmie JS 3% £0) ey 53 sS 5 (% £A) Vs ie il Tl
L%YY) Dy (%) Ansindl LSy (%EY) Copmall s

Yoo /Yo n Gl b Aganh 6 ol il (1)
¢




s B A ygalg Ml ¢ Ui

Lo B a0 jeae 4 el LAY OV e alisdl ) A8yl
a5 e daly Jb 3 Lew @ Jad Y e Ja el
—ie DLy AN (e JS 0 B sadll a8 age Les c4d el
W Gl s sy paa pema quneay 4l 2 i oy L aal peal
il e gadh g e b el ) Claall @ sl Y jeas
) gl Gl ymay M o ey

Sl LenaYh cilin s oLl e s oadd Y el L 0
YU e Lghad a3 AN (3 ) Adaiaa ol jLaid
sl YAAAAY e L Lgle VAT e I VARE/AY G Y 0 o ale
Yoo /37 ALl 00 g

s —adl b pad Sleadl iy Slela) b Jidd S 2l U
e g W (s 38 sl i ey g s AV Jsa¥) ) g A
LAY e AW ey el Al a8 el 8 WL
Jle Y oE ga aadh e dad Gl S (2 el 8 5 aall (538 el il
o S LS 1 24Y/AT Lo B Ul Y T sy 1990/9¢8 Gle 8 Y
Yoo e B Y A

Aledied 2% ed Yyl taally seudl b Jiad Sl aul U
o @it Jsdd o i EaaY) (e € 0 e dlla Lad Va3 /8T
o QY 5 b jrae aaat ol Lelandd A0S @lin 6% of 90 7 Al
s 32 Ul 7oA e A8 o ol aa ey Ladale 5 L Lgsdas

Ak e g Aibidal ) s SO Al J g5 cya ) gl g a5 el Jualil (1)
Ismail Sabri Abdalla, South Investment in The North, @ bt A0l 3 PN e
South Commission, February 1988

[a]




allll Jagad pllecial Hadh i gall 13531 il

ol el a0 el g Ly Aoy e g pibae G gl 5 de s de
e b ¥ Sl 55l a0 38 g 13 of Y Rsen ) Ll
Mo 3 a3 i LU € 1999/9A e i Jlda Y 7 ) aii )y Y494/3Y
A EERYLL QAP RTY A

Gu9h i) L ads |y was B Y 38 ekl 00 ol o Y ey
le—l Ay (S 4 W) 3 W se 1 DAS 2 30 Y 3 ead) D
Gaga (Al Jpad gl il (S 5ol a3 iy olall e jasas
V0 Jp a8 calS i o A Crall P beadll o380 e
e (b1l Y s iy 8 el e il A Lsie Y 0 e
%YV 3 %% i Jolay L Yoo f30 Lle B JUle VY saiy 1444/44A
SN o ol cpia b Maa¥) Sadl A o

o el g s OV m il A Al gl a3 of sl
Ve Gy (IS e IS g 5 gma dasiS) hap ) a8l o
O o 28 LS ¢ laall LD daii pa Y axay o el LN Aai e
£ ) Sy Caay AN il @b o 5 8 Ol L2l ADIe llia
s—e 45 Al Virtuous Circle samead) ddlall ladi (PUA e saill SV daay
)Yy Al il YV aas i

O A gale s A5 (B M e o ) U 5 LEYT ) ol
3 S all A8 3omata pu dpanb 3 ) ge 2l a0l e el Ll

— Y 5 55 1A e Bl Aol 5 plall by g e Ay peaa Y aeally G5 YT (1)
.Y---/‘H LS_)"A"“L.‘_)S_)“HMLSJ-"““ _)ﬂ_)tl“_,i"""_’;d_”

The World Bank, Egypt: Issues in Sustaining Economic Growth, b 13 g ki (%)
Volume III, March 1997, p. 35-50




e AL Ly Sl g il
aall i e %A g daws gial) & BSE ¢ palal SR g sl
o o daa g Veliadll e Leld @ jslall Alias e %0
a8l lia O Leia Al gal) JRa0 o pad e 3 ) gall Sl Gl jid
o aall A e e a duad e Y Al g 18 G oCaitunall B
o s s of WS Jsaal el b ad il el (g et o DU L)
— DYl A gal gal o DU LBVl Y dga B g AN e AT
A byl A Al Al g gl e Blial ) A ddladd B el
LS (Jaa¥) sV 0% o iy paill Y ane ad ) of A0S A ng
bl y salall JLadl 5 Alal b sl e daliall eullline dglail
o atn WY ) as g genuine Joal i sl Gy aay ay SR
i le gy caainall Adlad I puall LY ALY g Tl dBY s 5
G simall Y el CVama pd ) gl LRl [ A Y
gl

=i 0—Sar s sl (s 7 aobal Jigedl s i b o g by
) %V Jy a5 il Adad Lt sie (e laall AN Y ana
%Yo e Ju Y ANy Adoghaal LAY Y are i gadl da P Gl gid)
byad 2wl da il ladd e dbdeW) oS e sf ) asS
$ 2l sall

fey (e 4 g i ()
Ministry of Economy, Egypt 2000, p. 56 & 82 -
Ministry of Economy, Monthly Economic Digest, October 2000, p. 23. -







4}
ol JEa s &) gap






g il gy (Aad U
H _).JL..a.a.“ il Lﬁ.a:\:\_, .a_)dl.a.a.a L.lj:l:sb U.l;a.“ JISJY\ :L'Lu:l L"_IL_Lﬂ afian
cbladl A5 (Jlee) pllad il ¢ e sSadl AN (S

tpasSall AN -

ol 8~ Aalad 4 gl Al G e - asSalt SV iy
(s IV Sleal e S il ) A jlal Laal Y el o
IS iy i (alld Cpa pasll 5 Aperidl Clliggl) 5 il 3 J2Y) sy
il ial] 5 (A gall A aladl 4531 gall J gaal) BabaiBY) Clliggll g alall ¢ Uil
Vg jlad) dalad

AWl i i8S asSalt Ayt of bl ol e dae juday
O i85 N AAAY AL e hae Lad 198V /AL e iay VAVE Lo N
el ol e %Y ¢ gl Y Gad U pall Aalall D) pall ae g ludly olly
ARAL LRI PYRE I PR

gl Sl il Aoy 8 Gl Y Al g L p
pldl 5 gl 13g] yias g A pall Aalall 45 ) gall Jae (aid Gllall Ausboual
Ay i Sl e ooyl 30 4 Wl Cls el oYl (e dada
Dsall e peall o il ad b cAitiaal Aol Cladal o gy A8 e
(Al W —anal Fia) ) Chanadl (s (e 5 A5 ) Ay pal

TR LTI VN
Jal 5ot e gbae o5 _paall STV 4 Al il A ¢ g e -
1) om 48T ¢ aalal s Aaluldl o glall g Sl AS (g aLaY)
e Aty Ay Al 0 0 uae A e V) DUl Catae o e sid dakail ygae -
SOV ET o VAAA g

Ministry of Economy, Egypt 2000, p. 13 : _awadl (%)
(R




Apah g paaal Hab b gall 1 g0 D
o= A el alie Yy LN Al g el e Dlad o5 JS
to el o lasbpdl @l i 5 el g1 e Jlaal 14
G il Cua ¢ AY ale (e 05U A g p ) e sSall SV Jaad e
VAIP/AY a1 Y N 521 144Y/4Y Lle b agia Slle VY g
= —esSall AW Ty Jadl) ol g8 8 Sl ol Sl e adl )
AL PR VARRR 5 PO I P PRVL BRI S 1 PN I
il et ol ol e A€ dalall &3 pall s (aliddl e
L i S OYR9AJAY Ga 1990/98 el el %Y s
2l e %t Y W 1999/3A de (3 Ganll @l gl ) e Dl
o Al ! s Ailead GilaaYl S 13 5 L Naat el
b et M udy el ol 8 Y o oy Jaall 5 e 58
i) %t A 0 el aalill U Saad) A Cans 23 CilaaYl
Gl DA %€ 50 gl il LS Yo n 1 /49 e b (Cangius %7,
G G s %Y 0 Qi) YoV Ya s ple e e I ) ses
(6 i

O—e Lo ldaVly A pla@®y) dball b i o LN e alad) g Uil ool o ) ()
Yo Ao G %V DAY A oY AAAAY 5l DA Jan gl 6 %Y LY
$ a5 S palh b ll 5 gl 0 (85 pliall daskadtll 5 5 G iy ol
N e Yo [A% A A e ol Gudaa) asial o i oY Y491 /40

Al A e A sl A el A gl § g e e Sleant clalt Al s 55 (1)

AEEAVARRE

A Ga Yy gl g el Al 5 Al olai@®l s G, (1)

VY




saa b Al ) gaig ) g kil
o— Sl il (P A sall 2aladl ) gall Jae s joliaa jadd
Jsall Y e g all e aaly sl JEN e colad JS5 SlaeY!
e Jsall L1 ilia aal 5 () (Y) B Dol s S e sl
o dsand 1448/4Y d Ll oYE V44 /4. dauva LYY,
Ni4e0/a8 el et Al s

toh bag aad) Jysadll jaliae aal b o8

JS elain el 3 paia J el 4 ABad) A Ay e ) -
ol ol sl Jlaet) gl 3 ulalally o sSall Sleadl A Culalalt (s
2l Ly 55 W jlacal g i i) Caled Sl ilo e
ceeo il L el W lgiluaa Jaady o eaall A clid &5l

L as ol S Alle Ay Sy (ool ST oy o ) L iy
Al sy Al s ) 5y (H Ak L Gl ay il 5 5 )
1 .;-._,ﬁé‘ "‘“?@%-%meth_f&l]?‘}dﬂwjﬁﬂa@ﬂm
() - ladladt (bl el Clingh y Slblaadl g i3Syl da Sall
ol il el 4 g o gy S LS o(alall @ jal) dola@Vl g
glLbd gl ) paea ey Lo )% Gl 5salh 138 o WY coladl o Uailf 2iS

AA4Y Ll Yy Ll Qe
g Uil 5 e Sall diiay B poy il S 1AAY/9Y Lo i 4d) JaaDls
& oS S Lo pSall il acall 1aa o Y1 Al A 3206 laudy Sl
Sy ol A A Ao laial) Clindd) ) gl it Sl zie 83 )

'Y




Lall) Jygad pliaal | Jadh o pall 1450 G
alal) Lo il Aub a3 Sali 45ul 0 2 63 il e ola e
. el g Uaky

iebda¥l il wdill Jad Lot e el of Y s LY jaas
%€,0 st oS o gl By s el Jliayl oy Y A el
il i gl By way %A 5 %Y Gp il i £ ) 5
Tl el Sl b el 5 s il SV el ey )l
oy Ol o par Iy (a3 Al ) e o (oY)
p il M 3ladl Jans sl (7 53le) O E IS o gagy VAAY Aad T
65— GG 202 YAAY/V/Y e el cludil Jigel (e adlaly Gl
Sl e Glaal) puadl 4 el o Sle” il Sieay ciliselil 555 o
2Byl Gl vie Ul S o) 3 o) (i say (5 38l
L% e @A el Jsel e Slal O o @l e G
el e il Wby 1 sl led o oll

e sl L) ey e LagSall iy 8 of (I (Y) o) dssad Lty
— ain Jble Y1 e Dl f sy Al PIA o) B Y Sl
e AL AAR (B 588 i (Al 887 (VAR i
i) o0 S0 Caolis 8 iy i @B ) o I gy Yoo gy
o s Arawe B 08 (A e

S el 8 s (A AN B W1 0w e 4 B e LS
Jal) 4nnia s Gl adl e o il Sletia) i Leiluas Jy g
b alalaly o sSall Sleadl (b calelall (e JST olinl) (palil 3 sa0a

AV G N AE/AY Jlaed iy < Slad) a5 eclinalill 55 (1)

Y ¢




b RgaBh Jy paiy b LS
ol 3 Clagsa dlay 3ol Bsvia adlagy galsdly el JeeY g
35 85 Balia 4wl o (e (5 plgd LAY pal 3 (et
ANl g3 Y ol el sl ARl 5 el I aad) B
ool ) %ot 0 — %t Lt et Cum Ll sbicall
A B 5 o JlseV 813l Jaladll i Gl L s o Jlaal)
Sleall g 58 ASuE Gl Joley Layy DU elad] pla 5 piiie Gatual
Ga el 530 s sole g adl s 5 s o) S g eaddl i eadd
% 4,0 Blfen V585 %)) dsll adhay Lo 5ol leud b i
Yo e e g bl ailg

(=3 Caeadll a ooy LY (apall oy g 3_jallal) ol Agand | plaig
s radd Ghpad Sleall Mol aa sl cana i vie G Al s

A iy o5 S al Sl Ty Cun cAalall A58 claiug el - o

O3 Jlaaal (3149 5l e dG¥1 E ¥ Jie i gSall e WL DS
G2 LV E PR [ EPLIDN W PP U S L R TR U
s e D A G jRae ALAT Y gam L G s,
L @53 e ae dghaa) Gild 8o i g 3S el Slidh slieh
a5 VAl ey 3 sadd A s lacals Al o3a iy a8,
ot cplall i e paaiaes el e 1] Lagy VAY saad oAl LY ca
AAY Lasbe e toled Lasa YUE sl A3l 53 o3
J sl #1508 A 30 53 Y Ls e ol Gawad 5 JLaYY s
zeaas LS o Sall Sl n 8 anpall ol sy il J pane

Y e YRRV il B s peaall 5 38l Sl (1)

Yo




LGl pga el (o) ik gab 2 el
o luadll Y ATTAYEA 5l DIA el cUaak Ledasialy
o Ji s LAl gl BYY S Y o galll B G gSal) a i Ciagd A
ey dasaill G Joatlly il Jans ia (o8 Abpudl Wl (o i)
Coall B (BlA 5 cdpall O anal e Jypail (sl s gl By ik e
DR N PRGA TR PRE PN PR NN 1 [ LS R V1 EQVR A PR
2 sall Al A Sledsl o aelunle ga 5 o3 pull Ranld 2l el
D95 0 jae Maw b dasSall lpariis
sl saal e s ol szl Je 4l Bl 5 Al b e
bl el 83 g 3101 Liaf Lgalasand 5 08 4ild Al b
Gl Jyas Sl 30 (A 5ol ol Al Galad pad il
O de sene Sla Ge st A ppulls J3ball e 3 Y1 (N (5 5S el
G Al o e — Sl e dans ) ALYl - el Gl
p el e il
o) Sl el (DA e gl sat sl jlad e il e il .
e 2 G e paad ol Ja 8 00m e pae 50 ey 430 3
oe I (e % Y b3 daiy peadll 5 Gl U (5 peaal (5 58 sl il
iy amll &y 5 aip ) il DA 3 e s lend daw i
paslall e e JS0 03 A Lo el A 38 ladd paasl o gl
g i a lod 5 Loy Aals Ga peadll s Gal B oy o) e

(A Baals

($a e e gae (5 padl SaBY] Al el Apad o Juall Al ae : Sl Gk (M)
R NFALER! FrigY s:t.}u‘e..u‘“ leaJ'l_s JL.AE&V'I&__AS:&JMW‘ J'l_}ﬂ'l

11




raa g Apallll Jypaly el g UBRY
alial e SL sl Jaal (Y e sallly LYY g il 350m e o
DS 13 @yl s VAl L il aloaiaY 3w S L) gl ac
e L o
&y 3l Al gl e 3 3all xiad Repos 053Y! el i sale} Clee Hladial o

Aalll e

Ot A Tslaly a1 i) e aae il ) sl ) G035
Siidiig o6 paall agiall dad 0d ) ) jhaa¥) f adiaill Jana g lis )
A g o Qe a0 o 5 (5 58 el il LA B Aatial) )
Calial e A6 o laal eabaial e Jery Ladl dlaally
Sl Gl 33y (8 Aealiall ddde (S 6)jal 5ap calall 43 5l
s O (A A D A0S Al 31 A0 et s Aals (e el
Wada s oo Al Ll e dsia) aadl e 520080 jay 5531 e 320
o) ot Joal i e Y 50 e psies 25 fa 0 panl o il
ol Aalall AN deat Al G it 5 gt Y 58 Gstbe £0 (N ga
i vile e 5 S ) i) i L) Laal 53Y) Aluas ol 3ol
O v A oW e salil e e % Y day
e o ana ke £ e oY1 B e juadd) dua ) adi ) 138

(15) Alan R-Roc ,The Egyptian Banking System : Liberalization , Competition And

Privatization, Financial Development in Emerging Markets: The Egyptian
Experience , The Egyptian Center For Economic Studies, Cairo, 1998, P 97 .

Faika El Refaie, Coordination of Monetary and Fiscal Policy in Egypt: Past, Present
and the Outlook, Monetary and Exchange Rate Policies — Options for Egypt, A
Conference organized by The Egyptian Center for Economic Studies, Cairo,
November 2000, p. 20

(l6)

VY




Lalill Jgad jabeaal  Radl i pall @381 bl

AL dal Jpk) Adall & a0 Chaie » ol b eadl J1440/4¢ e

3alel s sV s o n DAY Lo Ll 35V G (8 J sl

59 A 5l sl el @l e |l s aall et () A

Pl cplaladly may an )

izl of W saall a8 iy s A DAN ey oY) Jagad) -
YU ) ddia ke YO Y e N bagea ) ol 5 b anla a8 o530
Al

Al g Mg aladl g Ul S 3 L gata B gad ) LSl 5o pal -
i oo ol ool ady il 43380 o s asaly ol slas
VARA/AY e B s Y e el 5k a5l ) Jiad
Dhdle TA ) el 05300 8 g )l A5 ) cin ke VY gy
LNV g B B 1 le TYL) ia VA9 g Al L 4
Yoon 5 Al b o  spa sl &l ol s o s

SAdia

L Jaadld chandl 5 ¢ 3N @il 5 el clelhad) danh Cua e W

(£) p dsaall i cndill S 3 3 seaadl Sleadl L3 Lulad i
A 2 e DAY Y L sl e A eadl Sleal s of L
LS s giall (4 %8¢ 3 %Y Gup sl B Yoo sig ey la ol

Pa Ll il gl Y1 e qandl Gudaa () pdie a5 o5 praall (538 all lid ()
1Yo VAIASAY Ll )

YA




SIS, 5 L %A0 5 %AY o il S dpa (e Al 2 ) 5
i G il Ly (8 %) 7 e O O Lessaai i ) s il
Aaa M Jawgiall 4 %Y el AR LS (Ve e g 4 %E A
A A chand LA

Al Al Chaie caiad M3 e GSa e ad Y 8Ly jaaay
gl @y aaad el Gaen Ll G0 B A LS o A
Pli o o e JSs ol g a0 B L) Cigadl Sum oLl
O o (£) f8 Jsaad judad Aalal il Gliay Jldnual Gulia
~V99A 5 gpsa d DA i) Sl S e M e 3N Qal
il—a i 7 S LS AT T 5% 0 G S A Y s
%Y 105 %0 Y Sn omedal g Ly

aled) A gf dagSal) prilial ) g B peaall Slgadl o il I

O—e S o eV Gy G W S il 1 o e b ey A
) il alat Agd il gta 5l Ll e e e 5a Ha BagSall oL
A sal Gae ad A B Jeud) aal Jie 8 8 pead) leall G ) 58N
i daSalld o giaall g jall culia aed L limnall (PlA dale 3aclas
a9 V497740 G e L Saall s Bsadll ol Aan e %49 1

(i a5 pe) O A aal i ol D 3ad 053k b L s o ()
Aa st o oKay A aaal dagd 43 2aa 3 Ao g Sellae ke 0 4l
e (sa 58 Aoyl sile oBay il (G sdadl s el 4 e Y1 S 4
DLW 8 je ¥ Ll dga pe cal€ i sS 2 e 3 G1A L Bl p Ul
OPY) L G dna B e %A T i e G gt 3 O il G ) ey eyl
Gl QY G e Ll g Ul G i gy el S 8 Ay Yeun f1 T B
H% 2 el J
V4




Ll Jgad sdlaad Jadh i gall 51
%08 )45 V39A/2V Jle 3% ;0 A0V 88V/2T e b 4k %Y Lt
NA/AA Lle B

St Al gl e Gl Y Y AilaYl Al s eyl Jaady
i e o pab— Yo sale VA0V AL VIY laiy) ol gl o sl
O d—aladl A jaall (8 5 oS0 38 Le 4phaiil Lia g 8 2 Sall (53 sl il
higie g %V ¢ e sl o Aad 05 W da )l (pause Jac
5ol gl ol () sSa AR AN ¢ il 8 Aaad A Gaall il
—i8 P a5 o e 03 s Al jedl O waaill LB el 230
23— Awalddl dag p 8l Gty Lt 6 e SISV e 1ed ke
Sl Lty el Gy G35 ol g da Sall o GUEYL () 6Sy g 3
e o

A3 e e ) led S selall 8 andh 1 T M (dadiadl) clalle -
e sSal (f el sl e OS5 agia JUle YV e AT Ay 1 99A/4Y
Cin A5 sall ae (bed B deadd 1 e S JSG e Gaagiad
Youof39 oo e JShale Ul OBl salll A5 ) se Caiaid
e 0 ai (e Clagie 20y i) il ST a6 Y /Y
5 Ananll B Biat Ay gea oo ind il 0 o) Y] P
ale A Usla YAVA 5205 1499/9A ale 4 dadia (aala YV el 5t
() L ol (e oy LS ellhy (Y ou /49

U ON [ U T Y [ S S [PV Y- PP PR T W OV S S PRIV
8 e Y B el g el oY) bl i 85 pdial Y Y [Yau
Y.




s b Apaill Jygaiy el pUsil

e Ates s i o bl ek Y s ey Jaan
sl a8 Yoo e uhatl Al ey aelial 00 ) die Aadiadl
e VY 1 pan Jailly Lgie Joan cagin JLle Vo

Jaay eSS e Laladind Jiwy dadadd Glifle juae Jh 2
Lol ety Gasna Joa daadl @y oy .lamailh ) g aud
e A sl 3 ae iy b Aadadll cliile Sadnul 5 S8 S
el W LAYl e gul 5 adimalt 5 A Haad iy lld ol
&y 3l liadi y 5 fuiall aladl g Undll il gt dland de &l 5 500 4 (fiatd
Hsdd o Lol 8 &5 B ) o ol o e o (sF Bl e
—Y 52 S ek ey ) @lld sal 5 L Jay il (S Vg e sl
S st i paadl @l daw 8 deadiadl Gl (e s plasiud
el Undfia Slale 5 Whadias 550 Shla by oy b ) il

i atiadll Glvile Glalasinl el a8 Jaad) @l 8 e ai Lo
favaaa oLt S oo 1 oled ol U1 ae el Sa i jee e
Lt 51550 Laaaal gy ¢ ot (g3 Adialin dadadll Cildile 035
505 S e Glidee Jypa G padind A sl Bsnal G
il LA G pa daay Jleadl | al

sl 38 L 5 )50 A gl Jlaall daa; of (1) B, Jsaadl mzasa g

i A dllleo v I 2AV/AT Lle daus e ££0
.@JN‘ :‘HJU:\A:\J...A;.AJ'I L'_il..\.:ll.aﬂ:*_‘a_j.‘_')ao/ofo_)f _P_.‘ld:..\A:VLA..}tY"'

fsh B pdiall pladl Jlac W) gl 55 il ()
Quarterly Eeonomic Digest, July — September 2000, Zaa_jaldi 5 lanll o olai@y) 3 ) 3
p. 57

Quarterly Economic Digest, April — June 2000, p. 66 4 Jlall 3_jadll ¢ dla@@y) 5 )5 (”)

A




Al Jugad aleaal Mt i gal 1§51 il
—3 e sSal) Bl y (fi Laduadll Cildle oLl 4l iy (B Las
o b 38 A pall Aalall 253 st e aud A P Alaadlt i janal) A
3l g Bty il O sl e Gl 8 1 el cpall dilia o 5o
Gl A vty el e el g ¢ el LY iy g2l 3 aal
gl A JS e (0 5 ay L g addl Jleall e a8 M AdlaYl
Aliail 3 g gl il (Jo Jadd cpalh Jaa) 4 5Sd

el ol Alaa) ) ghad

Nt 4wy o3 il o alliely adl il daf yoas il gy
S el e gSall Gy (e el 1 sty o (Sa Cam el
il pa sy (Laaadl gy Adadll 5 01 Clas gy sy Sleal))
ol A a8 iy el gl iy IR 551 350 an sk 53
O % pad S Ly agin Jula V1 58 i Yove g (b ladll
e S oliy 1y Lo g ST iy petlh LT it el el
Gl Gy Jadid a5 5 wadll (5 3S el il 5 aliaaiii 5 ) 5
A Yo gig 8 el cpall daf adl o sedall M) ke y ALY
(9% Y (aal) adl olll s o g Asin Jle Y43 4

o 6 o e pal ol Lol ST Gy pan i o )

Ministry of Finance, Public Debt Management Program, Euromony il (i ki (7)

Conference: Emerging Arab Economies — Breaking New Grounds in The Global
Markets, Cairo, September 2000, p. 2.

.1 oA AEER _)JA!‘,.I ﬁa.:_’_x..:ﬂ‘ L_.\Ln.aliY‘ 3_);&1“ el '5__)‘__)_, (“‘)
Gl aad (M)

A




raa b I Jigaiy ) pUakd
oY) Cilie g A a &Kol 4 a gl Jlied oo e gl lanuY)
O o (V) i Jsaall s o seiall ol 13815 N g Uil s g
i Al a g il 3y da G e sae el 8 sl Qlall cpal
blole Vo T (M VAAY s e (A aia Jlla VY e dl ) 038 Y0
L Yoo smmdled (AL YEE Y (B deald V830 505 A0 8
ol Gl 3 ) sl 5l e %VY sad iy

Al I (V) i gl ek Buadh cleadl el sl o L
osSal caall il Coail a5 Y0 s s = VAT g5 gl D
s Al o IV Caalll (DA das gl (3 VY e Gl 4 sedalls
Cmme e sSall Sliaed g (ool Caill wd ) L gtiled (B YTV Y
Shen W el ) ol il 0 L %030 58 B el 3 %) Y
Slo L@Vl of A Gl g %Y 0w sidl 8 %Y (e sl
o (5% Al 5 ) g d4a sl Sl g3 aal Sl coall Buiall 4 sedadl
bl (e 4 Loy coall @y B e b e Jue] G Y1

o IS o 8 A sl Jall (6 gise g o a8
Pha i IS 5 bl PUa saldl eyl ¢ Loy Jk
U I N P P VNP TIP PR U £ [ [P EPIV PR V] IR IR
o Afin S le YV T e il (a9 g8y L) el deas clel ol
i sall ) Alea (e %Y E e ST o L YoV Y 0 B3 s

Sl K o5 geaal) sl (8 358 My A el A (i Al 2 1l kil ()
SRATSZ A RRRIPLE SRUNPL IPURYOY U WO il ] - U0 V0 O [ VSO W

AV

Yy




LGalill gl jeaal ol i gt 20 ¥ il
i ke VA E) A jladl D) gall B 50 e 2 (B S B O la
il axag agilig (Yoo VYo n &3 e 35501 ke YA A Jilia
SR PTROA RV L | ORI U PN T L RV OW S R
AW ot g pmlial ) Anpall At ) el el aaf il & jla
a8l

S5t ot eV aal aladl ol pdt (i g AT &als ey
Jy o Las oy dalall e janall 255 e 3050l Aol 453 gall jac
oY) el JuaeY g Uadl Lgaal oSar oS S

tJast) pllad il -
i e el b Jii JeeW g Ui Jadl of e iy jail) alane (36
138 4gifin Lo f sene DY) Cleaain ae 5% g5 7LV (e g 5 sall
I Lm0 Oyl Gl e Y g Uil
Ol aity Hna Jdad ) el sladl Jles) glaly (3l Lad
S 5G Gn Aal CABMall (haad e ddanal Lay 149 ALl Y B
%Yo (a2 at s jadaad £l Y CulS A gall Laladl 433 gall 5 Aledl ¢ il
r A il e gt e saamiy aladl £l ) ila (e
AgasSa Alle @)l i ol yd Jaltal %o -
sl hlial %o -

B0 Jpa¥) land gl ) Agal gal Jhalial %o -

Aol e A L] AU Chasae ¢ el Japhddl agas tally bl ()
AFA=IFT e VA gl palall VY 8 danll y Lol Lliad aluda (Al
A




st g LgaTll s gy all LD
Oe A8l A aiadl Jpa¥ el Alla B 030y ae 5 hldial %0 -
a1 3 jual Lga guad

Cianeal Al ety atiag V49Y A YV gl b by
b ilea e %Yo L Jich el Jlae Y g Uaill de iyt LY
a7 Ll oKa Connal LS el Slall e Als pall Hadd Adass ae plall
roall il e
58 ldal %o -
el JLlgal %Y. -
Ahity A jle cianal L al Jle p Ui IS o Y L
ALt o) Ll LS L0 e 55 A o) AL W ila
Fosl b Sl Yl Jadl e e a4 B o 5 e 2 ol IS,
PEDPEE X JPPN- IV VT T LR P R DRI IVRLERE ¥ D
bl g Gl gl A Jsaill )
s gealt maalh oL o gl 20 ) @ el (Al Rals e
a2l 5 cpaalusall o ol gzl e g S Le o 208 i i 45 550
51 pedaal sl e JS 3 A S (U O e %0 Sslats Y i)
Opatl—aall Lan aesd 3 w5 AL LE £U V1 e %0 5kt ¥ Cusy)
i 33U A Ape gand) Dpmcal) Ba o Lo s g o(ll) llall ulaladl
lb e RS 4B L (A1) 5 jadad £L Y
S 8 sl A a3 Jaea a o ) il ol gaaf puia
A a0 OIS L E8 Jaed) @l o e g Cllipmanad) Claaiia dia plall ¢ Uil

Yo




Lalll Jagad ilaal  Jlaldl i gall 1) il
DUa 3 VIATAT=VIAY /AL 5 il A pasalls ol 0 a8 Al Led
LY 44r/4Y-149 0 /A4 5 gl

JAN G S On Rl sl gy I (Y T A s e s
QY40 VAAAAY 5l DA bl g Ll IS L3 b LT,
Dhadl G Caiaf LSk 8 g 4 Gl AvE Gy Cmg)
Ao sSall (e Adlall Bl il b it <ol 5yl b dpbaic] Al
DAY Clanaia ) BLYL il e G pdSal e candl

sy il of Gl 81l SLad) Al of Alaa il (e alalg

i gass—ad N Cilsad a8 plall g Uadll S S Ly A o
?LGGJL___L\;_)‘L_J‘.L: T_)/\ J_)JC.I_I_LIJ \qalY/QN ?\__c-u.ol_)l_ﬂc'l
o ) N il ol i oKe ad b iy g/
VG AW YY) el JleeVl gl 5l paie ey IS AN Al
o daamge (M) 1 gall ol il il gaal Jailly a3Sh 620 Y1 g2
Bl 5 e %t e S e Cumind o8 bl g Ul S 5 e
s 199¢/47 Lo %) 8 sad I sl e J8 sl e
28l el JleeW g lhad IS 35 o (e dd al Gl 4 L e Dlad
| jbet —jaaylh July - el Ll atld 8 sal ) s i sl

Yt uasa_)S'al_‘».» )wnu_l_,h,_ﬂ_\..\ihu_s)!m\ (W)
Ahmed Galal, Savings and Privatization, The Egyptian Center For Economic (')
Studies, Working Paper No. 8, Cairo, December 1996, p. 18.

Ya

IBID

)
The World Bank, Egypt: Issues in Sustaining Eeonomic Growth, &ld3 & kil (")
Volume II1, March 1997 p. 12-13
A




)..a.,_rii.‘...‘:dlda__,..:‘,ull.dlf_w
o biea A yhads b A el o adies Gl Ll 5 139¢ Ll
A e

daie) oa Aaslal 5 Sal of Badd Galdll Jlae Y g Uy Sl Lo U
Jsa b — 4 _aae e f - A Goal o b (<5 g Uaill ells
s palad JlaeYl gl Cunai o @lly e ol el Jly g o lanay)
Sty S ot Sl o (SN Caadll PA ad Gl las)
o 4y LS aall YT (e dpai o Sy g s sall 3 %00
A el g lball dlly jlash c¥ame gl e A 8 2eg 138 OB g lin Y]
L0 L s b Laale

Pl alall JueeY pllad 4 a5 siee S e Ul il W i
i Lal 5 e el el W aeaall 0S5 af 4l 2 galld il
Llea e alad) g Uil Cunay Gt Lia 5 puadl g L (8 o) L1 b olls
o Ol e dge Jian Lo Ay B - sl il caady LS Ly
Lt %V 4 %0V u sl ol coa b 5 38y . il (e 520 Lo dlaa
glhad o (s s pag o(A 685 Jaa) V999 s 5 V29E s O
o2 i La gy By Gl (1 7 o) 5 La g 8 aie] S Gl Sl
c A yadt Jeall Ga ) G e Ol Ll (e

ol i 81 e slae YU haall g @b Jiall b g el 4 sy
L iy el aladh p Ul e ) Lol G jeaiy 3 el
s SN Al JS Ml aand 5 jia aliie 2l alill ¢ Undl

T e Gl jaadl (7))
U= t0_—S3 (3dl aadl Egypt: Issues in Sustaining Economic Growth « g sl ol (™)

'Y

Yvy




il Jugas pobeaal  Hadh il galf £ § ) bl
Sead e pala ay Y el Y 4t (Mg palalt o il clliie e
BJ.J_._U'IJ LAJM’I Clilaal) 4l By el JJ&.‘IL!J JJJ:AJSJUY! uﬁ‘)‘a.e”
A giaall G g il b Ja Jaas o g oaftel 5 o ol dag 3h dgal ge o
iy @l ) el AY) Sl (e 5 skeall Cleliall ¢ Ui
S o} e laia¥) (3stieall 3 ge e g 0250 (e el g (GABYI e

Yo guis b gl B Alea (e %V T dah agia Sl Y el

U'm"“ EM‘ JAad -y

Plad) cuae JSGy Al g Uil Jas oF Y Gl (el
5, I QNP VP | PV, P S [P DA I PP - L PO
Loalall

e @y 8 Dl o Uil Sl JSiy plall LeuY dmaa b
Ll e Y (Dl (e A1 pall Al &3 gall Jae and st ) adll
(e jd 6 Gl a daelan ! Gl 1 asY) @l b aaady Al
o et e Ja cla i o (Al gl g I Al L) Clalgd
RUKWPIPC N RELNOP JECPY J PP PLPWISIVN I
(sl o Uil oy o Slae¥t 6 1aal cpalal) Sl apmaa o
Al o8 puaall Slgadl sal gl 5 sane (e dawgial 3 %1 sas JS
=S maall Steadl P e dial 8 Sy 531 Al eyl ol Sl oSy

3 e %Y pas (Slle £3-) 0 o L cplalell e 9 5 ) 5 el it s (7))

O—e % iy agudip g Uil Al cplalall die e %V Y gad e gty Aeliall !
sl andls

Antoine Mansour, Support Services and The Compctitiveness of The SMEs in The

Mena Region, The Egyptian Center For Economic Research, Working Paper 56,
May 2001, p. 2-3.

YA




a8 Agall Jigaiy Alab) g Uakl
gLl ol Ll e S Al gy = Uain gl LS — Ji5 o3 g8
B 5 e Jo el e Gilell g ail o i gy Lee Db ¢ alsd JacY!
oalal Jlee Y & U o jaia) Lad CITSYL 408 o i (3 aily e Ll

NLEECWPIVIR IOV

el St 4 A Gaa ) B A s s el 138 g s
1kl L8 ase %19 e agen s llaaY! daall laay) ciliSa
a5 A) Bl LAY e ol 5 sl sl 138 e a2 S e ol
iy D 30 Y (SLai®T 51 3y yobaad Wl 5 a1 ADUED ¢ gl DA
s T ¥l il e %0 = %A slaky o) S el il
S Jaaa ad ) 5L Akl Jla el SASY) c¥aea ad ) of Gl
JES el

rally A kil (7)
5 53 Baw jhae ¢ e Jlia
Quarterly Economic Digest, April — June 2000, p. La jadl 3 jladll y sLidyl s )l 5,
78

Gl radl ()

Y4







Ll

Lo d

i Y| ol | Jaleacd duiliid |y






an A Agalill ypady e LY

O 5 il 2l Ll o ol ey AW dan Al Bl jolime S
‘(‘."_!1_1_}3.0.“] c_m.‘ | :M_MJ’__ :_) JJL.\A.{I s Lﬁ ,_13.4.“ _)lLA.L.L;.uM Y\j )\AJY'I
w0 s il 5 5 pilaall dpia¥) < jlanudl

el -

il U3 jraal Lans 5l 0 ailly Gy la S miall skl
ad) dsaa) ple JS3 (alaai¥) ) Lealad) e AY oo (e Lgtiad Qi )
de 8 ¥ Jlle § A sad e G sanl Al s aal 5 Zis o8
e Y33%/90 Lo (1L VYT ) L s e o Al 1940 /4
ke a0 s Lold o Ul Gl dmy ill L0 B Lgia o (e a2
Jall Geal Al gl g Y e

Aaau ) el e il A 5a¥) sl GV S
b alan (g0 %% (e ST S (A A e D pralls Cijas L guaal
sasiall Gl 5l e sl DAl sile Al Hli La ey Tl il
b — sasiall ALY gl e adim (3l - Ll et o aY oliadd U
(el A e %V = Dot i e gana B aged A A )Y Jpdl any
AP ESTRR | @.\s.\ﬂ Jsa

5o a1 (e sSI 385 a8 Halal ADL Bl e e N e 4l Y
Ay an W Aeiadl Ll A paall aids VA9A Lo 3 ) ) 8
(oSl Sl (o I3 (5 e o O 59) D i e 520 e %0

20 LYoo A S aaedl GalaBY) Al o5 peadll (538l Sl (T)

vy




Agalill Jugad pdaal Madl L gal) : 571 Sl
SSS A I D satl (5 e o e v o ki g W s
«alaa ﬁL._ﬂ Lgaladl PO

5 baall Auday) i Lyl - ¥
it whagind (Al Sy 53 G sall Glieand Jie jeae 8 Callal
s s a0 avE A 67 Gl den o dleal et Ly
Bl VY gl all sl g5 sl Ghbiall g aia¥i el S
Gl e &l ol g VAAR AL Y L8 o gl allagiad 3 Y Avy

NAAY D A L8 linuy) e

e lieYy Lt Sl e 2 aadl lag il g ol 1) B Ciania
Bodadl o asalill i aill pae 5 2 LYY dsgad Ay a S LS ey pual
Sl ¥ a4 glag il uall 3 5 IS 13y o 38
NS e B I I IR SR

Chognall 353 yalh Y af bl uiaY) Laiu¥) o8 ai o V)
alaal il Y L) ol A G daT o) Cua cielie Y5 U alt el
1% A 5% LY O sl be il DA JlasY!

g G Y () ey sl sy Akl QB Y1 s o
e L oS e a3 ¥ 0 ke da 558 jeae ) odbadl i)
(1397/30 de ) gl e ol die O el Caa Bola QLI (i T
i (Yo /A9) Lha e el me cialyy ¥ Sl 1Y gal e
Al Y 1

A (Gl i) a8l g e B Ll i) ALY cdpa a0 5 ladl y alatiV 3 5, ()
.ivuac\‘--- _)u:\.:...“i.nali.‘n'l‘.'_a'._,.mdlus
v




pan b Al igaiy el p Uil
Sy pean G pSlal LT GBS a5 o ) Y e
5 il LancY (JSS el g Y il I B3 g die 6 a3

(YUNCTAD Asatil 5 5 jasll saaiall acdl jaipe Ly i) laksd .2y V)
iLea e SV Rl 19991990 5 el (DA deaiiadl Jpall <
Yo 5 %08 G o Ay alladl dmal e pladdl LYl iy
Wb a)s o daadly LS .JSS il Al Jsa %8) — %YE sa Jia
S clodi Y el 2 8 Ll 385w L Ul Y e o i
ale e Sl Chathh s Al Lgta 3l a gia) Ll J g0 Aeciall 25
Gl A tea 5w %Y 5 %Y Cmp o L ol Cuay (144Y
~ %¥ Jilia (%) 0=%) ) Lo S 5 AU 1S 5l g0 Lgaly Apdlad
Js3d %0 51 = %Y Y s a Y Ry byl oy s God s %t

gy

VR p3e g gl il a4l jeaed el Caailly (3l Led U
gin dar gAY Sl g e o (SO Sl Jind L a2 ) Jad
ele o LA Y 5ol ol il e %V slaty of Lpseas o Y]~
ol LY Alea e %o ¢ )Y s (Gl QA %Y i) 14449
(Bl Al 8%+ Y Jiaa) galladl maall e 5l

g =0l OSar dlall JLeBulfl SIS (e pas unal sl 5 padil
i3 e 5y 35 Ao ) G pell i yed 3 3l s

UNCTAD, World, Investment Report 1999, p. 20, 45, 46 & Investment Report (™)
2000, p. 29, 40, 41

Yo




Rpalll Gy pbaaal Had i gl I ¥ ok
Agia pran cigay (L Ll LA & go S 580 s e L)
AL 8 e Llad Sig G Jalsadl o0 o G cld jal dlls
A ) e p i 6 e L il b Lllall LR s L)
oo il a5y A B b Adacall (3 pudl gLl pad cRad i
Gga il Gl )

PP I SR I W IO W W S LA s IR L IR A
Al Cag il 3 A dlanal clad gl dallall (3 guY) D el 4 peaa
A Tlaadl Y M & geaa o Jlal 5 Y S & e galai@YY o1V
Al Al sy (Y1 RSN gl A aall

el (5 inna y )5 AV NV aea gl 51 0 B e IS XS
a6 o3 L e Dl Aliiall Aol b sabaiy)
A e Lepaai a5 5 i) Jal el ) o Al Dl 55 5
b gl il pa ey e a3 (3 Jaly ¢ pbiall aia¥) LY
L2, a2

bl Lena e e SV e 3all o Baad s AT 2l ey
rl—el Cldee & oy jla (V494 Gle (8 %1E) el dmiall o
Al e 5 pie AL D 5% o a1 1By 8 s Y ad gl 3 pand
o Ay A8l 3ol Lt Jana by M55l o of 00

toe S Gy 3 Sl ()
AO=AY Lo Yoo f38 JMall 4 auaill e i oYY o E Jgdn o Joll il
Unctad, World Investment Report 2000, p. 45-49
Aga iy Al lalanyl i i g el adaall 8 ol Ay ey Leg ()
YAT-VAT o ol all dsge gand) Sy Al Gl i) 38 e Yo nn Gl

Al




o A il Jigady ) gLl
Cria U A WYY S50 s Alan Gl I Waae s Adacaal 4 50l
Sl dlaa e %7 e GlKE 8 (JE i o ciiend dagand
i 5 g ad @l gy UYL /48 e b jeas b 8kl iaY)

Ao Y Y Y 9 Jlle Y T e daadl il

L il a g il -7

A aes il Pla g Al Ge gl 5 8 0SS jeae Gl
O e Al Gl Jlaad adi )l 38 Sl Ay s Sl Chualie
—3 Ll £Y 3V 5V4A aligh VT BV de 8 ¥ gsl ¥
Sl s A e bV gsli o) a ) Jead VIAA e
— %Y v g g Jeal el mll B e A cpal G gl
NAAA e (%) Y0) L Jame el U ey il (DA %o
A sane Al 50 €1 a0 jeae Cinal @l
b pe— i il Al all Resd Sle e el Ge el K 4al g
e o Gl s e palll Y kel g o aball Alas (e %7
A AT e ol Gaali s Ll sare (e 6 3 Asaa ko) Lo 3D VAAY

S o Al Y Alal i emall (53 sl il iy aBlp e Al St 5 (7)
3 ATV BERYAL
The World Bank, Egypt: Financial Policy for Adjustment and Growth, Volume I, ()

p.7.
\R%




Al Jugad pdleaal  Jadl il gall a1 il
CHIDXS S PRV MW U W 1Y) IO PR T PRV BT, T
A0 50 sl Y le s L V48 g Bl b il el

lesp A sal ey L b G b st Y peas clal Al g e

paiad e a0 J50 ae U a8 Y99) e YO L s L Aan )l
Jal e 06 o oll3y dilall Lhad dla e %0+ Ry Ay gaall ol
e "5} LY pali g da gyl jeae clidid o Lgte JS g
REIEN P g VAP WPVVETA S [ TN PR POV - I RCION
GV ol e i salel LSV 5 Al RS e sanial)
O A S S LAl e AN G e el A Jadlly Caald 08 ol saaial)
le—Tba L gl adn Gl o 0 fig ¢ s o Lgd At 4y Seell
Jiss a8 5 al dml gy TIaT Ll Wiad ils 0o %V Ay
Omme padaill dlaa Caly @l ¢ pean o bl diatial gl s ladly il
A Ca (B peas sl 0" Saalall SLY g A el Jal) Guila
Y e VT s
LY # el i s jeas el Gl (50U ae GUESU Gk
Lo jlan Cppund Canghony ¢yl sl il 5 53l (5 50im pe " ISgl LSl
I Al e A Whaial ae dla S8y pa Al Aslayl
Sl o sl e Jaadl (8 gali pall dged ) Jaghall il

S9 [BID, p. 72
oo Ll sol S A e G T Guhay G 1elld Jaalis kil ()
S YRAY gaad e VA 2aad) g galaiEy!
YooYt La bl juad ()

(**) The World Bank, Egypt: Financial Policy for Adjustment and Growth, Volume I, p.
54-60.

YA




}mu&;\.,u.ﬁﬂ Jagady ol g LRl

Sblaall o e jae g A gall Aalall 53 pall jac (dawdny s ladl g alal
s (gl e 5 s Lo Lag) Adaball LW ety ey
s Ml g Uil Calaa pajad g gl lll GO An lal 5 el

Al Jul il ) Y Q) A1 AShe dagas e 58

O34 0 (s peadd (2 JAN Cpal laa) anl 5 G la e g A
Ciaal g VY s Al ALl TO 0 i AV ple (4 Y 0
e L% 00 1 %67 e aleall pall At e e D
iz Sl el Y B a il Y Ba el paey sl ) gl A Sal
cald e bl AuiaYh cl lema¥Y Gliad U el e Y el
el il 5 5 ) gh o AN (e aal S s (Ll 55 o) Ledliby
(3) 4o dsoad fe iy LS
Jsia) Gl Chaiie e juad oAl ol U ga ol iy
e L ey (Ve 85
Y5 Ol YA dsa el A el (Mleay ol DA -
=5 e (2 %28 8 e (Hlaall el w3l )l Ao aad i -
Noeoo g dle 4 %YAY B Ya4ad
Dl Dy sall g il joball dlpas I opall dadd Gl giae G pal i -
DoV Y %Y T e b sl ol

P oe S Gl Jaeait kil (7
- The World Bank, IBID, p. 1
- Ministry of Economy and Foreign Trade, Quarterly Economic Digest, July -
Scptember 2000, p. 25-35

XXV G el padl o Jgalh alidl (™)
Y4




Laitl Jygad il Al il ;i1 it
sl selal M jeaed Lol A gl S ph5e et g4
A AN s il i sk oy Ty o alal Jlae Y1 Ul il
Aol e Ayl Juall 3l gl (A 2 Y 50 Slaie - ey ZasSall oS )
o—2 Al Al Sy Bench Mark (oxx 30 33018 2 2 gay (250 ol
S @ B 8 ot e alid g Uil dajay Le 2405 3aas
2 o ulie iela ALl sdle aladl g Uil it 2 8 (s
e Sall Colan
e Loty Ll G Jsad Al Aa Y1 Gig ks of o2 W e
O YY) colasyl a8 Adad il ghd AT 0 alla 08 8GN JL G sl
bl aal 515 YA9A/AY Lle dia Ay jlall Cllaadl o) s Jac s25e
e agSall Slet el o sil Ao alsiaty (il s
VA Jad gl iy i3y A e ol B g g e
A afE ol A ead] B il e iad e Gl Y aaa u YT -
D G paaall sal ) Bapaadl a3 (e o Y sy
Gl el lga® Al 5 el g il daa (e JalSIL saliYH 5 o -
Slll g 4 jall Gl il Al ol dpasill 4y Il GlllS 3 5
Tl iy i gy B o ¢l Y el oy y Leiill LYY

N VA9 i el VAA e i) A5 peas iglaliad Adait Jaae gl 5 (7))
BJL_\:JIJJLA'.‘\S'YliSJ|JJ!1:1JG_i]| %JLAEY‘E_)&.\." : _).l'a.':'..T-u J'yﬁGBII‘)Q..: "_)‘
Foa Yo _)g.aé_,iﬁar_u:._)l.iﬂ

Do S Al s s Ciade ol kil (M)
- Public Debt Management Program, Euromony Conferenee; Emerging Arab

Economies — Breaking New Grounds in The Global Markets, Cairo, September
2000

cal Al s ja XYl o o) dis

£



i (g Agallll Jygaly el g U
Lo g g o6 oz 5 Jal o sy & g pde Y Jead
s g il A3 dua ) e %Y 0 HE i Ll jaliadll 23a Jid)

N AR PTR U PLPE RUESPIEN)
L&A o U spaal 8 dadlal Sl (8 s (e ol 8V S -
O gLt g saill y bl Gl ol ST (5 gadl
%N p—e JB Y pai Jaxe Giad adlay Loy Aals e A sall Sl gl

(s Al dali e
Jall @y (88 Y g i - Sl 8 sl By -
gl gl
¥ Jlle dgan 84y 0 i jlasal Yo ale DA cadt Sy o -
ey e
e e e dad gl ol dic (RIS Laa el e ad Bl
pie Cauay (sl FAY) Jaead aall da aiags A gaall a8 Y e gedl aac
shan Al Jgad (Yt e V] S T A A sasall (5 e 530
Al plely hlaesal) il (8 asam o 0Se ol BV Gl
sl b el o AL uaad) ad ) sie G e s ¢ gaal
i) Al Rga S s 8 B Ll it L ) s e Y s
sl A Sy (%10 5E) Adsd Cilsia e g B s (%VY A
¢l Jal ¢ el 3 Jl) 4 jladll byl @b dalad) jobiadd (g
AR ORI PN IS - P PWCH '

= sy A el Y )l da il ofs Gl e
Gl ey ol Galal et g Uil Jlaadl 785 i gl Juall (3 s

1




Aallll Jygad desal Ml i galt 161 Al
il 5 ae i gad s Ot daas i daa Jang (3 sl
dagy i NS gl J;sujl(uau_\\ &U:ﬁ.“ U;QJJELD_-'\QALGJJZU‘J)

GA N VEY o gl e Yo gy b Y] S L
Seall 3 (8 el sl 4 ¥ 50 Sl JJacals Bl 5 ey
Ol e ¥ 53 5 o—dde dpan & el Al & 530 Slaay Duallall 4 & jeadll
sa el Jaa¥l o5& (g edadlall g enany Lal ey Silads o la o) 5
Johaall 8l ol A8 Ly oy R I 5 g (e (i gl S
A0 e o e dgallall 5 & pemall Al 315091 Sl ) 5 Aupena )
e ge g Chanad) Gl ol gh dalal
Y gl Gaoad Y sSadl gl 4 dalad) salal oLl o
05 =S el Al a8 Lilian o dh (Al ) — il dagd 4 Jalail
Jmall @l 3 i W) el el A sale) (S o (5 el
Gk b o J e S LIS il o Blgid 8 Taallall g & peaall
cel sV Cadae A8 g ey Slaai)
sl Yol SALS B eme Sl s Lo e g
v leie ¥ ke %) 0 Lhad iy el Ll 3 gud (33 Y 50
S w e 30l e o 4daSi YYO y psald s g © 324l 0 sila
e s Y e aed Uy (ol iy %V T 1) S e Al A
) SV A Al Gl w e 5aal e e Akl TTO oy 3 50004

(ol g Ly i %A Ve

LE R B 3

£y




s b Lalih gy gy Rall USRS

ea Al e Adlal jobeaall Aliadl A Al uli 13Ka
Boandll U pall Ll jolaal s o (Sa 521 pall 3pas lia of )
~%Y 5ai Jara GBaiadl (gl LaY) Jasay sl AW Jaa G
D@y B Al 6 ) 5 all Cladl ads la ga ba S La 4 %A
b Sl Y Sl By pda % Lo ey bl 5 ST o e
A Al A ubll el Glea g o o L gndl a5 L )l
Gl iy pabladl L AW e 8 Je LW Jasad 8 b Y)
L9054

N )l Alay) S e W) Al Y Al Sl s LS
O oS Jaall sl jaliaa 524 3 Aabiall G il U (SAN) e sall
Tk Lad Jua

b A gl 33L ) Baal ) peall Cumnall (e 1 pagSad) JADT duudlly
3y Ay jladl Y s lalKe adane Miul S5 Cua oY) @l
L@y gl g el (90 B Gliaddl A ol ja) L paaay Aol
Al el ad Jla 6 ad LS AN (g amay o gl AelaiaVl
ualiast Jabge 2al gid a3 B cpall Clig jemay 3 Caanal tadl
SieWh i 1l i el BV sa e sSall AV aal sy
o 5o tainall Y el y a Al b YT 8 sl 50 gad e olady)
oo Ll Gy JLay) @lid Jana by ol il 5 .l Y1 Sl S
Clel oY) Aladn u ad 5y el 5eUS ad 5y o el Sl 23

Quarterly Economic Digest, July — September 2000, p. 76- ¢« slea@¥1 5 55 (*')

iy

\qru‘:u_)s.:\ég“).hms}aaui%uuj‘)”:\jwl Q‘JMLUAJH‘MYJQM( )
iy




gl gy pai jabeaal Jall il pall 2 J N1 Gl
Ot Dhad (AW Aglaall Acalad) G Lnul) (hEaY Al oS A el
el Jlae ) g Uad (e 40 Bl Qi e Ggmy 55 56l ad

D e 33l 3 Aua 8 s o Y e plad LAy Al
Ly dmo gl Yo p dpaliiyd 5043 L (S (Al 2 3ad o Uadl) D
sl (A Gy el 5 3 et p LYY 0008 o a5 e Sl

DA e — dladh JlaeY) g s sl of M Elad ol oy i
O-Say — Al e e Claay e 4 Bl 20 e s faly Aadadl
—%Y ) o g A Ay st (A Jara pdy 5o
sl A i ol el i eal) el i e %Y e
Caa g el i€ by daniaddl o L) Sl il all L i 3
daali 3l iz e Le IS (Y1 Y1 g 1 et J Ledls calall o Ll
cslaadl A Y ) e m )y p Uaill Gll

A FON [ FRE L RN I ON DR AN PN P I N8 WV A
At ) Sl w1 gad die Gl o adh o Baadd e Ly il LS
bl o) dpi I AN e Y dgn 5 p Le Bl 8 s (SLESYS
Sl o (a5 b)) Oaelil) e 5aYY (Bla3 ¢l ¢l
Al 3 g o (G eaal

Y ik wad i skl ol sl el e et ) o4l Gl iy
IR NCH RPOWE ' § WA JE LTI Y- OVPE ERp T [P E.

roe UKl 4l ()
- Ahmed Galal, Savings and Privatization, Op. Cit, p. {1-13
- The World Bank, Egypt: Issues in Sustaining Growth, Op. Cit, p. ix
- The- Ministry of Economy and Foreign Trade, Quarterly Economic Digest, April —
June 2000, p. 79

£¢




a g Apal Jygaiy el g Uil

S IV VT B ) S U S > E PRS- PO I EN P - P
et Jysad 8 Jlall pllad agaly o3 a0l Gl 2 jlay Le sy cAiia)
glhaill o Sa s3a (sh (Y s 7 s shaall (Y el sy Sl
Cile—a gl Jda 8 bV Aardl g o2 5 ashy o
Agliioaall S g Uil e g b J8 A
all ol Cana g 3 skl b e GO0 el i Jidl
D 49 aly ) g Uaill
Eoadd Sleall -
el gllad -
L B G -

A N Ao Uil i b aliadi 3y o3 et e ol

se







s:l 5
J i el et Gk






).a..uai.,m‘:n dupaly all p Uil

(V) o Juxa
% JJAAL’jJLA:CH-HN‘J A CY e ekl

5 gad St Jana ol A die -

BEC] * Aaall ) Al
(-0 (V)

(H ,.) Yy.,r Y v $AVe Huawd
(1Y .A) YA ™A YAV
0 Ya YA L0 Yavy
(Yo ,£) YLV 1LY YAYA ]
(A1) Y LA VLY Yqvq
(\T ,r) Yy o e v Y4A
(Y).1) Y 8 Y e YAAA
(Yi ) YV e YA YAAS N
(V4 %) Y £ A Y49,
(V¢ 0) YY A A A ARA R
(Yv9) YY v AN Y44y

(\ ,o) A - 149§
(V.Y) 1LY Vo . Yide
(Li) VU VY LV 1341
{r.v) ARY V¢ e 149y
(¥ A) 14 0 Yo v Y44A
(¢.1) Y4 .4 Yo 1 Y444
(¥ .4) 14 A WLt Yooo

€9

cstaall 2N e daniC
Pl s e bl 33 jaay dagen’ a3 1 jlaal)
World Tables, 1995 -
t0e JS (A5 piall Jaghadill 5 ) 55 O i -

L8 uam‘)s.l.)C}‘;uJ..haa s_).ua.auj:\_’i_)\_-‘n.ﬁ"l Akl Claaae cu.aﬂ'l.h:\lnﬂl s

Ministry of Economy, Monthly Economic Digest, October 2000, p. 1.




(¥) 2 Js
Aligad solsn g Aalall 53 gad B el el

(4 o ple
free AR .:nq 404y ag/ar arjay av/ay a4 /4 ]
o A IREEFAYS qAAfay Lvfan anf / t/ / / jas
Yoviy— 1Yy YYYY .- YAY.— TTYA- Yaq1- Yory- riav— 08Y .~ YoV A— 147 AA— A8 aadt
Uagash jdoca
VAY .- Y4V i- YTYA- Yoye— 1TE.— TYA- oYi TaA ALES VO AN b gaili—t
VEAYY Yoy AY AT rva.r LYY TAle Tivy oYYY £04v oTvY plaatl Jogadll ¥
AVYS Tt TYNY o) YY4- TATY YLy AEYE han =i
Y.y, Yoy 110 1too YEAY MY £.78 oALL LlaNl de Y e
[ Ty Tivo- VALY - vird 1Woi- TYAT- e Yoh. rods AR A 3a
A - - - - - - Try- - - - el gileal Glai
Y v— 1A i 1.y Ve Vo - ~ - - Lalal A3 Al chai
- - - - - of.- X - - - - de e i
VAYA vy Y. - - - - - - - dadadll U Dhaada
AV3T- AR - - - - - - - - ol L Ay
syor— ArLY- - - - - - - - - Ay it hisies
. T4ra- {109~ YoA.— - - - - - - s Al
TYAY ATAY 14Y9 Ti.Y fole V1AY— AR rY.Y- P
1t.2 1444 TAYA Yy £T.4 Y41~ Tv4 Yvd.— - - iaySall
ryY - YE4— YEa- Yo 1ve Yor— YAA - - LT AW L)
[ af.— V1gT- - - - - - - Yot YA. igluast e -f

rhm meth.: Aalall 3 3 g ilily 1 _gdeaall
A8 e Aol s gl il calai®Y) Alaal) (5 peadl (g S el Sl -



(¥) ads Jsaa
e s8] il ol cligda gy 9 ga

ALuEV LELV
[ 1444 VAAA aqy 1840 144 1444 144 o
= — — — — — — ngE.
% F) % % o % FI) % agal % ial % Tl % FNT M
Voo W¥T LY Yoo VoY Voo [ ATy Y Youf YaA Ly Ve | A% LY Veo | WP LY Voo | 2Ly Yo £4,1 3 gadl
Ao | At.t| re | ev. el re w[ to,e| wer| wa e ve al vy o wua| o wvie] re o] wyal v A vaLr| il el pldadi slday) a8
rr ot ev | ve A evLal ve x| e | o wv o n| oe. ] te A re M| oty A Fe A gY Lo Yo A tr Al Yy ¥ i plelall peldaVi sl (3500 Jyd
aladl St
Yy ,e| re .. vy o re | ovr e ove | oYY Y| vty oYr e ¥y L. e v oav v |ove b vyt VLY ALY Syl gl pas
| A e[ e Y t.4 roy[ e, ryl e v I 1) de yanall Ialg2d LS el il il
B 1, . LA YA . LA Y. . LA BN v LA VLY .0 . LT Ao Y el Al Cdaia Aluaa
1 Va0 8,7 AL {3 o [N [ r.1 r.Y r.r y,r b s 3 gdien alizy
(v .o} (¢ S (VM| () (L e e ] (v ()] () (V)] Ammalt Sl ool Sl Glolaa baea )l s
Yo WYY LY Yae | veY 1 Yoo f STV Y Yaa | VALY Ve LLEA Yoo ¥r v Yoo LY L 4,1 liyh il
oy Lt | AA LA ey Al FA L | ev o] vALA] ey so o ta 4] t4.a| =&. o] VoAl ot LA YA 4 iy, oYy . A Sall
T3] €1 ,0 Yo A ra ¢ [RW [FEA] YA LE [ | Y4 ¥ h,e L 1Y Lo iy ,e Y40 Ty 1 1§ ,Y ateaifit il
[T R Y A RS N I A IR ) R LY VALY va v vty ¥y vt o rlora . YA A 53 pearall iy jill y alall g WL ULaill

nrhhth.L_ rhbmkb.___ E__ "LE

Jibiae el ol amy) Aaddl -
ik dhael cCmdll Guladd 2l & -




(%) P dsss

il Japad pileaad Aol cil padt 1] s¥ il

L4 50l clelaill g Addalt 40338 o 093U allAD dua )0

(4 Jla)
LI YA4A 1441 149y 144y L
% | A | % | A | % |dedd | % | dedd | % | depd e
- - - - - - R s | &, | Al Lolat®) aligh
- L y - - - - - - - Laoi? alygd
vE 918, WA YE LY Y Y vy L vy Y vy A Y Ldt_gm,u\gw.s,;
LCTULZS -SSR NN TR I 4 U AR S I O O IS SO R A U1 daaldly a5 akal oyl
- - - - - - Ao | - - Laaiiad i
C LY Xy, ERE YLVt VY e b (P pUS) omlit sy
v vy v v | e, Yol oe ot Yoy et 5 AT Gealih st
- - - - X1 . - Yo, O EEA pad £ U oA 5
NN Al v vy A e vy vy e oaldd Jeit gkl
- - ¥ o e Vo £ |y e %3 ol £ sl
- - Y. K - - Yt ¥ - ey s A
) Yo L | V. TA Y| Y. AR o I T I ST £, Ay

15 paall (238 sall Sl 2 jaaaldl
Adlae dael cialad®y) dadl -
Adbie Mool ool e aial g E -

oY




oaa g Agall) Jygay R p il

(8) #i dssa

W 5 jdkal) cleUill iy Aaladl 43330 o Claidl wildl) apa )

(4> ¢ sle)

Yaun LI YeaA oL

od P % P % P Mg Al
At 4 ALYy AY £ V. 0AA AT ahoo hradd gl
18 AT 1,0 AR {0 YAY lo pld ol ClS
CA V.o A Ty C A ot pald gl s s 4
YLV re1 £, avy 2 A £.1 s s
Y @ Tre Yo ™Y AR ABL| Sl pdia
- - - - - - Lo sl clin
) 1 v 1 o) Ty e Laad clia
Y £y A Vie Yo Ve ple plld Sigay Sl ,d
-] " 1 AY L A ald plab Cilga g Cls
VA YTy Yy Yat Y e 1.v A
Vs 1T nn T AT e Yo Vo Al

(1) A dyan
Lglaladid § duaiuadl) ciaile ) gkl
A ) gale
Sl | /AN | Jav | jan | A -~
Yoo Y444 | Y444 | vaay | a4 g

EIYY | YWV. | YAY. | YAYA | YYey Sl gita s

Yo Yo Yoy Yy S al

va.q | 4. | ver. | g Y| piledl e g

oVY. | TV | TN tto LIl 5 5 A e alloa
YYIYA | Vs A | YAGA| YL laal!

Quarterly Economic Digest, April — June «dua jJil 5 jladll 5 SLai@¥i 5 ) 35 1 jdaall
2000, p. 68

oy




all! Jigad pobeaal | Madh i galt 1 g5 bl
(V) ) ds>
Cllaudl PA ol aladl cuall ) ghas

agia e

sy i) | B ciig) | asallgd |
% P % P % Zail % gy | HEYE
Yea -y, TAAN
Yoo vo 1 144,
Y. i VN 4 184y
Yoo *y.o ¢ 144
Yoo VTt | oy o Y8 VYLt V14 AV ¥ 144r
Yoo VEE e | Ve Y VY VY vE,a | vy | a0 8 v4a g
Yoo e A | et Ve N | e,y | vwoA | veo . | re4e
Ves You b | 1Y . YA LY VY VALY L ve & vng 1e4n
Yoo W A | AT L. | oYY s oo | Ye,o | vre | yre,s | v4ay
Ve VAV A | Yt 4 v 4 vy ooy VY oA | vy 1444
Yoo e v | ve,e | vr.. VMUY | vea | ALY | vev oy 1a44q
V. Yer v | v e £Y LA vo r | rv.,s A U208 B ERETR: Yeoo

cpa sl Lyl @l g alai®y] gl 5 e Sall cpall Jals *
Adlaa el cCwall Gulaa B asiall 8 (5 jead) (5 35 el Glid) : jauaal

(M) 2 ds>
Gl plaiad Cpe 0380 Lag & hally Galdd) Jlac Y1 LR Aa gall 8 jaal) LGN

A il

dad e % 7 siaall Gl S it -

< Lyl Aad P 3 3aial)
oA 1A (RN 1391/4Y
Vi e AT 31y Vado/at
¥Y o Ve g Ty Y441/d0
VoY 1A Yo A V44v/41
oy 4f A \LIPT VRAA/AY
o4 0 AR g8 v Y494/4A
YA YA o EA LV \EEETAL]

of




(%) s Jsas
Allall 5 Adland 1 cilalaall 5 gl scle ghaall ) jua

Yoo 29| 1989/3A | Y24A/AV | vaav/a1 | 1441/40 | vd4de/at | 1aag/ar | 1aar/ay | vaay/ay | a4,

£AVA L | EATA Lo e | ghEe LY Tory Y[ fvav | fegn 0| oYY Y £FAL YL VEYA . il gail)
AFY .| Y4y, AAY AAY vry 1 494, AVE D Y4y LY aren A fAeY Ac.wrbvf.fh
VLY .| TVYVYY, TYAY Y[ rYeos | vYvay U] rYVA Lo PYFY £ FAYe Y T.YA,o| YouA,. Acbrbv Lalal
ave . 414, Yoo V[ YOV Y] vy e £Y4 V[ Yoy, 4] YAYY ¢ v - toy ¥ Uil g Agdtacd 1 cpbalaal)
Y, o, L4 £y Y Vo v Y 1 ro 4 VYA LY VY. LY Y., Al A bl i
AR LU AR VALY L4 ¥4 1 1Y .4 VAY LY vrya AL v vver 0| vave v s sl LGN
Y- £y .- o1 V- . . . . . . . MLECWEPL__ = jlalnd
VY o= VAV o= YEA L = vETY LA Yoy ,1 £, Y ,e £ ,A q,Y t,r s 4 dRinad o jlaiul
)
FetA .- tAY , YVYE .| vet V- VEA V| rad -] aYYY e Yae V| Y. tY JA-| vooeo ,t— s A L
£YA . 4, AoA YYE LY AN Lo voAg LY YYA LY Ao A XY LA oy 1 oAl d# ila
Al pli 0

HER LR PR W

Quarterly Economic Digest, Aprl - June 2000 —
Yoor nadyie Ay elll daloanfyl s il —




Loall bigad dbaad St i gal) 154 bl

(V) odo dssa

AR gl

e Y444 | v44A|  v4dv| Y481 1999 vadg i Al
YYVAT D YAYYE | YALYY| YAVVE| TV.LY| rYdlo| T.A4f AEPE W1 EX JrgVEL g PEY)
VIYAY | VVAC | YYLTY [ VAt | vadaY | Yarie | Yaona *lgilsda daad AN o gl
Ya14 | VATA | YA14|  ATYA[  AvEE|  denA| vy 3 _pagall —
ATET | AATY 3T AATE | VVA vay | vy el i —
’inw CYYV | £TA| ETLY| £EYY] oty Ty 1 AV LY g A
rivy | Tiar | vav. | tvey|  Tvat|  rAl| Tyt ol s Jss -
atq avi fEA ago YA vy VAo oAl Jga -
iYvo| ETYV[ ET.¥|  TAYY|  YAY1]  Tvva|  ravi Ll Gl (1)
AN 1oV AYe Yeo¥ AR YAYS VA0 | papaadly o il G (Y)
VITA| YA, WId| o vein YT ATV Y.t JaW B _gead wBLgd
- - - YA VYA VYA VYA (Gassa) adbag

- - - - - - 5 lead cobandly Sl 55N
rAY YAt AT v 1. T Vi | (Ligaad] 8] Qalidl pLLaD o0
AT | MYV | TE g | YA g0 ,0 | ot A | ed A |pldl e du w8 ol
% Al e

VY Y o v ¥ ¥ Y IR VYV | AT | e € el dadd Sl jhaa
el g dalud) o pileal) dlan

Oy yadll y

A8 it daef ccamdl) Gulaal s3iall 8l (g et (538 el il ;e
.\Q‘i\/ol"o ‘_éuthdJU dJJtncj}nﬂ LBLA:DU P

A






