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 ™jôØàd Üƒ```∏°SCG π°†aCG ≈```∏Y ï°SGQ »ª∏Y π```«dO OƒLh Ωó```Y øe º```ZôdG ≈```∏Y 

∫ƒ°UC’G áYƒªéŸ »```∏«°üØàdG ¢Vô©dG hCG äÉ```Øjô©àdG ∂∏J âÑ°ùàcG É```‰EGh ,∫ƒ```°UC’G

ógÉ©ª∏d ájôµØdG ôW
o
C’G ™bGh øe äóc

o
CGh ,ï```jQÉàdG ÈY á«æ¡ŸG äÉ°SQÉªŸG ™bGh ø```e

‘ øªµj ∂dP AGQh ¢ù«FôdG Ö```Ñ°ùdG π©dh ;kÉ«∏h É«ª«∏bEGh kÉ«dhO á«æ¡ŸG äÉ```Ä«¡dGh

ábóH √ójó–h ∫ƒ°UC’ÉH Oƒ```°ü≤ŸÉH ≥«bO »ª∏Y ∞jô©J OƒLh ΩóY :Éª¡dhCG ,Ú```à∏Y

áLQódÉH ™°†îJ ¢```Vô©dG hCG π«°UÉØàdG Ö«dÉ°SCG ¿EG :É```ª¡«fÉKh ,¬eóY á```dÉ¡L »ØæJ

,ô¶f π »Ñ°SÉëŸG ìÉ°üaE’G ∫GRÉ```ªa ,»Ñ°SÉëŸG ìÉ°üaE’G ájô¶f Qƒ```£àd ¤hC’G

Éªa ,Oó ¿ÉeRh ¿Éµ```e ‘ øjó«Øà°ùŸG äÉLÉM Qƒ```£àd ¤hC’G áLQódÉH ™```°†îjh

ΩÉµMC’G ¬«∏Y ≥Ñ£æJ ’ ób É```e ¿ÉeR ‘h Ée áÄ«H ‘ kÉ«aÉc hCG k’OÉY kÉ```MÉ°üaEG È```à©j

Qƒ£Jh øjó«Øà°ùŸG äÉLÉ«àMG ±ÓàN’ ∂dPh ,ôNBG ¿ÉeR hCG iôNCG áÄ«H ‘ É```¡°ùØf

.ájQÉªãà°S’G äGQGô≤dG PÉîJG êPÉ‰

á©HQCG ¤EG zIOÉ```Y{ ∫ƒ```°UC’G á```Yƒª› ´ qnôØJ ,¿É```Ñ°ù◊G ‘ ≥```Ñ°S É```e ò```NCÉHh

ÉgôNBGh á°Sƒª∏ŸG Ò```Zh áàHÉãdGh ,ádhGóàŸG ∫ƒ```°UC’G É¡dhCG ,Oƒ```æH hCG á«°SÉ°SCG ´ô```aCG

á©«ÑWh OÉ¡àLÓd ‹É```ŸG õcôŸG áªFÉb ‘ É```¡°VôY Ö«JôJ ™```°†îJh ,äGQÉ```ªãà°S’G

∫ƒ°UC’G RGôHEÉH kÉ```°SÉ°SCG ºà¡J á«YÉæ```°üdG äÉcô```°ûdÉa ,á«Ñ```°SÉëŸG IóMƒdG •É```°ûf

¢Vô©dÉH CGóÑJ ób á«dÉŸG äÉcô°ûdGh ,ádƒ«```°S πbC’Éa πbC’G ºK , k’hCG (áàHÉãdG) áéàæŸG

êPÉ‰ ∑GPh Gò```g ÚHh ,Gòµgh ádƒ«```°S πbC’G ¬«∏j k’hCG πFÉ```°ùdÉa ,ádƒ«```°ùdG Ö```°ùM

.¿ÉeR ¤EG ¿ÉeR øeh iôNCG ¤EG ájOÉ°üàbG áÄ«H øe ∞∏àîJ IOó©àe

:»æ¡ŸGh »Ñ°SÉëŸG ÜOC’G ‘ OQh ÉªÑ°ùM ,∫ƒ°UC’G äÉ©jôØJ »JB’G πµ°ûdG í°Vƒjh
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∫ƒ°UC’G áYƒª›

ádhGóàŸG ∫ƒ°UC’G

(∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏Y)

áàHÉãdG ∫ƒ°UC’G

(∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏Y)

á°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ°UC’G

(∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏Y)

äGQÉªãà°S’G

(∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏Y)

¥hóæ°üdG ‘ ó≤ædG -

∂æÑdG hCG

¢ü°üîŸG ó`̀≤`̀æ`̀dG  -

Oó ¢Vô¨d

≈``̀∏``̀Y Ö```̀ë```̀°```̀ù```̀dG  -

±ƒ°ûµŸG

ó≤ædG ¬`̀HÉ`̀°`̀û`̀j  É``̀e  -

∫ƒëà∏d  π``HÉ``≤``dGh

¿hó`````̀H ó```̀≤```̀f  ¤EG

á«ªgCG äGP ôFÉ°ùN

ájó≤f äGQÉ`̀ª`̀à`̀°`̀SG  -

πLC’G IÒ°üb

áYƒaóŸG∞jQÉ°üŸG-

kÉeó≤e

¿hõîŸG -

iôNCG -

»°VGQC’G -

ÊÉÑŸG -

™fÉ°üŸG -

ä’B’G -

äGó©ŸG -

iôNCG -

åëÑdG ∞«dÉµJ -

ôjƒ£àdG ∞«dÉµJ -

Iô¡°ûdG -

RÉ«àe’G -

¢ù«°SCÉàdG∞jQÉ°üe -

Ö°SÉ◊G ∞«dÉµJ -

‹B’G

QÉéjE’G Oƒ≤Y -

ájQÉéàdG äÉeÓ©dG -

´GÎN’G äGAGôH -

iôNCG -

 äGQÉ```̀ª```̀ ã```̀ à```̀ °```̀ S’G  -

á«°Vô©dG

äGQÉ```̀ª```̀ ã```̀ à```̀ °```̀ S’G  -

áªFGódG

Iô£«°ùŸG á«µ∏ŸG -

ádhGóàŸG ∫ƒ°UC’G : k’hCG

¤EG ‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb Ö∏```°U ‘ óæH hCG ´ôa ‘ ádhGóàŸG ∫ƒ```°UC’G Rôa ±ó¡j

Ωƒ°üÿGh ∫ƒ°UC’G ÚH ¥ôØdG πeÉ©dG ∫ÉŸG ¢SCGôH ó°ü≤jh ,πeÉ©dG ∫ÉŸG ¢SCGQ ójó–

∫ÉªYCG êPƒ‰ ò«ØæJ ≈∏Y ô°TDƒe ºgCG ¿CG º∏©f Éªch ,IOó á«æeR á¶◊ ‘ ádhGóàŸG

.»HÉéjEG πeÉY ∫Ée ¢SCGQ ôaGƒJ ‘ øªµj á«Ñ°SÉ IóMh …CG

ádhGóàŸG ∫ƒ°UC’G ∞jô©J ¿EÉa ,áæ¡ŸG ‘ πeÉ©dG ∫ÉŸG ¢SCGQ Iôµa ñƒ°SQ í«°Vƒàdh

ó≤ædG πã“ »¡a ,ôcòj …QòL Ò«¨J ¿hO ¿B’G ≈àM ∫GRÉe Ω1953 ΩÉ©d ARB - 43
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óMCÉc É¡eGóîà```°SG hCG É¡©«H ÉeCG ,Oƒ≤f ¤EG ∫ƒ```ëàdG ¤EG á∏HÉ≤dG iô```NC’G QOÉ```°üŸGh

Ióe ∫ÓN hCG IóMƒ∏d á«YÉæ```°üdG hCG ájQÉéàdG ájOÉ©dG IQhódG ∫ÓN êÉàfE’G π```eGƒY

™FÉ°†ÑdG AGô```°T ÚH ¿ÉeõdG §```°Sƒàe zájOÉ©dG IQhódÉH{ ó```°ü≤jh ;∫ƒWCG Éª¡jCG ΩÉY

.kGó≤f É¡æªK π«°ü– ÚHh OGƒŸG ™«æ°üJh äÉeóÿGh

∫ƒ```°UC’G ójó– ≈∏Y á«∏ª©dG äÉ```°SQÉªŸG ™bGh øe π```°üM …òdG Ò¨àdG π```©dh

IQhódG hCG á```«dÉŸG áæ```°ùdG ∫ÓN ó≤f ¤EG ∫ƒ```ëàdG ™```bƒJ ∫ƒª```°T ‘ øªµj á```dhGóàŸG

™e É¡KhóëH Ωõ```÷G ¿hO á«ædGh ó```°ü≤dG ôaGƒJ ≈æ©Ã …CG ,∫ƒ```WCG Éª¡jCG á```jQÉéàdG

äÉahô```°üŸG QÉÑàYG ¤EG áaÉ```°VE’ÉH ,É¡∏jƒ– ≈∏Y IQó≤dÉH á«dÉY á«dÉªàMG ¢VGÎaG

ºàj ⁄ ƒ∏a ,kÉeó≤e É¡©aO ” ≠dÉÑe πã“ É¡fƒc ádhGóàŸG ∫ƒ```°UC’G øe kGAõL áeó≤ŸG

™aÉæe ¿õ πãe É¡∏ãe ,á```dhGóàŸG ∫ƒ```°UC’G ≈∏Y »Ñ∏```°ùdG ÉgÒKCÉJ ¤EG iOC’ É¡©aO

.∫ƒWCG Éª¡jCG ájQÉéàdG IQhódG hCG ΩÉ©dG ∫ÓN É¡æe IOÉØà°S’G ºà«°S

ádhGóàŸG ∫ƒ°UC’G Éª¡dhCG ÚàYƒª› hCG OƒæH ¤EG ádhGóàŸG ∫ƒ°UC’G ™jôØJ øµÁh

øe Oó OóY ôaGƒJ »æ©J ádhGóàŸG ájó≤ædG ∫ƒ```°UC’Éa .
(23)

ájó≤ædG ÒZh á```jó≤ædG

IQhódG ∫ÓN ∫ÉªYC’G êPƒ‰CG ò«ØæJ ‘ Ωóîà```°ùJ , kÓãe (∫ÉjQ) ájó≤ædG äGóMƒdG

QGô≤dG òîàe ¿EG ô```NBG ≈æ©Ã ,∫ƒWCG É```ª¡jCG á«dÉe áæ```°S hCG á«YÉæ```°üdG hCG á```jQÉéàdG

hCG IQhódG ∫ÓN ¬eGóîà```°S’ Oƒ≤ædG øe Oó OóY ôaGƒJ ≈∏Y óªà©j ¿CG ™«£à```°ùj

,∑ƒæÑdG iód πFÉ°ùdG ó≤ædG ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏Y ∂dP πª```°ûjh ,∫ƒWCG Éª¡jCG á«dÉe áæ```°S

äÓjó©J ∑Éæg ¿Éc GPEG ’EG ,á«ª°S’G ¬àª«≤H ‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb ‘ kÉehO ô¡¶j …òdG

.kÉ≤M’ »JCÉ«°S Éªc ,á∏ª©dG äÓjƒ– hCG ¢TÉªµf’G hCG ºî°†à∏d AGƒ°S ¬«∏Y

,ájOÉY ájQÉŒ AGƒ°S É¡YGƒfCG áaÉµH ÚæjóŸG ájó≤ædG ádhGóàŸG ∫ƒ```̀°UC’G πª°ûJh

ádhGóàŸG ∫ƒ```̀°UC’G ∞jô©J ≥Ñ£æj ’ óbh .πLC’G IÒ```̀°üb á«dÉŸG ¥GQhC’G ∫ÓN øe hCG

óªà©j É¡∏«```̀°ü– ¿ƒµd ,áYƒªéŸG hCG óæÑdG Gòg ≈∏Y ájô¶ædG á```̀«MÉædG øe á```̀jó≤ædG

Éªc ,ó≤ædG ¤EG áLÉ◊G âbh ôaGƒàJ ’ ób …òdG á«dÉªàMG É¡∏ch IOó©àe πeGƒY ≈```̀∏Y

øe πµdh ,¬∏«```̀°ü– âbh ¬àª«b …hÉ```̀°ùj ’ çó◊G çhóM ∫ÉM Ú```̀æjóŸG ¢```̀SÉ«b ¿CG

o b e i k a n . c o m



412 

,ÚæjóŸG ójó–h ¢SÉ«≤d á«dÉ◊G áª«≤dG Ωóîà```̀°ùJ ’ ¬fEÉa ,áàëÑdG á«∏ª©dG á```̀«MÉædG

ÚæjóŸG ¿ƒµd ;á«Ñ°ùf á«ªgCG …P ÒZ á«dÉ◊G ¬àª«bh ÚæjóŸG º«b ÚH ¥ôØdG ¿EG å«M

áª«≤dG ÜÉ```̀°ùàMG áØ∏c ∫OÉ©J ’ óbh ,∫ÉªYCG êPƒ```̀‰ …CG á©«ÑW øeh πLC’G IÒ```̀°üb

¿ƒµj ¿CG ¢VÎØJ IOÉ```̀Y ∫ÉªYC’G êPÉ‰ ¿CG ¤EG áaÉ```̀°VE’ÉH ,É¡```̀°SÉ«b ™aÉæe á```̀«dÉ◊G

øe AõL ƒ¡a ,∫OÉÑàdG äÉ«∏ªY πÑb ∂dP çóëjh ÚæjóŸG OGó°S Ωó©d ∫ÉªàMG ∑Éæg

∑ƒµ°ûŸG ¿ƒjó∏d äÉ```̀°ü°ü ÜÉ```̀°ùàMG IOÉY ºàj ¬fEÉa ∂dP ™eh , kÓ```̀°UCG êPƒ‰C’G

≈∏©a ,∫ÉªYC’G êPƒ‰CG á©«ÑW Ö°ùM IOÉY ¢ü°üîŸG ÜÉ°ùàMG ºàjh ,É¡∏«```̀°ü– ‘

,¢VGÎb’G ≈∏Y ¤hC’G áLQódÉH ¬dÉªYCG êPƒ‰CG óªà©j ‹ÉŸG ´É£≤dG ¿EÉa ∫ÉãŸG π«Ñ°S

ô£N øe ¢ù«FQAõL É¡∏«```̀°ü– ‘ ∑ƒµ°ûŸG ¿ƒjó∏d ¢ü```̀°ü ÜÉ```̀°ùàMG ¿EÉa Gòdh

äÉ°ü°üîŸG ÜÉ```̀°ùàMG Üƒ∏```̀°SCG (IAS - 39) ‹hódG QÉ«©ŸG π```̀°üa ó≤dh ,∫ÉªYC’G

∂dòch ,¢Vô≤dG ájOôa ≈∏Y ¤hC’G áLQódÉH OÉªàY’G ºàj å«M ,á«dÉŸG äÉ```̀°ù°SDƒª∏d

ÉeCG .IOó á«°VÉjQ êPÉ‰ ΩGóîà°SÉH á«∏Ñ≤à°ùŸG äÉ©aó∏d á«dÉ◊G áª«≤dG ÜÉ°ùàMG

É¡∏«°ü– ‘ ∑ƒµ°ûŸG ¿ƒjódG ¢ü```̀°ü ÜÉ```̀°ùàMG ¿EÉa ,á«dÉŸG ÒZ äÉYÉ£≤dG ‘

áaÉ```̀°VE’ÉH ,IóM ≈∏Y øjO πµd z™bƒàdGh ôª©dG{ Üƒ∏```̀°SCG ≈∏Y ¤hC’G áLQódÉH óªà©j

.iôNCG πeGƒYh ÚæjóŸÉH IóMƒdG ábÓ©d »°üî°ûdG ºµ◊G ΩGóîà°SG ¤EG

…CG (Úæjóe) øjódÉH ™«ÑdG Éª¡dhCG ,QƒeCG áKÓK ÚH ábôØàdGh Qò◊G Éæg Ωõ∏jh

äÉ«∏ªY øe kÉ«°SÉ°SCG kGAõL ¢ù«d π«°üëàdG ¿CGh ,∫OÉÑàdGh ÜÉ°ùàc’G äÉ«∏ªY â“ ¬fCG

¢ù«dh ¢Vô≤dÉH ¢UÉN ôNB’Gh ,∫ÉªYC’G êPƒªæd ájOÉ©dG IQhódG øª°V ƒg É‰EGh ,™«ÑdG

 kÉWhô```°T ∫ÉãŸG π«Ñ```°S ≈∏Y FASB-77 »µjôeC’G áÑ```°SÉëŸG QÉ«©e OóM ó≤dh ,™«ÑdG

≥M ó n≤a (øFGódG) ™FÉÑdG ¿EG :É¡dhCG , kÉ°Vôb ¢ù«dh Úæjóe ™«H á«∏ª©dG QÉÑàY’ áKÓK

:É¡ãdÉKh ,áeÉJ ábóH á«fƒjóŸG ójó– á«fÉµeEG :É¡«fÉKh ,™«Ñª∏d á«∏Ñ≤à```°ùŸG äÉeóÿG

•hô```°ûdG øe x…CG ôaGƒJ ádÉM ‘h ;iô```NCG Iôe á«fƒjóŸG AGô```°T IOÉYEG •ô```°T ΩóY

…òdG §«```°ù≤àdÉH ™«ÑdG ƒ¡a QƒeC’G ådÉK ÉeCG .¢```Vôb É‰EGh Úæjóe π```°UC’G Èà©j ’

§«°ù≤àdG á≤jô£H ¿ÉcCG AGƒ°S É¡à÷É©Ÿ ¥ôW IóY ∑Éægh ,kÉ≤M’ ¬°SÉ«≤d ¢Vô©àæ°S

.á∏eÉµdG á«£¨àdG ΩCG ∞«dÉµàdG á«£¨J ΩCG

o b e i k a n . c o m



413        

¥GQhC’Éc ,…ó≤ædG ¬Ñ```°T QÉªãà```°S’G ájó≤ædG ádhGóàŸG ∫ƒ```°UC’ÉH kÉ```°†jCG ≥ë∏jh

±QÉ©J Ée hCG) ájQÉéàdG ¥GQhC’G ÉeCG ,äGóæ°ùdGh º¡°SC’Éc QÉŒÓd á«dÉŸGh ájQÉéàdG

kÉfÉ«MCG πH ,ÚæjóŸG ºµM É¡ªµëa πLC’G IÒ°üb ¢†Ñ≤dG ¥GQhCG hCG (ä’É«ÑªµdÉH ¬«∏Y

¬fCG iôj øªa É¡```°SÉ«b ≈∏Y ≥Ñ£æj ∫ó÷Gh ,ÚjOÉ©dG ÚæjóŸG ≥«KƒJ ¥ƒØj É```¡≤«KƒJ

á«ªgCG ΩóY kÉ«∏ªY ÚæjóŸÉc iôj øeh ,á«dÉ◊G É```¡àª«b ójó– ºàj ¿CG Ωõ∏j kÉ```jô¶f

‘ ájó≤ædG ádhGóàŸG ∫ƒ°UC’G øe kÉ«```°SÉ°SCG kGAõL Èà©J É¡æµdh ,kÉ«Ñ```°ùf AGôLE’G ∂dP

.∫ƒWCG Éª¡jCG áæ°S hCG á«YÉæ°üdGh ájQÉéàdG IQhódG ∫ÓN É¡bÉ≤ëà°SG ádÉM

,IOó©àe á«dÉe äGhOCG øe É¡JÉ≤à```°ûeh äGóæ```°Sh º¡```°SCG øe á«dÉŸG ¥GQhC’G ÉeCG

IOó©àe äÉ≤à```°ûeh á«dÉe äGhOCG â```YÎNG å```«M ,ô```°VÉ◊G Éfô```°üY ‘ á```°UÉNh

¢VGÎaÉH ,Ú«°SÉ°SCG Úª°ùb ¤EG IOÉY º°ù≤æàa ,¿ƒgôdGh ±GôWC’G IOó©àeh Ió≤©eh

¤EG ∫ƒWCG Éª¡jCG á«dÉe áæ°S hCG á«YÉæ°üdGh ájQÉéàdG IQhódG ∫ÓN É¡H ®ÉØàM’G á«f

¥GQhCG ÚHh ,á¶◊ …CG ‘ π««°ùà∏d πHÉbh õgÉL ô©```°Sh ‹Ée ¥ƒ```°S äGP á«dÉe ¥GQhCG

‘ ÉeCG ,IOó©àe äGAGôLEG ¤EG êÉàëj É¡∏««°ùJh ‹ÉŸG ¥ƒ°ùdG ‘ É¡d Oó ô©°S ’ á«dÉe

,É¡JÉ≤à°ûeh …QÉ≤©dG øgôdG äGóæ°Sh áeÉ©dG äGóæ°ùdGh QÉŒÓd º¡°SC’G πãe ¤hC’G

 Market{ ‹É◊G Égô©°ùH É¡°SÉ«b ºàj ¿CG á«∏ëŸGh á«dhódG ÒjÉ©ŸG qπL äRÉLCG ó≤∏a

±GÎY’G ∫ÉªàcG ó©H ’EG ΩÉ©dG ∫ÓN É¡MÉHQCG ≥```≤– ∫ÉªàcG º```àj ’CGh zTo Market

Ée ¿CG ∂```°T ’h ,ádOÉ©dG áª«≤dÉH É¡ª««≤J ºàj ¬```fEÉa iôNC’G ÉeCG ,(™```«ÑdG) OGô```jE’ÉH

ô©°S hCG zádOÉ©dG áª«≤dG{ ƒg ¢SÉ°SC’G ‘ ÉgOôe á«ŸÉY áeRCG øe Ωƒ«dG ⁄É©dG ¬H ôÁ

äGôŸG ±’BG É¡©«H ºàj πLC’G IÒ°üb Ió≤©e á«dÉe äGhOCG âYÎNG ó≤∏a ,¥Gƒ```°SC’G

I’É¨ŸG π©dh ,á«ª°S’G É¡àª«b kÉ°SÉ°SCG …hÉ```°ùJ ’ ¿ƒgQ ≈∏Y ¤hC’G áLQódÉH Ióªà©e

É¡dhGóJ ¤EG iOCG ádOÉ©dG É¡àª«b ójó– ‘ kÉ```°†jCG I’É¨ŸGh ¥Gƒ°SC’G ‘ ÉgQÉ©```°SCG ‘

…hÉ°ùJ ’ ¥GQhC’G √òg º«b ¿CG πµdG óLh ,á≤«≤◊G ±É```°ûµfG óæYh ,á«dÉ«N QÉ©```°SCÉH

¬fCG ¤EG É¡«æ¡à‡h áÑ°SÉëŸG AÉª∏Y ¢†©H ™Lôjh ,á«dÉ◊G É¡àª«b øe kÉ£«°ùH kGAõL

 ô©```°S) πª```°û«d 1995 ΩÉY á«dÉŸG ¥GQhC’G QÉªãà```°SG QÉ«©e πjó©J ¿CG øe ºZôdG ≈∏Y

ô¡XCGh ,äÉcô°û∏d á«dÉŸG ºFGƒ≤dG øe ø°ùM zMarket To Market{ (¥ƒ```°ù∏d ¥ƒ°ùdG
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k’ÉHh ¿Éc ¬≤«Ñ£J ‘ á¨dÉÑŸG ¿CG ’EG πeÉ©dG ∫ÉŸG ¢SCGQ ™bGƒd áHQÉ≤ŸG á«≤«≤◊G áª«≤dG

Ú°Vô≤eh øjôªãà°ùe øe Ú«LQÉÿGh øjôjóe øe Ú«∏NGódG QGô≤dG …òîàe ≈∏Y

kÉÑjôb OÉ©j óbh ,‹ÉŸG ´É£≤∏d Ωóg ô°üæY πqnãe ¬fCG Éªc ,‹ÉŸG ´É£≤dG ‘ á```°UÉNh

IÒ```°übh á∏jƒW äGQÉªãà```°S’G ¢SÉ«≤d á«```°SÉ°SC’G IóYÉ≤dG ¤EG ´ƒLôdG ‘ ÒµØàdG

.πbCG Éª¡jCG ¥ƒ°ùdG hCG áØ∏µàdG »gh ’CG ΩÉY áÄe øe ÌcCG äôªà°SG »àdGh πLC’G

IÒ°ü≤dG É¡JÉ≤à°ûe hCG á«dÉŸG hCG ájQÉéàdG ¥GQhC’G ‘ QÉªãà```̀°S’G ¿EÉa ,Éæg øeh

áYô°ùH ó≤f ¤EG É¡∏jƒ– ≈∏Y IQó≤∏d ∂dPh ,ájó≤ædG ádhGóàŸG ∫ƒ°UC’G øe kGAõL Èà©J

.G kôªà°ùe É¡ª««≤J ‘ ∫ó÷G π¶jh ,ôcòJ á«Ñ°ùf á«ªgCG äGP IQÉ°ùN ¿hOh á«aÉc

øe á«fÉãdG á```̀YƒªéŸG hCG ÊÉãdG ´ô```̀ØdG ájó≤ædG ÒZ ádhGóàŸG ∫ƒ```̀°UC’G È```̀à©Jh

øª```̀°†j ’ øµdh ,πLC’G IÒ```̀°üb ∫ƒ```̀°UC’G ∂∏J ∂dòH ó```̀°ü≤jh ,á```̀dhGóàŸG ∫ƒ```̀°UC’G

π«Ñ```̀°S ≈∏Y É¡æeh ,∫hC’G ´ôØdG ‘ ƒ```̀g Éªc Oó âbh ‘ πFÉ```̀°S ó```̀≤f ¤EG É```̀¡∏jƒ–

äGóMh á«µ∏e ‘ äGQÉªãà°S’G ¢†©Hh kÉeó≤e áYƒaóŸG äÉahô```̀°üŸGh ¿hõîŸG ∫ÉãŸG

¢ü```̀°üM ‘ QÉªãà```̀°S’Éc) ó≤ædÉH Oó âbh ‘ ádƒ¡```̀°ùH ∫ƒëà∏d á∏HÉb ÒZ iôNCG

hCG ájQÉéàdG IQhó```̀dG ∫ÓN É¡©«ÑH á```̀«ædG óæY (IOhóëŸG á«dhDƒ```̀°ùŸG äGP äÉcô```̀°ûdG

kÉeó≤e áYƒaóŸG äÉahô```̀°üŸG QÉÑàYG ‘ ∫ó```̀÷Éa ;∫ƒWCG Éª¡jCG áæ```̀°S hCG á«YÉæ```̀°üdG

πeÉ©dG ∫ÉŸG ¢SCGQ ΩGóîà°SG ºàd kÉeó≤e É¡©aO ºàj ⁄ ƒd ¬fCG ‘ øªµj ádhGóàe k’ƒ°UCG

êPƒ‰CG ‘ ¬æe IOÉØà°S’G ºà«```̀°S ™aÉæe ´Oƒà```̀°ùe πã“ É¡fEÉa Gòdh ,™aó∏d »∏Ñ≤à```̀°ùŸG

≈∏Y Ωó≤e QÉéjEG ™aO ” GPEÉa ,∫ƒWCG Éª¡jCG áæ```̀°S hCG ájQÉéàdG IQhódG ∫ÓN ∫ÉªYC’G

™aO ¿hO áeó≤ŸG QÉ```̀éjE’G Ióe ∫ÓN áMÉ```̀°ùŸG ΩGóîà```̀°SG øµÁ ¬fEÉa ,∫ÉãŸG π«Ñ```̀°S

É¡«∏Y ∞jô©àdG ¥ÉÑ£fG Ωó```̀©H ∫ó÷G ÉeCG ,πeÉ©dG ∫ÉŸG ¢```̀SCGQ ≈∏Y kÉÑ∏```̀°S ôKDƒJ ≠dÉÑe

Gòg ¿CGh ,êhOõŸG ó«≤dG ∫ÉªcEG ¢Vô¨d ¿ƒÑ```̀°SÉëŸG ¬YÎNG AGôLEG Gòg ¿CG ‘ øªµ«a

,±hô°üŸ kÉeó≤e hCG π°UC’ kÉeó≤e kÉ©aO πãÁ ó≤a ,á∏KÉªàe ÒZ AÉ«°TCG πãÁ ó«°UôdG

kGòNBG ∫ƒ°UC’G øe kGAõL √QÉÑàYGh ,¬©ªL øµÁ ’ Ée ™ªéH ,Éª¡æ«H ábôØàdG øµÁ ’h

óbh .IOó ájô¶f ¢ù°SCG ≈∏Y OÉªàY’G ¿hO ¥É≤ëà°S’G ¢SÉ°SCG ≥«Ñ£J QÉÑàY’G ‘
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IQhódG hCG áæ°ùdG ∫ÓN É¡©«H …ƒæŸG äGQÉªãà°S’G ájó≤ædG ÒZ ádhGóàŸG ∫ƒ°UC’ÉH ≥ë∏j

Ió©e{ áØæ°üŸG äGQÉªãà°S’G ≈∏Y ≥Ñ£æj ’ Gògh .∫ƒWCG Éª¡jCG áYÉæ```̀°üdGh ájQÉéàdG

ádhGóàŸG ∫ƒ°UC’G ‘ êQój É‰EGh ,¬©«H ≈∏Y á«ædG ≥KƒJ ⁄ ´ƒæd ójóëàdG Gòg ¿C’ z™«Ñ∏d

.IOó ádOÉY º«b É¡d øµj ⁄ ƒdh ≈àM ,º¡°SCG ‘ äGQÉªãà°S’G ∂∏J ájó≤ædG ÒZ

∫ƒ```°UC’G ô```°UÉæY øe ô```°üæY ºgCG áYƒªéŸG hCG ´ô```ØdG Gò```¡H kÉ```°†jCG ≥```ë∏jh

Ió©ŸG ™FÉ```°†ÑdG πª```°ûj å«M , z¿hõîŸG{ ∫ÉªYC’G êPƒ‰ ìhQ πãÁ …òdG ádhGóàŸG

iôNC’G äÉeõ∏à```°ùŸGh á«dhC’G OGƒŸG ∂dòch ,∫ÉªYC’G êPƒ‰ Ö```°ùM ¢SÉ```°SCÉc ™«Ñ∏d

äÉeõ∏à°ùŸG kÉ©ÑW ∂dP øe ≈æãà°ùjh ,™FÉ°†ÑdGh ™∏°ùdG êÉàfE’ É¡eGóîà```°SG ºàj »àdG

.êÉàfE’G äÉ«∏ªY øe kGAõL ¿ƒµJ ’ »àdG

¤EG ¬```°SÉ«bh ¿hõîŸG ∞jô©J ‘ Oƒ```©j ⁄É```©dG ∫ƒM »æ¡ŸG ™```ªàéŸG ∫GR É```eh

¿hõîŸG ¿CG ó«cCÉàdG Ωõ∏j Éægh ,(Chapter 4, 1953) ,ARB - 43 »µjôeC’G QÉ«©ŸG

∂dP ºàëj ∫ÉªYC’G êPƒ‰ ¿ƒµd ;ádhGóàŸG ∫ƒ```°UC’G øe »©«ÑW AõL ¬YGƒfCG á```aÉµH

,áYÉ°†ÑdG AGô°T ºK ,ó≤ædÉH CGóÑj kÉ«eóN hCG kÉjQÉŒ ¿Éc GPEG ∫ÉªYC’G êPƒªæa ,kÉ©ÑW

»YÉæ```°üdG ∫ÉªYC’G êPƒ‰CG ÉeCG ,É¡©«Hh (¿hõ) É```¡fõN ºK ,áeóÿG ø```jƒµJ hCG

™FÉ°†H êÉàfEG ºK øeh (¿hõ) ∫ÉªYC’G êPƒ‰ Ö°ùM É¡LõÃ OGƒŸG AGô°ûH CGóÑ«a

mò¨eh º¡e ô```°üæY ¬YGƒfCG áaÉµH ¿hõîŸÉa kGPEG ..Gòµgh ,É¡©«Hh (¿hõ) IójóL

.πeÉ©dG ∫ÉŸG ¢SCGôd

ô≤à°ùŸG ¿hõîŸG ¿CG ¢†©ÑdG QÉÑàYG ‘ øªµJ á«dóL á£≤f ¤EG IQÉ```°TE’G QóŒh

Ékfhõ AGƒ```°S ,¬H kÉ¶Øà kÉehO ≈≤Ñj …òdG (AGô```°ûdG IOÉYEG á£≤æH ±ô©j Ée hCG)

kGQÉªãà°SG ¬fƒµd ;ádhGóàŸG ∫ƒ°UCÓd kÉ≤ë∏e ¢†©ÑdG √Èà©j ’ ób ,á«dhCG OGƒe hCG G kõgÉL

,âHÉK ≈fOCG óëc √ôaGƒJ ájô¶ædG á«MÉædG ø```e ∫ÉªYC’G êPƒ‰CG ºàëj πLC’G π```jƒW

.…ƒcõdG AÉYƒdG Gòch πeÉ©dG ∫ÉŸG ¢SCGQ ÜÉ°ùàMG ≈∏Y ôKCG ¬d ∫ó÷G Gògh

çGóMC’G ÒKCÉJ ádhGóàŸG ∫ƒ°UC’G ô°UÉæY ¢SÉ«b óæY ¬«dEG √ÉÑàf’G âØd Ωõ∏j É‡h

áªFÉb øe ô```°UÉæ©dG ∂∏J øe ô```°üæY áªLôJ hCG á«ÑæLCG äÉ«∏ªY øe áŒÉædG á«dÉŸG
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ójóëàH ≥∏©àj Éª«a á°UÉN ,kÉ«ÁOÉcCG k’óL äÓª©dG áªLôJ Ö«dÉ```°SCG ¬LGƒJh ,á«dÉe

¬d ∂dP πc ,áªLÎdG ôFÉ°ùNh Ö°SÉµe øe áªLÎdG á«∏ªY œÉfh ,±ô°üdG QÉ©```°SCG

ácôM ‘ áYQÉ°ùàŸG IOÉjõdG ¿CG ∂°T Óa .á«Ñ°SÉëŸG IóMƒdG èFÉàf ≈∏Y ô°TÉÑe ÒKCÉJ

πµ°ûH É«LƒdƒæµàdGh ™FÉ°†ÑdGh ∫GƒeC’G ∫É≤àfGh ô°VÉ◊G Éfô```°üY ‘ ∫GƒeC’G ¢ShDhQ

áÑ°SÉëŸG ¬LGƒJh ,IÒ¨```°U ájôb á«```°VQC’G IôµdG âë```°VCG å«M ,∫hódG ÚH ™jô```°S

Oó π°UC’ ΩCG IOó á«∏ª©d ¿ÉcCG AGƒ°S ,áØ∏àîŸG äÓª©dG áªLÎd Ió≤©e á∏µ°ûe

áªLÎdÉa ,ΩC’G ácô°ûdG ™e Égó«MƒJ óæY á©HÉJ ácô°ûd πNOh ‹Ée õcôe áªFÉ≤d ΩCG

Üƒ∏°SCG ‘ øªµj ¢SÉ«≤dG ¬Lƒa ,»Ñ```°SÉëŸG ìÉ```°üaE’Gh ¢SÉ«≤dG »ÑfÉL πµ```°ûJ Éæg

á«ÑæLC’G ´hôØdG øY ôjQÉ≤àdG OGóYEG Gòch ,á«ÑæLCG á∏ª©H ºàJ »àdG äÉ«∏ª©dG π«é°ùJ

äGóMƒdG ∫ÉªYCG è```FÉàf øY ôjQÉ≤àdG OGóYEG ∂```dòch ,á©HÉàdG á«ÑæLC’G äÉcô```°ûdGh

á«ÑæLCG äÓªY äGP iô```NCG á«dÉe ¥Gƒ```°SCG ‘ É¡LGQOEG ºàj »àdG á∏≤à```°ùŸG á«ÑæLC’G

óªà©jh êQÉÿG øe ™FÉ```°†H AGô```°T ” GPEG ‹ÉŸG çó◊G áªLôJ »```°†à≤jh ,áØ∏à

≈∏©a ,‹ÉŸG •ƒëàdG hCG äÉfÉª```°†dG ∫ÓN øe hCG ô```°TÉÑŸG kAGƒ```°S ™aódG á≤jôW ≈∏Y

 øe ÉgDhGô°T ” »àdG á«µjôeC’G G.E ácô°ûd á«dÉŸG ºFGƒ≤dG áªLôJ ºàj ∫ÉãŸG π«Ñ```°S

ó«MƒJ óæY ∂dPh ,…Oƒ©°ùdG ∫ÉjôdG ¤EG Q’hódG øe ,ájOƒ©```°ùdG ∂HÉ°S ácô```°T πÑb

.∂HÉ°S ácô°ûd á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ™e É¡ªFGƒb

á«ÑæLC’G äÓª©dG áªLôJ Ö«dÉ```°SCG á«µjôeC’G áÑ```°SÉëŸG ÒjÉ©e â÷ÉY ó≤dh

,(21) ºbQ QÉ«©ŸG ‘ á```«dhódG áÑ```°SÉëŸG ÒjÉ©e â÷ÉYh ,FASB-52 ∫ÓN ø```e

á«ÑæLC’G äÓª©dG á```ªLôJ á÷É©Ÿ …Oƒ©```°ùdG á«ÑæLC’G äÓª©dG QÉ```«©e Qó```°U Éªc

äÉaÓàNG ™e É¡fƒª```°†e ‘ á¡HÉ```°ûàe ÒjÉ©ŸG √òg ¿CG ÉÃh ,áªFÉb hCG É kKóM AGƒ```°S

,á«Ø«XƒdG á∏ª©dGh á«∏ëŸG á∏ª©dGh á```«dÉŸG ºFGƒ≤dG á∏ªY ÚH ábôØàdG ºàjh ,á£«```°ùH

ÉeCG ,á«dÉŸG ºFGƒ≤dG É¡```°SÉ°SCG ≈∏Y ó©J »àdG á∏ª©dG »g á«dÉŸG ºFGƒ≤dG á∏ªY ¿EG å«M

‘ äÉeóÿGh ™∏```°ùdG ∫OÉÑàd á```°ù«FôdG IGOC’G ¿ƒµJ »àdG á∏ª©dG ∂∏àa á«∏ëŸG á∏ª©dG

áÄ«ÑdG á∏ªY »g á«Ø«XƒdG á∏ª©dGh ,ºFGƒ≤dG É¡d ó©J »àdG á«Ñ```°SÉëŸG IóMƒdG øWƒe

.á«ÑæLC’G ICÉ°ûæŸG É¡H πª©J »àdG ájOÉ°üàb’G
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á«∏ëŸG á∏ª©dÉH á```«ÑæLCG á∏ª©H ºàJ »àdG á«dÉŸG çGó```MC’G äÉÑKEG ºàj ¿CG Ωõ```∏jh

á∏ª©H á«dÉe á«∏ªY çhóM óæ©a .á«∏ª©dG AGôLEG ïjQÉJ ‘ óFÉ```°ùdG ±ô```°üdG ô©```°ùH

⁄h IQÉ°ùN hCG Ö°ùµe hCG ±hô```°üe hCG OGôjEG hCG º°üN hCG π```°UCG É¡æY CÉ```°ûæj á«ÑæLCG

ô©```°S Ö```°ùM á«∏ëŸG á∏ª©dÉH á«∏ª©dG ∂∏J πé```°ùJ PEG ,É¡Fƒ```°ûf âbh á```«∏ª©dG sƒ```°ùJ

±ÓàNG øY œÉædG IQÉ°ùÿG hCG íHôdG èdÉ©jh .çó◊G ïjQÉJ ‘ óFÉ```°ùdG ±ô```°üdG

∫ƒ°UC’G áªLôJ ºàjh .áæ°ùdG ¢ùØæd πNódG áªFÉb øª°V É¡àjƒ°ùJ âbh ±ô°üdG ô©°S

ºLÎJh .á«dÉŸG ºFGƒ≤dG OGóYEG âbh óFÉ°ùdG ±ô°üdG ô©°S ¢SÉ°SCG ≈∏Y äÉeGõàd’Gh

âbh óFÉ°ùdG ±ô°üdG ô©°S ¢SÉ°SCG ≈∏Y (IÉ≤ÑŸG ìÉHQC’G GóYÉe) á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M OƒæH

Ö°SÉµeh äÉahô°üeh äGOGôjEG øe πNódG áªFÉb ô```°UÉæY ºLÎJ Éªc .óæÑdG ICÉ```°ûf

ΩGóîà°SG øµÁh .á«∏ª©dG çhóM ïjQÉJ ‘ óFÉ```°ùdG ±ô°üdG ô©°S Ö°ùM ôFÉ```°ùNh

ôFÉ°ùÿGh Ö°SÉµŸG OƒæH GóY Éª«a IÎØdG ∫ÓN ±ô```°üdG ô©```°ùd íLôŸG §```°SƒàŸG

.É¡KhóM âbh óFÉ°ùdG ±ô°üdG ô©°S ¢SÉ°SCG ≈∏Y ºLÎàa áª¡ŸG

ó«ØŸG øe ¬```∏©d ,ádhGóàŸG ∫ƒ```°UC’G ójó– ‘ ∫ó```÷G •É≤f ¢VGô©à```°SG ó```©H

ádhGóàŸG ∫ƒ```°UC’G OƒæH ¢†©Ñd kÉ«æ¡e ¢SÉ«≤dG äÉÑ∏£àe π«```°UÉØJ ≈∏Y Aƒ```°†dG AÉ≤dEG

å«M ,ájOƒ©°ùdG áÑ```°SÉëŸG ÒjÉ©e kÉ```°Uƒ°üNh ,áÑ```°SÉëŸG ÒjÉ©e ¬JOóM ÉªÑ```°ùM

»©∏°ùdG ¿hõîŸGh ÚæjóŸGh ¬∏KÉÁ Éeh ó≤ædG OƒæÑd äÉÑ∏£àŸG ∂∏J ¤EG √ÉfOCG ¥ô£àf

.πLC’G IÒ°üb äGQÉªãà°S’Gh

¬∏KÉÁ Éeh ó≤ædG .1

‹ÉªLEG IOÉY πª```°ûj å«M ,ádhGóàŸG ∫ƒ```°UC’G äÉYôØJ ºgCG óMCG ó≤ædG π```ãÁ

Öë°ù∏d á∏HÉ≤dG á«µæÑdG É¡JÉHÉ°ùM ∂dòch ,á«Ñ°SÉëŸG IóMƒdG iód á∏FÉ```°ùdG Oƒ≤ædG

á«dÉŸG ¥GQhC’G πª```°ûJ Ée IOÉ©a ó≤ædG ∫OÉ©j Ée ÉeCG ,ôcòJ ôFÉ```°ùN ¿hO Ö∏£dG óæY

Ö°ùM kÉeƒj Ú©°ùJ ∫ÓN hCG) Oó …Qƒa ó≤f ¤EG ∫ƒëàdG ¤EG á∏HÉ≤dG πLC’G IÒ°üb

äÉµ«°ûdG πãe ôcòJ ôFÉ°ùN ¿hO (á«∏ëŸG ÒjÉ©ŸG ¢†©Hh á«dhódG áÑ```°SÉëŸG ÒjÉ©e

≥jOÉæ°U ‘ ácQÉ°ûŸG äGóMhh ájQÉéàdG ¥GQhC’G ¢†©Hh áfGõÿG ∑ƒµ°Uh á«MÉ«°ùdG
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kGóY) á«dÉ◊G É¡ª«≤H ∫ƒ°UC’G ∂∏J ¢SÉ«b ºàj Ée IOÉYh ,ÉgÒZh …QƒØdG QÉªãà°S’G

,∫ƒ°UC’G ∂∏àH ®ÉØàM’G AÉ≤d ôFÉ```°ùN hCG Ö```°SÉµe …CÉH ±GÎY’G øµÁ ’h (kGó≤fh

ôFÉ°ùN ÜÉ```°ùàMG Ωõ∏J á«dhódGh á«∏ëŸG áÑ```°SÉëª∏d ájôµØdG ôWC’G ¢†©H ¿CG GóY Ée

,á∏ª©∏d á«FGô```°ûdG áª«≤dG ‘ π```FÉg ´É```ØJQG hCG •ƒÑg á```dÉM ‘ AÉ```æàb’G Ö```°SÉµeh

óæY á«ÑæLC’G äÓª©dG AÉæàbG ôFÉ```°ùNh Ö°SÉµe ÜÉ°ùàMG øµÁ ¬fCG ¤EG áaÉ```°VE’ÉH

.á«Ø«XƒdG hCG á«∏ëŸG á∏ª©∏d É¡àªLôJ

 ¿ƒæjóŸG .2

πÑ≤à```°ùŸG ‘ Gƒ©aó«d ÚjOÉ©dG AÓª©dG ™e ¥É```ØJ’G º«b ¢ùµ©àa ¿ƒæjóŸG É```eCG

™FÉ°†ÑdG AÉ≤d ∫ƒWCG Éª¡jCG á«YÉæ°üdG hCG ájQÉéàdG IQhódG hCG ΩÉ©dG ióe ‘h Öjô≤dG

¥GQhC’G) ¢†Ñ≤dG ¥GQhCGh ÚæjóŸG øjô°üæY IOÉ©dG ‘ πª```°ûJh ,áeó≤ŸG äÉeóÿGh

±GôWCG ¤EG äÉ```eóÿGh ™FÉ```°†ÑdGh ™∏```°ùdG ™«H πHÉ≤j Ée πã“ ¤hC’Éa ,(á```jQÉéàdG

óbh ,∫ƒWCG Éª¡jCG áæ```°S hCG ájQÉéàdG QhódG ∫Ó```N É¡ª«b π«```°ü– π«LCÉJ ™e iô```NCG

πµ°T ‘ hCG ÚØXƒŸG hCG øjôjóŸG hCG ∑ÓŸG ≈∏Y äÉ≤ëà```°ùe πµ```°T ‘ ¿ƒæjóŸG ¿ƒµj

øe (ádÉ«Ñªc ≈ª```°ùj) kÉHƒàµe kGó¡©J πãªàa iôNC’G ÉeCG ,á«æ«JhQ á```jQÉŒ äÓeÉ©J

¿ƒµJ óbh ,á```°VhôØe ∫ÉLBG ‘h IOó ≠dÉÑe ™aóH ó«Øà```°ùŸG ¤EG ¬«∏Y Üƒë```°ùŸG

øe ÉgÒZh ó«Øà°ùŸG ídÉ°üd ∂dPh ,…Î°ûŸG ÒZ ÖMÉ°S øe IQó°üe ¥GQhC’G ∂∏J

.ájQÉéàdG ¥GQhC’G ∫Éµ°TCG

øe …òdG ,‹ÉŸG õcôŸG á```ªFÉb ‘ ÚæjóŸG ºbQ äGOôØŸG ∂∏J ‹ÉªLEG π```ãÁh

äÉ≤aóàdG º```°üN ºàj ¿CG …CG ,á«dÉ◊G ¬àª«≤H ¬```°SÉ«b ºàj ¿CG Ωõ∏j ájô¶ædG á«MÉædG

øµd Oó (º°üN) IóFÉa ô©```°S ΩGóîà°SÉH á«fB’G É¡ª«b ¤EG á«∏Ñ≤à```°ùŸG ájó≤ædG

øjódG π```°UCÉH É¡ª««≤J ºàjh ,AGôLE’G Gòg ∫ÉØZEG ºàj á«æ¡ŸG hCG á«∏ª©dG á«MÉædG øe

.á«Ñ°ùædG á«ªgC’G QÉ«©e ¿ÉÑ°ù◊G ‘ kGòNCG (ΩGõàd’G ≠∏Ñe)

¿ƒjódG ô°üæY ÚæjóŸG á÷É©e óæY QÉÑàY’G ‘ òNDƒJ »àdG πeGƒ©dG ºgCG øeh

¿ƒjódG ∂∏J º```°üN ºàj å«M ,Iô```°TÉÑŸG á≤jô£dÉH ÉeEG É¡à÷É©e ºàj »àdG áehó©ŸG
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∫ÓNEG Gòg ‘ ¿ƒµj óbh ,ΩÉ©dG πNódG ¤EG É¡∏«ª–h Iô°TÉÑe ÚæjóŸG ‹ÉªLEG øe

≈∏Yh IóY πMGôÃ ôÁ πH ,ICÉéa ≈JCÉàj ’ øjódG ΩGó©fG ¿ƒµd kGô¶f ;™jRƒàdG ádGó©H

»Ñ```°SÉ AGôLEÉc ºàj ,á«£¨àdG CGóÑÃ kGòNCGh Gò```dh ,kÉfÉ«MCG IOó©àe á```«dÉe äGÎ```a

áÑ```°ùf ≥jôW øY ÉeEG ,á«dÉe IÎa πc É¡∏«```°ü– ‘ ∑ƒµ```°ûŸG ¿ƒjódG ôjó≤J OÉà©e

Oóëj å«M ,¿ƒjódG QÉªYCÉH ±ô```©j Ée π«∏– ≥jôW øY hCG (»ªµM) äÉ©«ÑŸG ø```e

±ô©j Ée ≥jôW øY hCG ,á«dÉŸG IÎØdG ¤EG πªëjh ¬∏«°ü– ‘ ∑ƒµ°ûŸG øjódG ôªY

äÉ©bƒJh á«°VÉŸG ájó≤ædG äÉ©aódG π«∏ëàH á«dÉ◊G É¡àª«b ójó– …CG ¿ƒjódG º°üîH

kÉ°ü°ü πãÁ ‹ÉªLE’G ÚHh É¡æ«H ¥ôØdGh ¿ƒjódG ‘É```°U ¤EG π```°üàd πÑ≤à```°ùŸG

.É¡∏«°ü– ‘ ∑ƒµ°ûŸG ¿ƒjó∏d

¢ü°üîŸG ó«```̀°UQ ìôW ó©H ‘É```̀°üdÉH ‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb ‘ ¿ƒæjóŸG ô¡¶jh

äÉ©aódG äÉ©bƒJh ÉgQÉªYCGh ¿ƒjódG ádÉM Ö°ùM kÉjƒæ°S ¢†Øîæjh ójõj …òdG …ƒæ°ùdG

IÌ©àŸG hCG áehó©ŸG ¿ƒjódG á÷É©e ºàj IÒNC’G ádÉ◊G ‘ ¬fCG º∏©dG ™e ,á«∏Ñ≤à```̀°ùŸG

á≤jô£dG ø```̀e k’óH ,É¡∏«```̀°ü– ‘ ∑ƒµ```̀°ûŸG ¿ƒjódG ¢ü```̀°ü ÜÉ```̀°ùM ∫ÓN øe

zìÉHQC’G IQGOEG{ ¿hôjóŸG √Gôj Ée IóFÉa ≥«≤– á≤jô£dG √òg ‘ ¿ƒµj óbh ,Iô°TÉÑŸG

,IóMGh á«dÉe IÎa ‘ É¡∏«ª– øe k’óH ,á«dÉe äGÎa ≈∏Y ôFÉ°ùÿG ™jRƒJ ºàj å«M

.»µæÑdG ¢üNC’G ≈∏Yh ,‹ÉŸG ´É£≤dG ‘ …ôéj Ée ôeC’G ™bGh ‘ Gògh

;¬∏KÉÁ Ée hCG ó≤ædG ¤EG kÉØ«æ°üJ ÚæjóŸG óæH ÜÎ≤j ób ô°VÉ◊G Éfô°üY ‘h

∫ƒ°ü◊Gh á«dÉŸG äÉ°ù°SDƒŸG iód(Factoring) É¡ª°üN øµÁ IGOCG ¤EG ∫ƒëàj ¬fƒµd

óbh ,¢VGÎbÓd øgQh IGOCÉc É¡eGóîà°SG ºàj óbh ,á¶◊ …CG ‘ á«fB’G É¡àª«b ≈∏Y

á¶Ø ¤EG É¡dƒ–h(Inventory) ±ô```©j Ée πµ```°T ‘ á«dÉŸG äÉ```°ù°SDƒŸG É¡©ªŒ

óæY QÉªãà°S’G πFÉ```°Sh øe á∏«°Sh ¤EG kÉfÉ«MCG ∫ƒëàJh ,Iô```°VÉM QÉ©```°SCÉH É¡©«H ºàj

á«dÉe ábQh »ë```°†Jh(Synchronization) π```jhóàdÉH ±ô```©j Ée hCG ß```aÉëŸG ™```ªL

ßaÉëŸG øe ±’B’G äÉÄe πH ,±’B’G á```eAÓe ióe É¡àª«b á```°ùcÉY ,∫hGóà∏d á∏HÉb

øgôdG áeRCG ¿EG å«M ,kÉ«dÉM çó◊G Gòg ¢û«©f Éæ∏©dh ,á«∏Ñ≤à°ùŸG äÉ©aódÉH AÉaƒdGh
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É¡∏jhóJh É¡©«H IOÉ```YEG ” ßaÉ πµ```°T ‘ ¿ƒjO ™«ªŒ á«∏ªY ’EG »g Ée …QÉ```≤©dG

Ωó©d äÉ°ü°ü ÜÉ°ùàMG ºàj ¿CG ¿ÉÑ```°ù◊G ‘ òNC’G ¿hO ,á«dÉe ¥GQhCG πµ```°T ‘

’ ¥GQhC’G ∂∏J âë```°VCG AÉaƒdG øY ÚæjóŸG ∞bƒJ óæYh ,»∏Ñ≤à```°ùŸG √ô£Nh AÉaƒdG

.É¡àª«b ô°û oY …hÉ°ùJ

¿hõîŸG .3

≈∏Y ¿hõîŸG ¢```SÉ«b ‘ kÉ```«dhOh kÉ«∏ á```«æ¡ŸG áÑ```°SÉëŸG ÒjÉ©e qπ```L ó```ªà©J

ºbQ Iô```°ûf ‘ äOóM »àdGh »Ñ```°SÉëŸG ÜOC’G ‘ áî```°SGôdGh á```°†jô©dG •ƒ```£ÿG

»µjôeC’G(AICPA) øe IQOÉ```°üdGh IOó©àŸG É¡JÓjó©Jh 1953 ΩÉ```©d(ARB-43)

π«```°UÉØàdG øe kGójõe ∞«```°†J ÒjÉ©ŸG ¢†©H ¿EG å«M ,äÓjó©J øe Égó©H OQh Éeh

≈∏Y ≥ØàJ kÉ©«ªL É¡æµdh ,(4) ºbQ ‹hódG ¿hõîŸG QÉ«©ªc É¡°ü∏≤j ôNB’G É¡°†©Hh

øe kAGƒ°S ,áÑ```°SÉëŸG ‘ á«µ«```°SÓµdG á```°SQóŸG É¡àØ```°ù∏a ™Ñæe »àdG •ƒ£ÿG ∂∏J

¢SÉ°SCÉc áØ∏µàdÉH ∂°ùªàdGh ™jRƒàdG ájô¶fh ¬JÉahô°üÃ ¬à∏HÉ≤eh OGôjE’ÉH ±GÎY’G

•É≤f ¢†©H ≈∏Y Aƒ```°†dG AÉ≤dEG ™e ,•ƒ£ÿG ∂∏J √ÉfOCG ¢Vô©à```°ùfh ,¢SÉ«≤∏d õ«cQ

.»æ¡ŸGh »ÁOÉcC’G ±ÓÿG

¿hõîŸG äÉfƒµe -CG

≈æà≤J »àdG IóMƒ∏d ácƒ∏ªŸG á°Sƒª∏ŸG OƒæÑdG ™«ªL Iô°ûæ∏d kÉ≤ÑW ¿hõîŸG πª°ûj

-É¡æjõîJ – ™FÉ°†ÑdG AGô```°ûc) ájOÉ©dG ájQÉéàdG IQhódG ∫ÓN É¡©«H IOÉYEG ¢Vô¨d

hCG ™æ°üdG â– ¿ƒµJ »àdG á°Sƒª∏ŸG OƒæÑdG ∂∏J kÉ```°†jCG πª```°ûJ Éªc ,(É¡©«H IOÉYEG ºK

IõgÉL ¿ƒµàd ;äÉeóN hCG ™∏°S êÉàfEG ‘ kÉ«dÉM É¡eGóîà```°SG ºàj »àdG hCG êÉàfE’G áeÉJ

.™«Ñ∏d kÉ°†jCG

¢ùØf πª°ûJ kÉ°†jCG É¡fCG ó‚ á«dhódG ÒjÉ©ŸG Ö```°ùM ¿hõîŸG áYƒªéŸ ô¶ædÉHh

™«ÑdG ¢Vô¨d π«¨°ûàdG â– ¿ƒµJ hCG ™«ÑdG IOÉYEG ¢Vô¨d IÉæà≤e ™FÉ```°†H øe áªFÉ≤dG

.äÉeóÿGh ™∏°ùdG êÉàfEG ‘ Ωóîà°ùJ »àdG äÉeõ∏à°ùŸGh OGƒŸG hCG
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áYÉ```°†ÑdG πª```°û«d ,»©∏```°ùdG ¿hõîŸG ±ô©«a …Oƒ©```°ùdG ¿hõîŸG QÉ«©e É```eCG

¢Vô¨d IÉæà≤ŸG á©æ```°üŸG ¬Ñ```°T áYÉ```°†ÑdG ∂dòch ,É¡©«H ¢Vô¨d IÉæà≤ŸG Iõ```gÉ÷G

¢Vô¨d IÉ```æà≤ŸG ΩÉÿG OGƒ```ŸG ∂dòch É```¡©«H ¢```Vô¨d ™∏```°S êÉ```àfEG ‘ É¡eGóîà```°SG

IÉæà≤ŸG á«cÓ¡à°S’G OGƒŸG ¤EG áaÉ°VE’ÉH ,É¡©«H ¢Vô¨d ™∏```°S êÉàfEG ‘ É¡eGóîà```°SG

¿hõîŸG áYƒª› á```ªFÉb π«```°UÉØJ øe ÚÑàjh .OGôjE’ÉH ±GÎY’G ‘ º¡```°ùJ »```àdG

.Ω1953 ΩÉY Iô°ûædG ‘ IOóëŸG á°†jô©dG •ƒ£ÿG ¢ùØf ≈∏Y É¡bÉØJG

á«µ∏e ∫ÉªàcG ¿hõîŸG äÉHÉ°ùM ≈∏Y kGôKDƒe ¿ƒµj »µd ‹ÉŸG çóë∏d »```°†à≤jh

ób ,É¡«dEG √É```Ñàf’G Ωõ∏j Ió≤©e Ö«dÉ```°SCGh IOó©àe ä’ÉM ∑Éæ¡a ,kÉ```fƒfÉb ¿hõ```îŸG

πµ```°ûdG å«M øe âfÉc ƒdh ¿hõîŸG ≈∏Y IôKDƒe ôgƒ÷G å«M øe É¡```°†©H ¿ƒµJ ’

≥M ™e ™«ÑdG ,ádÉcƒdÉH ™«ÑdG ™FÉ°†H ,≥jô£dG ‘ ™FÉ°†ÑdG ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a ,IôKDƒe

.ÉgÒZh ,∂«∏ªàdÉH »¡àæŸG QÉéjE’ÉH ™«ÑdG ,OôdG

¿hõîŸG ¢SÉ«b ±óg -Ü

øªa ,¿hõîŸG ¢SÉ«b øe ¢SÉ```°SC’G ±ó¡dG ∫ƒM »æ¡eh »ÁOÉcCG ∫óL ∑É```æg

,√OGôjEÉH ±hô```°üŸG á∏HÉ≤e …CG ,á©«ÑŸG áYÉ```°†ÑdG áØ∏c ÜÉ```°ùàMG ≈∏Y √õ«côJ iôj

…CG ,¿hõîª∏d á```dOÉ©dG áª«≤dG ójó– ≈```∏Y Ö```°üæj ¿CG Ωõ∏j ±ó¡dG ¿CG iôj ø```eh

πNódG áªFÉb ≈∏Y õ«cÎdG »æ©j ∫hC’Éa ,¿É°VQÉ©àe ¿Éaó¡dG ¿Gògh .º««≤àdG IOÉYEG

ÚJÉg ô¶ædG »à¡Lh π```©dh ,‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb ‘ ¿hõ```îŸG ô```°üæY ≈∏Y ÒNC’Gh

.¬JGP ¢SÉ«≤dG áØ°ù∏a ¤EG kÉ°SÉ°SCG ¿GOƒ©J

∫ƒ```°UC’G ‘É```°U ‘ Ò¨àdG ójóëàd áÑ```°SÉëŸG äGAGôLEGh ó```YGƒ≤H ΩÉ```ªàg’Éa

ób ,iôNCG ô```¶f á¡Lƒa º```««≤àdG IOÉYEG êPƒ```‰CG ÉeCG , kÉ```«∏ªY á```≤Ñ£e ô¶f á```¡Lh

±ô©j Ée ∫Ó```N øe º««≤àdG ¢```üNC’G ≈∏Yh πÑ≤à```°ùŸG ‘ kÉ«∏ªY É```¡JÉ≤«Ñ£J iô```f

¢†©H ‘ É¡JÉ≤«Ñ£J øe ¢†©H ô¡X ó≤dh ,(Market To Market) (¥ƒ°ù∏d ¥ƒ°ùdG)

áÑ°SÉëŸG »ÁOÉcCG πÑb øe IGOÉæe ∑Éægh ,πLC’G IÒ°üb äGQÉªãà°S’Éc ,ô°UÉæ©dG

∂```°ùªàdG ¿hO ¿hõîª∏d ádOÉ©dG º```«≤dÉH ΩÉªàg’G IQhô```°V ≈∏Y É¡«æ¡à‡ ¢```†©Hh
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ó«°UQh á©«ÑŸG áYÉ```°†ÑdG áØ∏c ¤EG ∫ƒ```°Uƒ∏d á«µ«```°SÓµdG á«Ñ```°SÉëŸG äGAGôLE’ÉH

 ±óg ¿CG ≈∏Y ¢üæJ É¡fEÉa ARB-43 Iô```°ûædG ¤EG ´ƒLôdÉHh ..IóŸG ô```NBG ¿hõ```îŸG

áªFÓŸG ∞«dÉµàdG IÉgÉ```°†e ∫ÓN øe º```FÓŸG πNódG ójó– ƒg ¿hõ```îŸG ¢```SÉ«b

,è¡ædG ¢ùØf …Oƒ©```°ùdG ¿hõîŸG QÉ«©e øe (105) ºbQ Iô≤ØdG hò–h ,äGOGôjE’ÉH

OGôjE’G á∏HÉ≤e ∫ÓN ø```e ºFÓŸG πNódG ójó– ‘ øªµj ¿hõîŸG ±ó```g ¿EG å```«M

.¬«∏Y ∫ƒ°ü◊G áØ∏µàH ¿hõîŸG øe

™«Ñ∏d ó©ŸG ¿hõîŸG ¢SÉ«b ¢SÉ°SCG -ê 

»àdG áØ∏µàdG »g ™«Ñ∏d ó©ŸG ¿hõîŸG áÑ```°SÉ ºµ– »àdG á«```°SÉ°SC’G IóYÉ≤dG

Ωõà∏ŸG hCG Ωó≤ŸG á«∏Ñ≤à```°ùŸG á«ë```°†àdG hCG ´ƒaóŸG øªãdG É¡fCÉH áeÉY áØ```°üH ±ô©J

≠dÉÑŸGh ∞jQÉ```°üŸG QGó≤e CGóÑŸG å«M øe áØ∏µdG »```æ©Jh ,¿hõîŸG AÉæàbG AÉ```≤d ¬H

É¡fÉµe ‘h É¡«∏Y »àdG É¡àdÉM ‘ á©∏°ùdG π©÷ ô°TÉÑe ÒZ hCG ô°TÉÑe πµ°ûH á∏ªëŸG

.¬«a »g …òdG

πª°ûJ å«ëH ,¿hõîŸG ¢SÉ«b ¢SÉ°SCG áØ∏µdG ¿CG ‹hódG QÉ«©ŸG Oóëj kÓ«```°üØJh

ádhÉæŸGh π≤ædGh äóLh ¿EG iôNC’G ÖFGô```°†dGh á«côª÷G Ωƒ```°SôdGh AGô°ûdG ô©```°S

á```°UÉN ä’ÉM ‘ AGô```°ûdG ∞«dÉµJ π```ª– ¿CG øµÁh …QÉ```éàdG º```°üÿG kÉ```°übÉf

OóM ó≤a …Oƒ©```°ùdG ¿hõîŸG QÉ«©e øe (106) ºbQ Iô≤ØdG ÉeCG ,πjƒªàdG ∞```«dÉµàH

kÉaÉ°†e ¬FGô°T øªK ¢SÉ°SCG ≈∏Y ¬©«H ó°ü≤H ≈æà≤ŸG ¿hõîŸG áØ∏µJ ÜÉ°ùàMG Üƒ∏°SCG

iôNC’G ∞jQÉ```°üŸGh á«côª÷G Ωƒ```°SôdGh ÚeCÉàdGh π```≤ædGh øë```°ûdG ∞«dÉµJ ¬«dEG

π°ü– …Qƒa º°üN …CG kÉ°übÉf iÎ```°ûŸG ¿hõîŸG ≈∏Y É¡bÉØfEG ºàj »àdG Iô```°TÉÑŸG

ºàj IGÎ°ûŸG áYÉ°†ÑdG ¿CG ÒjÉ©ŸG √òg •ƒ£N ºgCG øe ¿EÉa Gòg øeh ,ICÉ°ûæŸG ¬«∏Y

.É¡«∏Y »g »àdG É¡dÉM ≈∏Y ¿ƒµJ ≈àM ;≥ØæJ »àdG ∞jQÉ°üŸG áaÉµH É¡∏«ª–

á©æ°üŸG áYÉ°†ÑdG áØ∏c ¢SÉ«b ¢SÉ°SCG -O 

,kÉ```°†jCG áØ∏µdG ≈∏Y õcôJ á©æ```°üŸG áYÉ```°†ÑdG áØ∏c ¢SÉ«≤d ¢SÉ```°SC’G IóYÉ≤dG

πªë«a ,™æ°üŸG »©∏°ùdG ¿hõîŸÉH ≥∏©àj Éª«a ¬fCG(ARB-43) Iô°ûædG äQÉ°TCG å«M
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‘ áYÉ°†H ¬«a π©éj »àdGh Iô°TÉÑe ÒZ hCG Iô°TÉÑe áYRƒŸG ≠dÉÑŸGh ∞jQÉ°üŸG ™«ªéH

kÉ```̀°†jCG ¿hõîŸG ¢SÉ«≤d ‹hódG QÉ«©ŸG ¿CG Éªc ,¬«a »g …òdG ¿ÉµŸG ‘h ‹É◊G ¬∏µ```̀°T

Iô```̀°TÉÑŸG ÒZ êÉàfE’G ∞jQÉ```̀°üeh Iô```̀°TÉÑŸG ∞«dÉµàdG πª```̀°ûJ ¿CG Öéj ¬àØ∏c ¿CG OóM

π«ªëàdG ºàjh ,IõgÉL áYÉ```̀°†H ¤EG OGƒŸG πjƒ– ‘ ÉgóÑµJ ºàj »àdG IÒ¨àŸGh áàHÉãdG

ájQÉ«©ŸG áØ∏µàdG ΩGóîà°SG Rƒéj ¬fCG ≈∏Y ,êÉàfE’G πFÉ°Sƒd ájOÉ©dG ábÉ£dG ¢SÉ°SCG ≈∏Y

øe äGô≤ØdG …Oƒ©```̀°ùdG QÉ«©ŸG ¢ü```̀°üNh ,èàæŸG á```̀Ø∏c ¢SÉ«b ‘ á```̀FõéàdG á```̀≤jôWh

QÉ«©ŸG Oóëj å«M .™æ°üŸG ¿hõîŸG áØ∏c ¢SÉ«b óYGƒb π«°UÉØJ ójóëàd (110-107)

»àdG ∞«dÉµàdÉH ICÉ°ûæŸG ¬©æ°üJ …òdG ¿hõîŸG áØ∏µJ ≈∏Y É¡∏«ª– Öéj »àdG ∞«dÉµàdG

∞«dÉµJ …CÉH ¿hõ```̀îŸG πªëj ¿CG Öéj ’ ¬fCG ≈```̀æ©Ã ,¿hõîŸG ™æ```̀°U ‘ kÉ«∏©a âª¡```̀°SCG

∞«dÉµàdG ™jRƒJ ÜƒLh ≈∏Y QÉ«©ŸG õcQ ¢Uƒ°üÿG Gòg ‘h .¬LÉàfEG ‘ º¡°ùJ ⁄ iôNCG

.äÉÑãHh ∫ƒ≤©e ¢SÉ°SCG ≈∏Y É¡Ø«dÉµJ π°üa øµÁ ’ »àdG äÉéàæª∏d ácÎ°ûŸG

áØ∏c) (107) ºbQ Iô≤ØdG Ö°ùM ICÉ°ûæŸG ¬©æ°üJ …òdG ¿hõîŸG áØ∏µJ øª°†àJh

øª```°†àJ Éªc .QƒLC’G πãe áéàæŸG äGóMƒ∏d Iô```°TÉÑe IóFÉ©dG ∞«dÉµàdG (π```jƒëàdG

ÉgóÑµJ ” »àdG IÒ¨àŸGh á```àHÉãdG Iô```°TÉÑŸG ÒZ êÉàfE’G ∞jQÉ```°üŸ º¶àæŸG ™jRƒàdG

≈∏Y Iô```°TÉÑŸG ÒZ áàHÉãdG ∞jQÉ```°üŸG ´RƒJh .IõgÉL áYÉ```°†H ¤EG OGƒŸG πjƒ– ‘

ábÉ£dG ¢SÉ°SCG ≈∏Y QÉ«©ŸG øe (108) ºbQ Iô≤ØdG ‘ OQh Ée Ö```°ùM πjƒëàdG áØ∏µJ

§£îŸG áfÉ«°üdG øY áŒÉædG ábÉ£dG QÉÑàY’G ‘ òNDƒjh ,êÉàfE’G πFÉ```°Sƒd ájOÉ©dG

ájQÉ÷G áæ°ù∏d πNódG áªFÉb ¤EG á∏¨à```°ùŸG ÒZ ábÉ£dG áØ∏µJ πª– ¿CG »¨Ñæjh ,É¡d

.á∏¨à°ùŸG ÒZ ábÉ£dG É¡«a π¨à°ùJ ⁄ »àdG

…òdG êÉàfE’G ºéM QÉÑàY’G ‘ òNC’G ájOÉ©dG ábÉ£dG πãÁ Ée ójó– Ö```∏£àjh

™æ```°üŸG É¡H π¨```°ûJ ¿CG IQGOE’G …ƒæJ »àdG äÉjOQƒdG OóYh ¬d êÉàfE’G äGhOCG âªª```°U

áæ°ùdGh åëÑdG ´ƒ°Vƒe áæ```°ù∏d ájôjó≤àdG áfRGƒŸG ‘ Qó≤ŸG iƒà```°ùŸGh .ΩÉ©dG ∫ÓN

.á«°VÉŸG äGƒæ°ùdGh ájQÉ÷G áæ°ùdG ∫ÓN ≥≤ëŸG »∏©ØdG iƒà°ùŸGh .áeOÉ≤dG

»∏©ØdG êÉàfE’G iƒà°ùe ΩGóîà°SG øµÁ ¬fCG …Oƒ©```°ùdG ¿hõîŸG QÉ«©e ∞«```°†jh

áéàæŸG IóMƒdG Ö«°üf OGOõj ’CG »¨Ñæjh .ábÉ£dG iƒà°ùe øe kÉÑjôb √Gƒà°ùe ¿Éc GPEG
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ábÉW OƒLh ÖÑ°ùH hCG êÉàfE’G ¢VÉØîfG ÖÑ```°ùH áàHÉãdG Iô°TÉÑŸG ÒZ ∞jQÉ```°üŸG øe

¤EG πªëàa êÉàfE’G ≈∏Y É¡∏«ª– ºàj ⁄ »àdG Iô```°TÉÑŸG ÒZ ∞jQÉ```°üŸG ÉeCG .á∏WÉY

áàHÉãdG ∞jQÉ```°üŸG øe áéàæŸG IóMƒdG Ö«```°üf ¢†Øîjh É¡«a â≤ØfCG »```àdG IÎ```ØdG

¢SÉ«b ∑Éæg ¿ƒµj ’ ≈àM ;kÉ©ØJôe êÉàfE’G É¡«a ¿ƒµj »àdG äGÎØdG ‘ Iô°TÉÑŸG ÒZ

ô©```°S ójó– ‘ Qò◊Gh á£«◊G CGóÑÃ òNC’G »¨Ñæjh .¬àØ∏µJ øe ÌcCÉH ¿hõ```îª∏d

.êÉàfEÓd Iô°TÉÑŸG ÒZ ∞jQÉ°üŸG ¢†©H OÉ©Ñà°SG ‘ ¢ù«dh ,èàæª∏d ¥ƒ°ùdG

ÒZ Iô```°TÉÑŸG ÒZ ∞jQÉ```°üŸG ¿CG (109) º```bQ Iô```≤ØdG ‘ QÉ```«©ŸG í```°Vƒjh

;¿hõîª∏d áØ∏µàc É¡∏«ª– Öéj ’ ájÎa ∞jQÉ°üe ’EG ÉgQÉÑàYG øµÁ ’ á«LÉàfE’G

.ô°TÉÑe πµ°ûH á«LÉàfE’G á«∏ª©dG ‘ º¡°ùJ ⁄ É¡fC’

±ô°üæŸG ¿hõîŸG áØ∏c ¢SÉ«b ¢SÉ°SCG -`g 

,¿É¡Lh áØ∏µ∏dh ,á```̀Ø∏µdG ‘ πãªàj ±ô```̀°üæŸG ¿hõîŸG áØ∏c ¢SÉ«b ¢SÉ```̀°SCG ¿EG

áª«≤dÉH ≥∏©àj Éª«a ÉeCG ,¢VÎØŸG ¿hõîŸG ≥aóàH ¢UÉN ôNB’Gh º««≤àdÉH ¢UÉN Éª¡dhCG

»g á«bƒ°ùdG áª«≤dG ¿CG iôj øªa ,ájô¶ædG á«MÉædG øe IOó©àe ô¶f äÉ¡Lh ∑Éæ¡a

π°UC’G hCG πNódG ¢SÉ«≤dG øe ±ó¡dG ¿Éc AGƒ°S ¿hõîŸG º««≤àd ∫OÉ©dGh ‹ÉãŸG π◊G

¿CÉH »```̀°†à≤jh »Ñ```̀°SÉëŸG êPƒªædÉH ¢SÉ«≤dG ¢SÉ```̀°SCG ƒg ßØëàdG ¿CG iôj øeh ,¬JGP

äÉÄe ∑GPh Gòg ÚHh .π```̀bCG Éª¡jCG ¥ƒ```̀°ùdG hCG áØ∏µdG ¢SÉ```̀°SCG ≈∏Y º««≤àdG á«∏ªY ºàJ

øeh ,åMÉÑdG ¬«dEG »```̀ªàæj …òdG ôµØdG áØ```̀°ù∏a øe ≥∏£æJ É¡∏ch ,IOó©àŸG êPÉ```̀ªædG

πX ‘ á```̀°UÉNh kÉãjóM âÑK ¬fCG ¢†©ÑdG iôjh ,¢SÉ«≤dG äÉ«```̀°Vôa ≈∏Y ¬```̀°SÉµ©fG ºK

‘ kÉeGõàdG ÌcCG ¿ƒµj ó```̀b »µ«```̀°SÓµdG »Ñ```̀°SÉëŸG êPƒªædG ¿CG á«dÉŸG á«ŸÉ©dG áeRC’G

.º««≤àdG IOÉYEG äGOÉ¡àL’ ¿Éæ©dG ¥ÓWEG øe k’óH IOó äGAGôLEG πX

äGô```°ûY ∑Éæ¡a ,¿hõ```îŸG ≥```aóJ äÉ«```°VôØH ¢```UÉÿG ô```NB’G ¬```LƒdG É```eCG

√hójDƒe ∫hÉM Éª¡e ,™jRƒàdG á«FGƒ°ûY ‘ ihÉ°ùàJ É¡©«ªL ,äÉ«°VôØdGh ä’ÉªàM’G

’ ¬fCG ’EG ,¬«dEG IQÉ```°TE’G QóŒ É‡h .ôNBG øY Oó ≥aóJ ÉjGõe ÜÓéà```°SG Iôµa

ábóH É¡àaô©eh ,É¡æ«©H IGÎ°ûŸG áYÉ°†ÑdG ∞jô©J óæY z≥aóàdG{ á∏µ```°ûŸG √òg RÈJ
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 ÒZ ábÉf 100 AGô°T ” ƒ∏a ,±ô©e É¡©«H OGôjEGh áa qnô©e mòFóæY É¡àØ∏µa ,É¡©«H óæY

Oó ºbôH É¡æe πc º°Sh ”h Oó ô©```°S É¡æe πµdh ∫ÉãŸG π«Ñ```°S ≈∏Y á¡HÉ```°ûàe

” ƒd ÉeCG ,™«ÑdG OGô```jEÉH áØ∏µdG §HQ øµÁ É¡©«H óæ©a ,É```¡àØ∏c ô©```°Sh É¡Yƒf »£©j

 ,É¡ª°Sh ºàj ⁄h ∫ÉjQ 3000 – 2000 øe áJhÉØàe QÉ©°SCÉH á¡HÉ°ûàe ábÉf 100 AGô```°T

,≥aóàdG ¥ôW óMCG ¢VGÎaÉH ’EG ,OGôjE’ÉH É¡àØ∏c §HQ π«ëà```°ùj ,ÉgGóMEG ™«H óæ©a

§°Sƒàe πã“ áØ∏µdG πg hCG , k’hCG ´ÉÑJ kGÒNCG IGÎ°ûŸG hCG , k’hCG ´ÉÑJ k’hCG IGÎ°ûŸG π¡a

√òg ™«ªL ,¿hõ```îŸG ≥aóJ äÉ«```°Vôa ø```e ÉgÒZ hCG í```LôŸG hCG …OÉ```©dG AGô```°ûdG

¢SÉ«≤dG èFÉàf ¬©e ∞∏àîJ ,Oó ¢Vôa øe óH ’ πH ,kÉ«ª∏Y kÉ```°SÉ«b èàæJ ’ ¥ô£dG

ÉjGõeh äGôjÈJ Éæ«£YCG Éª¡e ,áÑ°SÉëŸG AÉª∏Y qπL ≥Øàjh ,¢VôØdG ∂dP ±ÓàNÉH

‘ ádƒÑ≤e »¡a ∂dP ™eh ,É```¡éFÉàfh É¡JGAGôLEG ‘ á«FGƒ```°ûY É¡∏c É¡fCG ,¢```Vôa …C’

á≤jôW ΩGóîà```°SG ‘ äÉÑãdG ºàj ¬fCG ΩGOÉe á```«dhódGh á«∏ëŸG áÑ```°SÉëŸG ôjÉ©e qπ```L

»àdG ájOƒ©```°ùdG áÑ```°SÉëŸG ÒjÉ©e GóY Ée ,á©HÉààŸG á«dÉŸG äGÎ```Ø∏d IOó ≥```aóJ

.íLôŸG §°SƒàŸG hG §°SƒàŸG á≤jôW ΩGóîà°SG Ö∏£àJ

™«H ºàj å«M ,™FÉ```°†Ñ∏d É k«≤£æe É k≤aóJ ∫hC’Éa ∫hC’G(FIFO) á≤jôW ¢VÎØJh

ÜÉ°ùàMG ºàj ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a ,É¡æjõîJ øY ô¶ædG ¢†¨H k’hCG IGÎ```°ûŸG ™FÉ```°†ÑdG

:»∏j Éªc IóŸG ôNBG ó«°UQh á©«ÑŸG áYÉ°†ÑdG áØ∏µJh ¿hõîŸG ≥aóJ

¿É```````«HäGóMƒdG OóY

IGÎ°ûŸG

IóMƒdG áØ∏µJäGóMƒdG OóY

á©«ÑŸG

‹ÉªLEG

áØ∏µdG

IóŸG ∫hCG ó«°UQ1002,10--

äÉ©«ÑŸG--75*157,5 

äÉjÎ°ûe1502,80-420

äÉ©«Ñe100--** 262,5

äÉ©«Ñe20--56

IóŸG ájÉ¡f ó«°UQ***154

154 = 2,80 × 55 ***262,5 = (2,80 × 75) + (2,10 × 25) **157,5 = 75 × 210*
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å«M ,™FÉ```°†Ñ∏d É k«©«ÑW É k≤aóJ ¢VÎØ«a (Lifo) ∫hC’É```a Ò```NC’G á≤jôW É```eCG

ºàj ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a , k’hCG IGÎ```°ûŸG áYÉ```°†ÑdG ¿õNh kGÒNCG √DhGô```°T ” Ée ™«H ºàj

:»∏j Éªc IóŸG ôNBG ó«°UQh á©«ÑŸG áYÉ°†ÑdG áØ∏µJh ¿hõîŸG ≥aóJ ÜÉ°ùàMG

¿É`````«HäGóMƒdG OóY

IGÎ°ûŸG

áØ∏µJ

IóMƒdG

äGóMƒdG OóY

á©«ÑŸG

áØ∏µdG ‹ÉªLEG

IóŸG ∫hCG ó«°UQ1002,10210

äÉ©«ÑŸG75157,50
äÉjÎ°ûe1502,80420

äÉ©«Ñe100(2,80×100)280
äÉ©«Ñe20(2,80×20)56

IóŸG ájÉ¡f ó«°UQ∫ÉjQ 136,5

;ÉgQÉ©```°SCG §∏N …CG ,≥aóàdG ájOÉ«M ¢```VÎØàa íLôŸG §```°SƒàŸG á≤jôW É```eCG

áØ∏c ÜÉ```°ùàMG »JB’G ∫ÉãŸG í```°Vƒjh ,íLôŸG hCG …OÉ©dG §```°SƒàŸG òNCÉH áàHÉK ¿ƒµàd

:IóŸG ôNBG ó«°UQh áYÉ°†ÑdG

¿É`````«HäGóMƒdG OóY

IGÎ°ûŸG

áØ∏µJ

IóMƒdG

äGóMƒdG OóY

á©«ÑŸG

áØ∏µdG ‹ÉªLEG

IóŸG ∫hCG ó«°UQ1002,10210

äÉ©«ÑŸG75157,5
äÉjÎ°ûe1502,80420

äÉ©«Ñe100(2,70×100)270
äÉ©«Ñe20(2,70×20)54

IóŸG ájÉ¡f ó«°UQ∫ÉjQ 148,5

áØ∏c ≥aóàdG äÉ«°VôØd kÉ©ÑJ ¢SÉ«≤dG èFÉàf ähÉØJ á≤HÉ°ùdG á∏ãeC’G øe ßMÓjh

 , k’ÉjQ 324 §°Sƒàe ¤EGh k’ÉjQ 336 ¤EG ( k’ÉjQ 318,5) ÚH ìhGÎJ á©«ÑŸG áYÉ```°†ÑdG

 148,50 §°Sƒàe ¤EG k’ÉjQ 136,5 ¤EG k’ÉjQ 154 ÚH kÉ°†jCG ìhGÎJ IóŸG ôNBG ó«```°UQh

(πNódG ºK øeh) áYÉ°†ÑdG áØ∏c ≈∏Y ô°TÉÑe πµ```°ûH ôKDƒj ¢Vôa …CG QÉ«àNGh , k’ÉjQ
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‘ É¡Hƒ«Yh ÉgÉjGõe á≤jôW πµdh (‹É```ŸG õcôŸG áªFÉb) π```°UC’G áª«b ≈∏Y ∂dòch

Iõ«e »£©J ∫hC’Éa ÒNC’G á≤jôW ¿EÉa ∂dP ™eh ;É¡°VÉØîfG hCG QÉ©°SC’G ´ÉØJQG πX

ΩÉbQCG áHQÉ≤e Iõ«e ∫hC’É```a ∫hC’G á≤jôW »£©J Éªæ«H ,OGô```jE’ÉH ±hô```°üŸG á∏HÉ≤e

≥aóàdG äÉµ«àµJ Ωóîà°ùJh ,IójÉ »¡a §°SƒàŸG á≤jôW hCG ¢SÉ«≤dG ™bGƒd ¿hõîŸG

.á«∏Ñ≤à°ùŸG ájó≤ædG äÉ≤aóàdG ≈∏Y É¡JGÒKCÉJh á«Ñjô°V ¢VGôZC’ IOÉY

OóM (114 - 111) øe äGô≤ØdG ‘h …Oƒ©°ùdG QÉ«©ŸG ¿EÉa ,¢Uƒ```°üÿG Gò¡Hh

ICÉ°ûæª∏dh á¡HÉ°ûàŸG ™∏°ùdG áØ∏µJ ÜÉ°ù◊ ∑ôëàŸGh §«°ùÑdG íLôŸG §°SƒàŸG á≤jôW

¿hõîŸG ΩÉ¶f Ωóîà°ùJ »àdG ICÉ°ûæŸG ¿CG Ωƒ∏©ŸG øeh Éª¡æe …CG ΩGóîà°SG ‘ QÉ«ÿG

Ωóîà°ùJ âfÉc GPEG ÉeCG ,§«°ùÑdG íLôŸG §°SƒàŸÉH òNCÉà°S ¿hõîŸG π«é°ùàd …QhódG

¿CG QÉ«©ŸG Oóëj å«M ,∑ôëàŸG §°SƒàŸG Ωóîà°ùà°S É¡fEÉa ,ôªà°ùŸG ¿hõîŸG ΩÉ¶f

IOóëŸG áØ∏µàdG ¿ƒµJ ’ ób äÉ©«ÑŸG øe äGOGôjE’ÉH É¡JÉgÉ```°†e »¨Ñæj »àdG áØ∏µàdG

áJhÉØàe äGÎa ‘ ÉgDhGô°T ”h á¡HÉ°ûàe äÉjÎ°ûŸG âfÉc GPEG á°UÉN ,á©«ÑŸG á©∏°ù∏d

Gòdh á¡HÉ°ûàŸG ™∏```°ùdG ™e É¡WÓàNÉH É¡àjƒg ó≤ØJ ™∏```°ùdG √ò¡a .áØ∏à QÉ©```°SCÉHh

.§°SƒàŸG á≤jôW ¢SÉ°SCG ≈∏Y á¡HÉ```°ûàŸG ™∏°ùdG áØ∏µJ Ö```°ù– ¿CG ≈∏Y QÉ«©ŸG ¢üæj

kGÒNCG πNGódG , k’hCG êQÉN k’hCG πNGódG) iôNCG á≤jôW …CG ΩGóîà°SG ICÉ°ûæª∏d õ«éjh

∂dPh ,É¡WÉ°ûf á©«ÑW ™e ΩAÓàJ ’ íLôŸG §°SƒàŸG á≤jôW ¿CG äCGQ GPEG ( k’hCG êQÉN

.á≤jô£dG √òg QÉàîJ É¡à∏©L »àdG äGQÈŸG øY í°üØJ ¿CG á£jô°T

IÎØdG ájÉ¡f ‘ ¿hõîŸG ¢SÉ«b ¢SÉ°SCG -h

Éª¡jCG áØ∏µdG hG ¥ƒ°ùdG IóYÉb ≈∏Y ¿hõîŸG á÷É©Ÿ á«Ñ°SÉëŸG ÒjÉ©ŸG qπL ≥ØàJ

ìÓ£```°UG ójó– ‘ É¡aÓàNG ßMÓŸG øe øµdh ,IóŸG ôNBG ¿hõîŸG Ëƒ```≤àd πbCG

øµªŸG á«©«ÑdG áª«≤dG ‘É```°U ÚH ¥ôa ’ å«M .§≤a »∏µ°T ¬Lh ≈∏Y ¥ƒ```°ùdG ô©```°S

.¥ƒ°ùdG ô©°S ìÓ£°UGh É¡≤«≤–

(119-115) ºbQ äGô≤ØdG …Oƒ©°ùdG ¿hõîŸG QÉ«©e Oóëj ∫ÉãŸG π«Ñ```°S ≈∏©a

πbCG Éª¡jCG ¥ƒ```°ùdG hCG áØ∏µdG IóYÉb ≈∏Y kGOÉªàYG IóŸG ôNBG áYÉ```°†H º««≤J äGOó

o b e i k a n . c o m



428 

 ¥ƒ```°ùdG ô©```°S hCG áØ∏µàdÉH IóŸG ôNBG ¿hõ Ëƒ≤J ¿CG ≈∏Y 115 IOÉŸG ¢```üæJ å```«M

Öéj ¬fCGh IÎØdG ájÉ¡f ‘ ¿hõîŸG ¢SÉ«≤d á∏«°Sh ôaƒJ IóYÉb ÉgQÉÑàYÉH .πbCG Éª¡jCG

,Oô÷G ïjQÉJ ‘ ¿hõîŸG áª«≤d ô°TDƒe ¬fCG ≈∏Y ¥ƒ°ùdG ô©°S ìÓ£°UG ¤EG ô¶æj ¿CG

ájQÉéàdG IQhódG ∫ÓN ≥ØæJ ¿CG øµÁ »àdG ∞jQÉ```°üª∏d mhÉ```°ùe ¬fCG ≈∏Y òNDƒj ÉÃQh

.¿hõîª∏d ájhÉ°ùe áª«b ≈∏Y ∫ƒ°üë∏d Oô÷G ïjQÉJ ‘ ájOÉ©dG

,¥ƒ°ùdG ô©°S ójóëàd áàbDƒŸG QÉ©```°SC’G äÉÑ∏≤J ≈∏Y OÉªàY’G ΩóY Ωõ∏j ¬fCG Éªc

 ÜÉ°ùM óæY ¬fCG ¤EG QÉ«©ŸG øe 119 IOÉŸG ∞«°†Jh ,IôaGƒàŸG ádOC’G iƒbCG ≈∏Y É‰EGh

kÉfÉ«MCG ºFÓŸG øeh kGóæH kGóæH »©∏°ùdG ¿hõîŸG OƒæH ≈∏Y É¡≤«Ñ£J »¨Ñæj ¥ƒ°ùdG ô©°S

.ábÓY äGP hCG á¡HÉ°ûàe äÉYƒª› ‘ OƒæÑdG √òg ™«ªŒ ºàj ¿CG

‘ QÉ«©ŸG í```̀°Vƒ«a ájõcôŸG ¥Gƒ```̀°SC’G ‘ IóŸG ôNBG áYÉ```̀°†H Ëƒ≤J ádÉM ‘ ÉeCG

‘ IóŸG ôNBG áYÉ```̀°†H º««≤àd áFõéàdG Ió```̀YÉb ΩGóîà```̀°SG Öéj ¬fCG (123) Iô```̀≤ØdG

íHôdG ¢ûeÉg OÉ©Ñà°SG ºK É¡©«H ô©°ùH ™∏°ùdG OôL ≥jôW øY ∂dPh ,ájõcôŸG ¥Gƒ°SC’G

áFõéàdG IóYÉb ≥«Ñ£J óæY äGó«≤©àdG ¢```̀†©H ô¡¶J óbh .á«∏©ØdG É¡àØ∏µJ ¤EG É```̀¡æe

áØ∏à ΩÉ```̀°ùbCG ICÉ```̀°ûæŸG ‘ ¿ƒµj ÉeóæY Ió```̀ŸG ájÉ¡f ‘ ¿hõ```̀îŸG áª«b ó```̀jó– ‘

ádÉ◊G √òg »Øa .∞∏à íHQ ¢ûeÉg É¡æe πc ‘ kÉeóîà```̀°ùe ,áØ∏à ™«H •ƒ£Nh

≈∏Y º°ùb πc áYÉ°†H áØ∏µJ ÖæŒh íHôdG ¢ûeÉg Ö°ùM ΩÉ°ùbCG ¤EG áYÉ°†ÑdG º°ù≤J

äÉjƒ°ùàdG πªY »¨Ñæ«a ,É¡àØ∏µJ øe πbCG ô©°ùH ´ÉÑJ äÉéàæe ∑Éæg âfÉc GPEGh .IóM

 .πbCG Éª¡jCG ¥ƒ°ùdG ô©°S hCG áØ∏µàdG Ωƒ¡Øe Ö°ùM áYÉ°†ÑdG ºs«≤J ≈àM áeRÓdG

á«dÉŸG ¥GQhC’G ‘ QÉªãà°S’G .4

â«ª```°S »àdGh kÉ«dÉM ⁄É```©dG ìÉàŒ »àdG á```«dÉŸG áeRC’G ∫Ó```N øe qô```‰ É```æ∏©d

Ú«dÉe Ú∏∏ AGƒ```°S ¿ƒ«æ¡ŸGh ¿hôjóŸG π```°ûa záãdÉãdG á«ØdCÓd ‹ÉŸG »eÉfƒ```°ùdG{

πµ°ûj …òdG ,á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ô```°UÉæY ºgCG á÷É©e ‘ ºgÒZh áÑ```°SÉëŸG »«æ¡e hCG

‘ äGQÉªãà```°S’ÉH ∂dPh ,¿ÉeõdGh ¿ÉµŸG kGRÉà› ,‹hódG πNGóàdG ô```°üæY kÉfÉ«MCG

á«dÉe äGhOCG ¿hôªãà```°ùŸG Qƒ```W å«M ,ôWÉîŸGh ó```FGƒ©dG IOó```©àe á```«dÉŸG äGhOC’G
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≈∏Yh ,øeÉ°†dG øe §«°SƒdG øe ∂dÉŸG øe É¡«a øjóŸG ±ô©oj ’ ,áµHÉ°ûàeh Ió≤©e

ôeC’G CGóÑj ∫ÉãŸG π«Ñ```°S ≈∏©a ,ájQÉ≤©dG ¿ƒgô∏d á```«dÉŸG ¥GQhC’G ∫É› ‘ ¢```üNC’G

á¶Ø ¤EG zôgÉe π©ØH hCG{ QOÉb IQó≤H ∫ƒëàjh ,øµ°ùe AÉæÑd OôØd ¢Vô≤H kÉ£«°ùH

∑ƒµ°U ¤EG á¶ØëŸG √òg ∫ƒëàJ ºK ,AGOC’G áfƒª```°†e ¢Vhô≤dG øe áYƒª› …ƒ–

™FÉH ¤EG QÉ```°ùª°S ¤EG mÎ```°ûe ój øe …ójC’G É¡∏bÉæàJ ,∫hGóà∏d á```∏HÉb á```«dÉe äGhOCGh

øY ∂«gÉf ,á```¶ØëŸG ∂∏J Aπe ‘ ô```NB’G ≈∏Y ó```ªà©j πch ,∂```æH ¤EG øeÉ```°V ¤EG

´ÉØJQ’G ≈∏Y ¢```ûeÉ¡dÉH áægGôŸGh ±ƒ```°ûµŸGh IôWÉîŸGh ¿Éª```°†dG äGhOCG ´GÎ```NG

’ É¡fƒc øY ÜÉ≤ædG ∞```°ûµæj ÉeóæY ábQƒdG √òg »¡àæJ øjCGh Gò```µgh ,¢```VÉØîf’Gh

§```°ù≤dG áª«b ™aO …OÉ©dG OôØdG ™£à```°ùj ⁄ , kÓ©a π```°üM Ée Gòg ,É¡àª«b …hÉ```°ùJ

äÉÑM ó¡æJ äCGóH Éægh ,OGó°ùdG ¢†aQh ,QÉ≤©dG áª«b â```°†ØîfGh ,øgô∏d …ô¡°ûdG

¢ù«d ¿C’ ,á«dÉŸG ¥Gƒ°SC’Gh ¥GQhC’G ∂∏J »ª«≤eh øjôjóŸG ¿ƒeƒ∏j ¿ƒÑ°SÉëŸG .áëÑ°ùdG

¿ƒ«°SÉ«°ùdGh ,äÉÁƒ≤àdG ∂∏J õ«Œ áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e âeGO Ée ,ôeC’G ôgÉX ’EG º¡d

¿EG πH ,á«Ñ```°SÉëŸG äÉ÷É©ŸG ‘ Gƒ¶Øëàj ⁄ º¡fƒµd ;ÚÑ```°SÉëŸG ¿ƒeƒ∏j á```eÉ©dGh

º««≤J ‘ ÚÑ```°SÉëŸG á¨dÉÑe ƒg QÉ«¡f’G ÜÉÑ```°SCG ºgCG øe ¿CG ¿hôj Ú«```°SÉ«°ùdG qπL

∂∏J º«b ¢SÉ«≤d ¢SÉ°SCÉc ¥ƒ°ùdG º«b ¥ôW ΩGóîà°SÉH á°UÉNh ,QÉªãà```°S’G á÷É©eh

,¬°ùØf ó«©j ïjQÉàdG øµdh ,IQƒ°üdG í```°†àJ ⁄ ¿B’G ≈àM ?Ωƒ∏ŸG øe ,á«dÉŸG äGhOC’G

OÉ°ùØdG ÉjÉ```°†b ‘ ∂dòch ,Ω1929 ΩÉY ÒÑµdG OÉ```°ùµdG ‘ ÚÑ```°SÉëŸG Ωƒd ” ó≤∏a

É«LƒdƒæµàdG äÉcô°ûd Iô¡°ûdG º««≤J ‘ á¨dÉÑŸG ‘ ∂dòch ,ÉgÒZh ¿hôfCG ácô°T ‘

.∑ORÉf ¥ƒ°S QÉ«¡fG ¤EG iOCG É‡ ,¿ô≤dG Gòg ™∏£e

á«dhódG áÑ```°SÉëŸG Ò```jÉ©e qπL ‘ QÉªãà```°SÓd á«Ñ```°SÉëŸG á```÷É©ŸG âª```°ù ob

á¡÷G Iô£«```°S ióÃ ôNB’G øY ´ôa πc ∫õY ‘ óªàYG ,´ôaCG á```KÓK ¤EG á```«∏ëŸGh

 %20 áÑ```°ùf ÒjÉ©ŸG qπL äOóMh ,É¡«a ôªãà```°ùŸG ácô```°ûdG äGQGôb ≈∏Y Iôªãà```°ùŸG

,Iô£«°ùdG ≈∏Y ∫óJ iôNCG πeGƒY ôaGƒJ ΩóY ádÉM ‘ Iô£«```°ùe ÒZ äGQÉªãà```°SÉc

 Iô£«```°ùdG ¬«a ¿ƒµJ ¢SÉ«≤∏d ´ôa %20 øY OGR É```eh ,iôNCG ¤EG ádhO øe ∞```∏àîJh

.%50 áÑ°ùf øY OGR ÉªY ìÉ°üaE’Gh ¢Vô©∏d ¢ü```°ü oîa ÒNC’G ´ôØdG ÉeCG ,áë```°VGh
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ΩGóîà°SÉH á÷É©ŸG ÊÉãdGh ,áØ∏µdG á≤jôW ΩGóîà°SÉH á÷É©ŸG ≈ª```°ùj ∫hC’G ´ôØdG

ó«MƒJ á≤jôW ΩGóîà°SÉH ìÉ°üaE’Gh ¢Vô©dG ºà«a ÒNC’G ÉeCG ,á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M á≤jôW

.á«dÉŸG ºFGƒ≤dG

¿ƒµjh ìƒ°VƒH Iô£«°ùdG πeGƒY ¬«a ô¡¶J ’ …òdG ∫hGóàŸG π```°UC’G Éæg Éæª¡jh

,áØ∏µdG á≤jôW ¬```à÷É©e ‘ Ωóîà```°ùàa ,%20 øY á«µ∏ŸG áÑ```°ùf π≤Jh kÉàbDƒe IOÉ```Y

¢SÉ°SCG ¿ƒµJ ájGóÑdG ‘ áØ∏µdG ¿CG áàëÑdG ájô¶ædG á«MÉædG øe á≤jô£dG √òg »æ©Jh

IóY ÉjGõe ≥≤– ¿hÒãµdG iô```j Éªc É¡fEG å«M ,áØ∏µdÉH äGQÉªãà```°S’G √òg ¢```SÉ«b

√òg πãe êGQOEG ≈```∏Y kÉ«∏ªYh kÉ```jô¶f êQO ó```≤dh ,É¡ªgCG ¢```SÉ«≤dG á«Yƒ```°Vƒe π```©dh

¢ù°SCG ‘ áàHÉãdG ∫ƒ°UC’G ™ÑàJ É¡fCGh ,áàHÉãdGh ádhGóàŸG ∫ƒ```°UC’G ÚH §°Sƒc ∫ƒ```°UC’G

•ƒÑg ∑Éæg ¿Éc GPEG ,πbCG Éª¡jCG ¥ƒ°ùdG hCG áØ∏µdÉH É¡ª««≤J ºàj ¿CG ≈æ©Ã ,É¡```°SÉ«b

ÉeóæY ,ô°ûY ™°SÉàdG ¿ô≤dG ¤EG ™Lôj πjƒW ïjQÉJ ¤EG √Oôe Gògh ,É¡àª«b ‘ í°VGh

Ωó©d kÉfÉª°V ;ÚæjóŸG äÉLÉM á«Ñ∏àd ‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb ≈∏Y kÉÑ°üæe ΩÉªàg’G ¿Éc

≈fOC’G ó◊G π```ãÁ ‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb ‘ ô```¡¶j Ée ¿CGh ,∫ƒ```°UC’G º«b ‘ I’É```¨ŸG

.OGOÎ°SÓd πHÉ≤dG

kÉeƒég πbCG Éª¡jCG ¥ƒ°ùdG hCG áØ∏µdG ¢SÉ```°SCÉH äGQÉªãà```°S’G º««≤J Iôµa ¬LGƒJh

‘ ¢TÉ©àfG ∑Éægh ,Ió«L ájOÉ```°üàb’G QƒeC’G ¿ƒµJ ÉeóæY ,kÉØ«æY kÉ«æ¡eh kÉ«ÁOÉcCG

,∫ÉŸG ¥Gƒ°SCG Ì©àJh OÉ°üàb’G ¢ûªµæj ÉeóæY Ωƒé¡dG Gòg ∞îjh ,á«dÉŸG ¥Gƒ```°SC’G

IÉYOh ;ô°VÉ◊G Éæàbh ‘ kÉ°†jCG π°üëj Éeh ,äGƒæ°S ¢ùªN øe π°üëj ¿Éc Ée ƒgh

≈∏Y øjó«Øà```°ùŸG ¢†©Ñd ¬JÉHÉh ¬àdGóY ΩóY ≈∏Y ¿hóªà©j ¢SÉ```°SC’G Gòg OÉ≤àfG

áaÉ°VE’ÉH ,kÉfÉ«MCG á∏∏°†e ¿ƒµJ ób ∫ƒ```°UCÓd kÉª«b »£©j ¬fCG Éªc ,øjôNB’G ÜÉ```°ùM

QGô≤dG …òîàe ≈```∏Y kÉÑ∏```°S ôKDƒj πNódG ºK øeh ∫ƒ```°UC’G º«b ¢```ùµY Ωó```Y ¿CG ¤EG

.πµc OÉ°üàb’G ≈∏Y É¡∏ª› ‘ ôKDƒJ AÉ£NCG ¤EG …ODƒj óbh ,…OÉ°üàb’G

,äGQÉªãà°S’Gº««≤J‘É¡°ùµYIQhô°Vh,¥Gƒ°SC’GäGQƒ£àd¿ƒ«æ¡ŸG™°†Nó≤dh

ΩÉ©d(FASB-12) äGQÉªãà°S’G á÷É©Ÿ ¬Jô°ûf Ω1993 ΩÉY ájGóH ‘ FASB ∫ó©a
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hCG áØ∏µdG CGó```Ñe ≈∏Y kGóªà©e ¢SÉ«≤dG ¢SÉ```°SCG ¿Éc »```àdG ,FAS-115 ¬Jô```°ûæH 1975

 QÉ«©eh IAS-39 ‹hó```dG QÉ«©ŸG kÉ```°†jCG è¡ædG Gòg ‘ ¬©ÑJ Éªc ,πbCG É```ª¡jCG ¥ƒ```°ùdG

.Ω1998 Èª°ùjO ‘ QOÉ°üdG …Oƒ©°ùdG zá«dÉŸG ¥GQhC’G ‘ QÉªãà°S’G øY áÑ°SÉëŸG{

»æÑJh ,πbCG Éª¡jCG ¥ƒ°ùdG hCG áØ∏µdG ¢SÉ```°SCG AÉ¨dEG Iôµa øe ÒjÉ©ŸG ∂∏J ≥∏£æJh

äGQÉªãà°S’G ¿CG ≈æ©Ã zMarket To Market{ z¥ƒ°ùdG ¤EG ¥ƒ°ùdG øe{ áÑ°SÉ Iôµa

 ,¥ƒ°ùdG ô©```°ùH º«≤J áë```°VGh Iô£«```°S OƒLh ÚÑàj ⁄h %20 øY É¡à«µ∏e π≤J »àdG

É¡JÉª°S ºgCG RGôHEG øµª«a á°†jô©dG É¡Wƒ£N ‘ á¡HÉ```°ûàe çÓãdG ÒjÉ©ŸG ¿G ÉÃh

¥GQhC’G AÉæàbG øe ó°ü≤dG ójó– áØ°ù∏a ≈∏Y äGQÉªãà°S’G º«≤Jh ∞æ°üJ É¡fƒc ‘

¿Éc GPEG Éª«a kÉeó≤e ó```°ü≤dG áaô©e øe óH Óa ,kÉ≤Kƒe ó```°ü≤dG ¿ƒµj ¿CGh ,á```«dÉŸG

hCG Ò```°ü≤dG πLC’G ∫ÓN É¡H QÉ```ŒÓd ΩCG ,É¡bÉ≤ëà```°SG ïjQÉJ ¤EG á```bQƒdG ß```Ø◊

ºàj ¤hC’G ¿CG äÉØ«æ```°üàdG ∂∏J ÚH á«```°SÉ°SC’G ¥hôØdG õµJôJh .™«Ñ∏d á```MÉàe É```¡fCG

¢Vô¨d É¡fCG kÉeó≤e á«ædG ø∏©àa á«fÉãdG ÉeCG ,É¡bÉ≤ëà```°SG Ú◊ É¡H ®ÉØàM’G ≥«KƒJ

GPEÉa , kÓ©a IôLÉàŸG çhó```M á«dÉŸG çGóMC’G ÚÑJ hCG Ò```°ü≤dG ióŸG ≈∏Y Iô```LÉàŸG

∂∏J ´GƒfCG πc ¢SÉ«b ºàjh . z™«Ñ∏d á```MÉàe{ ∞æ```°üJ ábQƒdG ¿EÉa ∑GP hCG Gòg øµj ⁄

≈∏Y óªà©J á÷É©ŸG ¿EÉa ïjQÉàdG ∂dP ó©Hh ,áØ∏µdÉH É¡à«æb ∫ÉM kGAóH äGQÉªãà```°S’G

QGó≤Ã ádó©ŸG áØ∏µdÉH èdÉ©J IOÉ```Y É¡fEÉa ,É¡H ®ÉØàMÓd ¿Éc ¿EÉa ,QÉªãà```°S’G ´ƒf

•ƒÑg ∑Éæg ¿Éc GPEG Ée QÉ«àNG kÉ```°†jCG ºàj Éªc º```°üÿG hCG IhÓ©dG ‘ OÉØæà```°S’G

•ƒÑg ôFÉ°ùîc ¥ôØdG πªëjh ádOÉ©dG É¡àª«≤H É¡ª««≤J IOÉYEG ºà«a ,É¡àª«b ‘ ºFGO

É¡àª«b ¢SÉ°SCG ≈∏Y kÉjÎa É¡ª««≤J OÉ©j ¬fEÉa QÉŒÓd âfÉc GPEG ÉeCG .πNódG áªFÉb ‘

GPEG ÉeCG ,πNódG áªFÉb øª°V á≤≤ëŸG ÒZ ôFÉ°ùÿGh Ö```°SÉµŸG äÉÑKEG ºàjh ,ádOÉ©dG

πNódG áªFÉb ‘ É¡ª««≤J IOÉYEG kÉ°†jCG ºà«a z™«Ñ∏d ìÉàŸG{ ådÉãdG ∞æ```°üdG øe âfÉc

.á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M äÉfƒµe øª°V ‘ π≤à°ùe óæH ‘ ¥ôØdG èdÉ©jh ádOÉ©dG áª«≤dÉH

á«dÉŸG ábQƒdG áª«b ‘ º```FGO •ƒÑg OƒLh ΩóY øe kÉjÎa ó```cCÉàdG kÉ```°†jCG Ωõ∏jh

πNódG áªFÉb ¤EG ºFGO •ƒÑg …CG π«ª–h É¡ª««≤J IOÉYEG øe óH ’ å«M ,™«Ñ∏d áMÉàŸG
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»àdG äGôKDƒª∏d ≥«bOh í°VGh ójó– OƒLh ΩóY ¤EG ¬«dEG IQÉ°TE’G Qóéj É‡h ,kGQƒa

ÒjÉ©ŸG qπL âLQOCG å«M ,™```«Ñ∏d áMÉàŸG ádOÉ©dG áª«≤dG ‘ ¢VÉØîf’G É```¡«a È```à©j

 ójóëàd ¢SÉ°SCÉc %30 hCG ô¡°TCG 6 Ióe OóM É¡°†©Ña ,Oó ≥«bO ójó– ¿hO á∏ãeCG

z•ƒÑg IQÉ```°ùN{ ádOÉ©dG áª«≤dG ‘ ¢VÉØîf’G ¿CÉH ºµ◊G ádÉM ‘h , kÓãe •ƒ```Ñ¡dG

‹ÉŸG ôjô≤àdG ïjQÉJ ‘ ádOÉ©dG áª«≤dG ÚH ¥ôØdG ¢SÉ```°SCG ≈∏Y IQÉ```°ùÿG Ö```°ùëàa

≠∏Ñe ¢SÉ```°SCG ≈∏Y Ö```°ùà– •ƒÑ¡dG IQÉ```°ùN ¿CG ∂dP ,á«∏```°UC’G AÉæàb’G áØ∏µJ ÚHh

á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M øª°V kÉ≤Ñ°ùe á∏é°ùŸG ≠dÉÑª∏d áÑ°ùædÉHh ,OGOÎ°SÓd á∏HÉ≤dG ÒZ áØ∏µdG

QÉªãà°SÓd ájÎaódG áª«≤dG É¡∏HÉ≤e ¢†ØîJh ÉgDhÉ¨dEG ºàj ¬fEÉa ,á≤≤ ÒZ ìÉHQCÉc

‘ ÉeCG ,•ƒÑ¡dG ôFÉ```°ùN áª«≤H iôNCG Iôe áØ∏µàdG ¢†ØîJ ºK ,áØ∏µàdG ¤EG π```°üàd

.πNódG áªFÉb ¤EG ∫ƒ– É¡fEÉa á≤≤ ÒZ ôFÉ°ùN OƒLh ádÉM

,ôNBG ¤EG ´ƒf øe ábQƒdG ∫É≤àfG øY π«°UÉØJ ÉgÒZh áeÉ©dG •ƒ£ÿG »g ∂∏J

¿ƒµj ób ¢SÉ°SC’G Gòg ¿CG ÚÑàj ¬æeh ,Iô£«°ùdG ô°üæY ôaGƒàc ôNBG ¤EG ´ôa øe hCG

ºµ◊G ¿ƒµj ÉeóæY ,´ƒ°VƒŸG á∏Y øµdh ,ájQƒa QÉ©```°SCG ôaGƒJ óæY k’OÉYh ihóL GP

k’OÉYh ÉkÄØc ‹ÉŸG ¥ƒ°ùdG ¿ƒµj ’ ÉeóæY hCG ,áª«≤dG ójóëàd ô£«°ùŸG ƒg »°üî°ûdG

Iójó```°T äÉÑ∏≤àd ™```°†îJ ∫ƒ```°UC’G áª«b ¿EÉa ÚàdÉ◊G Éà∏c ‘ ,á```ª«≤dG ≥```«≤– ‘

,QÉ«©ŸG Gòg πX ‘ á«Ñ°SÉëŸG á÷É©ŸG âë°VCG Gòdh ,∫ÉŸG ¥Gƒ°SCG äÉÑ∏≤àH á£ÑJôe

á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ΩÉbQCG πg :∫DhÉ°ùàdG CGóHh ,∫ÉŸG ¥Gƒ°SCG IÒ°SCG ,¬àdGóY øe ºZôdG ≈∏Y

?á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ≈∏Y IôKDƒŸG »g QÉ©°SC’G ¿CG ΩCG ,QÉ©°SC’G ≈∏Y IôKDƒŸG »g

áeRC’G ôKCG á°SGQOh ,á«fGó«ŸG çÉëHC’G ∫ÓN øe á∏Ä°SC’G √òg πãe øY áHÉLE’G

Ée Gògh ,á«dÉŸG ¥GQhC’G ¢```SÉ«b ¢ù```°SCG ‘ äÓjó©J ¤EG …ODƒJ ó```b ,á«dÉ◊G á```«dÉŸG

‘ ‹hódGh »```µjôeC’G QÉ```«©ŸÉH IOóëŸG ¥ƒ```°ù∏d ¥ƒ```°ùdG IóYÉb π```«£©J ‘ √É```æjCGQ

 ºFGƒ≤dG ô°UÉæY ≈∏Y ¥Gƒ```°SC’G QÉ©```°SCG äÉª««≤J ôKDƒJ ’ ≈àM ;kÉàbDƒe 2008 ÈªàÑ```°S

kÓNóe ‹ÉŸG π```«£©àdG Gòg ¿ƒµj ó```b ..Aƒ```°S ≈∏Y kGAƒ```°S ÉgójõJ ºK øeh ,á```«dÉŸG

.äGQÉªãà°SÓd á«dÉ◊G á«Ñ°SÉëŸG á÷É©ŸG π«°UÉØJ IAGôb IOÉYE’ kÉ«°SÉ°SCG
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áàHÉãdG ∫ƒ°UC’G :kÉ«fÉK

ÒZ á```°Sƒª∏ŸG ∫ƒ```°UC’G ∂∏J ,ágGóH É¡ª```°SG »Mƒj Éªc ,áàHÉãdG ∫ƒ```°UC’G πã“

kÉjô¶f ¢VÎØŸG øe »àdG IôLCÉà```°ùŸG hCG ICÉ```°ûæŸG hCG á©æ```°üŸG hCG IGÎ```°ûŸG ádhGóàŸG

,∫ÉªYC’G êPƒ‰ ∫ÉªcEG πMGôe ∫ÓN ,É¡àª«b äÉÑK ¢ù«dh ,π°UCÉc É¡JÉÑK πbC’G ≈∏Y

.¬eÉ“EG πeGƒY ºgCG óMCG πã“ É¡fƒµd

hCG) kÉ«LƒdƒæµJ kGó```©H hCG kÉeGóîà```°SG hCG kÉeOÉ≤J É```¡àØ∏c øe AõL kIOÉ```Y π```Nójh

¿õ É¡fƒc Égõ«Á É‡h .èàæª∏d áØ∏µdG ô°UÉæY øe º¡e ô```°üæ©c (kÉ©e É¡©«ªL

É¡æjõîJ ºàj ’h ,ΩGóîà```°S’G hCG ¿ÉeõdG ôe ≈∏Y É¡H ´ÉØàf’G ºàj ,á```°Sƒª∏e ™aÉæe

¢VhôYh ™FÉ```°†H ¤EG âdƒ– É¡©«H IOÉYEG ¢Vô¨dG ¿Éc Ée GPEÉa .É¡©«H IOÉYEG ¢Vô¨d

GPEG kÉàHÉK kÓ```°UCG Èà©J ’ ∫ÉãŸG π«Ñ```°S ≈∏Y ¢VQC’Éa ,∫hGóàe π```°UCG ¤EG …CG ,IQÉŒ

‘ ádhGóàŸG ∫ƒ```°UC’G øe AõL »¡a ,IQÉ```éàdG ¢VhôY ø```e …CG ,™«Ñ∏d Ió```Mh â```fÉc

‘ ‹hGóàdG •É°ûædG äGP ájQÉ≤©dG äÉcô```°û∏d áÑ```°ùædÉH ¢VQC’G Èà©Jh ,ádÉ◊G √òg

áYƒªéŸG πª°ûJh .¢ù«FôdG ¿hõîŸG øe kGAõLh ,IQÉéàdG ¢VhôY øe kÉ°VôY »°VGQC’G

‘ áeóîà°ùe âeGOÉe É¡¡HÉ```°T Éeh ä’B’Gh äGó©ŸGh ™fÉ```°üŸGh ÊÉÑŸGh »```°VGQC’G

GóYÉe) »ÑJGôJ Üƒ∏°SCÉH áàHÉãdG ∫ƒ```°UC’G ´GƒfCG qπL ∞«dÉµJ ™jRƒJ IOÉY ºàjh êÉàfE’G

(OÉØædGh ∑Ó¡à```°S’G) Ö«dÉ```°SC’G øe √ÒZ hCG »LÉàfEG hCG …Îa AGƒ```°S (»```°VGQC’G

.êÉàfE’G ∞«dÉµJ øe kÉ«°SÉ°SCG kGAõL πãª«d

å«M ,
(25)

á«°SÉ°SCG ¢üFÉ°üN ¢ùªîH »°VGQC’G GóYÉe áàHÉãdG ∫ƒ°UC’G º```°ùàJh

‘ AÓª©∏d äÉeóÿG Ëó≤J hCG ™FÉ°†ÑdG êÉàfEG ≈∏Y óYÉ°ùJ á°Sƒª∏e äGOƒLƒe πã“

G kOó Év«LÉàfEG hCG Év«fÉeR G kô```ªY É¡d ¿CG õ«ªàJ ∂dòch ,…OÉ©dG ∫ÉªYC’G êPƒ```‰ πX

IóMƒdG IQó```b ‘ É¡àª«b ¢ùµ©Jh ,êÉ```àfE’G á«∏ªY ôªà```°ùJ »µd É¡dÓMEG Ωõ```∏j √ó```©H

≥aóà∏d á«```°SÉ°SCG É¡fƒµH kÉ```°†jCG õ«ªàJh ,á«∏Ñ≤à```°ùŸG É¡©aÉæe ¿õ ∫Ó¨à```°SG ≈∏Y

™∏°ùdG êÉàfEG ‘ É¡àcQÉ°ûe ∫ÓN øe ∂dPh ,ô```°TÉÑe ÒZ ≥jô£H »∏Ñ≤à```°ùŸG …ó≤ædG

Ωõ∏j áYƒªéŸG √òg πÑb øe áeó≤ŸG ™aÉæª∏d »æeõdG ióŸG ¿EÉa kGÒNCGh ,äÉeóÿGh

.∫ƒWCG Éª¡jCG á«YÉæ°üdG hCG ájQÉéàdG IQhódG hCG á«dÉe áæ°S øe ÌcCG ¿ƒµJ ¿CG
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434 

É¡WÉÑJQG áàHÉãdG ∫ƒ```°UC’G ∞jô©Jh ójó– á```°ûbÉæe óæY ΩÉªàg’G Òãj É```‡h

,kÉ≤M’ É¡à÷É©eh ¬JÓµ```°ûe øe ¢†©H ¤EG ¥ô£àdG ºà«```°S …òdG É¡```°SÉ«b ¢ù```°SCÉH

:QÉWE’G Gòg ‘ á°ù«FQ QhÉ á©HQCG ∑Éæ¡a

.IRÉ«◊G ¢SÉ°SCG Qƒ •
.áØ∏µdG ™jRƒJ Qƒ •

.áàHÉãdG ∫ƒ°UC’G áª«b  ‘ •ƒÑ¡dG á÷É©e Qƒ •
.ÒLCÉàdGh á«µ∏ŸG  ÚH ábôØàdG Qƒ •

ábô£àŸG ÒjÉ©ŸGh óYGƒ≤dÉH A»∏e áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e ∂dòch ,»Ñ°SÉëŸG ÜOC’Gh

.QhÉëŸG √ò¡d

áª«≤dGh IRÉ«◊G Qƒ .1

 ¢SÉ«b ¢ù```°SCG ∫ÉªàMG πµdh ,áàHÉãdG ∫ƒ```°UC’G IRÉ«◊ ä’ÉªàMG á©Ñ```°S ∑Éæg  

IOó ÒZ á```Yƒª› πµ```°T ‘ áàHÉK ∫ƒ```°UCG ≈∏Y ∫ƒ```°ü◊G øµª«a ,
(26)

á```Ø∏à

∫ƒ°UCÉH É¡àdOÉÑe øµÁh ,…Oôa πµ```°T ≈∏Y É¡FGô°T hCG zπeÉµàe ™æ```°üªc{ IRhôØeh

É¡MÓ°UEGh É¡ª«eôJh É¡FÉ°ûfEGh É¡FÉ≤H hCG äGóæ°ùdGh º¡°SC’Éc äGQÉªãà```°SG hCG iôNCG

(á«YÉæ°üdGh á«YGQõdG »°VGQC’G íæªc) á«eƒµ◊G hCG á°UÉÿG äÉÑ¡dG ∫ÓN øe hCG

.πLC’G πjƒW QÉéjE’G ∫ÓN øe hCG

Oó– Éªc ,¬JGP A»°ûdG Oó– ÒjÉ©eh óYGƒb IRÉ«◊G Ö«dÉ°SCG øe Üƒ∏°SCG πµdh

kGójó– ΩGóîà°SÓd Ió©ŸG »```̀°VGQC’G áØ∏c πã“ ∫ÉãŸG π«Ñ```̀°S ≈∏©a ,¬```̀°SÉ«b Üƒ∏```̀°SCG

í```̀°ùŸG áØ∏µJ ∂dòch ,ÚeÉh Iô```̀°SÉª°S ÜÉ©JCG øe É¡ØjQÉ```̀°üeh á≤Ø```̀°üdG áª«≤d

ójó– ‘ kÉ≤∏£e ∫ó```̀L ’ ¬fEG :∫ƒ≤dG ø```̀µÁh ,ΩGóîà```̀°SÓd ¢VQC’G áÄ«¡Jh ÊGó```̀«ŸG

∫ƒ°UC’G ∂∏àd ∫OÉ©dG ô©°ùdG ¿EG å«M ,AGô°ûdG á¶◊ Égójó–h áàHÉãdG ∫ƒ```̀°UC’G áØ∏c

äÉehÉ°ùe ∫ÓN øe ôM ¥ƒ```̀°S ‘ …Î```̀°ûŸGh ™FÉÑdG ¬«∏Y ≥Øàj …òdG ô©```̀°ùdG ‘ πãªàj

∂∏J ó©H ∞∏àîJ É¡æµdh ,iôNCG áª«b …CG ™e AGô°ûdG áØ∏c Éæg ihÉ```̀°ùàJh .á¡jõfh IôM

É¡ª«b ™jRƒJ ≥jôW øY Égójó– ºà«a á©ªà› ÉgDhGô°T ºàj »àdG ∫ƒ°UC’G ÉeCG .á¶ë∏dG
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∫ƒ°UC’G iOGôa ´ƒª› ¿ƒµj å«ëH ,ádOÉY áÑ«JQ á≤jô£Hh ,IóM ≈∏Y π```̀°UCG πc ≈∏Y

≈∏Y π°UCG πc AGô```̀°T áØ∏c øY iOGôØ∏d áØ∏µdG ∞∏àîJ Éægh ,áYƒªéŸG áª«≤d kÉjhÉ```̀°ùe

.™jRƒàdG äÉ«°VôØd á°ùcÉY IÒNC’Gh ,¥ƒ°ùdG ™bGƒd á°ùcÉY IÒNC’G ¿ƒµd ;IóM

äGhOCG ≥jôW øY hCG ,ôNBG π°UCG ™e ¬dOÉÑJ á≤jô£H π°UC’G AGô```°T ” Ée GPEG ÉeCG

áª«≤dG ∫OÉ```©J ¿CG øµÁ IGÎ```°ûŸG ∫ƒ```°UC’G áª«b ¿EÉa ,äGóæ```°ùdGh º¡```°SC’Éc á«dÉe

.É¡æY ∫RÉæàŸG á«dÉŸG äGhOC’G ∂dòch É¡dOÉÑJ ºàj »àdG ∫ƒ°UCÓd ádOÉ©dG

É«≤d ÚdÉµ```°TEG RÈàa ,kÉ```ªéMh áª«b ICÉ```°ûæŸG hCG á```«æÑŸG ∫ƒ```°UC’G ójó– É```eCG

¬Yƒ```°†ÿ kÉbÉ```°T AGôLEG Èà©j áØ∏µdG ójó– ¿EG å«M ,kÉ```«æ¡eh kÉ«ÁOÉcCG kÉ```eÉªàgG

¿Éc GPEG ’EG ,á```jOÉ¡àLG ¿ƒµJ ób IOó``` äÉ```°VGÎaG ≈∏Y á«æÑŸG ™jRƒàdG á```jô¶æd

ºàj ’ ¬fCG iôj øªa ,kGô°TÉÑe kAGô°T øµdh AÉæH ¢ù«d ¬JGP óëH Gò¡a ,ìÉàØŸG º«∏```°ùJ

¢†¨H ∞«dÉµàdG πc πªà°ûj ¬fCG iôj øeh ,áØ∏µdG øe Aõéc IÒ¨àŸG ∞«dÉµàdG ójó–

äGó©ŸGh ä’B’G áfÉ«°üd »é«JGÎ°SE’G ¿hõîŸG ¿CG iôj øeh .É¡JÉ«cƒ∏°S øY ô¶ædG

øeh ,ájQhô```°†dGh áeRÓdG AÉHô¡µdG á£ëŸ QÉ```«¨dG ™£≤c ,∫ƒ```°UC’G ∂∏J øe AõL

IÎa ∫ÓN πjƒªàdG áØ∏c ¿CG Éªc ,¿hõîŸG øe πH ,áØ∏µdG øe G kAõL â°ù«d É¡fCG iôj

∞«dÉµJ ™«ªL ¿CG iôj øªa ,áØ∏µdG ójó– óæY ∫óL á∏µ°ûªc RÈJ ó««°ûàdGh AÉæÑdG

,¬aóg ¿Éc Éª¡e ó«°ûŸG π°UC’G áØ∏c ójó– óæY kÉª¡e kGAõL ¿ƒµJ ¿CG Öéj πjƒªàdG

¢ù«dh ÒLCÉà∏d hCG êÉ```àfE’G ¢Vô¨d Ió«```°ûŸG ∫ƒ```°UC’G ∂∏J ≈∏Y ÉgQÉ```°üàbG iôj øeh

.(FASB-34) ™«ÑdG IOÉYEG

•hô```°T ≈∏Y óªà©«a ,áÑ¡dG hCG áëæŸG ∫ÓN øe É¡JRÉ«M ºàj »àdG ∫ƒ```°UC’G ÉeCG

ìÉ```°üaE’G ™e ,ádOÉ©dG áª«≤dÉH Égójó– ºàj ΩÉY πµ```°ûHh ,á≤∏£e hCG Ió«≤e áëæŸG

.áÑ¡dG •hô°T øY ΩÉàdG

,øjQÉ«©e ‘ É¡WƒÑgh áàHÉãdG ∫ƒ°UC’G ¢SÉ«b ¢ù°SCG á°ûbÉæe â“ ájOƒ©°ùdG ‘h

ÚÑ°SÉëª∏d ájOƒ©°ùdG áÄ«¡dG øY QOÉ```°üdG záàHÉãdG ∫ƒ°UC’G QÉ«©e{ :»ª```°S ÉªgóMCG

ÒZ ∫ƒ```°UC’G áª«b ‘ •ƒÑ¡dG QÉ«©e{ ¿Gƒæ©H ô```NB’Gh ,Ω2001 ƒjÉe ‘ Ú```«fƒfÉ≤dG

.Ω2007 ΩÉY πjôHEG ‘ QOÉ°üdG zádhGóàŸG
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É¡```°VôYh áàHÉãdG ∫ƒ```°UCÓd ¢SÉ«≤dG äÉÑ∏£àe ójó– ¤EG ∫hC’G QÉ«©ŸG ±ó¡jh

èFÉàfh ICÉ°ûæª∏d ‹ÉŸG õcôŸG ∫óY ô¡¶oJ å«ëH ,á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ‘ É¡æY ìÉ```°üaE’Gh

.(127-105) øe äGô≤ØdG â∏ª°T ó≤dh ,É¡dÉªYCG

áÑ°SÉ{ ≈ª°ùŸG QÉ«©ŸÉH áµ∏ªŸG ‘ âHÉãdG π°UC’G ¢SÉ«b ¢ù```°SCG á÷É©e ºàjh

ƒjÉe ‘ Ú«fƒfÉ≤dG ÚÑ```°SÉëª∏d ájOƒ©```°ùdG á```Ä«¡dG øY QOÉ```°üdG záàHÉãdG ∫ƒ```°UC’G

áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e Ò°ûJh ,»µjôeC’Gh ‹hódG QÉ«©ŸG ¬∏«```°UÉØJ ‘ πKÉÁ ƒgh ,Ω2001

iôNCÉH á©Øæe ∫ÓMEG …CG ,∫OÉÑàdG ≥jôW øY π°UC’G AÉæàbG øµÁ ¬fCG ¤EG ájOƒ©°ùdG

AÉæàb’ ¢SÉ«≤dG ¢SÉ```°SCG ¿EÉa Gòdh ,á«µ∏ŸG ‘ ácQÉ```°ûŸG hCG πÑ≤à```°ùŸG ‘ á«ë```°†J hCG

¿ƒµ«d É¡æY ∫RÉ```æàŸG ™aÉæŸG ™«ªL πª```°ûJ …CG ,¬d »∏µdG ≈æ©ŸÉH á```Ø∏µdG ƒg π```°UC’G

¿ƒµj ¿CG á°VÎØŸG ádÉ◊G ‘ OóëŸG ¿ÉµŸG ¤EG π°üj ¿CGh kÓÑ≤à°ùe ´ÉØàfÓd kÉ◊É°U

áYƒaóŸG ≠dÉÑŸG ‹É```ªLEG ¿EÉa ,ó≤ædG πHÉ≤e π```°UCG AÉæàbG ” GPEG , kÉ«≤£æªa ,É```¡«∏Y

øe ÉgÒZh á«côª÷G Ωƒ°SôdGh ÚeCÉàdGh øë°ûdG áØ∏c hCG AGô```°ûdG ô©°S ¿ÉcCG AGƒ°S

,¬FÉæàbG á¶◊ ¬°SÉ«≤d kÉ°SÉ°SCGh ,π°UC’G áØ∏µd kGAõL ¿ƒµJ AÉæàbÓd áYƒaóŸG ≠dÉÑŸG

á«dÉ◊G áª«≤dG ∫OÉ```©J ¬àØ∏c ¿EÉa ,πÑ≤à```°ùŸG ‘ äÉ«ë```°†J πª– ¢Vô¨dG ¿Éc ¿EÉa

π```°UC’G áª«bh á«dÉ◊G áª«≤dG ÚH ¥hôØdG âfÉc GPEG á«∏Ñ≤à```°ùŸG ájó≤ædG äÉ```≤aóà∏d

,»ÑJGôJ Üƒ∏°SCÉH ƒØ£J πjƒ“ ∞«dÉµàc Éª¡æ«H ¥ôØdG èdÉ©jh ,á«Ñ°ùf á«ªgCG äGP ó©J

É¡àª«b πã“ π°UC’G áØ∏c ¿EÉa ,º¡°SCG QGó°UEG ≥jôW øY ∫OÉÑàdG á≤Ø°U â“ GPEG ÉeCG

ádOÉ©dG áª«≤dG ¿EÉa ,ôNBG π```°UCG AÉæàbG πHÉ≤e ¬æY ∫RÉæàŸG π```°UC’G ¿Éc ¿EGh ,ádOÉ©dG

øY ∫OÉÑàdG á≤Ø```°U â“ ¿EGh ,¬d ¢SÉ«b ¢SÉ```°SCGh áØ∏µdG πã“ ¬æY ∫RÉæàŸG π```°UCÓd

áª«≤dG ‹ÉªLEG ¿EÉa ,ôNBG π°UCG øY ∫RÉæàdG ¤EG áaÉ```°VE’ÉH ,ájó≤f ≠dÉÑe ™aO ≥jôW

á≤Ø°üdG â“ ¿EGh ,π°UC’G AÉæàbG áØ∏c ∫OÉ©J ájó≤ædGh ¬æY ∫RÉæàŸG π°UCÓd ádOÉ©dG

™jRƒJ Ωõ∏j ¬fEÉa ,á≤HÉ°ùdG Ö«dÉ°SC’G øe …CÉH ∫ƒ°UC’G øe áYƒª› AÉæàbG ∫ÓN øe

ádOÉ©dG áª«≤dG áÑ°ùf QÉÑàY’G ‘ kGòNCG IGÎ°ûŸG ∫ƒ°UC’G ≈∏Y á≤Ø°ü∏d á«∏µdG áØ∏µàdG

.IÉæà≤ŸG ∫ƒ°UCÓd ádOÉ©dG º«≤dG ‹ÉªLE’ π°UCG πµd
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∑ÓŸG ÒZ øe á«dOÉÑJ ÒZ á«∏ªY ≥jôW øY π°UC’G AÉæàbG á«∏ªY â“ GPEG ÉeCG

π°UCÓd ádOÉ©dG áª«≤dG …hÉ°ùj ¢SÉ«≤dG ¢SÉ```°SCG ¿EÉa ,ÉgÒZ hCG (á«eƒµ◊G áëæŸÉc)

.π°UC’G RôMh ∫RÉæàdG QGôb ïjQÉJ ‘ ≈æà≤ŸG

∞«dÉµJ ‹ÉªLEG ‘ πãªà«a ,ICÉ```°ûæŸG πNGO êÉàfE’ÉH π```°UC’G ¢SÉ«b ¢SÉ```°SCG ÉeCG

,π«µ°ûàdG hCG AÉæÑdG hCG ™«æ```°üàdG hCG πjƒëàdG ∞«dÉµJh OGƒe áØ∏µJ øe ¬FÉæH hCG ¬LÉàfEG

ΩóY øe ócCÉàJ ¿CG ≈∏Y ,Iô°TÉÑe ÒZ ΩCG Iô```°TÉÑe á«YÉæ°U ∞jQÉ°üe âfÉcCG AGƒ```°S

íÑ°üj »àdG á«dÉŸG IÎØ∏d ¥ôØdG π«ª– ” ’EGh ,π°UCÓd ádOÉ©dG áª«≤dG øY É¡JOÉjR

.ΩGóîà°SÓd kÉ◊É°U π°UC’G É¡«a

¢VGÎb’Éc) π°UC’ÉH Iô°TÉÑe á£ÑJôŸG πjƒªàdG ∞«dÉµJ á∏ª°SôH QÉ«©ŸG íª°ùjh

∂dP áØ∏µJ ø```e kGAõL ÉgQÉÑàYGh (»YÉæ```°üdG á«ªæàdG ¥hóæ```°U øe ™æ```°üe AÉ```æÑd

∞bƒJ GPEG ∞«dÉµàdG ∂∏J π«ª– øY ∞bƒàdG Ωõ```∏jh ,»∏©ØdG ¥ÉØfE’G CGóH GPEG π```°UC’G

.¿Éc ÖÑ°S …C’ AÉ°ûfE’G

¢SÉ```°SCG ójó– ‘ »æ¡eh »ÁOÉcCG …ôgƒL ±ÓN óLƒj ’ ¬fCG Éæ¶M’ É```ªch

á∏ª©d ¿É¡Lh »¡a ,AÉæàb’G á¶◊ ihÉ°ùàJ º«≤dG ¿C’ ;¬FÉæàbG á¶◊ π```°UC’G ¢SÉ«b

áØ∏µdG …hÉ```°ùJ º«≤dG øe ÉgÒZh ∫Ó```ME’Gh á«bƒ```°ùdGh á«dÉ◊G á```ª«≤dÉa ,Ió```MGh

AGQB’Gh ähÉ```ØàJ º«≤dG øµdh ,¬```jõf ôM ¥ƒ```°S ‘ á≤Ø```°üdG ó≤Y á¶◊ á```«îjQÉàdG

.á¶ë∏dG ∂∏J ó©H øjÉÑàJ

QÉ«©e) áæ¡eh (…ôµØdG QÉWE’G) kGôµa ájOƒ©°ùdG áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e äòNCG ó≤dh

á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ‘ √QÉ¡XEGh âHÉãdG π°UC’G ¢SÉ«b ºàj ¿CG ¢SÉ°SCG ≈∏Y (áàHÉãdG ∫ƒ°UC’G

™ªéÃ É¡∏jó©J ó©H á«îjQÉàdG áØ∏µdG ¢SÉ```°SC’ kÉ≤ah √AÉæàbG »∏J »àdG á«dÉŸG äGÎØ∏d

,∑Ó¡à°SÓd á∏°†Øe hCG IOó á≤jôW QÉ«©ŸG Oóëj ⁄h ,(185 Iô≤a) ∑Ó¡à°S’G

kÉ```°†jCG Ωõ∏j Éªc ,≥«Ñ£àdG ‘ äÉÑãdÉH ΩGõàd’G á£jô```°T ,kÉMƒàØe QÉ«ÿG ∑ôJ É‰EGh

¢Vô©dG QÉ«©e ‘ Oó```M ÉªÑ```°ùM ,ôjó≤àdGh ÇOÉÑŸG ‘ äGÒ¨àdG á÷É©Ã ΩGõ```àd’G

.ΩÉ©dG ìÉ°üaE’Gh
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ájÎaódG ¬àª«≤H ÉeEG ,¬ª««≤J IOÉYEG ºàj ¿CG Ωõ∏j π°UC’G OÉ©Ñà°SG QGôb ádÉM ‘h

Éª¡æ«H ¥ôØdG èdÉ©jh ,πbCG Éª¡jCG ádOÉ©dG áª«≤dG hCG (∑Ó¡à°S’G ™ª› -á«îjQÉàdG)

OÉ©Ñà°S’G óæYh ,á≤≤ ÒZ ôFÉ```°ùN hCG Ö°SÉµªc π«```°üëà∏d IQó≤ŸG áª«≤dG ÚHh

OÉ©Ñà°S’G ¿Éc ¿EÉa ,OÉ©Ñà```°S’G QGôb É¡«a òîJG »àdG IÎØdG πNO ≈∏Y É¡∏«ª– ºàj

≈∏Y kÉÑ∏°S hCG kÉHÉéjEG πªëj á∏```°üëŸG ≠dÉÑŸGh ájÎaódG áª«≤dG ÚH ¥ôØdG ¿EÉa ,ÉvjQƒa

™«ª÷ ∑Ó¡à```°S’G ÜÉ```°ùàMG øY ∞bƒàdG ºàj ¿CG kÉ```«≤£æeh IÎØ∏d π```NódG á```ªFÉb

.kGQƒa ÉgOÉ©Ñà°SG Qô≤ŸG ∫ƒ°UC’G

áØ∏µdG ™jRƒJ Qƒ .2

∑Ó¡à```°S’ÉH ±ô©j É```e hCG á```Ø∏µdG ™```jRƒJ ÊÉ```ãdG Qƒ```ëŸÉH ≥```∏©àj É```ª«a É```eCG

™jRƒàdG Ö«dÉ°SCG π«°üØJ ºàj ¿CG ≈∏Y Ωƒ¡ØŸG ∞jô©J ‘ Éæg »Øàµæ°ùa ,OÉØæà```°S’Gh

∫ÓNh É¡FÉæàbG á```¶◊ ∫ƒ```°UC’G ¢SÉ«b ¢ù```°SC’ ¥ô£àdG óæY kÉ≤M’ kÉ«∏ªYh kÉ```jô¶f

.É¡eGóîà°SG äGÎa

ájô¶æd á«dRC’G á∏µ°ûŸG πãÁ ™jRƒàdG ¿CG
 

¤EG
(27)Arthur Thomas (1974) Ò°ûj

á∏HÉb ™jRƒà∏d á≤jôW ¤EG kÉ«æ¡eh kÉjô¶f º∏©dG π°üj ⁄ å«M ,¬JÉ≤«Ñ£Jh ∑Ó¡à```̀°S’G

¥ôW πµa ,ájOÉ¡àLG äÉ«°Vôa ≈∏Y OÉªàY’G ¿hO »ª∏Y Üƒ∏°SCÉH É¡éFÉàf øY ´Éaó∏d

Üô°†jh ,É¡°Vôa Iƒb ‘ É‰EGh É¡éFÉàf ‘ ¢ù«d É¡Jƒbh ,á«FGƒ```̀°ûY ™jRƒàdG Ö«dÉ```̀°SCGh

 ™æ```̀°U ÉfOQCG ƒ∏a ,¬à≤£æe ÉædhÉM Éª¡e ™jRƒàdG á«FGƒ```̀°ûY ≈∏Y Év«FGóH k’É```̀ãe Thomas

ÚdÉjQ AÉŸGh Ö£◊G áØ∏c Éæ°VÎaG ƒ∏a ,ïÑ£∏d AÉfEGh AÉŸGh Ö£◊G ÉæÑ∏Lh ;AÉe ôjR

 ÉeCG ,∫ÉjQ 12 …hÉ°ùJ ôjõdG êÉàfEG áØ∏c ¿EÉa ,á«©«H áª«b ¬d ¢ù«dh ,∫ÉjQ 10 AÉfE’G øªKh

?øjôjR êÉàfE’ AÉŸGh Ö£◊G ájÉØc Éæ°VÎa G ƒd áØ∏µdG »g Éªa øjôjR êÉàfEG ÉfOQCG ƒd

 AÉfE’G áØ∏c ™jRƒJ ¿EG :πFÉb ∫ƒ≤j óbh ,óMGƒdG ôjõ∏d ∫ÉjQ 6 =
 
``````````````````````````12+2

2  
 
:πFÉb ∫ƒ≤j ób

 ∫ÉjQ 6=4+2 ÊÉãdG ÉeCG ,∫É```̀jQ 8=6+2 ∫hC’G ôjõdG áØ∏c ¿CG ¢```̀VÎØŸÉa ,∫OÉY Ò```̀Z

¿EG :∫ƒ≤dÉH ’EG ,á«fÉãdG ’h ¤hC’G á```̀≤jô£dG øY ™aGój ¿CG óMCG ™«£à```̀°ùj ø∏a !!Gò```̀µgh

óæY áYô°ùH ∂∏¡à```̀°ùj AÉfE’G ¿EG å«M ,»≤£æe ™jRƒJ ÊÉãdG Éªæ«H ,Ö«JQ ™jRƒJ ¤hC’G
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,…Qhô°V »∏ªY ™bGh ∑Ó¡à°S’G ¿EÉa ,∂dP ™eh .ÊÉãdG øe ÌcCG ∫hC’G ôjõdG êÉàfEG

IôµØH òNC’G ΩóY øe IÈ©dG π©dh ,‹ÉŸG ∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«```°U kÉbÓWEG øµÁ ’ ¬fhóH

™°SÉàdG ¿ô≤dG ájÉ¡f á«µjôeC’G ójó◊G ∂µ```°S ácô°T ¢SÓaEG ¤EG äOCG ∑Ó¡à```°S’G

‘ ∑Ó¡à```°S’G òNCG ¿hO ÚªgÉ```°ùŸG ≈∏Y á«dÉY kÉ```MÉHQCG ´RƒJ â```fÉc ó≤∏a ,ô```°ûY

AõL ¿ƒµd ;ájQƒ```°U kÉMÉHQCG ´RƒJ â```fÉc É¡fCG ±É£ŸG ájÉ¡f ‘ âØ```°ûàcGh QÉ```ÑàY’G

.∫ÉŸG ¢SCGôd kÉ©jRƒJ É¡æe

áª∏ch ,»```æ¡eh »```ÁOÉcCG ΩÉ```ªàgÉH ∑Ó¡à```°S’G »```¶M á¶ë∏dG ∂```∏J ò```æeh

ÉgÉæ©eh zDE-pertuim{ ,á«æ«JÓdG á¨∏dG ¤EG É¡©Lôe zDepreciation{ ∑Ó¡à```°SG

á```°Sóæ¡dG »Øa ,áØ∏àîŸG ø¡ŸG ‘ áØ∏à AÉ«```°TCG »æ©J »gh ,áª«≤dG ‘ ¢```übÉæàdG

áÑ```°SÉëŸG ‘ Éªæ«H ,êÉàfE’G ≈∏Y IQó≤dG ‘ êQóàŸG ¢ü≤ædG »æ©j ∑Ó¡à```°S’G kÓãe

 ARB-16 ¬JOóM Ée Gògh ,áØ∏µ∏d Ö«JôdG ™jRƒàdG »æ©àd ∑Ó¡à°S’G Iôµa äô≤à°SG

™e ¿B’G ≈àM kÉªFÉb ∫GRÉ```e ∑Ó¡à```°SÓd Iô```°ûædG √òg ∞jô©J ¿EG å«M Ω1942 ΩÉY

±ó¡j OôØàe »Ñ°SÉ ΩÉ¶f øY IQÉÑY ∑Ó¡à°S’Éa{ ,á£«```°ùÑdG äÓjó©àdG ¢†©H

≈∏Y IQó≤ŸG IOôÿG áª«b É¡æe kÉMhô£e iôNCG áª«b …CG hCG ,π°UC’G áØ∏c ™jRƒJ ¤EG

øe ±ôY ∑Ó¡à°S’G ¿CG Éªc ,
(28)

záÑ«JQ á«≤£æe á≤jô£H π```°UCÓd »LÉàfE’G ôª©dG

QÉ°TCG ∫ÉãŸG π«Ñ```°S ≈∏©a ,≥HÉ```°ùdG ∞jô©àdG øY É¡∏L êôîJ ’ ,IóY Ú«ÁOÉcCG πÑb

 ≈∏Y ∞```«dÉµàdG ™```jRƒJ ø```Y IQÉ```ÑY ∑Ó¡à```°S’G ¿CG ¤EG 
(29)

 Hendriksen & Breda

.á«≤£æeh áÑ«JQ á≤jô£H π°UC’G øe Ió«Øà°ùŸG äGƒæ°ùdG

‘ ∑Ó¡à°S’G Iôµa ÚH Iô°TÉÑe ábÓY óLƒJ ’ ¬fCG ÚdÉãŸG øjòg øe ÚÑàjh

ΩGóîà°S’Éc iôNC’G Ωƒ∏©dG ‘ Éªc áª«≤dG ‘ ¢ü≤æ∏d Oó ÖÑ```°S ÚHh áÑ°SÉëŸG

,á«FGƒ°ûY á≤jô£H ™jRƒà∏d »Ñ°SÉ Üƒ∏°SCG ƒg πH ,á«LƒdƒæµàdG äGÒ¨àdGh ΩOÉ≤àdGh

 »Yój ’ ¬fCG ≈∏Y áMGô°üH â°üf SFAC-3 Pr. 89 ¿EÉa Gò¡Hh ,á«≤£æeh áÑ«JQ øµdh

É¡°SÉ«b øµÁ ΩOÉ≤àdG πeGƒYh ΩGóîà```°S’G ÚH Iô```°TÉÑe ábÓY OƒLh ¿ƒÑ```°SÉëŸG

¬«∏Yh ,π°UC’G ádÉM ÚHh ∑Ó¡à°S’G ô°üæY ÚH ô°TÉÑe §HGQ Óa ,π```°UCG …C’ ábóH

o b e i k a n . c o m



440 

É¡«æ«æ≤J ºàj øµdh ,áeÉJ ábóH É¡```°SÉ«bh Égójó– øµÁ ’ á«£HGÎdG ábÓ©dG ¿EÉ```a

¬à«Ñ«JGôJ ¬à«FGƒ```°ûY øe ó–h ,kÉ«FGƒ```°ûY âfÉc ƒ```dh ≈àM ,Iô```°TÉÑe ÒZ á```≤jô£H

∑Ó¡à°S’G QÉÑàYG zá«≤£æŸGh á«Ñ«JGÎdG{ IôµØdG √òg ∫ÓN øe øµÁh .¬à«≤£æeh

ÜÉÑ```°SCG øY ô¶ædG ¢†¨H É¡æe IOÉØà```°S’G ¿ÉeR ∫ÓN áfõîŸG ™aÉæŸG ‘ kÉ```°übÉæJ

ΩCG á«LƒdƒæµàdG äGÒ¨àdG ΩCG ΩOÉ≤àdG ΩCG ΩGóîà°S’G øe ¿ÉcCG AGƒ°S ,¢übÉæàdG ∂dP

kÉaÓN ∑Ó¡à```°SÓd á«Ñ```°SÉëŸG IôµØdG øY È©j Gòdh .á©ªà› É¡∏c ΩCG É¡æe ¢†©H

¢S Éæ°VÎaG ƒd kÓãªa ,áé«àædG øY ô¶ædG ¢†¨H ÖÑ`°ùdG ¢SÉ«≤H ºà¡J »àdG á°Sóæ¡∏d

áØ∏µdG (∑) h ,»LÉàfE’G ô```ª©dG ∫ÓN ∑Ó¡à```°S’G πãÁ ¢S ¿CG QÉ```ÑàYÉH ñ – ∑ =

»æ©«a (ñ) ∑Éæg øµj ⁄ GPEÉa ,IOô```î∏d IQó≤ŸG áª«≤dG (ñ)h ,iôNCG á```ª«b …CG hCG

(∑) ¿EG å«M ,»≤£æe Gògh ,(∑) ™```e »LÉàfE’G ôª©dG ∫ÓN ∑Ó¡à```°S’G ≥HÉ£J

øY IQÉÑY (¢S) ¿CGh ,™aÉæe ¿õ hCG ™ª› »æ©J π°UC’G ∞jô©J ‘ Éªc ¢VÎØŸG

π```°UC’G IOôÿ áª«b ™bƒàJ ⁄ ¿EÉa Gòdh ,™```aÉæŸG √òg OÉØæà```°SG hCG ∫Ó¨à```°SG ™ª›

¿EÉa Gòdh ,¬cÓ¡à```°SG ‹ÉªLEG πã“ ¬àØ∏c ‹ÉªLEG ¿EÉa ,¬eGóîà```°SG IÎa ájÉ¡f ‘

É¡∏jó©J ™æÁ á«≤£æeh áÑ«JQ á≤jô£H øµdh kÉ«FGƒ°ûY áÑ°SÉëŸG ‘ É¡©jRƒJ ºàj (¢S)

Éªch ,IOó©àe ¥ô£H π°UCÓd »LÉàfE’G ôª©dG ≈∏Y ÉæØ∏```°SCG Éªc ,…ôgƒL ÖÑ```°ùd ’EG

 ’EG ,É¡éFÉàf øY ´ÉaódG Ö©°üj á«FGƒ```°û©dG ¥ô£dG √òg ™«ªL ¿CG 
(30)thomasQÉ```°TCG

.á«≤£æeh áÑ«JQ É¡fƒµd É¡JGAGôLEG øY ´ÉaódG π¡°ùj ¬fCG

 ∑Ó¡à```°S’G Iô```µa ¿CG π```°üàe ìô```°T ‘ 
(31)Hendriksen & Breda Ò```°ûjh

kÉ≤∏£e êôîJ Óa ,π```°UCÓd Oó ΩGóîà```°SÉH É¡£HQ ΩóY hCG É¡£HQ âdhÉM É```ª¡e

¢†jƒ©J øY IQÉÑY ∑Ó¡à°S’G ¿CÉH OÉ≤àY’G ÉeCG ,Újô¶f ÚHƒ∏°SCG øY áÑ°SÉëŸG ‘

É¡à«£¨J Ωõ```∏j »àdG á```Ø∏µ∏d ¢SÉ«b hCG ¿É```eõdG Qhô```e ™e π```°UC’G á```ª«b ‘ ¢```ü≤æ∏d

∑Ó¡à```°S’G ¢SÉ«b øµÁ ∫hC’G OÉ≤àY’G πgCG óæ©a ,Oó``` OGôjEÉH ±GÎY’G ó```æY

ójó– ∫ÓN øe hCG ,á«∏Ñ≤à°ùŸG ™aÉæª∏d á«dÉ◊G áª«≤dÉH πbC’G ≈∏Y kÉjô¶f √ójó–h

¿ÉJÉgh ,É¡àjGóH ‘ ¬```àª«b øe ¬MôWh IÎ```ØdG ájÉ¡f ‘ π```°UCÓd á«bƒ```°ùdG áª«≤dG

,áª«≤dÉH ∑Ó¡à```°S’G §Hôj ¬fƒµd ;á«æ¡ŸG ô¶ædG á¡Lh ø```e ¿Éà```°Vƒaôe ¿Éàª«≤dG
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øY ,ôNB’G …CGô```dG ¬H òNCÉj Ée Gò```gh ,áØ∏µ∏d ™jRƒJ ø```Y IQÉÑY ∑Ó¡à```°S’G É```ªæ«H

π```°UC’G É¡eób »àdG áeóÿG ôjó≤J ∫ÓN øe hCG Oó OGôjEÉH áØ∏µdG á∏HÉ≤e ≥jôW

¿CG Éæ°VÎaG ƒ∏a .IôµØdG í°Vƒj kÉ«∏ªY k’Éãe Üô```°†f Éæ∏©dh .OGôjE’G ≈∏Y ∫ƒ```°üë∏d

 100 ∫ó©Ã kÉ«eƒj AÉæÑdG ≈∏YCG ¤EG πeôdG π≤æd ∫ÉªY áKÓK ¤EG êÉàëj AÉæÑdG ∫hÉ≤e

 π```°üëj …òdG OGôjEÓd á∏HÉ≤e Èà©J »àdG (kÉ«eƒj ∫ÉjQ 300 ÉgQób áØ∏µH …CG) ∫É```jQ

 ‘ ¬eGóîà```°S’ ∫ÉjQ 100,000 ≠∏ÑÃ ‹BG ™aGQ AGô```°T ” ƒ∏a ,AÉæÑdG á«∏ªY øe ¬«∏Y

 ∫ÉjQ 40,000 ````H Qó≤J ¬JOôN ¿CGh ,Úàæ```°S IóŸ (kÉjô¶f) §```≤a IQÉª©dG √òg AÉ```æH

 áØ∏c ¿EÉa ,Úàæ```°S ≈∏Y kÉ«≤£æeh kÉÑJGôJ É¡àª```°ù≤Hh ∫ÉjQ 60,000 = ¢```S = ∑ ¿EÉ```a

 π«¨°ûàd óMGh πeÉ©H áfÉ©à°S’G ” ƒdh ,kÉ«eƒj ∫ÉjQ 82 ∫ó©Ã …CG ∫ÉjQ 30,000 ΩÉ©dG

‘ º¡```°SCG …òdG ƒg ≠∏ÑŸG Gòg ,∫ÉjQ182=+100 ∫ÉjQ82 áØ∏µdG âëÑ```°UC’ á©aGôdG

™jRƒàd ∑ÓgEÓd IÒNC’G IôµØdG kGPEG ,áKÓãdG ∫Éª©dG ôLCG πãe ¬∏ãe ,OGôjE’G ≥«≤–

.É¡à«FGƒ°ûY øe ºZôdG ≈∏Y á«≤£æe ÌcCG hóÑJ áØ∏µàdG

ºàj ¿CG »°†≤J ∑Ó¡à°S’G §```°ùb ójó– ‘ á«≤£æŸGh áHÉJôdG ¿EÉa ,¬«∏Y kAÉæHh

ôª©dG ôjó≤J ∂dòch ,AÉ```°ûfE’G ΩCG AGô```°ûdÉH âfÉcCG AGƒ```°S ,áeÉJ ábóH áØ∏µdG ójó–

Îeƒ∏«µdÉc ,ôª©dG ∂dòH ábÓY ¬d ôNBG πeÉY …CG hCG kÉfÉeR AGƒ°S ,π```°UCÓd »LÉàfE’G

QÉ«àNG kGÒNCGh ,ôª©dG ájÉ¡f ‘ IOôÿG áª«b ôjó≤J ¤EG áaÉ```°VE’ÉH , kÓãe IQÉ«```°ù∏d

ÒNC’ÉH ó°ü≤jh ,É¡à«≤£æÃ ó≤à©jh áHÉJôdG øª```°†J ∑Ó¡à```°S’G ¥ôW øe á≤jôW

ÚH Iô°TÉÑŸG ÒZ hCG Iô°TÉÑŸG ábÓ©dG ójó– ¤EG ÜôbCG á≤jô£dG ¿ƒµJ ¿CÉH RôëàdG

πNój É¡«dEG ∫ƒ```°UƒdG ¿CG ó‚ á«≤£æŸGh áHÉJôdG √òg øeh ,OGôjE’G ≥«≤–h á```Ø∏µdG

ºµ◊G øµÁ Óa ,¢SÉ«≤dG á«FGƒ```°ûY hCG »```°üî°ûdG ºµ◊Gh ôjó≤àdG ‘ áÑ```°SÉëŸG

kÉfÉ«MCGh ,ábóH »```LÉàfE’G ôª©dG ójó– kÉ```fÉ«MCG ≈àM ’h IOôÿG áª«b ≈```∏Y kÉ```eó≤e

.áØ∏µdG ójó– ‘ ∫óL ∑Éæg

,∂HÉ°S ácô°ûd äÉjhÉª«chÎÑdG º«≤d áØ∏µa ,kÉ«©bGh kÓãe Üô°†æd ,ÒNC’G ‘h

’ ,¬FÉ```°ûfEG ≈∏Y ¿ôb ™HQ Qhôe ó©H ,ô```°VÉ◊G Éæeƒj ≈àM Ωóîà```°ùj ∫GRÉe …òdGh
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á£≤f √ògh) ≥£æŸG å«M øªa ,¬dÓMEG hCG á«dÉ◊G º««≤àdG áØ∏c ™e ¬àfQÉ≤e ø```µÁ

º«≤∏dG ∑Ó¡à°SG §°ùb áfQÉ≤e øµÁ ’ å«M (áÑ°SÉëŸG ‘ ∑Ó¡à°S’G Iôµa ∞©°V

á«£¨àdG Iôµa ¿EÉa Gòdh ,∂dP ôjÈJ ÉædhÉM Éª¡e áãjóM ácô```°T ™e ∂HÉ°S ácô```°ûd

ójó– ‘ kÉ```°†jCG ∫ó÷G ô¡¶jh ,áØ∏µdG Ò```«¨J ¤EG Oƒ©j ÖÑ```°ùdGh ,É¡à«≤£æe π```≤J

íLÉædG ôØë∏d á```Ø∏µdG ójó– ºàj ¿CG iô```j øªa ,√É«ŸG hCG ∫hÎ```ÑdG QÉHBG ôØM á```Ø∏c

¢†¨H áØ∏µdG ‹ÉªLEÉH òNC’G iôj øeh ,ájÎa äÉahô```°üe Èà©«a ÉgGóY Éeh §≤a

ÒZ QÉHB’G ôØM ºàj ⁄ ƒd ¬fCG º¡≤£æe ≈∏©a ,±É°ûàc’G ‘ ìÉéædG QÉ«©e øY ô¶ædG

(FASB-19) 1978 ΩÉY …CGôdG ô≤à```°SGh ,áëLÉædG QÉHB’G ±É```°ûàcG ” ÉŸ áëLÉædG

.¤hC’G á≤jô£dG ΩGóîà°SG ≈∏Y

âfÉc Éª¡e ,∑Ó¡à°S’G ¥ôW ™«ªL ¿CG ó‚ ∑Ó¡à°S’G äÉ«HOCG ¢VGô©à°SÉHh

:πã“ ¿CG ÉeEG ,É¡«∏Y á«æÑŸG á«°VôØdG

π```°UCÓd á«∏Ñ≤à```°ùŸG ™aÉæŸG ¿CG Éæg ¢VÎØjh ,â```HÉãdG »FGƒ```°û©dG ™```jRƒàdG •
ΩOÉ≤àdG πeGƒY QÉÑàY’G ‘ kGòNCG …hÉ°ùàdÉH kÓÑ≤à°ùe É¡æe IOÉØà```°S’G ºà«°S

,âHÉãdG §°ù≤dG Iôµa QÈe Gògh ,äGÎØdG ≈∏Y ™jRƒàdG …hÉ°ùJ …CG ,»æeõdG

πNódG ºFGƒb á∏eÉ©eh ,â∏Y Éª¡e iôNCG πeGƒY …CG ôKCG Öjò```°ûJ ôNBG ≈æ©Ã

äGƒæ°S ¢ùªN ÉgôªY »àdG IQÉ«```°ùdÉa ,…hÉ°ùàdÉH á«∏Ñ≤à```°ùŸG ™aÉæŸG äGÎØd

…ƒæ°ùdG É¡£°ùb ¿EÉa (10,000)`H IOôîc ´ÉÑJ ¿CG ™bƒàjh ∫ÉjQ 50,000 É¡àª«bh

 ó©H ájÎaódG É¡àª«b ¿CGh ,∫ÉjQ 8000 ≠∏ÑÃ ôµØdG Gòg IÉYO iôj Éªc k’ó```Y

 Ò°ùØJ kÉ≤∏£e øµÁ Óa ,∫ÉjQ 42,000 …hÉ```°ùJ É¡eGóîà°SG øe áæ°S »```°†e

.≥£æŸG ¢ùØf ΩGóîà°SGh §≤a AGôLE’G ´ÉÑJG ∫ÓN øe ’EG ºbôdG Gòg

ƒg ∑Ó¡à°S’G ¿CG  kÉeÉ“ ∫hC’G ¢ùµY ¢VÎØjh ,Ò¨àŸG »FGƒ```°û©dG ™jRƒàdG •
AGô```°T ” ƒ∏a , kÓãe êÉàfE’G ≈```∏Y ™jRƒàdG óªà©«a Gò```dh ,ΩGóîà```°S’G áé«àf

`H IQó≤e IOôNh ,ºc 200,000 Ωóîà°ùJ ¿CG ™bƒàe ,∫ÉjQ 120,000 `H IQÉ«```°S

ºc 30,000 ¤EG π°Uh ÉgOGóY ¿CG ƒ∏a ∫ÉjQ 2/1=ºc áØ∏c ¿EÉa ∫ÉjQ 20,000

IQÉ«°ùdÉa kÉ«≤£æeh ,∫ÉjQ 15,000 `H É¡cÓ¡à°SG §°ùb ¿EÉa ,¤hC’G áæ```°ùdG ‘
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 É¡cÓ¡à```°SG §```°ùb ¿CG ¢VÎØŸG áæ```°ùdG ‘ Îe ƒ∏«c 50,000 Ωóîà```°ùJ »àdG

 √òg ¿CG ƒdh ,áæ```°ùdG ‘ Îe ƒ∏«c 20,000 Ωóîà```°ùJ »àdG IQÉ«```°ùdG øe ≈```∏YCG

äGÒ¨àdGh ΩOÉ≤àdÉc iôNCG πeGƒY πØ¨J kÉ°†jCG É¡fCG ’EG , k’óY ÌcCG hóÑJ IôµØdG

.á«LƒdƒæµàdG

¿CG ájô¶ædG á```«MÉædG øe ¢```VÎØj å«M ,¢```übÉæàŸG »FGƒ```°û©dG  ™```jRƒàdG •
¬fEÉa Gò```dh ,¬àfÉ«```°U π```≤Jh IAÉ```Øc Ì```cCG ¿ƒ```µj ¤hC’G ¬JGƒæ```°S ‘ π```°UC’G

‘ áfÉ«```°üdG áØ∏µJ ójõJh IAÉØµdG π```≤Jh á«HÉéjEG ájó≤f äÉ```≤aóJ ‘ º¡```°ùj

≈∏YCG §°ù≤H ¤hC’G äGƒæ```°ùdG π«ª– k’óY ¢VÎØj Gòd ,á≤MÓdG äGƒæ```°ùdG

.á∏Ñ≤ŸG äGƒæ°ùdG øe

äÉ≤aóàdG ¿CG Éæg ¢VÎØjh ,á«dÉ◊G º«≤dG ΩGóîà```°SÉH »FGƒ```°û©dG ™jRƒàdG •
,π°UCÓd á«dÉ◊G áª«≤dG πã“ âHÉK º°üN ô©°ùH áeƒ°ü π°UCÓd ájó≤ædG

º«≤dG √òg ¿ƒµJ óbh ,∑Ó¡à```°S’G πã“ áØ∏µdGh áª«≤dG √òg ÚH ¥ôØdG ¿CGh

.É¡JGôjó≤J ‘ ájOÉ¡àLG kÉ°†jCG π¶J É¡fCG ’EG ¢SÉ«≤dG ™bGƒd ÜôbCG

IOó©àe kÉ```̀bôW Oô```̀°ùJ É¡∏L áÑ```̀°SÉëŸG Ò```̀jÉ©e ¿EÉ```̀a ,á```̀«∏ª©dG á```̀«MÉædG ø```̀e É```̀eCG

øµÁ ’ É¡æe ÉvjCG ¿EÉa º∏©dG ™e ,¢SÉ«≤∏d ∫óYC’G ó©J ¬à≤jôW ¿CG »Yój πch ,∑Ó¡à°SÓd

:∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏Y ¥ô£dG √òg øeh ,á«FGƒ°ûY É¡fƒµd ;É¡éFÉàf á«≤£æe øY ´ÉaódG

.âHÉãdG §°ù≤dG á≤jôW •
á«LÉàfE’G IóMƒdG hCG  áYÉ°ùdÉH AGƒ°S ,ΩGóîà°S’G á≤jôW •

hCG , kÓãe (%10) IOó áÑ```°ùf ∫ÓN øe AGƒ°S ,´QÉ```°ùàŸG §```°ù≤dG ¥ôW •
.kÉ«FGƒ°ûY hCG äGƒæ°ùdG ´ƒª› hCG áÑ°ùædG ∞YÉ°†e

.OÉØædG hCG kÉjƒæ°S IóFÉØdG ¥ôW •
.∫ÓME’G hCG  º««≤àdG ¥ôW •

á≤jô£dG QÉ```«àNG ICÉ```°ûæª∏d kÉ«ŸÉYh kÉ«ª«∏bEGh kÉ```«∏ áÑ```°SÉëŸG ÒjÉ©e ∑Î```Jh

.äÉÑãdG á£jô°T ,áªFÓŸG
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áàHÉãdG ∫ƒ°UC’G º«b •ƒÑg Qƒ .3

¢VÎØjh ,á«∏Ñ≤à°ùŸG É¡©aÉæe øe IOÉØà```°S’G ¢VGôZC’ áàHÉãdG ∫ƒ```°UC’G ≈æà≤J

¿ƒµJ ¿CG Öéj áàëÑdG á```jô¶ædG á«MÉædG øªa ,™aÉæŸG ∂∏àd kÉ```fõ πã“ É```¡ª«b ¿CG

‘ ájó≤ædG π```°UC’G äÉ≤aóàd á«dÉ◊G º«≤∏d ájhÉ```°ùe ájÎaódG âHÉãdG π```°UC’G áª«b

πbC’G ≈∏©a ,πeÉµàe A∞c OÉ```°üàbG ‘h ,∫OÉY º```°üN ô©°S ΩGóîà```°SÉH πÑ≤à```°ùŸG

¿CG ’EG ,É¡ª««≤J ¥ôW äOó©J Éª¡e º«≤dG ™«ªL kÉehO ihÉ```°ùàJ ájô¶ædG á«MÉædG øe

kÓ«ëà°ùe ôµØdG Gòg πãe π©éj QÉµaC’Gh äÉjô¶ædG Oó©Jh ,»Ñ°SÉëŸG ¢SÉ«≤dG ™bGh

»æ©J (∑Ó¡à```°S’G ™ª› -áØ∏µdG) á```jÎaódG áª«≤dG Óa ,á```«∏ª©dG »MGƒædG ø```e

kÉª«b ¬æe kÉMhô£e π°UC’G áØ∏c AGƒ```°S »æ©j ’ ƒ¡a ,¢SÉ«≤dG ™bGƒH ¬£HQ øµÁ kÉªbQ

ájó≤ædG äÉ≤aóà∏d á«dÉ◊G áª«≤dG ’h ICÉ°ûæŸG πÑb øe äÉÑãH Égójó– ” á«FGƒ```°ûY

kÉ```°†jCG ∞∏àîJ áª«≤dG ∂∏J ójó– π```eGƒY ¿EG å«M ,á```«dóL ÒZ áàHÉK á```ª«b »```æ©J

òNDƒj óbh ,»°üî°ûdG ºµ◊Gh OÉ¡àLÓd ™°†îJ ºK øeh ,¿ÉµŸGh ¿ÉeõdG ±ÓàNÉH

™bGh kÉ°†jCG πã“ ’ äÉjOÉ```°üàb’G ¢†©H ‘ á«bƒ```°ùdG º«≤dG ¿CG √OÉØe ±ô£àe …CGôH

¿ƒµJ ∫ÓME’G áØ∏c ∂dòch ,ôMh A∞c ¥ƒ```°S •hô```°T ôaGƒJ ∫ÉªàcG Ωó©d ;¢SÉ«≤dG

‘ πÑ≤à```°ùŸG òNCG ¿hO ,Iô```°VÉ◊G ¥ƒ```°ùdG ∫ÉM ≈∏Y óªà©J É¡fƒµd ;á∏∏```°†e kÉfÉ«MCG

,IôµØdG ádGóYh É¡jôµØe ≥£æe ¿CÉ```°T ÓY Éª¡e ,º«≤dG ™«ªL ¿EÉa Gòµgh ,QÉÑàY’G

.É¡àdGóY øe qó– ób »àdG ÖFGƒ°ûdG øe ´ƒf É¡Hƒ°ûj π¶J

Iô£«°ùŸG »g áàHÉãdG ∫ƒ°UC’G ¢SÉ«≤d ¢SÉ°SCÉc áØ∏µdG Iôµa âdGRÉªa ,∂dP ™eh

âëf ó≤dh .á«aÉ°VEG ≥MÓe ‘ É¡∏jó©J ƒëf ƒëæj É¡```°†©Hh ,⁄É©dG AÉëfCG ™«ªL ‘

IÒNC’G áfhB’G ‘ áØ∏µdG ¢SÉ°SCG Üƒ«Y ‘ÓJ ƒëf á«∏ëŸGh á«dhódG áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e

¤EG ,á«dÉŸG º```FGƒ≤dG ‘ ∫ƒ```°UC’G ¢†©H º«b ºî```°†J á¶MÓe ó©H ¢üNC’G ≈```∏Yh,

,áàHÉãdG ∫ƒ```°UC’G áª«b ‘ •ƒÑ¡dÉH ±ô©j Ée äGQÉÑàNG AGôLEG ≈∏Y äBÉ```°ûæŸG QÉÑLEG

•ƒÑ¡dG QÉÑàY’G ‘ ò```NDƒ«a ,É¡ª«b ‘ º```FGO •ƒÑg OƒLh Ωó```Y øe ócCÉà∏d ∂```dPh

OÉ°üàb’G) á«LQÉN πeGƒY hCG (¬JAÉØc) ¬JGP π```°UC’G √Qó°üe ¿Éc AGƒ```°S ,ºFGódG

á∏HÉ≤dG áª«≤dG â```fÉc ¿EÉa ,¬≤«KƒJ Ωõ```∏j ,QÉÑàN’G Gòg πãe AGô```LEG ó©Hh ,(»```∏µdG
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¬∏«ª–h ¥ôØdG Ö£°T Ωõ∏j ájÎaódG ¬àª«b øe πbCG âHÉãdG π```°UC’G øe OGOÎ°SÓd

.•ƒÑ¡dG á«∏ªY ∞°ûc ∫ÉM …ÎØdG πNódG ¤EG

áª«≤dG AGƒ```°S ,OGOÎ```°S’G áª«b É¡H ¢SÉ≤j äGAGôLEG ÒjÉ©ŸG qπL äOóM ó≤dh

Rƒéj kÉ```°†jCG ¬fCG Éªc ,á«bƒ```°ùdG áª«≤dG hCG á«∏Ñ≤à```°ùŸG á```jó≤ædG äÉ```≤aóà∏d á```«dÉ◊G

¥ôØdG á«∏©Jh ,ájÎaódG á```ª«≤dG ¤EG iôNCG Iôe IOƒ```©dG •ƒÑ¡dG ÜÉÑ```°SCG ∫GhR óæY

•É```°ùbCG πjó©Jh .ájÎaódG áª«≤dG º«≤dG RhÉ```Œ Rƒéj ’h ,iôNCG Iôe π```NódG ¤EG

.Iójó÷G º«≤dG ≈∏Y kAÉæH ∑Ó¡à°S’G

Ú«fƒfÉ≤dG ÚÑ```°SÉëª∏d ájOƒ©```°ùdG áÄ«¡dG øe QOÉ```°üdG •ƒÑ¡dG QÉ«©e Oóëjh

(Iô¡```°ûdG ∂dòch áàHÉãdG) ádhGóàŸG Ò```Z ∫ƒ```°UC’G ‘ äÉÑKE’Gh ¢SÉ«≤dG äÉ```Ñ∏£àe

è¡f …Oƒ©```°ùdG QÉ«©ŸG ™ÑJG ó≤dh .∫ÉªYC’G èFÉàfh ‹É```ŸG õcôŸG ∫ó©H ô¡¶J å```«ëH

óæY ádOÉ©dG É¡ª«≤H ádhGóàŸG ÒZ ∫ƒ```°UC’G º«b QÉ¡XEG ‘ á«dhódGh á«∏ëŸG Ò```jÉ©ŸG

.áØ∏µdG ¢SÉ```°SCG øY º«≤dG ∂∏J ójõJ ’CG á£jô```°T ,É¡ª«b ¢VÉØîfG ≈∏Y πF’O OƒLh

OƒLh QGôb PÉîJG äGAGôLEG QÉ```«©ŸG øe (120 – 106) øe äGô≤ØdG â∏```°üa ó≤dh

¬àª«b â£Ñg ób π°UC’G ¿Éc GPÉŸ ójó– ∂dP ‘ ÉÃ áàHÉãdG ∫ƒ°UC’G º«b ‘ •ƒÑg

É¡æe ∫’óà°S’G øµÁ »àdG á«LQÉÿGh á«∏NGódG äGô°TDƒŸGh •ƒÑ¡dG ójó– â«bƒJh

π```°UC’G øe ÉgOGOÎ```°SG øµªŸG áª«≤dG ¢SÉ«b ∂dòch ,áª«≤dG ‘ •ƒÑg OƒLh ≈∏Y

.º«≤dG ∂∏J ójóëàd É¡JÉYGôe Ωõ∏j »àdG πeGƒ©dGh äGAGôLE’Gh

âfÉc GPEG ¬àª«b â£Ñg ób π°UC’G ¿CG ,á«dhódG ÒjÉ©ŸG ¿CÉ°T Éªc ,QÉ«©ŸG Èà©«a

™aÉæŸG ¿CG ôNBG ≈```æ©Ãh ,ÉgOGOÎ```°SG øµÁ »àdG áª«≤dG øe ≈∏YCG ájÎaódG ¬```àª«b

kÉ©æ°üe ¿CG ƒd ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a ,ájÎaódG ¬àª«b øe πbCG π```°UC’G ∂dòd á«∏Ñ≤à```°ùŸG

 50.000 ‘É°üdG …ƒæ°ùdG ¬∏NOh ∫ÉjQ ÚjÓe 10 ≠∏ÑÃ QÉ©```°SC’G ´ÉØJQG âbh Å```°ûfCG

óH Óa ,ájƒæ°ùdG IOÎ°ùŸG áª«≤dGh AÉ°ûfE’G ∞«dÉµJh »°VGQC’G áª«b â°†ØîfGh ∫ÉjQ

,•ƒÑ¡dG ≈∏Y äGô°TDƒe ∑Éæg ¿CG …CG ,™æ```°üŸG ∂dòd ájÎaódG áª«≤dG ¤EG ô¶æj ¿CG

áª«≤dG á```fQÉ≤e ä’É◊G ø```e É¡¡HÉ```°ûj Éeh ádÉ◊G √òg ‘ º```àj ¿CG QÉ```«©ŸG Ωõ```∏jh
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øe πbCG ájÎaódG áª«≤dG âfÉc ¿EÉa ,ájó≤ædG äÉ≤aóàdG QGó≤e ™e π```°UCÓd ájÎaódG

ójó– Ωõ∏j ¬fEÉa ’EGh ,π```°UC’G áª«b ‘ ºFGO •ƒÑg OƒLh ΩóY ≈∏Y s∫O ≠```∏ÑŸG Gò```g

ájó≤ædG äÉ≤aóà∏d á«dÉ◊G áª«≤dG ¢SÉ°SCG ≈∏Y π°UC’G øe ÉgOGOÎ°SG øµªŸG áª«≤dG

áª«≤dG øY IOÉjõdG Èà©Jh ,πbCG Éª¡jCG á«bƒ°ùdG áª«≤dG ‘É°U hCG π```°UC’G øe á©bƒàŸG

ócCÉàdG QÉ«©ŸG Oó```M Éªc ICÉ```°ûæŸG ≈∏Yh ,π```°UC’G áª«b ‘ kÓªà kÉWƒÑg á```jÎaódG

øµªŸG º«≤dG ™e É¡àfQÉ≤Ã ∂```dPh ,áàHÉãdG ∫ƒ```°UC’G áª«b ‘ •ƒÑg OƒLh ΩóY øe

hCG á«LQÉN äGô°TDƒe ôaGƒJ ádÉM ‘ •ƒÑg OƒLh øY ∫’óà°S’G øµÁh ,ÉgOGOÎ°SG

,á∏KÉªŸG áàHÉãdG ∫ƒ°UC’G º«b ‘ í```°VGh •ƒÑg á«LQÉÿG äGô```°TDƒŸG ∫Éãeh ,á«∏NGO

hCG πjƒªàdG ∞«dÉµJ ´ÉØJQG ∂dòch ,ΩGóîà```°S’G ΩCG OÉ°üàb’ÉH Iô°TÉÑe ¿ÉcCG AGƒ```°S

ÚHh í```°VGh äÉÑKEG OƒLh á«∏NGódG äGô```°TDƒŸG á∏ãeCG øeh ,QÉªãà```°S’G óFGƒY ´ÉØJQG

øe ¢ü∏îà∏d á£N OƒLh hCG á«LƒdƒæµJ äGÒ¨J hCG kÉjOÉe kÉØ∏J AGƒ°S π°UC’G ΩOÉ≤J ≈∏Y

øµªŸG áª«≤dG ¢SÉ«b ºàjh ,π°UCÓd ájOÉ°üàb’G ihóé∏d á°SGQO ∫ÓN øe hCG π°UC’G

áª«≤dG hCG á«bƒ°ùdG áª«≤dG ‘É°U ΩGóîà°SÉH •ƒÑ¡dG á«∏ªY âÑÑ°ùJ Ée GPEG ÉgOGOÎ°SG

ÉeEG á«bƒ```̀°ùdG áª«≤dG ‘É```̀°U Oó–h ,≈∏YCG Éª¡jCG á©bƒàŸG ájó≤ædG äÉ≤aóà∏d á«dÉ◊G

Ò°ûjh ,á£°ûf ¥ƒ°S ‘ π```̀°UC’G øªK hCG ,ôM ¥ƒ```̀°S ‘ á∏KÉ‡ ™«H äÉ«bÉØJG ∫ÓN øe

á«dÉ◊G áª«≤dG ójó– óæY QÉÑàY’G ‘ ÉgòNCG Ωõ∏j »àdG πeGƒ©dG øe ¿CG ¤EG QÉ«©ŸG

É¡JGÒ¨Jh á«dƒ≤©Ã »∏Ñ≤à```̀°ùŸG …ó≤ædG ≥```̀aóàdG äGôjó≤J É```̀¡æe ájó≤ædG äÉ```̀≤aóà∏d

kÉ°†jCG QÉ«©ŸG ΩõdCGh ,ôWÉîŸG πª– áª«bh Oƒ≤æ∏d á«æeõdG áª«≤dG ∂dòch á«∏Ñ≤à```̀°ùŸG

áLQódÉH óªà©J ¿CGh ádƒ≤©e äÉ°VGÎaG ≈∏Y óæà°ùJ ¿CG ájó≤ædG äÉ≤aóàdG ôjó≤J óæY

.áë°VGh á«é«JGÎ°SEG §£N ∫ÓN øe IQGOE’G äGôjó≤J ≈∏Y ¤hC’G

QÉ«©ŸG Ωõ∏j ∫ƒ°UC’G øe áYƒª› hCG π°UC’G áª«b ‘ •ƒÑ¡dG QGôb PÉîJG óæYh

øµªŸG áª«≤∏d kÉjhÉ```°ùe íÑ```°ü«d π```°UCÓd ájÎaódG áª«≤dG ‘É```°U ¢†«ØîJ º```àj ¿CG

¢†«ØîàdG QGó≤e Ò«¨J ¿CG ≈∏Y ,π°UCÓd á«∏Ñ≤à°ùŸG ™aÉæŸG …CG , kÓÑ≤à°ùe ÉgOGOÎ°SG

≈∏Y ∑Ó¡à°S’G ÜÉ°ùàMG πjó©J ºàjh ,á«dÉ◊G IÎØdG πNód πª– •ƒÑg ôFÉ```°ùN

IQÉ°ùN ¿CG ≈∏Y á≤M’ á«dÉe äGÎa ‘ πF’O OƒLh ádÉM ‘ ÉeCG .áª«≤dG ∂∏J ¢SÉ°SCG
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∫hGóàŸG ÒZ π°UC’G ¥ƒ```°S ô©```°S ‘ áë```°VGƒdG IOÉjõdÉc ,OƒLh É¡d ó©j ⁄ •ƒÑ¡dG

≈∏Y ôKCG ¥ƒ```°ùdG ‘ IóFÉØdG QÉ©```°SCG ‘ ¢VÉØîfG hCG ájOÉ```°üàbG hCG á«æ≤J äGÒ¨J hCG

,π```°UCÓd π```°†aCG AGOCG ≈∏Y äGô```°TDƒe ∑Éæg ¿CG hCG ájó≤ædG äÉ≤aóàdG º```°üN ∫ó©e

¢ùµY ádÉ◊G √òg πãe ‘ Ú©àj ,kÉ©bƒàe ¿Éc ÉªY äOGR ób á«∏Ñ≤à°ùŸG äÉ≤aóàdG ¿CGh

ájÎaódG áª«≤dG ,á«∏```°UC’G ¢SÉ«≤dG ¢SÉ```°SCG ¤EG ™LôJ å«ëH ,•ƒÑ¡dG IQÉ```°ùN ó«b

.πNódG áªFÉb ‘ Ö°SÉµªc ¥ôØdG èdÉ©jh (∑Ó¡à°S’G ™ª› – áØ∏µdG)

πX ‘ áàHÉãdG ∫ƒ°UC’G OƒæH ≈∏Y G kô°TÉÑe G kôKCG ∑Éæg ¿CG ¬«dEG √ÉÑàf’G âØ∏j É‡h

á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ‘ ô°UÉæ©dG ∂∏J ≈∏Y ™jô```°ùdG ´ÓW’ÉHh ,Iô```°VÉ◊G á«dÉŸG áeRC’G

ó‚ ,è«∏ÿG á≤£æe ‘h ¢Uƒ```°üÿÉH ájOƒ©```°ùdG áªgÉ```°ùŸG äÉcô```°û∏d IQƒ```°ûæŸG

;É¡ª«b ‘ ºFGO •ƒ```Ñg OƒLh ΩóY øe ócCÉà∏d ájÉæ©H ô```°UÉæ©dG ∂∏J ¢üëa á```«ªgCG

.»Ñ°SÉëŸG ¢SÉ«≤dG ádGó©d kÉ≤«≤–

ÒLCÉàdGh á«µ∏ŸG ÚH ábôØàdG Qƒ .4

,π°UCÓd á«∏Ñ≤à```°ùŸG ™aÉæŸGh äÉeóÿG AÉæàbG äÉ«∏ªY âµHÉ```°ûJh äó≤©J ó≤d

Éªc .IQÉéjE’Gh á«µ∏ŸG ÚH ábôØàdG kÉfÉ«MCG π«ëà°ùj íÑ°UCG å«ëH ,É¡aGôWCG äOó©Jh

á«dÉŸG ¥Gƒ```°SC’G ‘ ∫hGóàJh á«dÉe äGhOCG π```FÉ¡dG Qƒ£àdG Gò```g ∫ÓN øe â```YÎNG

Gòg RÈjh ,á«fƒjóe ¥GQhCG ¢SÉ```°SCG ≈∏Y kÉ```fÉ«MCGh á«µ∏e ¥GQhCG ¢SÉ```°SCG ≈∏Y kÉ```fÉ«MCG

á«æ≤àdG Iõ¡LCGh äGó©ŸGh äGQÉ«°ùdG ∂dòch QÉ≤©dG ∫É› ‘ ¢SÉ```°SCG πµ```°ûH ¬LƒàdG

(ájó≤ædG äÉ≤aóàdG) ájó≤ædGh á«dÉŸG ¬àë∏°üe øe ¿CG ôLCÉà°ùŸG iôj ó≤a ,áãjó◊G

AÉ≤H …CG) á«µ∏ŸG ÚH π°UÉØdG §ÿG ƒg Ée øµdh ,∂∏Á ¿CG øe π```°†aCG ôLCÉà```°ùj ¿CG

ó«Øà°ùà°S …òdG πLC’G πjƒW ÒLCÉàdG ÚHh (IOó á«Ñ°SÉ IóMƒd kÉcƒ∏‡ π°UC’G

ΩGO Éªa ,»ÁOÉcC’G ≥```£æŸG Éægh ,á«∏Ñ≤à```°ùŸG ¬©aÉæe qπL øe IôLCÉà```°ùŸG IóMƒdG

¤EG É¡dÉ≤àfG ¿CGh ,¬©aÉæe ‘ ¢ùµ©æJ ¬àª«b ¿EÉa ,á«∏Ñ≤à```°ùe ™aÉæe πãÁ π```°UC’G ¿CG

∂∏ªàdG ÚH kGPEG ¥ôØdG ƒg Éªa ,π```°UC’G ºK øeh ™aÉæŸG ∂∏J ∫É≤àfG »æ©j iôNCG á¡L

?kÉ«∏ªY ÒLCÉàdGh
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,¿ÉµŸGh ¿ÉeõdG ¿ƒfÉb ÉgOóëj ,á«µ∏ŸG ∫É≤àfGh QÉéjE’G ÚH áë```°VGh ábôØàdG

πµ°ûdÉH òNCÉJ ’ áÑ°SÉëŸG ¿CG ™eh ,ÒLCÉàdG ó≤Y øY ¬fÉcQCG ‘ ∞∏àîj AGô°ûdG ó≤©a

∂∏ªàdG Oƒ≤Y ™e ÒLCÉàdG Oƒ≤Y ¢†©H ôgƒ÷G å«M øe ihÉ°ùàJ ó≤a ,ôgƒ÷ÉH øµdh

π```°UC’G ôWÉ π≤f ” GPEG á```°UÉNh ,πµ```°ûdG å«M øe É¡aÓàNG øe ºZôdG ≈```∏Y

,á«∏Ñ≤à°ùŸG π°UC’G ™aÉæe qπL øe IOÉØà```°SÓd á«f ∑Éæg ¿CGh IôLCÉà```°ùŸG á¡÷G ¤EG

,π```°UC’G ójó–h ∞jô©J ¤EG iôNCG Iôe ´ƒLôdG ‘ Éæg »ÁOÉcC’G ∫ó÷G õ```µJôjh

∂∏J ¤EG π```°UC’G ∫É≤àfG IQhô```°V »æ©j iôNCG IóMh ¤EG ™aÉæŸG ∫É≤àfG ¿CG iôj øªa

á«∏Ñ≤à°ùŸG ájó≤ædG äÉ≤aóà∏d á«dÉ◊G áª«≤dG πµ°T ‘ πÑ≤à°ùŸG äÉ«ë°†J ™e IóMƒdG

Ωõ∏jh IóMƒ∏d kÉµ∏e π¶jh ¬à«µ∏Ã ¿ƒ```gôe π```°UC’G ¿CG iôj øeh ,(QÉéjE’G äÉ©aO)

.¬cÓ¡à°SG §°ù≤H ájQÉéjE’G áª«≤dG á∏HÉ≤e

∫óé∏d IÒãŸGh ,IôLCÉà```°ùŸG áàHÉãdG ∫ƒ```°UC’ÉH ≥∏©àj ™```HGôdG QƒëŸG ¿EÉ```a ,Gò```d

øe ¿EG å«M ,ÒLCÉàdGh á«µ∏ŸG ÚH ábôØàdG ºàj å«ëH »æ¡ŸGh »ÁOÉcC’G ΩÉ```ªàg’Gh

á«dÉe çGóMCG ≈∏Y á«æÑe ¬©aÉæe ΩGóîà°SG ≈∏Y IQó≤dG π°UC’G ójó– •hô```°T ºgCG

.™ØædG Gòg ‘ ≥◊G ¬«£©J ôLCÉà°ùª∏d QÉéjE’G Oƒ≤Y ´GƒfCG ¢†©H π©dh ,»°VÉŸG ‘

¤EG ≥«bO πµ°ûH ô¶ædG IQhô°†H á«∏ëŸGh á«dhódGh á«æ¡ŸG ™eÉéŸG ™«ªL »°†≤J

∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a ,™bGƒdG ¢VQCG ≈∏Y ¬JÉ≤«Ñ£J ∂dòch ¬à«gÉe ójóëàd ÒLCÉàdG ó≤Y

 Oƒ≤Y á÷É©Ÿ á«```°SÉ°SCG É kWhô```°T OóM …Oƒ©```°ùdG QÉéjE’G Oƒ≤Y QÉ```«©eh FASB-13

ÊƒfÉ≤dG ≥◊G ¬«£©j ôLCÉà```°ùª∏d áÑ```°ùædÉH ó≤Y …CG ¿CG ,»```°†≤j ÉªgÓch ,QÉéjE’G

ôLCÉà°ùª∏d áÑ°ùædÉH π```°UCG AGô```°T √ôgƒL ‘ πãªàj ,¬«dEG ™aÉæŸGh QÉ£NC’G πjƒ– ‘

‘ èdÉ©jh z‹Éª```°SCGQ ó≤Y QÉ```éjEG{ ádÉ◊G √ò```g ‘ ≈ª```°ùjh ,ôLDƒª∏d ™«H á```«∏ªYh

ájó≤ædG äÉ≤aóà∏d á«dÉ◊G áª«≤dG ÉeCG .¬àª«≤H º```°üNh π°UCÉc ôLCÉà```°ùŸG äÓé```°S

¢Vô¨d É kWhô°T Oóëàa ,πbCG Éª¡jCG óbÉ©àdG á¶◊ π°UCÓd ádOÉ©dG áª«≤dG hCG á«∏Ñ≤à°ùŸG

ô¡¶j kÉjQÉéjEG kGó≤Y √QÉÑàYG ºàj É¡bÉÑ£fG ΩóY ádÉM ‘h ,Oƒ≤©dG √òg πãe ∞«æ°üJ

•hô°T äôaGƒJ GPEG kÉ«dÉª°SCGQ kGó≤Y Èà©àa ôLDƒŸG äÓé°S ‘ ÉeCG .πNódG áªFÉb ‘

.iôNCG

o b e i k a n . c o m



449        

 IAS-17 ‹hódG QÉ```«©ŸG ∂dòch 1980 ΩÉ©d FASB-13 »```µjôeC’G QÉ«©ŸG º```¶æjh

Ú«fƒfÉ≤dG ÚÑ°SÉëª∏d ájOƒ©°ùdG áÄ«¡dG øe QOÉ°üdG QÉéjE’G Oƒ≤Y øY áÑ°SÉëŸG QÉ«©eh

áaÉ°VE’ÉH ,É¡KGóMCG øY áÑ°SÉëŸG ∂dòch Oƒ≤©dG ∞«æ°üJ ¢ù```̀°SCG Ω2001 ΩÉY ƒjÉe ‘

õcôfh ,É¡JÉÑ∏£àe qπL ‘ á¡HÉ°ûàe ÒjÉ©ŸG ∂∏J ¿ƒµJh ,äGQÉ≤©∏d ájQÉéjE’G Oƒ≤©dG ¤EG

.á«Ñ°SÉëŸG É¡JÉ÷É©eh ∞«æ°üàdG ¢ù°SC’ á°†jô©dG •ƒ£ÿG ≈∏Y √ÉfOCG

IQÉéjE’G Oƒ≤Y ∞«æ°üJ ¢ù°SCG -CG 

‘ πãªàJ IóMGh Iõ```«cQ øe IQÉéjE’G Oƒ≤Y ∞«æ```°üJ ‘ É¡q∏L ÒjÉ©ŸG ≥```∏£æJ

Ωƒ¡Øe ójó– ‘ ¬HÉ```°ûàJh ,ôLCÉà```°ùª∏d á«µ∏ŸG ôWÉh ™```aÉæª∏d …ôgƒL ∫É```≤àfG

hCG »∏«¨°ûJ ó≤Y ¤EG ôLCÉà```°ùŸG iód ó≤©dG ∞æ```°üj ¿CG øµÁ å«M ,ôWÉîŸG ∫É≤àfG

≈∏Y ÖJôJ GPEG ‹Éª```°SCGQ QÉéjEÉc ó≤©dG ∞æ°üjh ,óbÉ©àdG á©«ÑW Ö```°ùM ‹Éª```°SCGQ

ôWÉîŸG π≤f á«∏ªY ¢ùµ©Jh ,á«∏µdG √ôWÉh ¬©aÉæŸ …ôgƒL πjƒ– QÉéjE’G ó```≤Y

»àdG ≠dÉÑŸG ‘ πãªàj øªK πHÉ≤e π°UC’G ∂∏ªàH »¡àæj kÉ```°üf QÉéjEG Úª```°†J ádÉM ‘

π°UC’G ™«ÑH ôLDƒŸG øe kGóYh ó≤©dG øª°†J GPEG hCG π°UCÓd QÉéjEG äÉ©aóc kÓãe â©aO

GPEG hCG ó≤©dG ‘ Oóëj ôLCÉà°ùª∏d mõ› ô©°ùH QÉéjE’G ájÉ¡f ‘ ôLCÉà°ùŸG ó≤©dG π

…hÉ```°ùJ QÉéjE’G ICÉ```°ûf ïjQÉJ ‘ QÉéjE’G äÉ©aód ≈fOC’G óë∏d á«dÉ◊G áª«≤dG âfÉc

 ôª©dG øe ÌcCG hCG %75 »```£¨J QÉéjE’G IÎa âfÉc GPEG hCG ,¬àª«b ø```e Ì```cCG hCG %90

.π°UCÓd ¢VÎØŸG …OÉ°üàb’G

,»∏jƒ“ QÉéjEG ó≤Y hCG É k«∏«¨°ûJ kÓµ°T ÉeEG òNCÉj ∞«æ°üàdG ¿EÉa ôLDƒŸG iód ÉeCG

ÉeCG ,á≤HÉ```°ùdG •hô```°ûdG øe q…CG √ó≤Y ‘ äôaGƒJ GPEG É k«∏jƒ“ G kQÉéjEG ó≤©dG È```à©jh

ÚWô```°T ôaGƒJ ¿É```°VÎØj Éª¡fEÉa (13) ºbQ »µjôeC’Gh (2) ºbQ ‹hó```dG QÉ```«©ŸG

óLƒj ’h á«∏Ñ≤à°ùŸG äÉ©aódG ΩÓà```°SG ™bƒJ ∫ÉªàMG ´ÉØJQÉH ¢UÉN ÉªgóMCG øjôNBG

hCG G kô°TÉÑe kÓjƒ“ hCG ™«H ó≤Y ÉeEG ó≤©dG Èà©j Éægh , kÓÑ≤à°ùe É¡∏ª– ™bƒàe ∞«dÉµJ

≈∏Y π°üëj ôLDƒŸG ¿CG ô```°TÉÑŸG πjƒªàdGh ™«ÑdG ó≤Y ÚH ¥ôØdGh ,‹Ée ¿Éª```°V ó≤Y

IÎa ∫ÓN óFGƒa ≈∏Y π°üëj ôLCÉà°ùŸG ¿EÉa πjƒªàdG ÉeCG ,ó≤©dG ∫ÓN øe ™«H íHQ

.G kôLDƒeh É kfÉª°Vh IôLCÉà°ùe iôNCG kÉaGôWCG øª°†àj ÒNC’Gh ,πjƒªàdG
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IQÉéjE’G Oƒ≤Y ¢SÉ«b ¢ù°SCG -Ü 

á«∏«¨```°ûàdG QÉéjE’G Oƒ≤Y ¿CG Ωƒ```¡Øe ≈∏Y IQÉéjE’G Oƒ```≤Y ¢SÉ«b ¢ù```°SCG ≈```æÑJ

±hô°üeh (•É°ûædG á©«ÑW Ö```°ùM Ö```°SÉµe hCG) ôLDƒª∏d ô```°TÉÑe OGôjEG øY IQÉÑY

ó≤©dG ∞æ```°U GPEG ÉeCG ,πNódG áªFÉb ‘ ô¡¶j ÉªgÓch ,ôLCÉà```°ùª∏d (ôFÉ```°ùN hCG)

äÓé°S ‘ ‹Éª°SCGôdG QÉéjE’G äÉÑKEG ºàj ¿CG Ωõ∏j ¬fEÉa ôLCÉà°ùª∏d áÑ°ùædÉH kÉ«dÉª°SCGQ

äÉ©aód ≈fOC’G óë∏d á«dÉ◊G áª«≤dÉH ∂dPh ,ΩGõàdGh ôLCÉà```°ùe π```°UCÉc ôLCÉà```°ùŸG

,ôLCÉà°ùŸG π°UCÓd »≤ÑàŸG …OÉ°üàb’G ôª©dG QGó≤Ã ¬àª«b OÉØæà```°SG ºàjh ,QÉéjE’G

.ôLCÉà°ùŸG iód á«≤ÑàŸG áàHÉãdG ∫ƒ°UC’G ∑Ó¡à°S’ á«Ñ°SÉëŸG á°SÉ«°ùdG Ö°ùM

π```°UC’G ÜÉ```°ùM ∫ÉØbEG ºà«a ,ôLDƒŸG äÓé```°S ‘ »∏jƒªàdG QÉéjE’G ó```≤Y É```eCG

»æjóe{ º```°SG â– π≤à```°ùe ÜÉ```°ùM ‘ ‹ÉªLE’G QÉªãà```°S’G áª«b äÉÑKEGh ôLDƒŸG

äÉÑKEG ºàjh ,á«∏Ñ≤à```°ùŸG ájó≤ædG äÉ≤aóà∏d á«dÉ◊G áª«≤dÉH ¢SÉ≤jh zQÉéjE’G Oƒ```≤Y

áª«≤dGh QÉªãà°S’G áª«b ÚH ¥ôØdÉH ∂dPh ,QÉéjE’G Oƒ≤Y ≈∏Y Ö°ùàµŸG ÒZ óFÉ©dG

øeh ,óFÉ°ùdG óFÉ©dG ΩGóîà°SÉH QÉéjE’G IÎa ∫ÓN √OÉØæà°SG ºàjh ,π°UCÓd ádOÉ©dG

.Oƒ≤©dG ∂∏J ≈∏Y ∑Ó¡à°SG ÜÉ°ùàMG ºàj ’ ≥£æŸG å«M

¿EÉa ,∞«æ```°üàdG ¢ùØf ΩGóîà```°SG ºà«a ,…QÉ≤©dG QÉéjE’G Oƒ≤Y ä’ÉM ‘ É```eCG

•hô°T øe ÚdhC’G ÚWô°ûdG óMCG ôaGƒJ øe óH Óa §≤a kÉ°VQCG IôLDƒŸG Ú©dG âfÉc

m¿ÉÑeh ¢VQCG ‘ QÉ≤©dG §∏àNG GPEG ÉeCG , kÉ«∏«¨°ûJ kGó≤Y âØæ°U ’EGh ‹Éª```°SCGôdG ó≤©dG

á«dÉ◊G áª«≤dG á≤jôW Ωóîà```°ùJh ;á∏≤à°ùe áØ```°üH Éª¡æe πc äÉÑKEGh ¢SÉ«b Ωõ∏«a

.¢SÉ«≤∏d kÉ°SÉ°SCG ¿ƒµàd ;á«∏Ñ≤à°ùŸG äÉ©aó∏d

á°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ°UC’G :kÉãdÉK

á«æ«JÓdG á```ª∏µdG ¤EG É¡∏```°UCG Oƒ```©j zTangible{ á```ª∏c ¿CG ¤EG 
(32)

 most ``°ûj

≈æ©ŸÉHh ,¢Sƒ°ùëŸG ≈æ©ŸÉH ¢ùª∏d πHÉb ¢Sƒª∏ŸG π```°UC’Éa z¢ùª∏dG{ »æ©Jh zTango{

,π«```°üëàdG ≈∏Y IQó≤dG hCG »≤«≤◊G ¢ùª∏dG hCG á«©«Ñ£dG IRÉ«ë∏d á«∏HÉ≤dG …RÉ```éŸG

ÒZ{ zTangere{ á```«æ«JÓdG ¤EG kÉ```°†jCG É¡∏```°UCG Oƒ©j zIntangible{ áª∏c ¿CG Ú```M ‘
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√OƒLh Ωó©d ¢ùª∏d πHÉb ÒZ A»°ûdG á«µ∏e kÉ«aôM »æ©j ¢Sƒ°ùÓdG π°UC’Éa z¢Sƒ°ù

hCG »∏ª©dG ÒZ …RÉ```éŸG ≈æ©ŸG Gò¡H òNC’G ó```æYh ,…ƒæ©e πµ```°ûH ∂∏Á É‰EGh ,»```°ù◊G

ÒZ k’ƒ```°UCG hCG kÉ≤M πã“ äÉcô```°ûdG ‘ ∫ƒ```°UC’G áªFÉb qπL ¿CG ó‚ …ô¶ædG hCG ‘ô◊G

¿ƒæjóŸG ÉeCG ,á```°Sƒª∏ŸG ¿hõîŸGh äGó```©ŸGh ä’B’Gh äGQÉ≤©dGh ó```≤ædG GóYÉe á```°Sƒª∏e

ÒZ É¡∏µa ,Iô¡°ûdGh äGóæ°ùdGh º¡°SC’G ‘ äGQÉªãà°S’G ,kÉeó≤e áYƒaóŸG ∞jQÉ```°üŸGh

¿EG å«M ,
(33)Hendriksen & Breda ¬LƒàdG Gò```g ≈∏Y ócDƒjh , kÓ©a ’h kGRÉ› á```°Sƒª∏e

∂∏J ¿ƒÑ°SÉëŸG √ó°ü≤j Ée øµdh ,kÉ```°ùM á```°Sƒª∏e ÒZ ¿ƒµJ ¿CG øµÁ ∫ƒ```°UC’G √òg qπL

™ª› πã“ É¡fCG …CG ,á«dÉª```°SCGQ ∫ƒ°UC’ É¡∏ã“ •ô°T ™e ,kÉ```°ùM á°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ```°UC’G

 ‘
(34)

zhence Kohler{ √Oó```M ÉªÑ```°ùM πÑ≤à```°ùŸG ‘ É¡æe IOÉØà```°S’G ø```µÁ äÉ```eóN

OƒLh ’ »àdG AÉ«```°TC’G ∂∏J É¡fƒµd ;∫ƒ```°UC’G √òg πãŸ ¬Øjô©J óæY »Ñ```°SÉëŸG ¢SƒeÉ≤dG

É¡©aÉæÃ ´É```ØàfÓd Év«fƒfÉb É```v≤M ¬ëæ“ É```¡fƒµd ;É¡µdÉŸ á```ª«b πã“ øµdh ,É```¡d »```°ùM

. kÓÑ≤à°ùe

 á°Sƒª∏ŸGh á°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ°UC’G ¢†©H ÚH π```°üØ∏d Kohler ∞jô©J ÉæHôL ƒdh

∂∏Jh ,êÉàfEÓd áYƒaóŸG ÖJGhôdG ÚH ¥ôØdG ƒg Éªa ,∂dP ‘ IÒÑc áHƒ©```°U ÉfóLƒd

,É¡©aO ºàj ⁄ ’EGh ,kGOGôjEG ≥≤ëàd á```Yƒaóe ≠dÉÑe É¡∏c ,ôjƒ£àdGh åëÑ∏d á```YƒaóŸG

∞«dÉµJ ¤EG ∫ƒëàJ ó```b iôNC’Gh ,á```°Sƒª∏e ≈ª```°ùJh ¿hõîŸG ¤EG ∫ƒëàJ ób ¤hC’G

kÉeÉY ô```°üëj ⁄ ∞jô©àdG Gòg kGPEG .Gòµgh ..á```°Sƒª∏e ÒZ ó©Jh ôjƒ£àdGh çÉëHC’G

áeÉY óYGƒb ™°†j É‰EGh ,ábóH ¢SÉ≤ŸG A»°ûdG Oóëj ’ √OƒLƒa ,kGQƒ°ü ºª©j ⁄h

.¢VôØ∏d ájÉ¡ædG ‘ ™°†îjh .É¡bÉÑ£fG øµÁ ’ kÉfÉ«MCGh kÉfÉ«MCG É¡bÉÑ£fG øµÁ

 ,áYƒªéŸG √òg πãŸ kGõ«‡ ¿ƒµj ób kÉØjô©J
(35)Hendriksen & Breda OQhCG ó≤dh

Ée hCG) É¡«∏Y ∫ƒ°üë∏d ≠dÉÑe ™aóJ »àdG ∂∏J á```°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ```°UC’G ¿CG ÈàYG å«M

,AÉ«```°TC’G ∂∏ªàd áYƒaóŸG ≠dÉÑŸG ∂∏J ¢ùµY πÑ≤à```°ùŸG ‘ äÉeóîH ™àªà∏d (É¡∏KÉÁ

¤hC’G ¿EG å«M ,kÉeó≤e áYƒaóŸG äÉahô°üŸGh ¿hõîŸG ÚH ¥ôØdG ≈∏Y kÓãe Üô°†jh

πã“ äÉahô°üe øY IQÉÑY iôNC’G Éªæ«H ,ácƒ∏‡ ™FÉ°†H πã“ äÉahô```°üe áé«àf

.∫ƒWCG Éª¡jCG áæ°S hCG ájQÉéàdG IQhódG QÉWEG êQÉN πÑ≤à°ùŸG ‘ Éæd Ωó≤J äÉeóN
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πãe »ª```°ùj ¿CG AôŸG OÉµ```jh ,í```°VGƒdG ¢Vƒª¨dG ó‚ ∞jQÉ©àdG √ò```g πc ø```e

OÉ–’G ∫hO ¢†©H ‘ ≈ª```°ùJ Éªc hCG , zá```jƒ¡dG IOóëŸG ÒZ ∫ƒ```°UCG{ ∫ƒ```°UC’G √òg

‘ É¡©ªL ¢ù«d ∫ƒ°UC’G ∂∏àd ójó–h ∞jô©J π°†aCG π©dh ziôNCG ∫ƒ```°UCG{ »HhQhC’G

øe AõL A»°ûdG áaô©ªa ,¬JÉjƒà áaô©e »```°†à≤j A»```°ûdG ∞jô©Jh ,IóMGh á∏```°S

IóM ≈∏Y π```°UCG πc ‘ ≥ª©àdG ¿hO äÉ```jƒàëŸG áaô©e øµÁ ’h ∫É```≤j Éªc √Qƒ```°üJ

∫ƒ°UCG{ ≈ª°ùJ IóMGh á∏°S ‘ É¡©ªL iƒ°S Ú©e º```°SÉH É¡àfƒæY ¿hO ,áYƒªéŸG øe

.áàÑdCG É¡æ«H §HGQ ’ É¡°†©H ¿CG ¤EG áaÉ°VE’ÉH , ziôNCG

 á``````LQóŸG äÉcô``````°ûdG ¢†```©Ñd á`````«dÉŸG º`````FGƒ≤dG 
(36)Most ¢Vô©à``````°SG ó≤dh

 ∫ÉãŸG π«Ñ```°S ≈∏Y É¡æe á£HGÎe ÒZ áÑjôZ kÉYGƒfCG ó```Lhh N-y Stock Exchange

ôjƒ£J ∞«dÉµJ ,π```≤ædG ∞```«dÉµJ ,¿ÓYE’Gh á```jÉYódG ∞```«dÉµJ ,¢ù«```°SCÉàdG ∞```«dÉµJ

ôNGƒÑdG ∞«dÉµJ ,¬ª«¶æJh ¿hõîŸG áfÉ«°U ,ájQÉéjEG Oƒ≤Y äÉeó≤e ,‹B’G Ö°SÉ◊G

∞«dÉµJ ,RÉ¨dGh ∫hÎÑdG AGô```°ûd óFGƒØdG ∞«dÉµJ ,ÖàµdG ìGƒdCG ∞«dÉµJ ,á∏eÉ©dG ÒZ

§HGQ óLƒj ’ áæ«©c AÉª°SC’G øe áëFÓdG √òg ¿CG ∞«°†jh ,ÚæjóŸG äÉeƒ∏©e AGô°T

∞jQÉ°üe πã“ É¡©«ªéa ,É¡«∏Y ¢Sƒª∏e ÒZ hCG z¢Sƒª∏e{ áª∏c ¥ÓWEG øªµj ,É¡æ«H

.ájÎa ôFÉ°ùN πã“ óbh πÑ≤à°ùŸG ‘ É¡æe OÉØà°ùj ób â©aO

 
(37)Hendriksen & Breda OQƒ```̀j ∞jô©àdG ‘ √ò```̀g ¢Vƒª¨dG ádÉM í«```̀°VƒJ ¢Vô¨dh

±QÉ©J Éªc á°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ°UCÓd iôNC’Gh kÉeó≤e áYƒaóŸG ∞jQÉ°üª∏d ÉªgGóMEG ÚàªFÉb

,…QÉéàdG º°S’G ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏Y á```̀°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ°UC’G áëF’ πªëàa ,kÉ«Ñ```̀°SÉ É¡«∏Y

.´GÎN’G IAGôH ,¢ü«NGÎdG ,Iô¡°ûdG ,RÉ«àe’G ¥ƒ≤M ,ájô°ü◊G ¥ƒ≤M ,∞«dCÉàdG ¥ƒ≤M

,‹B’G Ö°SÉ◊G ôjƒ£J ,kÉeó≤e áYƒaóŸG ,äÉfÓYE’G áeó≤ŸG äÉahô```̀°üŸG áëF’ πª```̀°ûJh

πÑb Ée ∞```̀«dÉµJ ,á∏µ«¡dG IOÉ```̀YEG ∞«dÉµJ ,≥jƒ```̀°ùàdG çÉ```̀ëHCG ∞«dÉµJ ,IÉ```̀eÉëŸG ∞```̀«dÉµJ

.ÖjQóàdG ∞«dÉµJh ,¢ù«°SCÉàdG ∞«dÉµJ ,ôjƒ£àdGh çÉëHC’G ∞«dÉµJ ,π«¨°ûàdG

Éª¡«©ªéa ,Éª¡æ«H á©°SÉ°T kÉbhôa kÉ≤M ó‚ ’ ób ÚàëFÓdG ÚJÉg ¢üëa óæY

hCG ÉgóMh É¡fCG …CG ,≥≤ëà∏d á∏HÉb á«∏Ñ≤à```°ùe ™aÉæe OƒLh âÑãj ¿CG ÉeCG ,äÉahô```°üe
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≈∏Y É¡JQób ΩóY â«ÑãJ hCG ,á```«HÉéjEG ájó≤f äÉ≤aóJ ≥«≤– ≈∏Y IQOÉb É```gÒZ ™e

¿CG øµÁ ’h .IÎØ∏d ôFÉ°ùN iôNC’Gh á«dÉª°SCGQ äÉahô°üe πã“ ¤hC’G »Øa ,∂dP

É¡©«ªéa ,áeó≤e äÉahô°üŸG hCG á°Sƒª∏e ÒZ ∫ƒ°UCG ÉeCG .ÚàëFÓdG Éà∏c ≈∏Y ≥∏£J

 ÉgQÉÑàYG hCG IÎØdG πNO ¤EG É¡∏«ª– ºàj ¿CG ÉeEG Hendriksen & Breda QÉ```°TCG Éªc

»æ©jh ,á©ªà› hCG IOôØæe ÉgOGôjEG ™bƒJ Ú◊ É¡∏«LCÉJ ºà«d á«∏Ñ≤à°ùe ™aÉæe ¿õ

πc É¡°SÉ«bh Égójó– ‘ óàÁ »àdGh ,π°†aC’G ƒg ziôNCG ∫ƒ°UCÉH{ kÉ©«ªL É¡∏«é```°ùJ

™e hCG ÉgóMh á«∏Ñ≤à°ùe äÉ≤aóJ ó«dƒJ ≈∏Y É¡JQóbh É¡à©«ÑW áaô©Ÿ IóM ≈∏Y π°UCG

.∫ƒ°UC’G øe ÉgÒZ

,á```°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ```°UC’G ójó– ‘ ¢VƒªZ øe ¬«dEG Éfô```°TCG É‡ ºZôdG ≈∏Yh

É¡Ø«æ```°üJ øY ô¶ædG ¢†¨H ÉgÒZ øY õ«ªàJ ∫ƒ```°UC’G ∂∏J ¿CG iôj øe ∑Éæg ¿EÉa

:
(38)

¢üFÉ°üN çÓãH

.πjóÑdG ΩGóîà°S’G ôaGƒJ ΩóY -

.π°üØ∏d á«∏HÉ≤dG ΩóY -

.™aÉæŸG ≥≤– IQƒ£N -

ó©j Óa ,á«∏Ñ≤à```°ùŸG ¬©aÉæe ‘ π```°UCG …CG áª«b øªµe ¿CG ≈∏Y ™```«ª÷G ≥```Øàjh

ÚH ábôØJ ’ ¿CG kÉ°†jCG ™«ª÷G ≥Øàj Éªc ,™aÉæe ¿õ ¬≤aGôj ⁄ GPEG kÓ°UCG A»```°ûdG

IOÉØà°S’G ºàj ™aÉæe ™ª› ¿ÓãÁ Éª¡«∏c ¿EG å«M ,¢Sƒª∏ŸG ÒZh ¢Sƒª∏ŸG π°UC’G

øµdh ,»∏Ñ≤à°ùŸG …ó≤ædG ≥aóàdG IOÉjR ‘ iôNCG ∫ƒ°UCG ácQÉ°ûe ™e hCG ÉgóMh É¡æe

¢Sƒª∏ŸG ÒZ π°UC’G ÚHh ( kÓãe äGQÉ«°ùdÉc) ¢Sƒª∏ŸG π°UC’G ÚH ábôØJ ¢†©ÑdG ™°†j

ΩGóîà```°SG øµÁ ¬fCG …CG ,πjóÑdG ΩGóîà```°SÓd πHÉb ∫hC’G ¿CG ¿hô```jh ,(Iô¡```°ûdÉc)

≈æ©Ãh ,iôNCG IóMh …CG ‘ á«∏Ñ≤à```°ùŸG É¡JÉeóN øe IOÉØà°S’Gh ÉgóMh IQÉ«```°ùdG

’ Iô¡```°ûdG Éªæ«H ,äÉeóÿG ∂∏J πãe Ëó≤J ≈∏Y É¡JQób ‘ øªµJ É```¡àª«b ¿CG ô```NBG

iôjh .IóMƒdG QÉWEG êQÉN áª«b É¡d ôaGƒàJ ’ …CG ,É¡æe Iô```°TÉÑŸG IOÉØà```°S’G øµÁ

 k’ƒ°UCG ∑Éæg ¿EG å«M ,√ôgƒL ‘ ¢ûg ∞jô©àdG Gòg ¿CG 
(39)Hendriksen & Breda
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πjóH ’h ,É¡JGP IóMƒdG ¿hO á«∏Ñ≤à```°ùŸG É¡JÉeóN øe IOÉØà°S’G øµÁ ’ á```°Sƒª∏e

¿CG Éªc ( kÓãe ójôa ™æ°üŸ QÉ«Z á©£≤c) IóMƒdG ∂∏J ∫ÓN øe ’EG É¡JÉeGóîà```°S’

iôNCG πFGóH ‘ É¡JÉeGóîà```°SÉH É¡æe IOÉØà°S’G øµÁ á```°Sƒª∏e ÒZ k’ƒ```°UCG ∑Éæg

≈∏Y ,á«```°UÉÿG √òg ¿CG Gòg »æ©jh ,Gòµgh ,RÉ«àe’Gh ´GÎN’Gh ∞«dCÉàdG ¥ƒ```≤ëc

’ kÉ```°†jCG É¡fCG ’EG ,ádhGóàŸG ÒZh ádhGóàŸG ∫ƒ```°UC’G ÚH ábôØà∏d É¡à«ªgCG øe ºZôdG

áaÉc ÚH ábôØà∏d É¡«∏Y RÉµ```JQ’G øµÁ ’h ,ºª©ŸG ¢ü«```°üîJ ‘ ≥«aƒàdG É¡ØdÉëj

.∫ƒ°UC’G ´GƒfCG

≈∏Y É¡JQób ≈∏Y ó```ªà©J kÉ«JGP ∫ƒ```°UC’G áª«b ¿CG ≈∏Y kGOÉªàYGh ¿hô```NBG iô```jh

π°üa áHƒ©°üd kÓ```°UCG ÉgQÉÑàYG øµÁ ’h , kÓÑ≤à```°ùe á«HÉéjEG ájó≤f äÉ≤aóJ ó«dƒJ

hCG DƒÑæàdG ≈```∏Y IQó≤dG ¢VƒªZ ¿EÉa Gò```dh ,ájó≤ædG É¡JÉ≤aóJ â```bhh ºéM ó```jó–h

,¬d áª«b ’ Ée ¿EÉa ºK øeh ,áª«≤dG ójó– ‘ ¢VƒªZ kÉ```°†jCG ¬©e Öë°üj ¬àHƒ©```°U

¿EG å«M ,á«```°UÉÿG √òg ≥«aƒàdG ∞dÉëj ’ iô```NCG Iôeh , kÓ```°UCG √QÉÑàYG ø```µÁ ’

∫ƒ°UC’G øY iCÉæÃ á«∏Ñ≤à°ùŸG É¡©aÉæe ójó– øµÁ ’ á°Sƒª∏ŸG ∫ƒ```°UC’G øe kGÒãc

øµÁ ’h ,á«∏Ñ≤à```°ùŸG áeóî∏d IQÉ«```°ùdG Ëó≤àd º¡e (IQÉ«```°ùdG ƒªæjóa) ,iôNC’G

Éªc ,á«∏«¨°ûàdG ájó≤ædG äÉ≤aóàdG ≈∏Y ÒKCÉàdG ‘ √óMh ¬JGQób ióe ójó– ábódÉH

πãe äÉ≤aóàdG ≈∏Y ÒKCÉàdG ≈∏Y É¡JQób ójó– øµÁ ,á°Sƒª∏e ÒZ k’ƒ°UCG ∑Éæg ¿CG

.RÉ«àe’G ¥ƒ≤M

kGQhO …ODƒ```J á«∏Ñ≤à```°ùŸG äÉeóÿG Ëó≤J á«dÉªàMG á«```°UÉN ¿CG ¢†©ÑdG iô```jh

áÑ°ùæH ¤hC’G õ«ªàJ å«M ,á```°Sƒª∏ŸG ÒZh á```°Sƒª∏ŸG ∫ƒ```°UC’G ÚH ábôØàdG ‘ kÉª¡e

∫ƒ°UC’G ‘ áÑ°ùædG ∂∏J π≤J Éªæ«H ,áeóÿG ≈∏Y ∫ƒ°üë∏d ∫ÉªàM’G º∏```°S ‘ á«dÉY

å«M ,Éª¡æ«H π°UÉa óëc á«°UÉÿG √òg ≥«Ñ£J Ö©°üj iôNCG Iôeh ,á°Sƒª∏ŸG ÒZ

á«∏Ñ≤à°ùŸG ™aÉæŸG ≈∏Y ∫ƒ°ü◊G ∫ÉªàMG áÑ```°ùf É¡«a π≤J á°Sƒª∏e k’ƒ```°UCG ∑Éæg ¿EG

,á```°Sƒª∏e ÒZ ∫ƒ```°UCG ∑Éæg Éªæ«H , kÓãe (çÉëHC’G õcôe ‘ äGÈàîŸG Iõ¡LCÉc)

.´GÎN’G ¥ƒ≤M πãe , m∫ÉY πÑ≤à°ùŸG ‘ É¡JÉeóN ≥≤– ∫ÉªàMG
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á«dhódG ÒjÉ©ŸG ‘ á°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ°UC’G ∞jô©J ¬HÉ°ûà«a á«æ¡ŸG á«MÉædG øe ÉeCG

πLC’G á∏jƒW k’ƒ```°UCG É¡fƒµH zIas-38{ á«dhódG ÒjÉ©ŸG É¡aô©àa ,á«∏ëŸGh á«ª«∏bE’Gh

á«Ñ°SÉ IóMƒd á«∏Ñ≤à°ùŸG É¡©aÉæe á«µ∏e IQƒ```°ü ,…OÉŸG ôgƒé∏d ô≤àØJ »àdGh

äÉeÓ©dÉc IOó k’ƒ```°UCGh Iô¡```°ûdÉc IOó ÒZ IójóY k’ƒ```°UCG º```°†Jh IOó

ájOƒ©```°ùdG ‘h .¢ù«```°SCÉàdG ∞jQÉ```°üeh ∞«dCÉàdG ¥ƒ≤Mh ´GÎN’G IAGôHh á```jQÉéàdG

»µ«```°SÓµdG è¡ædG ¢ùØf ≈```∏Y á```°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ```°UC’G áÑ```°SÉëŸG º«gÉØe â```aôY

äÉeóÿÉH ICÉ°ûæŸG ójhõJ ≈∏Y IQó≤dG ¬dh …OÉe OƒLh ¬d ¢ù«d …ó≤f π°UCÉc ∞jô©à∏d

‘ â“ äÉ«∏ªY hCG â©bh çGóMCG áé«àf ¬«a ≥◊G âÑ```°ùàcGh πÑ≤à```°ùŸG ‘ ™aÉæŸGh

kÉeÉY ô```°üëj á«dhódG ÒjÉ©ŸG ‘ Éªc ∞jô©àdG Gò```g ¿CG øe ºZôdG ≈∏Yh ,»```°VÉŸG

’ å«M ,á```°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ```°UC’G ∞jô©J äÓµ```°ûe ¢ùØf øe ÊÉ©j ¬fCG ’EG ,kÉ```fÉ«MCG

¢†©H ÚHh á°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ°UC’G ¢†©H ÚH ΩÉàdG π°üØdG ∞jô©àdG Gòg πX ‘ øµÁ

.kÉeó≤e áYƒaóŸG ∞jQÉ°üŸG

∞«dÉµJ) π≤à°ùe πµ°ûH õ««ªà∏d á∏HÉ≤dG á°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ°UC’G ÚH ÒjÉ©ŸG õ«“h

.(Iô¡°ûdÉc) ≥≤ëà∏d á∏HÉ≤dG ÒZ á°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ°UC’G ÚHh ( kÓãe ¢ù«°SCÉàdG

≈∏Y É¡≤«Ñ£J ø```̀µÁ ’ A»```̀°ûdG ∞jô©J º«ª©J á«é¡æe π©∏a ,≥∏£æŸG Gò```̀g ø```̀eh

»£©fh ,¬à«°UÉNh (¬JGòH π°UCG) ¢UÉÿG A»°ûdG ∞jô©J ÚH §HôdG øe óH ’h ,Ωƒª©dG

.áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©eh »Ñ°SÉëŸ ÜOC’G ‘ äOQh Éªc ,AÉ«°TC’G ∂∏J πãe ∞jô©àd á∏ãeCG

Iô¡°ûdG .1

,äÉcô°ûdG øe Òãc ¢SÓaEG ¤EG kÉfÉ«MCG äOCG ,º¡e ‹Ée ÒKCÉJ äGP ájôë°S áª∏c

,É¡«a I’É¨ŸGh Iô¡```°ûdG ‘ ±GÎY’G áé«àf ’EG Ω2001 ΩÉY ∑ORÉf ¥ƒ```°S áeRCG Éeh

ÚjOÉ©dG ¢UÉî°TC’G óMCG ¿CG Qƒ°üàJ ¿CG ∂dh ,»LƒdƒæµàdG ´É£≤dG ‘ ¢üNC’G ≈∏Yh

 ,äGQ’hódG øe ÚjÓŸG äÉ```Äe äó©J ≠dÉÑÃ Yahoo ácô```°T ¤EG E-mail Iôµa ´É```H

á£«°ùH äGƒæ```°S ó©H É¡ª««≤J IOÉYEG óæYh , zIô¡```°T{ ¢Sƒª∏e ÒZ π```°UCÉc â÷ƒYh

kÉ°†jCG (2009) Ωƒ«dGh ,áYƒaóŸG áª«≤dG øe %1 ∫OÉ©J ’ á«∏Ñ≤à°ùŸG É¡àª«b ¿CG ÚÑJ
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ácô°ûd É¡FGô```°T áé«àf ;ájOƒ©```°ùdG ∂HÉ°S ácô```°T πÑ≤à```°ùe ≈∏Y ¿hÒãµdG ≈```°ûîj

,ádOÉ©dG ∫ƒ```°UC’G º««≤àd IóY ±É©```°VCG ∫OÉ©J ≠dÉÑÃ äÉ```jhÉª«µ∏d á```«µjôeC’GG.e

øµd ,…QÉªãà```°SG QGôbh ™«Hh AGô```°T á∏µ```°ûe º««≤àdG ‘ á¨dÉÑŸG ¿CG ¿hÒ```ãc iô```jh

É¡°SÉ«b ÉeCG ,Iô¡°ûdG »g Éªa ,á«dRCG á«Ñ°SÉ á∏µ°ûe ¬°SÉ«bh π°UC’G ójó– á∏µ°ûe

.kÉ≤M’ ¬à°ûbÉæe ºàJ º««≤J IOÉYEG øe ¬©Ñàj Éeh AGô°ûdG á¶◊h

øe ,Iô¡```°ûdG ∞jô©Jh ójó– ∫ƒM »æ¡ŸGh »ÁOÉcC’G ∫ó÷G ‘ ∫ƒNódG π```Ñb

,Éæ©ªà› ‘ ájQÉéàdG •É```°ShC’G ‘ ∫hGóàJ »```àdG zπ«Ñ≤J ∫óH{ áª∏c ±ô```©j ’ É```æe

¥ƒ```°S ÚcÉcO óMC’ π«Ñ≤J ∫óH ™aO øµª«a ,á£«```°ùÑdG ∫ÉªYC’G êPÉ‰ ‘ á```°UÉNh

πHÉ≤ŸG øY É keô°† G kôLÉJ âdCÉ°S ƒdh ,ÚjÓe ¤EG π°üJ ≠dÉÑÃ ¢VÉjôdÉH AÉë£ÑdG

≥«≤– ≈∏Y IQó```≤dG πHÉ≤e ≠∏ÑŸG Gòg π```ãÁ ,áWÉ```°ùH πµH OôdG ¿Éµd ,≠dÉÑŸG √ò```¡d

»æ©J ,á©eÉL áeÉY áª∏c ,Qƒ¡```°ûe πëŸG ¿EG :∫É≤dh ,ôNBG ¿Éµe …CG øe ≈∏YCG ìÉ```HQCG

,¢ü```°üîàdGh OôØàdG hCG ,IQGOE’G hCG ,™bƒŸG ¿ƒµj ób !IOó©àe IÒãc AÉ«```°TCG ôLÉà∏d

í```°VGh πµ```°ûH π≤J πëŸG ∫ƒ```°UC’ ádOÉ©dG áª«≤dG ‹ÉªLEÉa ,ÉgÒZ hCG ,á©ª```°ùdG hCG

,á©ªà› É¡©«ªL hCG π```eGƒ©dG óMCG á```ª«b øY IQÉÑY ≠∏ÑŸG Gò```g ,π«Ñ≤àdG ≠∏Ñe ø```Y

¥ƒØJ äGòdÉH πëŸG Gò¡d ájó≤ædG äÉ≤aóàdG ¿CÉH √OÉ≤àY’ QGô≤dG Gòg ôLÉàdG òîàjh

πg ,√ÒZ øe ≈∏YCG ¬à«ëHQ ºK øeh √OGôjEG ¿EÉa Gòdh ,ôNBG πëŸ ájó≤ædG äÉ```≤aóàdG

? zIô¡°ûdG{ áÑ°SÉëŸG ‘ ±ô©j Ée ƒg ¿ƒ£°SƒàŸGh QÉ¨°üdG QÉéàdG ¬°SQÉÁ Ée

 A»```°T ’ ¿CG 
(40)Most Ò```°ûjh ,Iô¡```°ûdG ójó–h ∞jô©J ∫ƒ```M ∫óL QÉK ó```≤d

GóY Éª«a zIô¡```°ûdG{ óæH øe ÌcCG √ójó– ‘ kÉ```°VƒªZ ¬LGƒjh ¬LGh áÑ```°SÉëŸG ‘

hCG zMaster Of Evaluation{ :É¡fCÉH (1929) ΩÉ©d
(41)Canning É¡aô©jh ,∑Ó¡à°S’G

á°ùcÉYh ájÒ°ùØàdG á°SQóŸG áØ°ù∏a øe IÉ≤à°ùe IôµØdG √ògh zº««≤àdG »bGƒH AÉYh{

á«Ñ°SÉëŸG IóMƒdG hCG ICÉ°ûæŸG áª«b ¿EG å«M ,Fisher QÉµaCG á°UÉNh …OÉ°üàb’G ôµØ∏d

GPEÉa ,á«∏Ñ≤à°ùŸG ájó≤ædG äÉ≤aóà∏d á«dÉ◊G áª«≤dG ∫OÉ©J ¿RGƒàdG ádÉM ‘ áYƒaóŸG

¿ÉcCG AGƒ°S ¥ôØdG ¿EÉa ,kÉª°üN hCG á«ªc AGƒ°S ájó≤ædG äÉ≤aóàdG ™bƒJ ‘ Ò¨J ” Ée
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äOóMh ,á«Ñ∏```°ùdG hCG á«HÉéjE’G Iô¡```°ûdG hCG ,º««≤àdG AÉ```Yh πãÁ kÉÑ∏```°S ΩCG kÉ```«HÉéjEG

ácô```°ûdÉa ,Iô£«```°ùdG ¥ƒ≤M πHÉ≤e É¡fCÉH ,É«fÉ£jôH ‘ á```°UÉNh ,kÉ```fÉ«MCG Iô¡```°ûdG

≈∏Y É¡JQó≤H É```gOÉ≤àY’ ;ádOÉ©dG ∫ƒ```°UC’G º«b øY IOÉjR ≠```dÉÑe ™aóJ Iôªãà```°ùŸG

.á«∏Ñ≤à°ùŸG ájó≤ædG äÉ≤aóàdG IOÉjR ºK øeh ,QGô≤dG ≈∏Y Iô£«°ùdG

kÓ≤Y É¡fƒc øY hó©J ’ É¡fEÉa …ô¶ædG hCG »¶Ø∏dG ≈æ©ŸÉH Iô¡```°ûdG ÉfòNCG GPEGh

πNódG øY ójõj …òdGh ™bƒàŸG πNó∏d á«dÉ◊G áª«≤dG ÚH ¥ôØdG øY IQÉÑY kÉ≤£æeh

,∫ÉãŸG π«Ñ```°S ≈∏Y áWÉ«N π π«Ñ≤J á```dÉM »Øa ,πKÉ‡ ∫ÉªYCG êPƒ```ªæd …OÉ```©dG

 á«dÉ◊G áª«≤dGh äGƒæ°S ô°ûY ôª©d kÉjƒæ```°S ∫ÉjQ 10,000 πëŸG πNO §```°Sƒàe ¿Éch

 áWÉ«ÿG äÓ πNód »ëHôdG ∫ó©ŸG §°Sƒàe ¿Éc GPEÉa , k’ÉjQ 86450 (á«°Vôa)

 (á«°Vôa) á£```°SƒàŸG á«dÉ◊G áª«≤dGh ,äGƒæ```°S ô```°ûY ôª©d k’ÉjQ 8000 á¡HÉ```°ûŸG

øµÁ hCG ,πëŸG ∂dP Iô¡```°T AÉ≤d ∫ÉjQ12000 ™aóf ÉæfCG ¢VÎØŸG øªa ∫ÉjQ 64450

.Iô¡```°ûdG ¥ôØdG πãÁh ,…OÉ©dG QÉªãà```°S’G ∫ó©e ™e QÉªãà```°S’G á«ëHQ ¿QÉ```≤f ¿CG

¥ôØdG πã“h ,º««≤àdG á```é«àf Iô¡```°ûdG ¿ƒµJ ¿CG á«∏ª©dG á«MÉædG øe kÉ```°†jCG ø```µÁh

Iô¡°ûdG èàæJ ¿CG øµÁh ,áYƒaóŸG áª«≤dG ÚHh ∫ƒ```°UC’G ‘É```°üd ádOÉ©dG áª«≤dG ÚH

.êÉeóf’Gh AGô°ûdG äÉ«∏ªY ‘ Éªc ,áàëH á«Ñ°SÉ äÉ«∏ªY πHÉ≤e

 :ä’ÉM çÓK ‘ áÑ°SÉëŸG ‘ Iô¡°ûdG RhôH ä’ÉM Hendriksen & Breda ¢üÿ ó≤dh

Iô¶ædG √òg ¿EÉ```a Gòdh ,ICÉ```°ûæŸG øY á«HÉéjE’G Iô```¶æ∏d á```°ùcÉY Iô¡```°ûdG •
,ácô```°ûdG á©ª```°S øe Iô¶ædG √òg IOÉY ¿ƒµàJh ,É¡ª««≤J ≈∏Y kÉ```°†jCG ¢ùµ©æJ

,É¡«ØXƒe ΩCG É¡FÓªY ™e Iõ«ªàŸG É¡JÉbÓY ,áª«µ◊G É¡JOÉ«b ‘ ¿ÉcCG AGƒ°S

,Iójôah IOó äÉéàæŸ ÉgQÉµàMG ,ájƒ≤dG É¡à©ª°S ΩCG ,IójôØdG É¡ØbGƒe ΩCG

óæY (kÉfÉ«MCG) kÉ«Ñ∏```°S hCG kÉ«HÉéjEG kÉ```YÉÑ£fG »£©J »àdG πeGƒ©dG ø```e É```gÒZh

É¡dƒ°UCG ‘É°üd ádOÉ©dG áª«≤dG øe ≈∏YCG ICÉ°ûæŸG º««≤J ¿ƒµj Éeóæ©a .É¡ª««≤J

π©dh .(Iô¡°ûdG) kGRÉ› ≈ª```°ùjh á©ªà› πeGƒ©dG √òg πãŸ √Oôe ¥ôØdG ¿EÉa

A»°ûdG ∞jô©J ÚH §∏îj Iô¡°ûdG ∞jô©Jh ójó– ‘ §«°ùÑdG Üƒ∏```°SC’G Gòg
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Iô¡°ûdG »g Ée Oóëf ¿CG ∞jô©àdG Gòg πX ‘ øµÁ Óa ,¬°SÉ«b ÚHh √ójó–h

øµÁ ¬fCG ¤EG áaÉ°VE’ÉH ,ájOÉ¡àLG ¿ƒµJ Ée kÉfÉ«MCG »àdG ¥hôØdG ∂∏J ¢SÉ«≤H ’EG

º°S’Éc ,iOGôa É¡ª««≤J øµÁ á£æØe IOó ÜÉÑ°SCG ¤EG kÉfÉ«MCG ¥hôØdG OQ

’ òÄæ«Mh ,Oó ÖÑ°ùd ÉgOQ øµÁ ’ ≠dÉÑe ∑Éæg ¿ƒµj óbh , kÓãe …QÉéàdG

.(Iô¡°ûdG):kÉ°†jCG kGRÉ› É¡«∏Y ≥∏£j IóMGh á∏°S ‘ É¡©ªL øe ôØe

AÉª∏Y qπL ¬H …OÉæj Ée ójóëàdG Gòg π©dh ,πNódG Iƒ≤d á```°ùcÉY Iô¡```°ûdG •
kÓÑ≤à°ùe É¡«æL ºà«°S »àdG ™aÉæŸG Iô¡°ûdG πã“ å«M ,É¡«æ¡à‡h áÑ```°SÉëŸG

πµ°ûH QÉªãà°S’G ‘ hCG á¡HÉ°ûe ∫ÉªYCG êPÉ‰ ‘ É¡«æL OÉà©ŸG ™aÉæŸG øe ≈∏YCG

≈∏Y ∫ƒ°ü◊G ‘ IOó©àe πeGƒY IQób øY IQÉÑY ¥ôØdG Gòg ¿EÉa ¬«∏Yh ,ΩÉY

É¡HÉ```°ùàMG Ωõ∏j ≥£æŸG å«M øeh ,≈∏YCG óFÉY hCG øjôNB’G ø```e ≈∏YCG ™```aÉæe

πeGƒ©dG √òg ójó– áHƒ©°üd kGô¶fh ,É¡JGOGôjEÉH äÉahô```°üŸG á∏HÉ≤e ¢Vô¨d

¥ôØdG Gòg ¿EÉa ,…Oôa πµ°ûH ájOÉY ÒZ ìÉHQCG ó«dƒJ ≈∏Y É¡JGQób áªLôJ hCG

,¬«∏Yh .(Iô¡°ûdG) kGRÉ› kÉ°†jCG ¬«∏Y ≥∏£j »YÉªL ÒKCÉàd ¢ùcÉY øY IQÉÑY

ójóëàdG ÚH §∏îj kÉ```°†jCG ¬fCG ’EG ™bGƒdG ¤EG ÜôbCG ¿Éc ƒdh OóëàdG Gòg ¿EÉ```a

áé«àf á°Sƒª∏e ∫ƒ°UCG ¤EG √Oôe ¥ôØdG ¿ƒµj ób ¬fCG ¤EG áaÉ```°VE’ÉH ,¢SÉ«≤dGh

.IAÉØc ÌcCG IQƒ°üH É¡eGóîà°S’ hCG ,É¡°†©H ™e É¡©ªŒ

∂∏J ≥∏£æJh zMaster Valuation{ º```««≤àdG »bGƒÑd AÉYƒc á```°ùcÉY Iô¡```°ûdG •
ÒZ hCG ¢Sƒª∏e π°UC’G áª«b ¿EG å«M ,º«≤∏d …OÉ```°üàb’G Ωƒ¡ØŸG øe Iô¶ædG

Ée GPEÉa ,á«∏Ñ≤à°ùŸG ájó≤ædG ¬JÉ≤aóàd á«dÉ◊G áª«≤dG ¢ùµ©J ¿CG Öéj ¢Sƒª∏e

∫ƒ```°UCG øY IQÉÑY »≤ÑàŸG ≠∏ÑŸG ¿EÉa ,êPƒªædG Gò¡d ∫ƒ```°UC’G ™«ªL º««≤J ”

,ájó≤ædG É¡JÉ≤aóàd á«dÉ◊G º«≤dG kÉ°†jCG ¢ùµ©J É¡àª«b ¿CGh kÉ°†jCG IOó ÒZ

. zIô¡°ûdG{ kÉ°†jCG kGRÉ› É¡«∏Y ≥∏£jh zº««≤àdG »bGƒH{ »æ©J É¡fEÉa Gò¡Hh

 á÷É©e øª```°V øe IAS-38 QÉ«©ŸG ‘ Iô¡```°ûdG á«dhódG ÒjÉ©ŸG â÷ÉY ó≤dh

 •ƒÑg äGQÉ```ÑàNÉH ¢```UÉÿG IAS-36 QÉ```«©ŸÉH ∂```dòch ,á```°Sƒª∏ŸG Ò```Z ∫ƒ```°UC’G

øe QOÉ```°üdG QÉ«©ŸÉH Iô¡```°ûdG ájOƒ©```°ùdG áÑ```°SÉëŸG ÒjÉ©e â÷ÉY Éªc ,∫ƒ```°UC’G
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•ƒÑ¡dG QÉ«©e ∂dòch ,Ω2002 Èª°ùjO ‘ Ú«fƒfÉ≤dG ÚÑ°SÉëª∏d ájOƒ©```°ùdG áÄ«¡dG

á«°SÉ°SC’G •ƒ£ÿG ºgCG øeh Ω2007 πjôHEG ‘ QOÉ```°üdG ádhGóàŸG ÒZ ∫ƒ```°UC’G ‘

:»∏j Ée ÒjÉ©ŸG ∂∏àd ácÎ°ûŸG

πµ```°ûH õ««ªà∏d πHÉ≤dG ÒZ ¢Sƒª∏ŸG Ò```Z π```°UCÓd ádOÉ©dG á```ª«≤dG È```à©J  - CG 

áØ∏µJ ÚH ¥ôØdÉH πeÉµdÉH ICÉ°ûæe AGô```°T øY áŒÉædG (Iô¡°ûdG) π≤à```°ùe

.É¡«∏Y ∫ƒ°ü◊G ºàj »àdG ∫ƒ°UC’G ‘É°üd ádOÉ©dG áª«≤dGh AGô°ûdG

É¡JQóbh É¡WƒÑg Ωó```Y øe ócCÉà∏d ; kÉjƒæ```°S Iô¡```°ûdG ¢üëa ºàj ¿CG Öéj -Ü 

øµªŸG áª«≤dG ójó– ∫ÓN øe ∂dPh ,á«HÉéjEG ájó≤f äÉ≤aóJ ó«dƒJ ≈∏Y

,á£°ûf kÉbƒ°S äóLh GPEG ,É¡«dEG »ªàæJ »àdG ó≤ædG ó«dƒJ IóMƒd ÉgOGOÎ°SG

ô©°ù∏d IQGOE’G ¬«dEG π```°UƒàJ ôjó≤J π```°†aCG ∫Éª©à```°SG Ωõ∏j ôaGƒàJ ⁄ GPEÉa

á«∏Ñ≤à°ùŸG ájó≤ædG äÉ≤aóàdG ôjó≤àd ∂dPh ,IôM ¥ƒ```°S ‘ èàæª∏d ™bƒàŸG

»àdG Iô¡°ûdG ¢ü«```°üîJ óæY Ωõ∏jh ,∫ƒ```°UC’G øe áYƒª› øe á©bƒàŸG

¿CG ™bƒàŸG ø```e »àdGh IOó ó≤f ó```«dƒJ IóMh ¤EG êÉeóf’G ó```æY CÉ```°ûæJ

√òg ó≤ædG ó«dƒJ IóMh ¢üëa ºàj ¿CG Ωõ∏jh ,êÉeóf’G ÉjGõe øe ó«Øà°ùf

.¬JÉÑKEG ºàj •ƒÑg óLh GPEÉa ,kÉjƒæ°S

,Iô¡°ûdG ¬«dEG á«ªàæŸG ó≤ædG ó«dƒJ IóMh •ƒÑg ôFÉ°ùN äÉÑKEG ºàj ¿CG Ωõ∏j -ê 

,ájÎaódG É```¡àª«b øe πbCG É```¡æe ÉgOGOÎ```°SG øµªŸG á```ª«≤dG â```fÉc GPEG

CGóH IóMƒdG ∫ƒ°UC’ ájÎaódG áª«≤dG ¢ü«```°üîàH •ƒÑ¡dG ôFÉ°ùN πª–h

≈∏Y kAÉæH »Ñ°ùf ¢SÉ°SCG ™e IóMƒ∏d iôNC’G ∫ƒ```°UC’G ºK ,É¡JGP Iô¡```°ûdÉH

.IóMƒdG ‘ π°UCG πµd ájÎaódG áª«≤dG

∫ƒ°UC’G ∞jô©J OÉ°S ¢Vƒª¨dG ΩGOÉe ¬fCG kÉ```°†jCG ó‚ ≥HÉ°ùdG ¢VGô©à```°S’G øe

,¢ùµ©dG ¿ƒµj ¿CG ¢VÎØŸGh ,É¡JÉfƒµe ójó– ‘ kÉ°†jCG OGOõj kÉªàëa ,á°Sƒª∏ŸG ÒZ

,Égójó– áHƒ©```°U ¤EG iOCG Gògh z»bGƒÑdG{ øjÒãµdG ô¶f ‘ πã“ Iô¡```°ûdG ¿CG ’EG

kÉ«aQÉ©J kÉª°SG ¬«∏Y ≥∏£f ¿CG øe óH Óa ,OƒLƒe ƒgh ,A»°ûdG ójó– Ö©°üj ÉeóæYh

. zIô¡°ûdG{ ¬à«ª°ùJ ≈∏Y kÉ«ÁOÉcCG kÉbÉØJG kÉfÉ«MCGh ,kÉ«æ¡e
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¿ƒµJ ¿CG çó– ¿CG øµÁ IQOÉ```̀f ä’ÉM ‘ ¬fCG ÜÉàµdG ¢†©H iôj ó```̀≤a ,kGÒ```̀NCGh

ádOÉ©dG áª«≤dG ¿CG hCG ,á```̀YƒaóŸG áª«≤dG øe ≈∏YCG ájó≤ædG äÉ```̀≤aóà∏d á«dÉ◊G á```̀ª«≤dG

,záÑdÉ°ùdG Iô¡°ûdÉH{ ±ô©j Ée kÉjô¶f CÉ°ûæj Éægh ,áYƒaóŸG áª«≤dG øe ≈∏YCG ∫ƒ```̀°UCÓd

çó– ’ kÉ```̀°†jCG »gh ,kGQOÉf ’EG á«Ñ```̀°SÉëŸG ÒjÉ©ŸG qπL ‘ É¡H ±GÎY’G ºàj ⁄ »àdG

,´ƒaóŸG øe ≈∏YCG ádOÉ©dG áª«≤dG ¿CG çóM GPEÉa AÉ«```̀°TC’G á©«ÑW ¢ùµY ¬fC’ ;kGQOÉf ’EG

Ωõ∏«a (APB-17) √Oóëj Ée Gògh ,kÉ°Vôa çóM ƒdh ,ádOÉ©dG áª«≤dÉH ´ÉÑJ Éæ≤£æªa

.ádOÉ©dG áª«≤∏d π°üJ ¿CG ¤EG ∫ƒ°UC’G º««≤J IOÉYEG

RÉ«àe’Gh ∞«dCÉàdGh ´GÎN’G ¥ƒ≤M .2

á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ‘ á```°Vhô©ŸG äÉHÉ```°ù◊G äGô```°ûY ∑Éæg ¿EG : Éæ∏b GPEG ≠dÉÑf ’

πH ,õ««ªà∏d á∏HÉb á```°Sƒª∏e ÒZ k’ƒ```°UCG πã“ á«dhódGh á«ª«∏bE’Gh á«∏ëŸG äÉcô```°û∏d

á°VÉjôdGh øØdG ´É£b ‘ á°UÉNh ,á«°VÉŸG äGƒæ°S ô°û©dG ∫ÓN ∞YÉ```°†J ôeC’G ¿EG

,»µ«°SÓµdG ô°ü◊G ≈∏Y Iô°üà≤e Iõ«ªàŸG á°Sƒª∏ŸG ∫ƒ°UC’G ó©J º∏a ,É«LƒdƒæµàdGh

¢ùHÓe ≈∏Y ¿ÓYE’G ájô°üM ≥M ¤EG √Gó©J πH ,∞«dCÉàdG ≥Mh ´GÎN’G IAGôH πãe

ÊhÎµ«dEG ™bƒe á«µ∏e hCG ,Oó ‹BG Ö```°SÉM èeÉfôH ájô```°üM AGô```°T hCG ÚÑYÓdG

ô¡¶j Ωƒj πch ;É¡d ô°üM ’ áªFÉb ¤EG π°üæ°ùa OƒæÑdG √òg πãe ÉfOô°S ƒdh ,õ«ªàe

ÒZ ∫ƒ```°UC’G ´GƒfCG ≈∏Y ¢SÉ≤j á∏ãeC’G √òg πãe øµdh ,ójóL ¢Sƒª∏e ÒZ π```°UCG Éæd

Éªc-π°UC’G áª«≤a ?’ ΩCG kÓ°UCG πã“ π¡a ,á∏©dG RÈJ Éægh ,á«µ«```°SÓµdG á```°Sƒª∏ŸG

á∏«∏b ¿ƒµJ ó```b ´GÎN’G áØ∏c ¿EÉa IOÉ```Yh .á«∏Ñ≤à```°ùŸG ¬©aÉæÃ á£ÑJôe -ÉæØ∏```°SCG

á«ªgCG äGP k’ƒ```°UCG πã“ ób øµdh ,ádƒÑ≤e ôjƒ£Jh çÉëHCG ∞«dÉµJ É```¡≤aGôj ⁄ GPEG

qπL ≈∏Y ≥Ñ£æj π```°UC’G Gòg ≈∏Y ≥Ñ£æj Éeh (kÉfÉ«MCG) ÉgDhGô```°T ” Ée GPEG á«Ñ```°ùf

Éªc ÚàëF’ ‘ É¡©°Vh ‘ É¡æ«H õjÉªàdG øµÁ øµdh ,Iõ«ªŸG á°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ°UC’G

 äGP Iõ«ªàŸG á°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ```°UC’G ∂∏J :¤hC’G 
(42)Hendriksen & Breda QÉ```°TCG

»àdG ÉgÒZh RÉ«àe’G ¥ƒ```≤M ,∞«dCÉàdG ¥ƒ≤M ,´GÎN’G IAGôH π```ãe ,OóëŸG ô```ª©dG

óªà©j ÉgAÉØWEGh É¡```°SÉ«b kÉ```°†jCGh Égójó– ¿EÉa ,≥ë∏d Év«æeR G kôªY ΩÉ¶ædG Oó```ëj

∞jô©J ™e ≥HÉ£àjh ,»```≤£æe ¬JGP óëH Gò```gh ,ôª©dG ∂dP ≈```∏Y ¤hC’G á```LQódÉH
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á«∏Ñ≤à°ùŸG ™aÉæª∏d G kôjó≤J πãÁ ¿CG ¢VÎØŸG øe …òdGh kÉ«µ«°SÓc √ójó–h π```°UC’G

ÒZ k’ƒ```°UCG ∑Éæg ¿CG Éªc .(≥◊G ∂dP ôªY πãÁ …ò```dGh) ™aÉæŸG √ò¡H ´É```ØàfÓd

ájQÉéàdG äÉeÓ©dG πãe Oó »æeR ôª©H §ÑJôJ ’ É¡à©«ÑW øµdh Iõ«‡ á°Sƒª∏e

Égôª©H ¢ù«d Éæg É```gójó– §ÑJôjh ,ájQÉéàdG AÉª```°SC’Gh á∏µ«¡dG IOÉYEG ∞```«dÉµJh

OÉ¡àLÓd ™```°†îj ¿É«MC’G Ö∏ZCG ‘ ÉgôªY ójó–h ,É¡H ´ÉØàf’G ™bƒJ ô```ªY É```‰EGh

.»FGƒ°ûY ¬q∏Lh

IOÉY) ádƒ á¡L øe Évjô°üM É k°ü«NôJ πãÁ …òdG ´GÎN’G IAGôH ≥M π©dh

IOÉYh ,Iõ«ªŸG á°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ°UC’G óMCG πãÁ Oó ´GÎNG ™«Hh êÉàfE’ (á«eƒµM

∞∏àîJh ,kÉfÉ«MCG ójóªà∏d kÓ```HÉb G kOó kÉ«æeR kGôªY ¢ü«NÎdG hCG ≥```◊G πªëj É```e

ÒZ ´GÎN’G IAGôH ¿ƒµJ óbh .ôNBG ¤EG ó∏H øe ´GÎN’G IAGÈd áª¶æŸG Ú```fGƒ≤dG

ÚjÓe ¤EG π°üJ óbh ,äGAGôLE’G ∞jQÉ°üe iƒ°S ∞∏µJ ’ á«Ñ°ùf á«dÉe á«ªgCG äGP

,É¡Whô```°T ¥ÉÑ£fG óæY IAGÈdG ôjƒ£Jh çÉëHC’G ∞«dÉµàH É```¡bÉ◊EG óæY ä’É```jôdG

Ωó≤j z≥M ô```°üM{ πãÁ ¬fƒµd ;√ójó– ‘ ⁄É```©ŸG í```°VGh π```°UC’G Gòg ¿ƒµj óbh

Gòg ™«H ∫ÓN øe ’EG É¡≤«≤– øµÁ ’ ™```aÉæŸG √òg øµdh ,¬µdÉŸ á«∏Ñ≤à```°ùe ™aÉæe

≈∏Y Égò«ØæJ ºàj ⁄ ´GÎN’G IAGôH øe á«dÉY áÑ°ùf ó‚ ób Gòdh ,¬LÉàfEG hCG ≥◊G

.ájOÉ°üàb’G ÉgGhóL Ωó©d kGô¶f ;™bGƒdG ¢VQCG

¬æjƒµJ πMGôe ¿ƒ```µd ;áàÑdCG π```°UCÉc ´GÎN’G IAGÈ```H ±Î```©J ’ ∫hO ∑É```ægh

,¬≤«Ñ£J hCG ¬```©«ÑH ’EG á«∏Ñ≤à```°ùŸG ¬©aÉæe ±ô©J ’h ,á«∏Ñ≤à```°ùŸG ¬©aÉæÃ §```ÑJôJ ’

á£```°ûfCG ≈∏Y ±hô```°üe …CÉH kÉehO ±Î©J á«```°SÉ«°Sh á«dÉe ¢```VGôZC’ ∫hO ∑É```ægh

¿CG iôj øe ∑Éæg äGQÉ```«ÿG √òg ÚHh ,á```°Sƒª∏e ÒZ ∫ƒ```°UCG hCG ôjƒ£àdGh åëÑdG

∞«dÉµàH ±GÎY’G ø```µÁ Éªæ«H ,π```°UCÉc É¡H ±GÎY’G øµÁ ’ çÉëHC’G ∞```«dÉµJ

.É¡dƒÑ≤d IOó •hô°T Oó–h ∫ƒ°UCÉc ôjƒ£àdG

≥M Gòg ÉææeR ‘ á°UÉNh , k’óL ÒãJ »àdG Iõ«ªŸG á°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ°UC’G øeh

áª«b ,á«Hƒ```°SÉ◊G èeGÈdG ΩGóîà```°SG ≥M ,á«fƒjõØ∏àdGh á«YGPE’G èeGÈdG á```YGPEG
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,∫ÉãŸG π«Ñ```̀°S ≈∏©a ,Ωó≤dG Iôµd RÉàªŸG …QhódÉH Ö```̀©∏dG ‘ ≥◊G ,Ωó≤dG Iôc »```̀ÑY’

¢ùªN IóŸ ∫ÉjQ ¿ƒ«∏e12,000000 ≠∏ÑÃ ÊÉ£ë≤dG ô°SÉj ÖYÓdG ™e óbÉ©àdG áª«b πg

?’ ΩCG IóŸG G kOó ¢Sƒª∏e ÒZ kÓ```̀°UCG πãÁ …Oƒ©```̀°ùdG ∫Ó¡dG …OÉf πÑb øe äGƒæ```̀°S

äÉahô°üe √Èà©j ¿CG øµÁ ¢ùcÉ©ŸG ∫ó÷Gh ,∫ƒ°UC’G áªFÉb ‘ ¬©°†j ¿CG øµÁ ∫ó÷G

.kGôªà°ùe ±ÓÿG ∫GR Éeh .áàëH äÉahô°üe √Èà©j ∫ó÷Gh ,kÉeó≤e áYƒaóe

ôjƒ£àdGh çÉëHC’G ∞«dÉµJh ¢ù«°SCÉàdG ∞jQÉ°üe .3

PÉîJG áHƒ©°U ≈∏Y ¿É«µ«°SÓc ¿’Éãe Éª¡fEG :øjóæÑdG øjòg øY ∫É≤j ¿CG øµÁ

AGô≤à°SG ‘ øªµj ¢ù«FôdG ÖÑ```°ùdG π©dh ,kÉahô```°üe hCG kÓ```°UCG ÉfÉc GPEG Éª«a QGô≤dG

¿õ øY IQÉÑY π°UC’G ¿EG å«M ,á«∏Ñ≤à°ùe ™aÉæe ÜÓéà°SG ≈∏Y Éª¡æe …CG IQób

ôeCG ¢ù«```°SCÉàdG ∞jQÉ```°üe ¿CG iôj øªa .kGOÉ¡àLG AGQB’G Oó```©àJh ,™aÉæŸG √òg π```ãŸ

øeh ,ICÉ°ûæŸG ¢ù«°SCÉJ øµeCG ÉŸ ºàJ ⁄ ƒ∏a ,á«∏ª©dGh á«fƒfÉ≤dG á«MÉædG øe …Qhô```°V

√òg πãe ¿EG :π```FÉb øeh ,IÎ```ØdG ≈∏Y äÉahô```°üªc É¡∏«ª– ºàj ¿CG ≥```£æŸG Ò```Z

hCG óFGƒY ’ É```¡fCGh ,É¡∏ª– äBÉ```°ûæŸG ™«ªL ≈∏Y Ωõ```∏j äÉahô```°üe πã“ ∞```«dÉµàdG

?’ ΩCG á«∏Ñ≤à```°ùe ™aÉæe ≠dÉÑŸG √ò¡d πg ∫ó÷G §Hôe Éæg , kÓÑ≤à```°ùe É¡æe ™```aÉæe

,ôjƒ£àdGh çÉëHC’G ∞«dÉµJ ≈∏Y kÉ°†jCG ≥Ñ£æj ¢ù«°SCÉàdG ∞jQÉ```°üe ≈∏Y ≥Ñ£æj Éeh

äÉ≤aóàdG ‘ kÓÑ≤à°ùe É¡àªgÉ°ùe ióe ‘ É‰EGh É¡à©«ÑW ‘ ¢ù«d ±ÓÿG ¿EG å«M

.πNódG ¢SÉ«b ádGó©d kÉ≤«≤– ;É¡JGOGôjEÉH É¡bÉ°üdEG ádGóY ºK øeh ,ájó≤ædG

≠dÉÑe ™aóJh ICÉ```°ûæŸG πNGO ¿ƒµàJ Iõ«‡ á```°Sƒª∏e ÒZ k’ƒ```°UCG ∑Éæg ¿CG Éªc

πã“ å«M (R.&.d) ∂dòd ∫Éãe ,çÉëHC’Gh ôjƒ£àdGh çÉ```ëHC’G ∞«dÉµJh ,É¡FÉæÑd

É‡ ÉgÒZ hCG êÉàfE’G IAÉØc ™aQ hCG º```FÉb èàæe hCG ,ójóL èàæe ôjƒ£àd ∞jQÉ```°üŸG

CGóÑŸ kÉ≤«Ñ£Jh á«∏Ñ≤à```°ùe ™```aÉæe ∑Éæg ¿Éc GPEG kÉ```jô¶fh ,á«∏Ñ≤à```°ùe ™aÉæÃ Oƒ```©j

¬«∏Y â≤Ñ£fG ¿EG ¬à∏ª°SôH ∂dPh ,á«∏Ñ≤à°ùŸG ¬JGOGôjEG ™e ¬à∏HÉ≤e »```°†à≤j á«£¨àdG

.π°UC’G ≥jôØJh ∞jô©J •hô°T
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kÉ«Ñ°SÉh kÉ«dÉeh kÉ«°SÉ«°S k’óL π```°UC’G hCG äÉahô```°üŸG √òg ójó– πãe ó≤dh

¬æjƒµàH ìÉª```°ùdG ¤EG ∫hódG ¢†©H CÉé∏J ôjƒ£àdGh çÉëHC’G ™«é```°ûJ ¢Vô¨∏a ,kGÒÑc

.»Ñjô°†dG AÉYƒdG ÜÉ°ùàMG óæY kÉahô°üe √QÉÑàYGh á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ‘ π°UCÉc

á÷É©ª∏d äGOÉ```°TQEG â©```°Vh á«∏ëŸGh á«dhódG Ò```jÉ©ŸG ¿CG ø```e ºZôdG ≈```∏Yh

∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a ,OÉ¡àLÓd ¬«YGô°üe ≈∏Y ÜÉÑdG âëàa kÉ°†jCG É¡fCG ’EG ,á«Ñ°SÉëŸG

øe QOÉ```°üdG á```°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ```°UC’G QÉ«©e øe (114-112) ºbQ äGô≤ØdG äOóM

äÉÑKEG Öéj ¬fCG Ω2002 Èª°ùjO ‘ QOÉ°üdG Ú«fƒfÉ≤dG ÚÑ°SÉëª∏d ájOƒ©°ùdG áÄ«¡dG

Öéj Éªc ,É¡KhóM Qƒa ±hô°üªc AÉ°ûfE’G á∏Môe ó©H çó– »àdG ¢ù«°SCÉàdG ∞«dÉµJ

,É¡KhóM Qƒa ±hô°üªc AÉ°ûfE’G á∏Môe ∫ÓN çó– »àdG ¢ù«°SCÉàdG ∞«dÉµJ äÉÑKEG

í```°VGhh ,πÑ≤à```°ùŸG ‘ ™aÉæe É¡d ¿CG ócCÉJ GPEG ’EG ∞```«dÉµàdG √òg á∏ª```°SQ Rƒ```éj ’h

∞jQÉ```°üŸG √òg πãŸ ¿CG ‘ ICÉ```°ûæŸG ≈∏Y ™≤j äÉÑKE’G AÖY ¿CG ÚJô≤ØdG ÚJÉg ø```e

á÷É©ŸG ∑ôJ É```‰EGh ,áªµ óYGƒb ™```°†j ⁄ QÉ«©ŸG ¿EÉa Éægh ,á«∏Ñ≤à```°ùe ™```aÉæe

ºàj ¿CG âeõdCG QÉ«©ŸG øe (120) ºbQ Iô≤ØdG ¿CG Éªc ,»°üî°ûdG ºµë∏d á«Ñ°SÉëŸG

Ióe ∫ÓN âHÉãdG §°ù≤dG á≤jô£H É¡à∏ª```°SQ ºàj »àdG ¢ù«```°SCÉàdG ∞«dÉµJ OÉØæà```°SG

áÄ«¡dG øe QOÉ°üdG ôjƒ£àdGh çÉëHC’G ∞«dÉµJ QÉ«©e ¿CG Éªc ,äGƒæ°S ™Ñ°S ÉgÉ°übCG

á÷É©e Üƒ∏°SCG ¢ùØæH ∞«dÉµàdG ∂∏J øY ¢SÉ«≤dG äÉÑ∏£àe OóM Ω1998 Èª°ùjO ‘

Qƒa äÉahô```°üªc ôjƒ£àdGh åëÑdG ∞«dÉµJ äÉÑKEG ºàj å«M ,¢ù«```°SCÉàdG ∞jQÉ```°üe

á«∏ª©dG hCG è```àæŸG ójó– ” GPEG ô```jƒ£àdG ∞«dÉµJ á∏ª```°SQ Rƒéj ¿CG ≈```∏Y ,É```¡KhóM

hCG ≥jƒ°ùJh êÉàfEG ≈∏Y ICÉ°ûæŸG ΩõYh èàæŸG hCG á«∏ª©∏d á«æØdG ihó÷G äƒÑKh ìƒ°VƒH

á©LGôe Ωõ∏jh ,áMÉàeh á«aÉc OQGƒe OƒLhh èàæª∏d ¥ƒ```°S ôaGƒJh ,èàæŸG ΩGóîà```°SG

ºàj »àdG ôjƒ£àdG ∞«dÉµJ QGó≤e ójõJ ’CG øe ócCÉà∏d ; kÉjƒæ°S á∏ª°SôŸG ∞«dÉµàdG √òg

.á«∏Ñ≤à°ùe ™aÉæªc √OGOÎ°SG πªàëŸG QGó≤ŸG øY π°UCÉc É¡JÉÑKEG

πLC’G á∏jƒW äGQÉªãà°S’G :kÉ©HGQ

á∏jƒW äGQÉªãà```°S’G ¢VôY ºàj ¿CG á«dhódGh á«∏ëŸG á«æ¡ŸG ÒjÉ©ŸG qπL ÖLƒJ

äGQÉªãà```°S’G øY kGõ««“ ,‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb ‘ á∏≤à```°ùe áYƒª› hCG óæÑc πLC’G
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 ºàj ¿CG FASB-12 ÖLƒJ ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a ,iôNC’G ∫ƒ°UC’G Gòch ,πLC’G IÒ```°üb

õcôŸG áªFÉb Ö∏```°U ‘ π≤à```°ùe óæH ‘ πLC’G á∏jƒW äGQÉªãà```°S’G á¶Ø π```°üa

¿ƒµàd zádhGóàŸG ÒZ ∫ƒ°UC’G{ í∏£°üe øª°V É¡ª```°†àa á«dhódG ÒjÉ©ŸG ÉeCG ,‹ÉŸG

Ωõ∏àa …Oƒ©°ùdG ΩÉ©dG ìÉ```°üaE’Gh ¢Vô©dG QÉ«©e ÉeCG ;πLC’G á∏jƒW á«dÉŸG ∫ƒ```°UC’G

áªFÉb Ö∏```°U ‘ ádhGóàŸG ÒZ ∫ƒ```°UC’G RGôHEG ºàj ¿CG QÉ«©ŸG øe (599) ºbQ Iô≤ØdG

.á«dÉŸG ∫ƒ°UC’Gh äGQÉªãà°S’G É¡æª°V øeh áeÉ©dG É¡à©«Ñ£d kÉ≤ah ‹ÉŸG õcôŸG

ô°üY ‘ ¢û«©f ÉæfCG ‘ øªµj ô°VÉ◊G Éæàbh ‘ ô°üæ©dG Gòg RGôHEG ÖÑ°S π©dh

,ÉgQÉªãà```°SGh ∫GƒeC’G ≥aóJ ΩÉ```eCG á«```°SÉ«°ùdG Ohó◊G ™«ªL ihÉ¡àJ å«M á```Ÿƒ©dG

∫GƒeC’G ¢ShDhQ ÜÉ£≤à°SG ¤EG ⁄É©dG ∫hO ≈©°ùJh ,¬d á«°ùæL ’ ⁄É©dG ‘ ∫ÉŸG íÑ°UCÉa

øe .äÉ«∏ª©dG ∂∏J π«¡°ùàd É¡æ«H Éª«a ¢ùaÉæàdG ≈∏Y πª©J É¡fCG Éªc ,É¡«a QÉªãà°SÓd

∂dPh ,É¡dÉªYCG êPÉ‰ øe ´ƒ```æJ á«ŸÉ©dGh á«∏ëŸG äÉcô```°ûdG ¿CG ó‚ ,≥∏£æŸG Gòg

óM ¤EG äGQÉªãà```°S’G √òg π```°üJ óbh ,kÉfÉµeh kÉYƒf äGQÉªãà```°S’G ™jƒæJ ∫ÓN øe

óbh ,É¡«a Iôªãà°ùŸG ácô°ûdG ‘ QGô≤dG ≈∏Y Iô£«°ùe Iôªãà°ùŸG ácô```°ûdG ¬«a ¿ƒµJ

.πLC’G IÒ°üb ™aÉæe Ö∏Lh QÉŒ’G ¢Vô¨d kÉFQÉW kÉ«dÉe kGQÉªãà°SG ¿ƒµj

á«dÉŸG äÉcô```°ûdG Ú```H áë```°VGƒdG ábôØàdG º```àJ …ò```dG ô```°ü©dG ≈```¡àfG ó```≤dh

å«M ,É¡°†©H ™e â£∏àNÉa ,ÉgÒZh á«YGQõdGh ájQÉ≤©dGh á«YÉæ```°üdG äÉcô```°ûdGh

ô£«°ùJ hCG …QÉ≤©dG øgôdG äÉcô°T ≈∏Y ô£«°ùJ ájQÉªãà°SG É kcƒæH hCG äÉcô°T ¿CG ó‚

,ájQÉªãà°SG äÉcô°T ≈∏Y ô£«°ùJ á«YÉæ°U äÉcô°T ó‚ óbh ,Ö∏°üdG áYÉæ```°U ≈∏Y

‹ÉŸG ¥ƒ°ùdG ‘ áLQóe ájOƒ©```°S áªgÉ°ùe ácô°T ,Ò°ùY ácô°T ∫ÉãŸG π«Ñ```°S ≈∏©a

Qó≤dG ’EG É¡à£°ûfCG ‘ Ö«°üf kÉ«dÉM áYGQõ∏d Éeh ,á«YGQR ácô```°ûc äCGóH ,…Oƒ©°ùdG

.ÉgÒZh É kcƒæHh ™fÉ°üe ∂∏“ ájQÉªãà°SG ácô°T âëÑ°UCG å«M ,π«∏≤dG

ójó–h ∞```jô©J ‘ ≈q∏L áHƒ©```°U Égƒ«æ¡eh áÑ```°SÉëŸG ƒ```«ÁOÉcCG ¬```LGh ó```≤d

ójó–h ∞jô©J áØ°ù∏a â≤∏£fG ó≤dh ,¬JGÒ¨Jh ¬°SÉ«b ¢SÉ°SCG øY ∂«gÉf ,QÉªãà°S’G

Iôªãà°ùŸG ácô°ûdG IQób ióe ôNBG ≈æ©Ã …CG ,zIô£«```°ùdG{ Iôµa øe äGQÉªãà```°S’G
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ßMÓJ óbh ;kÉ«∏c hCG kÉ«FõL AGƒ°S ,É¡«a Iôªãà```°ùŸG ácô```°ûdG äGQGôb ≈∏Y ÒKCÉàdG ‘

ó– ó≤a ,ôNBG ó∏H ‘ ¬«æ©J ’ É```e ó∏H ‘ »æ©Jh ,á«WÉ£e áª∏c zIô£«```°S{ á```ª∏c ¿CG

á«µ∏ŸG áÑ°ùf Èà©J Éªæ«H ,áª¡e áÑ°ùf âµ∏e ƒdh ≈àM Iô£«°ùdG øe Ú©e ó∏H ÚfGƒb

ÉgQó```°üe áª∏µdG √òg ¿CG iôf ∂dP ¤EG áaÉ```°VE’ÉH ;Iô£«```°ù∏d kGQÉ«©e ôNBG ó∏H ‘

¥Gƒ°SC’ áª¶æŸG á«©jô°ûàdG äÉ£∏°ùdG πÑb øe ´GÎNG »g πH ,kÉ«fƒfÉb kGQó°üe ¢ù«d

‘ º¡°SC’G QÉ©```°SCÉH óà©j Óa ,á«∏µdG hCG á«Fõ÷G Iô£«```°ùdG ádÉM ‘ ¬fEG å«M ,∫ÉŸG

™«£à°ùJ Iôªãà°ùŸG ácô°ûdG ¿ƒµd ∂dPh ,äGQÉªãà°S’G º««≤àd ¢SÉ°SCÉc ‹ÉŸG ¥ƒ°ùdG

ácô```°ûdG º¡```°SCG QÉ©```°SCG ≈∏Y ºK øeh ,äGQGô≤dG ≈∏Y É¡Jô£«```°S ∫ÓN øe ÒKCÉàdG

¿ƒÑ°SÉëŸG §≤àdG Gòdh ,∫ÉŸG ¥Gƒ°SCG ≈∏Y ÒKCÉJ GP ¿ƒµj ób Gògh ,É¡«∏Y Iô£«```°ùŸG

Éª¡jCG ¥ƒ°ùdG hCG áØ∏µdG IóYÉb AÉ≤HE’ ,»≤£æe ÖÑ°S ôeC’G ™bGh ‘ ƒgh ,ÖÑ°ùdG Gòg

¿ƒµj ¿CG Rƒéj Óa Iô£«°S ∑Éæg ¿CG ΩGOÉe äGQÉªãà```°S’G ∂∏J ¢SÉ«≤d ¢SÉ```°SCÉc πbCG

πjó©J ” Éªc ,á«dÉŸG ¥Gƒ°SC’G ‘ º¡°SC’G QÉ©°SCGh QÉªãà°S’G áª«b ÚH •ÉÑJQG ∑Éæg

QÉŒ’G ¢VGôZC’h É¡«a Iô£«°S ’ »àdG πLC’G IÒ°üb äGQÉªãà```°SÓd IóYÉ≤dG √òg

Ö∏£àj ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a .á«dÉ◊G á«dÉŸG ¥GQhC’G QÉ©°SCG ™bGh ¢ùµ©àd ;™«Ñ∏d Ió©ŸG hCG

 äGQÉªãà```°S’G á÷É©e ºàj ¿CG »µjôeC’G FASB-94 h ∫ó```Y É```ªc APB-18 QÉ```«©ŸG

Iôªãà°ùŸG ácô°û∏d ¿ƒµj ÉeóæY zEquity Method{ á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M á≤jôW ΩGóîà°SÉH

ÉeóæY kÉ«Ñ°ùf IOÉY ¢SÉ≤jh ,É¡«a ôªãà```°ùŸG ácô°ûdG QGôb ≈∏Y Iô£«```°ù∏d º¡e ÒKCÉJ

 hCG ,É¡«a ôªãà°ùŸG ácô```°ûdG á«µ∏e ‘ ≈∏YCÉa %20 Iôªãà```°ùŸG ácô```°ûdG á«µ∏e ió©àJ

,ÒµØà∏d ∞bƒàdG Ωõ∏j Éægh ,á«≤«≤M Iô£«```°S OƒLh øY ÅÑæJ IOó πeGƒY ô```aƒJ

πLC’G IÒ°üb äGQÉªãà°SG É¡fƒc ≈∏Y kÉ```°†jCG èdÉ©Jh ±ô©J ,πbC’G Ö```°ùædG ¿EG å«M

É¡àª«b ™°†îàa ,¬°SÉ«b ¢ù°SCG ∞jô©àdG Gòg ∫ó©jh ,™«Ñ∏d ó©J hCG ájQÉŒ ÉeEG ¢VGôZC’

 kÉÑjô≤J IFRS-7 ∂dòch IAS-39 ‹hó```dG QÉ«©ŸG òNCÉjh .á«dÉŸG ¥Gƒ```°SC’G äGÒKCÉàd

á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M á```≤jôW ≥ah QÉªãà```°S’G øY áÑ```°SÉëŸG QÉ«©e ÉeCG ,¬LƒàdG Gòg ¢```ùØf

≥jô£d á÷É©ŸG πLC’G á∏jƒW äGQÉªãà°S’G ∞jô©àd óëc º¡ŸG ÒKCÉàdG QÉ«©e ™°†«a

QÉªãà```°S’G á÷É©Ÿ Ωõ∏ŸG ÒKCÉàdG ¿CG ¤EG (130) ºbQ Iô≤ØdG Ò```°ûàa ,á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M
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Iôªãà°ùŸG ICÉ°ûæª∏d ,Iô£«°ùdG áLQO ¤EG ≈bôj ’ …òdG ∂dP ‘ øªµj á«µ∏e ¥ƒ≤ëc

,ájOÉ°üàbG ™aÉæe ÜÉ```°ùàc’ É¡«a ôªãà°ùŸG ICÉ```°ûæŸG ∫ƒ°UCG ¬«LƒJ hCG ΩGóîà```°SG ‘

 ≥ëj »àdG á```«µ∏ŸG ¥ƒ≤M ‹ÉªLEG ø```e π«dóc ÌcCÉa %20 áÑ```°ùf QÉ«©ŸG Oó```M ó```≤dh

ICÉ```°ûæŸG IQGOEG ¢ù∏› ‘ Iôªãà```°ùŸG ICÉ```°ûæª∏d º¡e π«ã“ OƒLh hCG ,âjƒ```°üàdG É¡d

ôªãà°ùŸG ICÉ°ûæŸÉH á°UÉÿG äÉ°SÉ«°ùdGh §£ÿG ™°Vh ‘ ácQÉ°ûŸG hCG ,É¡«a ôªãà°ùŸG

OÉªàYG hCG ,É¡«a ôªãà°ùŸGh Iôªãà```°ùŸG ICÉ```°ûæŸG ÚH ájQGOE’G äGOÉ«≤dG ∫OÉÑJ hCG É¡«a

äÓeÉ©e OƒLh hCG á«æ≤àdG »MGƒædG ‘ Iôªãà°ùŸG ICÉ°ûæŸG ≈∏Y É¡«a ôªãà°ùŸG ICÉ°ûæŸG

óæY iôf óbh ,É¡«a ôªãà```°ùŸGh Iôªãà°ùŸG ácô```°ûdG ÚH á«Ñ```°ùf á«ªgCG äGP ájQÉŒ

hCG á«dhódG hCG á```«µjôeC’G ÒjÉ©ŸG ‘ äOóM Ée AGƒ```°S ä’É◊G √òg πãe ‘ ≥```ª©àdG

GPÉª∏a (%20) IQÉàîŸG á«FGƒ°û©dG áÑ°ùædG GóYÉe ,á«ªµM É¡∏L ‘ É¡fCG ,ájOƒ©```°ùdG

hCG áØ°ù∏a ∑Éæg πg ?%19,99 á«µ∏ŸG ¿ƒµJ ÉeóæY á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M á≤jôW Ωóîà°ùf ’

óë∏d ;∫ÉŸG ¥Gƒ°SCG πÑb øe kÉ©jô```°ûJ ó◊G Gòg ™```°Vh ¬æµdh ..’ ó≤àYG ?»ª∏Y QÈe

zá«æ≤dG{ …ƒcõdG CGóÑŸG ΩGóîà```°SG ” ¬fCG ƒdh ,á«dÉŸG ¥GQhC’G QÉ©```°SCG ‘ ÖYÓàdG øe

Ée GPEG ¬fEG å«M ,¤hCG ¿Éµd Úà≤jô£dG ÚH π°üØ∏d ΩÉ©dG ∫ÓN ácô◊G ΩóY äƒÑKh

Gòg ¿ƒµj ó≤a ,äÉ«∏ª©dG ∫ÓN øe ¬JÉÑKEG ”h πLC’G πjƒW QÉªãà```°S’G á«f ≥«KƒJ ”

á÷É©e øµÁh ,πbCG Éª¡jCG ¥ƒ°ùdG hCG áØ∏µdÉH kÉehO QÉªãà```°S’G AÉ≤H ºFÉYO ºgCG óMCG

.ÜÉ°ù◊G ∂dP ‘ É¡JÉ©jRƒJh ìÉHQC’G

Éª¡jCG ¥ƒ°ùdG hCG áØ∏µdÉH kÉehO äGQÉªãà°S’G ÜÉ°ùàMG ≈∏Y á«µ∏ŸG á≤jôW óªà©Jh

≈∏Y äGô```°TDƒŸG ¢†©H ôaGƒJ ∂dòH ó```°ü≤jh ,ºFGO ¢VÉØîfG ∑É```æg ¿Éc GPEG ,π```bCG

QÉªãà°SÓd ájÎaódG áª«≤dG IOÉ©à°SG ≈∏Y IQó≤dG ΩóY É¡æeh ,¢VÉØîf’G QGôªà```°SG

.É¡àª«b Ö°SÉæj πNO iƒà°ùÃ ®ÉØàM’G ≈∏Y É¡«a ôªãà```°ùŸG ICÉ```°ûæŸG IQób ΩóY hCG

øe É¡ª°üîH ∂dPh ,QÉªãà```°SÓd á«Ø```°üàc ìÉHQC’G äÉ©jRƒJ á÷É©e ºàj Ée IOÉYh

¤EG ìÉHQC’G øe Iôªãà```°ùŸG ácô°ûdG Ö«°üf ±É°†j Éªc QÉªãà```°S’G ó«```°UQ ‹ÉªLEG

¥ƒ≤M á≤jô£d Iõ«e ºgCG π©dh ,ácÎ°ûŸG á«dOÉÑàdG äÉ«∏ª©dG ájƒ```°ùJ ó©H QÉªãà°S’G

,IóMƒŸG ‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb ‘ ácô```°ûdG ¥ƒ≤M ™e QÉªãà°S’G ó«```°UQ πKÉ“ á«µ∏ŸG
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á«∏bC’G ¥ƒ≤M ìôW óæ©a ,ó«Mƒà∏d G kóMGh É k£N πã“ á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M á≤jôW ¿CG ≈æ©Ã

¬fEÉa ,É¡«a ôªãà°ùŸG ácô°ûdG ‘ á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M ‹ÉªLEG øe IóMƒŸG á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ‘

QGôªà°SG í°Vƒf ¿CG Ωõ∏jh ,á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M á≤jô£H QÉªãà```°S’G äÉHÉ°ùM ó«°UQ πKÉÁ

QÉªãà```°S’G áÑ```°ùf ió©J ƒdh ≈àM ,á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M ΩGóîà```°SÉH äGQÉªãà```°S’G á÷É©e

 ìÉ°üaE’G ™«°SƒJ Ωõ∏j øµdh ,ΩC’G ácô```°ûdG äÉHÉ```°ùM ‘ Iô£«```°ùdG ∫ÉªàcG …CG %50

 ácô°ûdG øe %100 ∂∏“ Iôªãà°ùŸG ácô```°ûdG ¿CG ƒd Éªc ,IóMƒe á«dÉe ºFGƒb êÉàfEÉH

êQÉN ¬à÷É©e IOÉY ºàjh ,É k°SÉ«b ¢ù«dh ìÉ°üaEG á≤jôW ,ó«MƒàdG Üƒ∏°SCÉa ,á©HÉàdG

.ΩÉ©dG PÉà°SC’G ÎaO QÉWEG

 kÓµ°T á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M á≤jôW OÉ≤àfG ” ¬fCG ¤EG
(43)Hendriksen & Breda Ò°ûjh

’ á«FGƒ°ûY á≤jôW Éfô°TCG Éªc áÑ```°ùædG QÉ«àNG ¿EÉa ,πµ```°ûdG á«MÉf øªa ,kÉfƒª```°†eh

.áÑ°SÉëŸG ‘ iôNC’G ™jRƒàdGh ∑Ó¡à```°S’G Ö```°ùf πãe É¡∏ãe ,kÉ«ª∏Y ÉgôjÈJ øµÁ

¥Gƒ°SC’G QÉ©°SCÉH É¡à«µ∏e áÑ°ùf âfÉc Éª¡e äGQÉªãà°S’G ™«ªL á÷É©e ¿EÉa kÉfƒª°†eh

Éªc áØ∏µdG »æ©J ’ á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M á≤jô£a ,¢SÉ«≤dG ™bGƒd á«Ñ```°SÉëŸG ΩÉbQC’G Üô≤J

áàÑdCG ¢ùµ©j ’ ºbQ »¡a ,¥ƒ°ùdG »æ©J ’h (ádó©e áØ∏c »¡a) ¿ƒ«µ«°SÓµdG ÉgOóëj

,É¡JÉ©jRƒJh á≤≤ëŸG ìÉ```HQC’ÉH k’ó©e áØ∏µdG ô©```°S ¬fCG øe πbCG ’h ÌcCG Ó```a ,√É```æ©e

∫ÉãŸG π«Ñ```°S ≈∏©a ,∫ÉéŸG Gòg ‘ á«fGó«ŸG äÉ```°SGQódG qπL ¬«dEG äQÉ```°TCG Ée Gò```gh

É¡à∏KÉ‡ øµÁ ’ áØ∏µdG á≤jôW ¿CG ¤EG
(44)Capland, Strawser, And Rinns Ò°ûj

.É¡«a ôªãà°ùŸG ácô°ûdG º¡°SCG QÉ©°SCÉH

‘ ‹ÉŸG õcôŸG á```ªFÉb OƒæH ºgCG øe äGQÉªãà```°S’G óæH ¿CG ∂```°T Óa kGÒ```NCGh

‘ ≥«bóJh ¬```Øjô©Jh √ójó– ≈∏Y ΩÉªàg’G Ö```°üæj ¿CG óH ’h ,ô```°VÉ◊G Éfô```°üY

≈∏Yh á«dÉŸG ¥GQhC’G ‘ äGQÉªãà°S’G á÷É©e ¿EG :∫ƒ≤dG ÉææµÁh ,¬à÷É©e äÉ°SÉ«°S

¥Gƒ°SC’G ¬°û«©J …òdG …OÉ```°üàb’G QÉ«¡f’G ‘ º¡e QhO ¬d ¿Éc ,É¡JÉ≤à```°ûe ¢üNC’G

¤EG ,Ú«°SÉ«°ùdG πNóJ ó©H ,ÉgAÉª∏Yh áÑ```°SÉëŸG »ÁOÉcCG ÉYO É‡ ,kÉ«dÉM á«ŸÉ©dG

Éªc ,Ω2008/9/30 ø```e kAGóàHG ,QÉªãà```°S’G á÷É©e ÒjÉ©e äGô≤a ¢```†©H π```«£©J
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∫hódG äô£°VGh ,kÉàbDƒe ¥ƒ°ùdG ô©°S á°SÉ«°S ΩGóîà°SG π£Y å«M ,ÉµjôeCG ‘ çóM

 ™HôdG øe kAGó```àHG IAS-39 QÉ«©ŸG πjó©àd ‹hó```dG OÉ–’G ≈∏Y §¨```°†∏d á```«HhQhC’G

kÉjQòL kGÒ¨J áeOÉ≤dG ΩGƒYC’G ∫ÓN iÔ°S ÉæfCG ∂°T ’h .kÉàbDƒe Ω2008 ΩÉ©d ådÉãdG

.kÉ°SÉ«bh kÉØjô©J ÉgÉjGhR ∞∏à øe É¡JÉ≤à°ûeh äGQÉªãà°S’G á÷É©e Üƒ∏°SC’

kÉ°SÉ«b πLC’G á∏jƒW äGQÉªãà```°S’G ájOƒ©```°ùdG áÑ```°SÉëŸG ÒjÉ©e â÷ÉY ó≤dh

≥ah QÉªãà°S’G øY áÑ°SÉëŸG QÉ«©e{ :∫hC’G øjQÉ«©e ∫ÓN øe kÉMÉ```°üaEGh kÉ```°VôYh

ó«MƒJ{ QÉ«©e :ÊÉ```ãdGh Ω2002 Èª```°ùjO ô¡```°T ‘ QOÉ```°üdG zá«µ∏ŸG ¥ƒ≤M á≤jôW

á°†jô©dG •ƒ£ÿG √ÉfOCG ¢üî∏fh ,Ω1998 Èª°ùjO ô¡°T ‘ QOÉ°üdG zá«dÉŸG ºFGƒ≤dG

:øjQÉ«©ŸG øjòg äÉÑ∏£àŸ

:á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M Ö°ùM äGQÉªãà°S’G á÷É©e .1

¤EG ≈bôj ’ ÒKCÉJ ∑É```̀æg ¿ƒµj ÉeóæY á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M á≤jôW ΩGóîà```̀°SG Ωõ```̀∏j  - CG 

 øe %50 ¤EG %20 Iôªãà```̀°ùŸG ICÉ```̀°ûæŸG ∑ÓàeG ∫ÓN ø```̀e Iô£«```̀°ùdG áLQO

IQGOEG ¢ù∏› ‘ Iôªãà°ùŸG ICÉ°ûæŸG ∑QÉ```̀°ûJ ÉeóæY hCG ,á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M ‹ÉªLEG

OÉªàYG hCG á«é«JGÎ°SE’G §£ÿG äGQGôb ‘ ∑QÉ°ûJ hCG É¡«a ôªãà°ùŸG ICÉ°ûæŸG

∑Éæg ¿CG hCG kÉjQGOEG hCG kÉ«LƒdƒæµJ Iôªãà°ùŸG ácô°ûdG ≈∏Y É¡«a ôªãà°ùŸG ácô°ûdG

.É¡«a ôªãà°ùŸG ICÉ°ûæŸGh Iôªãà°ùŸG ICÉ°ûæŸG ÚH á«Ñ°ùf á«ªgCG äGP äÓeÉ©e

kÉjÎah kÉ≤M’ É¡∏jó©J ºàj ºK ,áØ∏µdÉH ¬```FÉæàbG á£ÿ QÉªãà```°S’G ¢SÉ«b ºàj -Ü 

º°üNh É¡«a ôªãà°ùŸG ácô°ûdG ìÉHQCG ‘ Iôªãà°ùŸG ácô°ûdG Ö«°üf áaÉ```°VEÉH

.á«dOÉÑJ äÓeÉ©J …CG ∂dòch ,ájó≤f äÉ©jRƒJ …CG

‘ Iôªãà```°ùŸG ICÉ```°ûæŸG á```°üMh QÉªãà```°S’G áØ∏µJ ÚH ¥hôØdG AÉØWEG Ωõ```∏j  -ê 

,Iõ«ªàŸG ∫ƒ°UC’G ≈∏Y ¥ôØdG ´Rƒjh ,ICÉ°ûæŸG ∫ƒ°UCG ‘É°üd ájÎaódG áª«≤dG

ócCÉà∏d ;Iô¡°ûdGh äGQÉªãà°S’G øe πc QÉÑàNG ºàjh ,Iô¡```°ûdG âÑ```°ùàMG ’EGh

.ôªà°ùŸG É¡WƒÑg ΩóY øe
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á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ó«MƒJ .2

Iô£«```°S ICÉ```°ûæª∏d ôaGƒàJ ÉeóæY á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ó«MƒàH äBÉ```°ûæŸG QÉ«©ŸG Ωõ```∏j   -CG 

ó°ü≤jh ,á«ÑæLCG hCG á«∏ âfÉcCG AGƒ°S ,äBÉ```°ûæŸG øe OóY ≈∏Y hCG ICÉ```°ûæŸG ≈∏Y

 IQób OƒLh hCG iôNC’G ICÉ°ûæŸG ∫ƒ°UCG ‘É°U øe %50 øe ÌcCG á«µ∏e Iô£«°ùdÉH

âjƒ°üàdG ‘ Iƒ≤dG É¡d º¡°SCG ∑ÓàeG hCG á«∏«¨°ûàdGh á«dÉŸG á°SÉ«°ùdG ¬«LƒJ ≈∏Y

.É¡«∏Y ô£«°ùŸG ≈∏Y Iô£«°ùŸG ácô°ûdG ºµëàd »eÉ¶f ≥M OƒLh hCG

OÉ©Ñà```°SG Öéj ¬fCG É¡```°üî∏e ,ó«Mƒà∏d á«∏«```°üØJ äGAGôLEG QÉ```«©ŸG Oó```M -Ü 

á«dÉŸG ºFGƒ≤dG øe É¡æ«H Éª«a IóMGƒdG áYƒªéŸG äBÉ°ûæe äGQÉªãà```°SG ™«ªL

ìÉHQC’G ∂dòch á```dOÉÑàŸG á«dÉŸG äÓeÉ©ŸGh Ió```°UQC’G OÉ©Ñà```°SGh ,IóMƒŸG

Éªc ,áYƒªéŸG äBÉ```°ûæe øe äÉ«∏ª©dG øY áŒÉædG á≤≤ëŸG ÒZ ôFÉ```°ùÿGh

äBÉ°ûæŸG ìÉHQCG ‘É```°U ‘ Iô£«°ùŸG ÒZ á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M á```°üM º```°üN Ωõ∏j

á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M QÉ¡XEG Ωõ∏j Éªc ,áYƒªéŸG ìÉHQCG ‘É```°U ¤EG ∫ƒ```°Uƒ∏d á©HÉàdG

.π≤à°ùe óæÑc áàHÉãdG ICÉ°ûæŸG ∫ƒ°UCG ‘É°U ‘ Iô£«°ùŸG ÒZ

,ádOÉ©dG º«≤dÉH IGÎ°ûŸG ICÉ°ûæŸG äÉeGõàdGh ∫ƒ°UCG Ëƒ≤J ºàj ¿CG QÉ«©ŸG Ωõ∏j -ê 

èdÉ©j ádOÉ©dG áª«≤dGh á```Ø∏µdG ÚH ¥ôØdG ¿EÉa πeÉµdÉH ÉgDhGô```°T ” Ée GPEÉ```a

GPEG ÉeCG . kÉjÎa √OGOÎ°SG øe ócCÉàdG ºàjh ,IóMƒŸG á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ‘ Iô¡°ûc

áª«≤dGh AGô```°ûdG áØ∏µJ ÚH ¥ôØdG ¿EÉa ,%100 øe πbCG á«µ∏ŸG á```°üM âfÉc

¥ôØdG Gòg Ωóîà```°ùjh ,Iô¡°ûdG ‘ Iô£«```°ùŸG ICÉ```°ûæŸG á```°üM ó©j ádOÉ©dG

øe πbCG AGô°ûdG áØ∏µJ âfÉc GPEG ÉeCG ,Iô¡```°ûdG ‹ÉªLEG ÜÉ```°ùàM’ ¢SÉ```°SCÉc

.Ö°SÉæàdÉH ´Rƒjh ádhGóàŸG ÒZ ∫ƒ°UC’G ¢ü«°üîJ ºà«a ádOÉ©dG áª«≤dG
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