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π```°üØdG ‘ ôgÉ¶dG πµ```°ûdG ‘ (Z) êPƒ‰ hCG ÊÉ```ãdG ¢†«≤ædG ±ô```W π```ãÁ

Èà©J »àdGh (Appraisal Approach) º```««≤àdG IOÉYEG êPƒªæH ±ô©j Ée hCG ≥HÉ```°ùdG

IóMƒdÉH á£« á«LQÉN hCG á«∏NGO IOó©àe πeGƒY ∑Éæg ¿CG …CG ,kÉéàæ oe (∆) É¡«a

áª«b hCG (Physical) kÉ```æ«Y AGƒ```°S ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U ‘ äGÒ¨J çó```– á«Ñ```°SÉëŸG

ôKCG ójó– É¡dÓN øe »àdG á∏«```°SƒdG ƒg (∆) Ò¨àdG øY ìÉ```°üaE’G ¿CGh ,(Value)

‘ôW §N ≈∏Y »µ«```°SÓµdG êPƒªædGh êPƒªædG Gòg ÚH ¥ôØdÉa ,πeGƒ©dG ∂∏J πãe

‘É```°U ‘ Ò¨à∏d kÉéàæe (A) êPƒªædG ‘ (∆) Ò```¨àdG ¿CG (Spectrum) ¢```†«≤ædG

Ò```°ùØàd IGOCG ƒ¡a (Z) êPƒªædG ‘ (∆) Ò```¨àdG Éªæ«H ,á```≤MÓdG IÎØ∏d ∫ƒ```°UC’G

òNCÉj êPƒªædG Gòg ¿EÉa Ωƒ```∏©e ƒg Éªch ,¬d kÉéàæe hCG kÉKó ¢ù«dh Ò```¨àdG ÜÉÑ```°SCG

≈∏Y óªà©Jh (Z.... A) ¢```†«≤ædG ‘ôW ≈```∏Y (...Y... B) êPÉ‰ hCG ¬```LhCG Ió```Y

ájOÉ°üàbG ΩCG (Financial) á«dÉe Iô¶f ¿ÉcCG AGƒ°S º««≤àdG IOÉYEG Üƒ∏```°SC’ Iô¶ædG

»Ñ```°SÉëŸG ÜOC’G è©jh .¬LhC’G øe ÉgÒZ ΩCG (Physical) á«æ«Y ΩCG (Economic)

ΩGóîà°SÉH ∫ƒ°UC’G ‘É°U ‘ Ò¨àdG ¢SÉ«≤d êPÉªædG ±’BG πH ,äÉÄÃ áæ¡ŸG ∂dòch

:∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a .
(17)

º««≤àdG IOÉYEG

IÎa ÚH ∫ƒ°UC’G ‘É°U Ò¨àd kÉ```°SÉ«≤eh ‹ÉŸG Ò¨àdG øY IQÉÑY ƒgh (Hh) •
‘ Ò¨àdG QÉÑàY’ÉH òNC’G ¿hOh á«îjQÉàdG áØ∏µdG ΩGóîà```°SÉH á≤M’h á«dÉe

.ájó≤ædG IóMƒdG áª«b

∆ = Hh = 
ä

 ¢U - 1 + ä
 ¢U 

IÎa ÚH ∫ƒ°UC’G ‘É°U ‘ Ò¨àdÉH kÉ°SÉ≤e ‹ÉŸG Ò¨àdG øY IQÉÑY ƒg (Hc) •
ºî°†àdG ôKCG òNCG …CG ,IÒ¨àe ájó≤f ¢SÉ«b IóMh ΩGóîà```°SÉH á≤M’h á«dÉe

. 1 + ä
 ¢U h 

ä
¢U º««≤J óæY ¢TÉªµf’Gh

 ‘ kGòNCG ,iôNCGh IÎa ÚH ∫ƒ```°UC’G ‘É```°üd º«≤dG ‘ Ò¨àdG IQÉÑY ƒg Ch •
.∫ƒ°UC’G ∂∏àd áãjó◊G º«≤dG ióMEG QÉÑàY’G

 ‘ kGòNCG iôNCGh IÎa ÚH ∫ƒ°UC’G ‘É°üd º«≤dG ‘ Ò¨àdG øY IQÉÑY ƒg Cc •
.…ó≤ædG ¢SÉ«≤dG IóMhh QÉ©°SCÓd ΩÉ©dG iƒà°ùŸG ‘ Ò¨àdG QÉÑàY’G
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,äGÒ¨àdG ¢SÉ«≤d ¢†«≤ædG ‘ôW §N ≈∏Y IOó©àe êPÉ‰ èàæJ √ƒLƒdG √òg πc

∂dòch ,QÉÑàY’G ÚY ‘ Ò¨à∏d …OÉ```̀°üàb’G ôµØdG ÉfòNCG ƒd kGó«≤©J ôeC’G IOÉjõd πH

ÉgÒZh ájó≤ædG äÉ≤aóàdG º°üN ¤EG ∫ÓMEG ¤EG á«dÉM º«b øe º««≤àdG Ö«dÉ°SCG Oó©J

¬d ô```̀°üM ’ kGOóY Éæjód èàæj kÉæ«Yh k’Ée ∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«```̀°U πeGƒY ∂dòch º«≤dG øe

.É¡æe kÉ°†©H »∏j Éª«a ¢Vô©à°ùf ,∫ƒ°UC’G ‘É°U ‘ äGÒ¨àdG ¢SÉ«b êPÉ‰ øe

∫ƒ°UC’G ‘É°U ‘ äGÒ¨àdG ¢SÉ«≤d ¢SÉ°SCG áª«≤dG ‘ Ò¨àdG : k’hCG

IOÉYEG êPƒ‰CG »æÑJ ¤EG (Interpretational) ájÒ°ùØàdG á```°SQóŸG IÉYO …OÉæj

ºK øeh É¡«a Ò¨àdG ¢SÉ«b ¢Vô¨d ∂dPh á«dÉe IÎa πc ájÉ¡f ∫ƒ°UC’G ‘É```°U º««≤J

¤EG π°üf Gò¡H ¬fCG ¿hó≤à©jh ;á«dÉª°SCGQ äGÒ¨J …CG OÉ©Ñà°SG ó©H »Ñ```°SÉëŸG πNódG

øe k’óH ,…OÉ```°üàb’G ™bGƒ∏d kÉHQÉ≤eh ≥«Ñ£à∏d kÓHÉb π```Nó∏d á«©bGhh á«≤«≤M º```«b

ô°UÉæY ΩGóîà```°SG ≥jôW øY Iô```°TÉÑe ÒZ ¥ô£H äGÒ¨àŸG ¢SÉ«b ‘ QGôªà```°S’G

á```°SQóŸG √òg IÉYO ó≤à©j ´ƒ```°VƒŸG Öjô≤àdh ,É```gôXÉæJ hCG (Surrogate) É```¡∏KÉ“

»≤«≤◊G Ò¨àdG ¢SÉ«≤d kÉÑjô≤J mhÉ°ùe º««≤àdG IOÉYEG áé«àf ¥hôØdG ¿CG πNódG ¢SÉ«≤d

¥ôØdGh (T2) IÎah (T1) IÎa ‘ ¢üî°ûdG ¿Rh ¢SÉ«b ºàj å«M ,¿É°ùfE’G ¿Rh ‘

»µ«```°SÓµdG ¢SÉ«≤dG ¢ùµY ∂dPh ,¿RƒdG ‘ á«∏©ØdGh á«≤«≤◊G IOÉjõdG ƒg É```ª¡æ«H

kÉYGƒfCG πcCG GPEG »©«Ñ£dG ¢üî°ûdG ¿EG : kÓãe ∫ƒ≤æa ,IôXÉæàe ô°UÉæY Ωóîà°ùj …òdG

å«M ,∂dP ÒZ ¿ƒ```µJ hCG á≤«≤M áé«àædG ¿ƒ```µJ óbh ,X ¿ƒµ«```°S ¬fRh ¿EÉa ,á```æ«©e

RÈj å«M ,É¡JÉahô```°üÃ É¡à£¨Jh äGOGôjE’ÉH ±GÎYÓd äGAGôLEG ΩGóîà```°SG ¿EG

≈∏Y ¬éFÉàf OÉªàYG ôNB’Gh ¢SÉ«≤dG IóMh πKÉ“ ΩóY Éª¡dhCG :∞©```°†∏d ¿É≤```°T Éæg

¥ôØdG ¿EG :¿ƒdƒ≤jh ;äÉ°SÉ«°ùdG ∂∏J »©°VGƒd kÉ≤ÑW Ò¨àJ ¿CG øµÁ »àdG äGAGôLE’G

.√Ò¶f πã“ á«fÉãdG Éªæ«H ,™bGƒdG πã“ ¤hC’G ¿EG å«M í°VGh Úà°SQóŸG ÚH

Ò¨àdG ≈∏Y kAÉæH πNódG ¢SÉ«b ¿EÉa ,Úà°SQóŸG áØ°ù∏a ÚH ±ÓÿG ¿Éc Éª¡eh

,IOó©àe kÉª«b ¢ùµ©J êPÉªædG äGô°ûY πH ,kGóMGh kÉLPƒ‰CG ¢ù«d ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U ‘

.¬éFÉàf ¢ù«dh ¬JÉ«°Vôa Iƒb ≈∏Y êPƒªædG ábO óªà©Jh ,¬Jƒbh ¬JGQÈe êPƒ‰CG πµdh

 á«°VÉjôdG êPÉªædG ∂dòch ¥ô£dGh Ö«dÉ°SC’G äÉÄe ∑Éæg ¿CG ¤EG 
(18)

…hÉ≤∏H Ò°ûjh

.É¡Hƒ«Yh ÉgÉjGõe á≤jôW πµdh ,º«≤dG ójóëàd áÑcôŸGh á£«°ùÑdG
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á∏NGódG áª«≤dG .1

iôNC’G ™aÉæŸG hCG á```jó≤ædG ≠```dÉÑŸG ‹ÉªLEG »```æ©J á∏NGódG á```«dÉ◊G á```ª«≤dÉa

∫ƒ°UCG ‘É°üd á∏KÉ‡ ∫ƒ```°UCG ‘É```°U AÉæàb’ É¡H á«ë```°†àdG ¢VÎØŸG ó≤æ∏d á∏KÉªŸG

.IójóL ∫ƒ°UCG ‘É°U hCG IOó á«æeR á¶◊ ‘ á«Ñ°SÉëŸG IóMƒdG

áª«≤dG »æ©Jh ,zá«îjQÉàdG áØ∏µdG{ ƒg á```∏NGO º«b øe øgòdG ¤EG Oôj É```e ∫hCGh

áª∏c ¬∏ª– Ée ójó– ¿CG ¢†©ÑdG iôj ÖfÉL ø```ªa ,π```°UC’G AÉæàb’ É¡©aO ºàj »àdG

≈∏©a ,áØ∏µdG øª```°V πNóJ ’ ∞jQÉ```°üŸG ¢†©H ¿CG iôj ¢†©ÑdÉa ,…OÉ¡àLG záØ∏c{

¿CG kÉ°†jCG iôj øeh ,áØ∏µdG øe kGAõL â°ù«d øjõîàdG ∞«dÉµJ ¿CG iôj øe ∫ÉãŸG π«Ñ°S

∞«dÉµàdG ™jRƒJ ∫ƒM kÉaÓN ∑Éæg ¿CG Éªc ,áØ∏µdG äÉfƒµe øe â°ù«d πjƒëàdG ∞«dÉµJ

ôNBG ÖfÉL øeh ,Gòµgh π°UC’G áØ∏c øe Aõéc É¡∏«ª–h Iô°TÉÑŸG ÒZ á«YÉæ```°üdG

‘ zOOÎdGh{ zß```ØëàdG{ √Oôe ¢SÉ«≤∏d ¢SÉ```°SCÉc áØ∏µdÉH åÑ```°ûàdG ¿CG ¢†©ÑdG iô```j

ƒg »Ñ```°SÉëŸG ¢SÉ«≤dG ¢ù```°SCG ºgCG øe ¿CG ,áØ∏µdG IÉYO iôj å«M ,QGô```≤dG PÉ```îJG

å«M ,¬JóFÉa â∏bh ¬```∏ªcCÉH ¢SÉ«≤dG ó≤ oa É¡æe kGAõ```L ƒdh äó≤a GPEÉa ,¬à«Yƒ```°Vƒe

ƒ∏a ,»```°üî°ûdG ºµ◊G ΩGóîà```°SG ∫ÓN øe ’EG ¬∏ π– iôNCG º«b …CG óLƒJ ’

 ÉeCG zIQƒJÉØdG{ É¡àª«b ≈∏Y »Yƒ°Vƒe π«dO ∑Éæ¡a ∫ÉjQ 100,000 `H IQÉ«°S AGô```°T ”

ºK øeh IOó©àe äÉ```°VGÎaÉH CGóÑJ É¡fEÉa ,AGô```°ûdG á¶◊ ó©H É¡ª«≤f ¿CG É```fOQCG GPEG

.»°üî°ûdG ºµë∏d É¡q∏L ™°†îJ ,IOó©àe º«bh ΩÉbQCGh º«b êÉàæà°SG

kÉ≤∏£e »£©J ’h á«©bGh ÒZh á∏∏```°†e É¡fƒµH äGOÉ≤àfG øe áØ∏µ∏d ¬ q pL oh Éª¡eh

Ú«dÉ◊G ≈∏Y ÚÑ≤JôŸG øjôªãà°ùŸG É¡àjÉª◊ ádOÉY ÒZh ,»Ñ°SÉëŸG ¢SÉ«≤∏d kGô°TDƒe

»àdG Iôî```°üdG Ú«æ¡ŸGh Ú«ÁOÉcC’G ¢†©H ô¶f ‘ π¶J ,äGOÉ≤àf’G ø```e ÉgÒZh

.πNódG ºK øeh ∫ƒ°UC’G º««≤J ‘ äÉ¨dÉÑŸGh á«dÉŸG äGQÉ«¡f’G øe kGÒãc â©æe

á«dÉ◊G áª«≤dG ‘É```°U hCG á∏ª```°SôdG á≤jôW ¿EÉa ,áàëÑdG ájô¶ædG á«MÉædG øeh

π°UCÓd á«∏©ØdG áª«≤dG πã“h ,á∏NGódG áª«≤dG ójóëàd Iô°TÉÑŸG á≤jô£dG ¢SÉ°SCG »g

áÑZQ É¡«a »≤à∏J »àdG áª«≤dG ‘ á°Sƒª∏ŸG ÒZ hCG á°Sƒª∏ŸG ∫ƒ```°UC’G øe áYƒª› hCG
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πµ```°ûH É¡«∏Y óªà©jh ,A∞c ¥ƒ```°S ‘ ¬jõf xôM ¥É```ØJG ∫ÓN øe ™```FÉÑdGh …Î```°ûŸG

kÉjô¶f ¢VÎØj Úàª«≤dG ¿ƒµd (áLQÉN) ™«ÑdGh (á∏NGO) áØ∏µdG ójó– ‘ í```°VGh

.ôNBG ‹Ée ¥ƒ°S ‘ AGô°ûdG á¶◊ Éª¡jhÉ°ùJ

≈∏Y (Npv) á«dÉ◊G áª«≤dG ‘É```°U hCG Capitalization á∏ª```°SôdG á≤jôW Ωƒ≤J

øe ∂dPh ∫ƒ°UC’G øe áYƒª› hCG π°UC’G áª«b ¤EG ¿Ó°üj ™FÉÑdGh …Î°ûŸG ¿CG Iôµa

,áYƒªéŸG ∂∏J hCG π°UC’G ΩGóîà°SG IÎa ∫ÓN á«∏Ñ≤à```°ùŸG äÉ≤aóàdÉH DƒÑæàdG ∫ÓN

kÉ≤«Ñ£J ∂dPh ,º```FÓe º```°üN πeÉ©Ã É¡ª```°üîH á«dÉ◊G É¡àª«b ójó– ºK ø```eh

ÜÓéà°S’ É‰EGh É¡JGòd ÖdÉ¨dG ‘ ∂∏à o“ ’ ∫ƒ```°UC’G ¿EG å«M ,…OÉ```°üàb’G ™bGƒ∏d

É¡JÉ≤aóàH ™aÉæŸG ∂∏J ∫ÓMEG kÉ«≤£æe øµÁh ,á«∏Ñ≤à```°ùe hCG á«fBG ájOÉ```°üàbG ™aÉæe

áª«b ójó– øµÁ ,áæ«©e á£≤f óæY äÉ≤aóàdG ∂∏J º```°üîHh ,á«∏Ñ≤à°ùŸG ájó≤ædG

Ωõ∏jh .∫ƒ°UC’G øe áYƒª› hCG π°UCÓd á«dÉ◊G áª«≤dG ‘É°U h á«dÉ◊G ™aÉæŸG ∂∏J

ójó– ∫ƒ°UC’G øe áYƒª› hCG π```°UCÓd á«dÉ◊G áª«≤dG ‘É```°U (Npv) ÜÉ```°ùàM’

,∫ƒ°UC’G øe áYƒª› hCG π°UC’G ΩGóîà°SG äGƒæ°S øe áæ```°S πµd ájó≤ædG äÉ≤aóàdG

º```°üN πHÉ≤e ∂dòch ,áYƒªéŸG hCG π```°UC’G IÉ«◊ á«≤ÑàŸG äGƒæ```°ùdG OóY ∂dòch

:Éæ°VÎaG ƒ∏a .ºFÓe

Po  =  (O) á£≤f óæY ∫ƒ°UC’G øe áYƒª› hCG π°UCÓd á«dÉ◊G áª«≤dG

Rt =                                            (T) IÎØd ájó≤ædG äÉ≤aóàdG ‘É°U

I =                                                        ºFÓŸG º°üÿG ô©°S

N =                      ∫ƒ°UC’G øe áYƒª› hCG π°UC’G IÉ«M

P1 =  (1) á£≤f óæY ∫ƒ°UC’G øe áYƒª› hCG π°UCÓd á«dÉ◊G áª«≤dG

:á«JB’G ádOÉ©ŸG ΩGóîà°SÉH P1 ,Po á£≤æd (NPV) á«dÉ◊G áª«≤dG ÜÉ°ùàMG øµª«a

)(

n

=Po

Rt�
(1 + i) tt = 1
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)       ...etc    (

n

=P1

Rt�
(1 + i) t+1

t = 2

,200 ,100) ≠∏ÑJ á«dÉààe äGƒæ```°S ¢ùªÿ ájó≤ædG äÉ≤aóàdG ¿CG Éæ```°VÎaG ƒ∏a

º```°üN ∫ó©e ΩGóîà```°SÉH á«dÉ◊G É¡ª«b ¿EÉa (‹GƒàdG ≈```∏Y ∫É```jQ500 ,400 ,300

:»∏j Éªc %10

k’ÉjQ 91 =       0,91 × 100 :≈`````dhC’G áæ°ùdG

k’ÉjQ 165 =   0,8246 × 200 :á`````«fÉãdG áæ°ùdG

k’ÉjQ 225 =  0,7513 × 300 :á``````ãdÉãdG áæ°ùdG

k’ÉjQ 273 =  0,6830 × 400 :á````©HGôdG áæ°ùdG

ä’ÉjQ 310 =  0,6209 × 500 :á°ùeÉÿG áæ°ùdG

k’ÉjQ 1064 =                  :á«dÉŸG áª«≤dG ‘É°U

ójó– ºK øeh ,∫ƒ°UC’G ¢†©H ‘É°U ¢SÉ«≤d á∏ª°SôdG á≤jôW ΩGóîà°SG ™«```̀°ûjh

âë°VCG å«ëH ,ÚæFGódGh ÚæjóŸÉc,Ωƒ°üÿGh ∫ƒ```̀°UC’G ∂∏J ¢üNC’G ≈∏Yh É¡JGÒ¨J

á°Sƒª∏ŸGÒZ∫ƒ°UC’G¢†©Hº««≤àdáÑ°SÉëŸGÒjÉ©e qπL‘á≤Ñ£ŸG á«∏ª©dGá∏«°SƒdG»g

∂∏J ΩGóîà°SÉH á«dÉŸG äÉ°ù°SDƒŸGh ∑ƒæÑdG Ωõ∏J (2) ∫RÉH á«bÉØJG ¿CG Éªc ,Iô¡```̀°ûdÉc

.kÉjƒæ```̀°S ßaÉëŸGh ¢Vhô≤dG º««≤J ∂dòch ,á«dÉŸG äÉ≤à```̀°ûŸG ¢†©H ¢SÉ«≤d á```̀≤jô£dG

êPƒªædG »g âëÑ°UCG å«ëH ,á«dÉŸG ¥Gƒ```̀°SC’G ‘ á≤jô£dG √òg ΩGóîà```̀°SG ´É```̀°T óbh

;á«dÉe Ióe πc ¬ª««≤J IOÉYEG ∂dòch º¡°SCÓd ‹hC’G ìô£dG º«b ójóëàd ¬«∏Y ≥ØàŸG

∂∏J Qó°üeh ;kÉHÉéjEG hCG kÉÑ∏°S Ú∏∏ëŸG äÉ©bƒJ ¥Éa ácô°ûdG πNO ¿CG øY ™ª```̀°ùf kÉehOh

.(Npv) É¡°SÉ°SCG á«°VÉjQ êPÉ‰ ≈∏Y óªà©j Ö∏ZC’G ‘ äÉ©bƒàdG

ô©°S ójó–h á«∏Ñ≤à°ùŸG äGDƒÑæàdG ôjó≤J ‘ »°üî°ûdG ºµ◊G ΩGóîà```°SG π©dh

∞©```°†j (Salvage Value) ∫ƒ```°UC’G hCG π```°UCÓd IÒNC’G áª«≤dG ∂dòch º```°üÿG
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óªà©J á```̀ª«b »¡a ;¬à«≤£æe kÉ```̀fÉ«MCG ¢```̀SÉ«≤dG ó```̀≤Øj å«M ,á```̀≤jô£dG √ò```̀g äÉ«```̀°Vôa

äÉÑ∏≤àdG É```̀¡∏bCG IójóY ±hô¶d ™```̀bGƒdG ™e ≥HÉ£àJ ’ ó```̀b ,á«∏Ñ≤à```̀°ùe ä’ÉªàMG ≈```̀∏Y

§°Sƒàe hCG ‹ÉM hCG »îjQÉJ πeÉ©e Ωóîà°SG AGƒ°S º°üÿG πeÉ©e äGÒ¨Jh ,ájOÉ°üàb’G

¤EG áaÉ```̀°VE’ÉH .ä’ó©ŸG øe ÉgÒZ hCG ¢VGôbEÓd »∏NGódG ∫ó©ŸG hCG ∫ó©e §```̀°Sƒàe hCG

áYƒª› ôeC’G »°†à≤j óbh ,ájó≤ædG äÉ≤aóà∏d ¬JGòH π```̀°UCG ¬Ø«°†j Ée ójó– áHƒ©```̀°U

¬Lƒj OÉ≤àfG º```̀gCG π©dh ,á«∏Ñ≤à```̀°ùe ájó≤f äÉ≤aóJ ºK øeh ™aÉæe Ö∏Œ ∫ƒ```̀°UC’G ø```̀e

å«M ,(2008) á«ŸÉ©dG á```̀«dÉŸG áeRCÓd QÉKBG øe Ωƒ«dG √Gôf Ée á```̀«dÉ◊G áª«≤dG êPƒ```̀ªæd

kGQhO iOCG á```̀jó≤ædG äÉ≤aóàdG º```̀°üN ≈∏Y Ióªà©ŸG º««≤àdG Ö«dÉ```̀°SCG ¿CG ¢```̀†©ÑdG iô```̀j

á∏NGódG º«≤dG øeh .äÉcô°ûdG ∫ƒ°UCG º««≤J ∂dòch ,QGô≤dG …òîàe π«∏°†J ‘ É«°SÉ°SCG

á«dÉ◊G áª«≤dGh ájQÉ«©ŸG áª«≤dG ≥HÉ°ùdG π°üØdG ‘ É¡à°ûbÉæe ” ¿CG ≥Ñ°S »àdG iôNC’G

.∫ÓME’G áØ∏µJh á«∏Ñ≤à°ùŸG ∞«dÉµà∏d

áLQÉÿG áª«≤dG .2

á«dÉ◊G º«≤dG ≈∏Y kGOÉªàYG ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U ‘ Ò¨àdG ‘É```°U hCG πNódG ¢SÉ«b

ô©°S ¿CG ¢VGÎaÉH ∫ƒ°UC’G ‘É°U ™«H øe á∏°üëŸG ≠dÉÑŸG ‹ÉªLEG »æ©àa ,áLQÉÿG

á≤≤ëŸG º«≤dG ‘É```°U kÉ```°†jCG »æ©Jh ,ájOÉY ±hô¶Hh A∞c ‹Ée ¥ƒ```°S ‘ ºàj ™«ÑdG

πª°ûJh .∫ƒ°UC’G ∂∏J øe ¢ü∏îàdG ∞«dÉµJ º```°üN ó©H …CG ,∫ƒ°UC’G ‘É```°U ™«H øe

á«∏Ñ≤à°ùŸG ájó≤ædG äÉ≤aóà∏d á«dÉ◊G º«≤dGh á≤≤ëŸG áª«≤dG ‘É```°U äÉLôîŸG º«b

π°üØdG ‘ º«≤dG ∂∏J ìô°T ” ó≤dh ,ÉgÒZh á«Ø°üàdG º«bh …ó≤ædG πKÉªàdG áª«bh

ô°UÉæ©d ádOÉY IQƒ```°U »£©j áLQÉÿG á«dÉ◊G º«≤dG ≥«Ñ£J ¿CG ∂```°T ’h ,≥HÉ```°ùdG

Éªc ,á«Ñ```°SÉëŸG IóMƒdG É¡H ™àªàJ »àdG á«dÉŸG Iƒ```≤∏d á```°ùcÉYh ‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb

áaÉ```°VE’ÉH ,…OÉ```°üàb’G πNó∏d ÜQÉ≤ŸGh »©bGƒdG ó```©ÑdG ¢ùµ©J π```NódG á```ªFÉb ¿CG

øe á«Ñ```°SÉëŸG äÉ```°SÉ«°ùdG ≈∏Y πNódG ¢SÉ«b OÉªàYG »¨∏j ób êPƒªædG Gòg ¿CG ¤EG

á«Ñ°SÉëŸG äÉ```°SÉ«°ùdG »©```°VGh πNóJ ∫õ©j ƒ¡a Gòdh ,¬à«£¨Jh OGôjE’ÉH ±GÎY’G

,Ò¨àdG Oó– »àdG »g áª«≤dG ¿EG å«M ,πNódG ¢SÉ«b ‘ IQGOE’G ∂dòch ,ÉgÒjÉ©eh

AGô°T óæY ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a ;á«dÉŸG çGóMCÓd á°ùcÉ©dG á«Ñ°SÉëŸG äÉ°SÉ«°ùdG ¢ù«dh
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 óæYh ∫ÉjQ 100,000 = (ä) IÎa ‘ ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U ¿CG …CG ∫ÉjQ 100,000 `H ¢VQCG

 ∫ÉjQ 50,000ƒg Ò¨àdG ‘É```°U ¿EÉa (kÉ```°Vôa ∫ÉjQ 150,000) 1+ ä IÎa ‘ É¡ª««≤J

óLƒj ’ ¬fEÉa ,»µ«°SÓµdG êPƒªædG ΩGóîà```°SÉH ÉeCG ,…OÉ```°üàb’G ∫É◊G ™bGh Gògh

.Ò¨àdG ¢SÉ°SCÉc OGôjE’ÉH ±GÎY’G Ωõ∏J áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e ¿ƒµd Ò¨J

á£∏àîŸG º«≤dG .3

º«≤dG{ á≤jôW kÉ```«æ¡eh kÉ«ÁOÉcCG É¡eGóîà```°SÉH IGOÉ```æŸG ” »àdG ¥ô```£dG øeh

ó¡©e ≈æÑJ ó≤dh ,áLQÉÿGh á```∏NGódG º«≤dG Üƒ«Y ¢†©H ‘ÓJ ” å«M zá```£∏àîŸG

É¡eGóîà```°SG äGAGôLEG π```°üah ,á£∏àîŸG º«≤dG á≤jôW …óæµdG áÑ```°SÉëŸG çÉëHCG

 á≤jôW ΩGóîà°SG ºàj ¿CG ìÎbG å«M 
(19)

IóM ≈∏Y πc ,Ωƒ°üÿGh ∫ƒ°UC’G ô°UÉæ©d

ô©°S) º««≤àd áLQÉÿG á«dÉ◊G áª«≤dG á≤jôWh ,ájó≤ædG ∫ƒ```°UC’G º««≤àd á∏ª°SôdG

á≤jôWh ,¿hõîŸG º««≤àd á∏NGódG á«dÉ◊G á```ª«≤dG á≤jôWh ,á«dÉŸG ¥GQhCÓd (™«ÑdG

áLQÉÿG á«dÉ◊G á```ª«≤dG á≤jôWh ,áàHÉãdG ∫ƒ```°UC’G º««≤àd á∏NGódG ∫ƒ```°UC’G áØ∏c

.Ωƒ°üÿG º««≤àd á∏ª°SôdG á≤jôWh ,á°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ°UC’G º««≤àd

ä IÎa ‘ ∫ƒ°UC’G ‘É°üd áª«b èàæj äGAGôLE’G √òg πãe ≥«Ñ£J ¿CG ∂```°T ’h

 IÎa ‘ ∫ƒ°UC’G ∂∏J ‘É```°U º«b É¡æe ìôW Ée GPEÉa ,á£∏à º«b ≈∏Y Ióªà©e 1+

≥≤ëàŸG IRÉ«◊G πNO πª°ûj …òdG πNódG ºK øeh ,É¡ª«b ‘ Ò¨àdG ¬æY èàæj (ä)

»æÑJ ¤EG (Fasb) ÉµjôeCG ‘ áÑ```°SÉëª∏d …ôµØdG QÉWE’G ¬LƒJ ó≤dh .≥≤ëàŸG ÒZh

QÉWE’G ¿CG É```ªc ,ájOÉ```°üàb’G ±hô¶dG Ò¨Jh ∫ƒ```°UC’G á©«Ñ£d kÉ```©ÑJ IOó©àe º```«b

,ÉgQó°UCG »àdG áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e øe Òãc ‘ ¬LƒàdG Gòg ƒëf Ögòj ‹hódG …ôµØdG

kÉ«ÁOÉcCG ÉeCG .ájOƒ©°ùdG áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e É¡«a ÉÃ á«∏ëŸG áÑ```°SÉëŸG ÒjÉ©e ¬©ÑàJh

 ;á≤jô£dG √òg ¤EG √ÉÑàf’G âØd ‘ º¡e QhO
(20)Sprouse & Moontiz :````d ¿Éc ó```≤a

»Øa ,Ωƒ°üÿGh ∫ƒ```°UC’G ´GƒfCG áaÉµd IóMƒe º««≤J á≤jôW ≥«Ñ£J áHƒ©```°üd kGô¶f

kÉ≤M’ É¡«∏Y óªàYG »àdG Ω1962 ΩÉY »µjôeC’G Ú«fƒfÉ≤dG ÚÑ°SÉëŸG ó¡©Ÿ Éª¡à°SGQO

,kÉ≤M’ Safc ΩCG Statement-4 âfÉcCG AGƒ°S ,ÉµjôeCG ‘ áÑ°SÉëŸG ±GógCG áZÉ«°U ‘
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∫ƒ```°UC’G ´GƒfCG ™«ª÷ ∫ÓME’G áØ∏c á≤jôW ΩGóîà```°SG ºàj ¿CÉH ìGÎ```bG Ωuó nb å```«M

á«dÉ◊G áª«≤dG ‘É```°U á≤jôW ΩGóîà```°SG ºàj ¿CGh , kÓÑ≤à```°ùe É¡dÓMEG ™bƒàj »```àdG

á≤jôW ΩGóîà°SG ¤EG áaÉ°VE’ÉH ,É¡©«H Ωõà©ojh É¡dÓMEG iƒæj ’ »àdG ∫ƒ°UC’G ™«ª÷

k’ƒÑb á≤jô£dG √òg âb’ ó≤dh .Ωƒ°üÿGh ájó≤ædG ∫ƒ°UC’G øe πc º««≤àd á∏ª°SôdG

.ºgÒZh Bell, Chamber And Edwards áÑ°SÉëŸG AÉª∏Y øe Òãc iód kÉeÉY

∫ÉªYC’G πNO º«b .4

 ∫ÉªYC’G πNO ¢SÉ°SCG ≈∏Y πNódG ¢SÉ«b êPƒ‰CG 
(21)

 Edward & Bell Ωób ó≤d

¢SÉ≤j »Ñ```°SÉëŸG πNódG ¿CG º```∏©f Éªch ,»µ«```°SÓµdG »Ñ```°SÉëŸG πNódG øe k’ó```H

±GÎY’G äGAGôLEG Ö°ùM ôFÉ°ùÿGh äÉahô°üŸGh Ö```°SÉµŸGh OGôjE’G ÚH ¥hôØdÉH

∫ÓME’G á```≤jôW ≈∏Y ó```ªà©j ¬fƒµH ∫É```ªYC’G πNO ∞```∏àîjh ,á```«£¨àdGh OGô```jE’ÉH

IRÉ«◊G πNóH ’EG ±Î```©j ’h ,iôNCGh á«dÉe IÎa ÚH ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U º««≤J óæY

»Ñ```°SÉëŸG πNódG πKÉÁ á«Ñ```°SÉëŸG IóMƒdG πNO ¿EÉa Gòdh ,¢SÉ«≤dG π``` IÎØ∏d

πNO ¬æe kÉMhô£e ,≥≤ëŸG ÒZ IRÉ«◊G πNO ¤EG áaÉ```°VE’ÉH ,kÉ«µ«```°SÓc kÉ```°SÉ≤e

Ió«Øe äÉeƒ∏©e »£©j ¬fCG êPƒªædG Gòg hójDƒe iôjh ;IÎØdG ∫ÓN ≥≤ëŸG IRÉ«◊G

ºZôdG ≈∏Yh ;á«Ñ°SÉëŸG IóMƒdG ájQGôªà°SG øY í°VhCG IQƒ°U á°UÉNh ,øjó«Øà°ùª∏d

kÉ≤FÉY Èà©j ¢SÉ«≤dG ‘ á«Yƒ```°VƒŸG πeÉY ¿CG ’EG kÉjô¶f êPƒ```‰C’G Gòg ágÉLh ø```e

.kÉ«∏ªY êPƒªædG Gòg ≥«Ñ£J óæY

áª¡ŸG ∫ƒ°UC’G º«b .5

äGP ∫ƒ°UC’G ÚH ábôØàdG ≈∏Y áª¡ŸG ∫ƒ```̀°UC’G ¢SÉ```̀°SCG ≈∏Y πNódG ¢SÉ«b óªà©j

QGôªà°SG ‘ ô```̀°TÉÑe ÒZ hCG ô°TÉÑe πµ```̀°ûH º¡```̀°ùJ »àdGh IóMƒ∏d á«∏«¨```̀°ûàdG á«ªgC’G

¿CG (1975) ‹GÎ```̀°SC’G áÑ```̀°SÉëŸG ó¡©e ∂dòch Chamber iôjh ,É¡dÉªYCG êPƒ```̀‰CG

IóMƒdG áª«≤d á«ªgCG äGP äÉeƒ∏©e »£©J áª¡ŸG ÒZ øY áª¡ŸG ∫ƒ°UC’G π°üa á«∏ªY

ºàj ¿CG ¿ƒ```̀MÎ≤j Gòdh ,áéàæŸG á```̀ª¡ŸG ∫ƒ```̀°UC’ÉH πNódG §HôH ∂```̀dPh ,á«Ñ```̀°SÉëŸG

πNó∏d áéàæe ∫ƒ°UC’G ‘É```̀°U ‘ IOÉjR …CG QÉÑàYG øµÁ Óa ,∫ÓME’G áª«≤H É¡ª««≤J

É¡ª««≤J ºà«a á«ªgC’G äGP ÒZ ∫ƒ°UC’G ÉeCG ,∫ƒ°UC’G ∂∏J ∫ÓMEG áØ∏c á«£¨J ó©H ’EG

.
(22)

πNódG ¤EG ÉgôNBGh IÎØdG ∫hCG É¡àª«b ÚH ¥ôØdG ±É°†jh á«dÉ◊G áª«≤dÉH
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á«Ñ°SÉëŸG IóMƒdG º«b .6

IóMƒdG áª«b{ √Éª°S πNódG ¢SÉ«≤d kÉ°SÉ°SCG É«fÉ£jôH ‘ zSandil Report{ ìÎbG

á°UôØdG áØ∏c πKÉÁ ÉÃ ∫ƒ°UC’G ‘É°U º««≤J IOÉYEG ≈∏Y kÉ°SÉ°SCG óªà©jh zá«Ñ°SÉëŸG

≈°UhCG ó≤dh ,∫ƒ```°UC’G ∂∏J ∫ÓMEG áØ∏c πãÁ ∫GƒMC’G º¶©e ‘ ¬fEÉa ¬«∏Yh ,á∏jóÑdG

á≤aôŸG äÉMÉ°†jE’ÉH πNódG ¢SÉ«b É¡«a ÉÃ º«≤dG √òg øY ìÉ°üaE’G ºàj ¿CG ôjô≤àdG

.
(23)

á«dÉŸG ºFGƒ≤dÉH

áª«≤∏d ¢SÉ°SCG º««≤àdG OÉ©HCG .7

 áKÓK OÉ©HCG OƒLh ¤EG Edward & Bell øe πc QÉ°TCG â°ùdG º«≤dG ∂∏J øY kGó«©Hh 

»eGóîà°S’G ó©ÑdG ‘ øªµJ ∫ƒ°UC’G ‘É°U º««≤J äÉ«∏ª©d Iô°TÉÑŸGh Iô°TÉÑŸG ÒZ

ó©ÑdGh êÉàfE’G π```ªàµe ΩCG ò«ØæàdG â– ΩCG êÉàfEÓd äÓ```Nóe ¿ÉcCG AGƒ```°S ,¬JÉfƒµŸ

;™«ÑdG hCG AGô°ûdG AGƒ°S »bƒ°ùdG ó©ÑdGh ; kÓÑ≤à°ùe hCG kGô°VÉM hCG kÉ«°VÉe AGƒ°S »æeõdG

º«b â```°S ¤EG ∫ƒ```°UC’G º««≤J ∞«æ```°üJ ¤EG áKÓãdG OÉ©HC’G ∫ÓN øe Ó```°Uh ó≤dh

‘ m¢VÉe »æeR ó©Ñd äÓNóªc »eGóîà```°S’G ó©ÑdG å«M) á«îjQÉàdG áØ∏µàdG πã“

äÓNóªc »eGóîà°S’G ó©ÑdG å«M) á«dÉ◊G á«dGóÑà```°S’G º«≤dGh ,(AGô```°T ¥ƒ```°S

ó©ÑdG å```«M) á∏jóÑdG ¢```UôØdG á```Ø∏µJh ,(AGô```°T ¥ƒ```°S ‘ kGô```°VÉM ÊÉ```eR ó```©ÑH

å«M) á«dÉ◊G á«©«ÑdG áª«≤dGh ,(á«dÉM ™«H QÉ©°SCÉH πªàµŸG ‘ èàæª∏d »eGóîà°S’G

á«dGóÑà°S’G áª«≤dGh ,(‹ÉM ô©°ùH ¬©«H IOÉYE’ πªàµŸG èàæª∏d »eGóîà```°S’G ó©ÑdG

¥ƒ```°ùH èàæª∏d »eGóîà```°S’G ó©ÑdG ¿Óã“ Úàª«≤dG ¿EG å«M) á£```°SƒàŸG á«©«ÑdGh

.á«fÉãdG ‘ »∏Ñ≤à°ùe ™«H ô©°Sh ¤hC’G ‘ »∏Ñ≤à°ùe AGô°T

 AGô°ûdG ¥ƒ°S ÚH ábôØàdG ≈∏Y √OÉªàYG º«≤∏d Edward & Bell ∞«æ°üJ øe í°†àjh

.êÉàfE’G ∫Éµ°TCG áaÉµH kÓÑ≤à°ùe ΩCG kÉ«°VÉe ΩCG kGô°VÉM ¿ÉcCG AGƒ°S ,™«ÑdG ¥ƒ°Sh

 ∫hó```÷G ‘ çÓ```ãdG É```gOÉ©HCÉH º```«≤dG √ò```g Edward And Bell ¢```üî∏jh

:
(24)

»JB’G
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¿Gõ«ŸG ‘ äGÒ¨àdG ¢SÉ«≤d ¢SÉ°SCG áª«≤dG .8

‘É```°U ‘ äGÒ¨àdG ¢SÉ«≤d ¢SÉ```°SCÉc º««≤àdG IOÉYEG êPƒ‰ ÉjGõe ìƒ```°Vh ™eh

É¡æªµe ,»Ñ°SÉëŸG ÜOC’G ‘ IOó©àe äGOÉ≤àfG ≈≤∏J ¬fCG ’EG ,πNódG ºK øeh ∫ƒ°UC’G

ábôØàdG ¿ƒµJ ó```≤a ,IRÉ«◊G πNOh •É```°ûædG πNO ÚH ábôØàdG ádÉëà```°SG ¢```ù«FôdG

¢ù«∏a ,∫GƒMC’G qπ```L ‘ ≥«Ñ£à∏d á∏HÉb Ò```Z É¡æµdh ájô¶ædG á```«MÉædG øe áë```°VGh

∫ƒ°UCG πµ```°T ‘ πãªàj ¬æe kGAõL ¿EG å«M ,•É```°ûædG πNO ™jRƒJ øµÁ ¬fCG kÉë```°VGh

hCG á«∏©a ¬fƒµd ;¢SÉ«≤dG á«Yƒ```°VƒŸ ó≤àØj êPƒªædG Gòg ¿CG Éªc,É¡∏««```°ùJ π«ëà```°ùj

.kÉ°TÉªµfG hCG kÉªî°†J AGƒ°S QÉ©°SC’G äGÒ¨J

;¢SÉ«≤dG á«©bGh πãÁ ¬```fCG êPƒªædG Gòg ΩGóîà```°SÉH πNódG ¢SÉ«b IÉYO iôjh

πãÁ ÚJÎa ÚH ∫ƒ°UC’G ‘É°U ‘ Ò¨àdG ¿EÉa Gòdh ,á```°Sƒª∏e QÉ©```°SCG ≈∏Y √OÉªàY’

;á«LQÉN ΩCG á«∏NGO âfÉcCG AGƒ```°S πeGƒ©dG ™«ªL ¢ùµ©j ¬fƒµd ;…OÉ```°üàb’G ™bGƒdG

‘ Ò¨àdG ¢SÉ«≤d kÉ```«dÉãe kGQÉWEG êPƒªædG Gò```g πãÁ áàëÑdG ájô¶ædG á```«MÉædG ø```eh

kÓã‡ ,ô°TÉÑŸG ÒZ Üƒ∏°SC’ÉH áfQÉ≤e ,ô°TÉÑe Üƒ∏°SCÉH ÚJÎa ÚH ∫ƒ°UC’G ‘É```°U

‘É```°üd á«dÉ◊G º«≤dG ΩGóîà```°SG ô```°TÉÑŸÉH ó```°ü≤jh ;iôNC’G á```ª«≤dG Ö«dÉ```°SCÉH

âfÉcCG AGƒ°S ,óMGh ºbQ ‘ Ò¨àdG πeGƒY ™ªL »æ©j Ò¨àdG ¢SÉ«b kÉ«≤£æªa ,∫ƒ°UC’G

.É¡©«H á£≤f ‘ ΩCG ájÎa äGÒ¨J

ΩGóîà```°SG ¤EG á«dhódG hCG á«∏ëŸG AGƒ```°S ,áÑ```°SÉëŸG ÒjÉ©e qπL â¡LƒJ ó```≤dh

¥GQhC’G ‘ äGQÉªãà```°S’G º««≤J ø```e kGAóH ,∫ƒ```°UC’G ¢†©H º««≤àd á```«dÉ◊G á```ª«≤dG

∫ƒ°UC’G ¢†©H ∂dòch ,¿ƒjódG ´GƒfCG ¢†©H º««≤Jh á«dÉŸG äÉ≤à```°ûŸG ∂dòch ,á«dÉŸG

∫ƒ°UC’G º««≤J IOÉYEG IQhô```°V ¤EG áaÉ°VE’ÉH ,äGRÉ«àe’Gh Iô¡°ûdÉc á```°Sƒª∏ŸG ÒZ

√òg ‘h ,É¡ª«b ‘ ºFGO ¢VÉØîfG Oƒ```Lh ΩóY øe ócCÉà∏d kÉjÎa äGQÉ≤©dGh á```àHÉãdG

.πNódG ≈∏Y ÉgÒKCÉJh äGÒ¨àdG √òg πãe ¢SÉ«b Ωõ∏j ádÉ◊G

πÑ≤à```°ùe πãÁ á«dÉ◊G áª«≤dG ΩGóîà```°SÉH êPƒªædG Gò```g ¿CG ¿hÒãµdG iô```jh

¢ùµ©j ¬fCG É```ªc ,äGÒ¨à∏d …OÉ```°üàb’G ™bGƒ∏d kÉ```°SÉ«b »£©j ¬fƒµd ;πNódG ¢```SÉ«b
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Iô```°TÉÑe ∫ÉªYC’G êPƒªæd kGò«ØæJ âfÉcCG AGƒ```°S IQGOE’G øe IòîàŸG äGQGô≤dG èFÉàf

;kÉ«≤«≤M kÉjô©°S kGÒ¨J hCG kÉ```°TÉªµfG hCG á«ªî```°†J AGƒ```°S áeÉY ájOÉ```°üàbG äGÒ¨J ΩCG

íÑ```°üJh ,‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb ¤EG ¬Lƒàj êPƒªædG Gòg ‘ õ«cÎdG Qó```°üe ¿EÉa Gòd

,»Ñ°SÉëŸG ¢SÉ«≤∏d á∏«°Sh ¢ù«dh Ò¨àdG äÉfƒµe øY ìÉ°üaEÓd á∏«```°Sh πNódG áªFÉb

Ò¨àdG Gòg π«```°UÉØJ øY ìÉ```°üaE’G øµÁh ,πNó∏d èàæe Ò¨àdG ¿EÉa ÉæØ∏```°SCG Éªch

º«b ‘ äGÒ¨àdÉa ,≥```≤ëŸG ÒZh ≥≤ëàŸG Ò¨àdG Ú```H ábôØàdGh ,π```NódG á```ªFÉb ‘

ÒZ äGÒ¨J ™«Ñ∏d á```MÉàŸG ∂∏J Éªæ«H ,kÉ```≤≤ kGÒ¨J Èà©J kÓ```ãe QÉŒÓd º¡```°SC’G

¢SÉ```°SCÉc áLQÉÿG º«≤dG ΩGóîà```°SG á«∏ª©dG á«MÉædG øe ¿ƒµj óbh ;Gòµgh á≤≤

áeƒ∏©ŸG √òg π```ã“h ,á«îjQÉàdG º«≤dG Ö```fÉéH IOó©àŸG √ÉjGõŸ »Ñ```°SÉëŸG ¢```SÉ«≤∏d

çóM Ée Gògh ,Égó«°TôJ ≈∏Y óYÉ°ùJ ájOÉ°üàb’G äGQGô≤dG PÉîJ’ áaÉ```°†e áª«b

.¬∏Ñ≤à°ùeh πNódG ¢SÉ«b ¬LƒJ πãÁh ;á«dhódG hCG á«∏ëŸG áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e qπL ‘

áª«≤dG ójóëàd »```°üî°ûdG ºµ◊G ΩGóîà```°SG êPƒªædG Gò¡d OÉ≤àfG ºgCG π```©dh

∑QÉ```°ûJh ,É¡∏KÉÁ Ée OƒLh ΩóYh ,ô©```°ùdG IOó ÒZ á```àHÉãdG ∫ƒ```°UCÓd á«dÉ◊G

É¡°ùµY øµÁ ’ É¡ª«b ¿EÉa Gòdh ,êÉàfE’G ∫ÓN øe äGÒ¨àdG êÉàfE’ ô```°TÉÑe πµ```°ûH

âbƒdG ¢ùØæHh ¬```à«©bGh êPƒªædG Gò```g ó≤Øj Gò¡dh ;Ò```¨àdG Üƒ∏```°SCG ΩGóîà```°SÉH ’EG

¢SÉ«b ¬æY èàæj É‡ ,π°UCÓd º«≤dG Oó©J óæY kÉeÉ“ êPƒªædG Gòg QÉ¡æjh ,¬à«Yƒ°Vƒe

.¬àjOÉ«Mh ¬dÓ≤à°SG ¢SÉ«≤dG ó≤Ø«a ,º«≤ŸG ≈∏Y ¤hC’G áLQódÉH óªà©j πNO

‘ øªµj º««≤àdG IOÉYEG ≥jôW øY πNódG ¢SÉ«b Üƒ«Y ‘ÓJ ¿CG ¢†©ÑdG iôjh

QÉ©°SCÉH áª«≤e äÉLôîŸGh AGô°ûdG QÉ©```°SCÉH á«≤«≤◊G äÓNóŸG ÚH ¥hôØdG ójó–

∫ƒ°UC’G º««≤àd á≤jôW QÉ«àNG IQhô°V êPƒªædG Gòg ≥«Ñ£J »°†à≤jh .á«dÉ◊G ™«ÑdG

ájOÉ°üàb’G ™aÉæŸG áªLôJ º««≤àdÉH ó°ü≤jh .(1+ ä) IÎa ‘ ∂dòch (ä) IÎa ‘

ÒZ hCG Iô°TÉÑe á≤jô£H ÉeEG º««≤àdG øµÁh .…ó≤f ¢SÉ«b IóMh ¤EG ∫ƒ°UC’G ‘É°üd

IOó á«æeR á¶◊ ‘ ºàJ ∫ƒ```°UC’G ‘É°U º««≤àd Iô```°TÉÑŸG á≤jô£dÉa ,Iô```°TÉÑe

,á°ùaÉæŸG πeÉc ôM ‹Ée ¥ƒ°S ‘ …Î°ûŸGh ™FÉÑdG É¡«∏Y ≥Øàj »àdG áª«≤dG ∂∏J πã“h
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ihÉ```̀°ùàJ ¿CG kÉjô¶f ¢VÎØŸG áª«≤dG ∂```̀∏J »gh ,±GôWC’G ádOÉ©àe äÉ```̀°VhÉØe ó```̀©Hh

™e ihÉ°ùàJ ∂dòch ,…Î°ûª∏d á«∏Ñ≤à°ùŸG áLQÉÿG ájó≤ædG äÉ≤aóà∏d á«dÉ◊G áª«≤dG

¢VGÎaÉH mhÉ°ùàe º°üN ô©°S πX ‘ ™FÉÑ∏d á∏NGódG ájó≤ædG äÉ≤aóà∏d á«dÉ◊G áª«≤dG

‘É°U º««≤àd Ió«MƒdG Iô°TÉÑŸG á≤jô£dG §≤a »g √ògh ;á«dOÉÑJ ∞«dÉµJ OƒLh ΩóY

¤EG πNódG áaÉ°VEÉH ,á«µ«°SÓµdG á≤jô£dG AGƒ```̀°S ¥ô£dG øe ÉgGóY Ée ÉeCG .∫ƒ```̀°UC’G

…CG hCG ,¬à«£¨Jh OGôjE’ÉH ±GÎY’G äGAGôLEG ∫ÓN øe IóŸG ∫hCG ‘ ∫ƒ```̀°UC’G ‘É```̀°U

πjó©J hCG á«Ø```̀°üàdG hCG á«bƒ```̀°ùdG hCG ájQÉ«©ŸG hCG ∫ÓME’G ∞∏c âfÉcCG AGƒ```̀°S iôNCG º«b

óbh ;Iô°TÉÑe ÒZ º««≤J ¥ôW πã“ É¡∏µa ,QÉ©```̀°SC’G äGÒ¨àH º«≤dG ∂∏J πc hCG ¢†©H

º∏©dG ™e ;iôNCG ä’ÉM ≈∏Y áàÑdCG ≥Ñ£æJ ’ óbh ,IOó ä’ÉM º««≤àd á«dÉãe ¿ƒµJ

É¡Jƒbh ,IOó äÉ```̀°VGÎaG πª– Iô```̀°TÉÑŸG á≤jô£dG GóYÉe º««≤àdG ¥ôW ™«ªL ¿CG

.º««≤àdG èFÉàf ¢ù«dh äÉ°VGÎa’G ∂∏J Iƒb ‘

‘ (Replacement Cost) ∫Ó```ME’G á```Ø∏c ôjó≤J ø```ªµj ,∫ÉãŸG π«Ñ```°S ≈```∏©a

,kÉeÉ“ É¡d á≤HÉ£e IójóL ∫ƒ```°UCG ‘É°U hCG á∏KÉ‡ ∫ƒ°UCÉH ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U ∫ÓMEG

ábÉW ¢ùØf »£©J IójóL ∫ƒ°UCG ‘É```°U ≈∏Y PGƒëà```°SÓd áHƒ∏£ŸG ≠dÉÑŸG πã“ »gh

,∫ÉªYC’G êPƒ‰CG ò«ØæJh á«LÉàfEG ≈∏Y á¶aÉëŸG ‘ QGôªà°S’G hCG ,á«dÉ◊G ∫ƒ```°UC’G

PGƒëà°SÓd ÉeEG ,É¡©aO ¢VÎØŸG ≠dÉÑŸG πã“ ∂HÉ```°S ™fÉ```°üe óMC’ ∫ÓME’G áØ∏ch

RÈJ Éægh ,á«LÉàfE’G ábÉ£dG ¢ùØf »£©j ójóL ™æ°üe AÉæH hCG ,πKÉ‡ ™æ°üe ≈∏Y

∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏Y ∂HÉ°S ™fÉ°üe ¿EG å«M ,á«YÉæ°üdG äÉcô°ûdG ∫ƒ°UCG ‘É°U á«ªgCG

 hCG IójóL äGó©eh ä’BÉH AGƒ°S É¡dÓMEG áØ∏c ÉæÑ°ùM ƒ∏a ,áæ```°S 20 øe ÌcCG ÉgôªY

.É¡dÓMEG áØ∏ch á«îjQÉàdG É¡àØ∏c ÚH á«°SÉ°SCGh IÒÑc kÉbhôa RÈJ á∏KÉ‡

QÉ©°SCG hCG ∫ƒ°UC’G º««≤àd á«dÉ◊G QÉ©°SC’G ΩGóîà°SG ” AGƒ°S ¬fCG ¢†©ÑdG iôjh

»∏L ¥ôa ∑Éæg π¶j ¿CG óH Óa ,ájôjó≤àdG hCG á«```°SÉ«≤dG QÉ©°SC’G hCG á∏KÉ‡ ∫ƒ```°UCG

êPƒªædG ÚH á```°ù«FôdG ±ÓÿG á£≤f RÈ```J Éægh .º«≤dG ∂∏J Ú```Hh É¡æ«H í```°VGhh

¢SÉ«b øµÁ ,iôNCG º«b ΩGóîà°SÉH Ò¨àdG ‘É°U ¢SÉ«b ÚHh »µ«°SÓµdG »Ñ°SÉëŸG
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¿hôj å«M ,(Holding Gain) IRÉ«M πNóc É¡Ø«æ```°üJh ,É¡æY ìÉ```°üaE’Gh ¥hôØdG

¢SÉ≤ŸG É¡JÉahô°üeh ICÉ```°ûæŸG É¡JGOGôjEG ≈∏Y kÉÑ```°üæe ¢ù«d IQGOE’G IAÉØc º««≤J ¿CG

,¬LÉàfEG áfÉ«```°U QGôªà```°SGh ∫ÉªYC’G êPƒ‰CG ôjƒ£J ≈∏Y É¡JQób É‰EGh ,kÉ«µ«```°SÓc

äÉcô```°ûdG ‘ á```°UÉNh ,iƒ```°üb á«ªgCG GP ¿ƒµj kÉfÉ«MCG IRÉ«◊G π```NO ¿EÉa ¬```«∏Yh

IRÉ«◊G πNO ∞«æ°üJ kÉ°†jCG ¿hôjh .á∏FÉ¡dG á«LƒdƒæµàdG äGÒ¨àdG πX ‘ á«YÉæ°üdG

ó©H ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U øe œÉædG πNódG πãÁ ≥≤ëŸÉa ,≥≤ ÒZh ≥≤ πNO ¤EG

.á«bÉÑdG ∫ƒ°UC’G ‘É°üd πNódG πãª«a ≥≤ëŸG ÒZ ÉeCG ,É¡©«H

‘É°U ¢SÉ«≤d ≈∏ãe á∏«°Sh πãÁ º««≤àdG IOÉYEG ΩGóîà°SG ¿CG kÉ```̀°†jCG ¢†©ÑdG iôjh

»£©j å«M ,á«Ñ```̀°SÉëŸG Ió```̀MƒdG ∫É```̀M ™bGh øY kÉ```̀°ùcÉY ¬```̀fƒµd ;π```̀NódG hCG Ò```̀¨àdG

IRÉ«◊G πNOh ≥≤ëŸG IRÉ«◊G πNOh •É°ûædG øe πNódG øY äÉeƒ∏©e øjó«Øà```̀°ùŸG

¿EG å«M ,IóMƒdG πÑ≤à°ùeh ô°VÉMh »```̀°VÉe ¢ùµ©J äÉeƒ∏©ŸG √òg πãªa ,≥≤ëŸG ÒZ

Ö°SÉµe ÚHh •É°ûædG πNO AGƒ°S πNódG äÉfƒµŸ πãeCG kÉMÉ```̀°üaEG »£©j πNódG ¢SÉ«b

‹ÉŸG π«∏ëà∏d á```̀jƒ«M äÉeƒ∏©ŸG √òg π```̀ãe ,á≤≤ëŸG ÒZ hCG á```̀≤≤ëŸG AGƒ```̀°S IRÉ«◊G

.¥Gƒ°SC’G ∂∏J ‘ á«dÉŸG ¥GQhC’G ‹hGóàŸ IóFÉa GP Èà©jh ,kÉ«°VôYh kÉ«dƒW »°SÉ°SC’G

IOÉYEG ≈∏Y kGOÉ```ªàYG á«∏ª©dG äÉ≤«Ñ£àdGh äÉ```MÎ≤ŸG óªà©J :∫ƒ≤dG á```°UÓNh

á«ÁOÉcCG äGOÉ```≤àfG øe πH ,ÆGôa øe äÉ```MÎ≤ŸG √òg êôîJ ⁄h ,∫ƒ```°UC’G º```««≤J

äÓjó©J Ωƒj πc iôf Éæ∏©dh ,»Ñ°SÉëŸG πNódG ¢SÉ«≤d »µ«°SÓµdG Üƒ∏°SCÓd á«æ¡eh

ó©H ≥≤ëàj ⁄ πNóH ±GÎY’G ∂dòch ,OGôjE’ÉH ±GÎ```Y’G äGAGôLEG ≈∏Y ájQòL

IOÉYEÉc kÉ≤HÉ°S Éfô°TCG Éªc IÒãc á∏ãeC’Gh ,πNódG ¢SÉ«≤d á«µ«°SÓµdG ájô¶ædG Ö°ùM

.ÉgÒZh á«dÉŸG äÉ≤à°ûŸG ∂dòch ™«Ñ∏d Ió©ŸG hCG IQÉéà∏d äGQÉªãà°S’G º««≤J

∫ƒ°UC’G ‘É°U ‘ äGÒ¨àdG ¢SÉ«≤d …OÉ°üàb’G πNódG :kÉ«fÉK

,πNódG Iôµa IQƒ∏ÑH OÉ°üàb’G AÉª∏Y ºàgG ô°ûY ™°SÉàdG ¿ô≤dG ájÉ¡f øe kGAóH

 Increase{ zIhÌdG ‘ IOÉjõdG{ ¬fCÉH πNódG Ω1890 ΩÉ```Y Adam Smith ±ôY å«M

πNódG ¤EG …ó≤ædG πNódG øe ΩÉªàg’G õ```«cÎH IôµØdG √òg äQƒ```£Jh zIn Wealth
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 ¿CG Iôµa »```̀°VÉŸG ¿ô≤dG ájGóH ‘ ¿hôNBGh Fisher Ωób å«M ,»≤«≤◊G …OÉ```̀°üàb’G

ó≤a ,¬```̀°SÉ«b øe ±GógC’Gh çGóMC’G øe á∏```̀°ù∏°ùd kÉ≤ÑW ±ô©j …OÉ```̀°üàb’G πNódG

OôØdG ¬«∏Y π°üëj …òdG ´ÉÑ°TE’G »æ©j ∫hC’Éa ,kÉjó≤f hCG kÉ«≤«≤M hCG kÉ«°ùØf kÓNO ¿ƒµj

πãªà«a »≤«≤◊G É```̀eCG ,IOó á«æeR IÎa ∫ÓN äÉeóÿGh ™∏```̀°ùdG ∑Ó¡à```̀°SG øe

∫ÓN ¬JÉÑZQ ´ÉÑ```̀°TE’ OôØdG É¡µ∏¡à```̀°ùj »àdG äÉeóÿGh ™∏```̀°ùdG øe á«ªµdG ‹ÉªLEG

πãª«a …ó≤ædG π```̀NódG ÉeCG .á```̀°û«©ŸG ∞«dÉµJ ∫ÓN øe ¬```̀°SÉ«b øµÁh ,áæ«©e IÎa

§HGÎJh .äÉeóÿGh ™∏```̀°ùdG ∑Ó¡à°S’ Ωóîà```̀°ùŸG ‘É```̀°üdG ≥aóàŸG ó≤ædG ‹ÉªLEG

±ÓàN’ ¬```̀°SÉ«b Ö©```̀°üj »```̀°ùØædG πNódG ¿EG å«M ,Fisher ô¶f ‘ º«gÉØŸG ∂```̀∏J

…OÉŸG Ò¨àdG πãÁ »≤«≤◊G πNódG ¿EÉa Gòdh ,kÉfÉµeh kÉfÉeR á«gÉaôdG iƒà°ùe ójó–

.á°û«©ŸG ∞«dÉµJ πjƒªàd á«dÉŸG áªLÎdG …ó≤ædG πãÁh ,OôØdG äÉÑZQ ´ÉÑ°TE’

 ¢SÉ«≤d á°UÉNh ,≥«Ñ£à∏d á«∏ªY äÉHƒ©°U Fisher iód πNódG Iôµa â¡LGh ó≤dh

º«gÉØe »g »àdGh ,´ÉÑ°TE’Gh á«gÉaôdG Ωƒ¡Øe ≥«Ñ£J øµÁ ’ å«M ,äÉcô°ûdG πNO

¿ƒµj óbh ;É¡d »cÓ¡à```°SG •É```°ûf OƒLh Ωó©d ∂dPh ,äGóMƒdG ∂∏J ≈∏Y ,á«fÉ```°ùfEG

iôNC’G áHƒ©```°üdG ÉeCG .ôeC’G ájÉ¡f ‘ É¡cÓe π```Nód kÉ```°ùcÉY IóMƒdG πNO ¢```SÉ«b

qπL ¿EG å«M …OÉ```°üàb’G πNódG ÜÉ```°ùàMG óæY QÉNO’G Iôµa ¬```dÉªgEG ‘ π```ãªààa

.(QÉNO’G) kÉHÉéjEG hCG (¢VGÎb’G) kÉÑ∏°S ÉeEG É¡∏NO QÉWEG êQÉN ¢û«©J OGôaC’G

≠dÉÑª∏d ô°TDƒªc ¬eGóîà°S’ …OÉ°üàb’G πNódG ÜÉ°ùàMG ±GógCG zHiks{ OóMh

∞jô©J QƒW Gò```dh ,¬à```°û«©e iƒà```°ùe ¢ü∏≤J ¿hO OôØdG É¡µ∏¡à```°ùj ¿CG øµÁ »```àdG

 ¢ùØf ‘ ¿ƒµj ¿CG á£jô```°T ,´ƒÑ```°SCG ∫ÓN OôØdG ¬µ∏¡à```°ùj Ée ‹ÉªLEG ¬```fCÉH Fisher

∞jô©àdG Gòg QÉKCG ó≤dh .´ƒÑ```°SC’G ∂dP ájÉ¡f ‘ (As Well Off) á```°û«©ŸG iƒà```°ùe

Ωób ó≤dh .kÉjó≤f hCG kÉ«≤«≤M hCG kÉ«°ùØf ¿Éc AGƒ°S á```°û«©ŸG iƒà```°ùe ójó– ∫ƒM k’óL

πãÁ óFÉ©dG ¿EG å```«M ,πNódG ¢```SÉ«≤d ¢SÉ```°SCÉc zInterest{ ó```FÉ©dG Iô```µa Lindahl

∑Ó¡à°S’Gh óFÉ©dG ÚH ¥ôØdGh .¿ÉeõdG ∫ÓN á«dÉª```°SCGôdG ™∏```°ù∏d ôªà```°ùŸG ƒªædG

øY ÈY OÉ°üàb’G ‘ QÉNO’Gh ∑Ó¡à°S’G Iôµa ñƒ```°SQ ∫ÓN øeh ,QÉNO’G πãÁ

¢SCGQ ÚH ¥ôØdG ¬«dEG kÉaÉ°†e (Ct) ∑Ó¡à```°S’G ‹ÉªLEÉH (Yt) …OÉ```°üàb’G πNódG

:
(25)

¿ƒµ«d( Kt+1) É¡àjÉ¡fh (Kt) IÎØdG ∫hCG ∫ÉŸG
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Yt = K = Ct + (Kt+1– Kt)

 ¬fCG ó‚ πNódG hCG …OÉ°üàb’G Ò¨àdG ÜÉ°ùàM’ Fisher êPƒ‰CG ¤EG ´ƒLôdÉHh

ÚH ¥ôØdG ¿CG ÈàYG å«M ,∫ƒ°UC’G ‘É°üH πNódG §HQ IQhô°†H áYÉæb ¤EG π```°UƒJ

‘ ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U hCG ∫ÉŸG ¢SCGQ É¡æe kÉMhô£e ájó≤ædG äÉ≤aóà∏d á«dÉ◊G á```ª«≤dG

∫ƒ```°UC’G ‘É```°U º««≤J IOÉYEG ôNBG ≈æ©Ã …CG ,…OÉ```°üàb’G πNódG πãÁ IÎØdG ∫hCG

.iôNCGh á«dÉe IÎa ÚH

 å«M ,»Ñ```°SÉëŸG πNó∏d Fisher êPƒ‰CG Öjô≤J Canning 1929 ∫hÉ```M ó```≤dh

äÉeóÿGh ∫ƒ°UC’G πYÉØJ êÉàæd ájó≤ædG áªLÎdG øY IQÉÑY πNódG ¿CG ¤EG π```°UƒJ

áªFÉb øª```°V øe É¡LGQOEG º```àj ⁄ ƒ```dh ≈```àM ,á«Ñ```°SÉëŸG Ió```MƒdG É```¡eó≤J »```àdG

 §Hôd ºgÒZh Alexander, Solomon,s π```Ñb ø```e IóY ä’hÉ â“h .∫ƒ```°UC’G

∂∏J πch ,»µ«°SÓµdG »Ñ```°SÉëŸG πNódG ™e √ƒª```°ùj ¿CG GhDhÉ```°T Éªc »©bGƒdG πNódG

äGÒ¨àdG òNCG ºàj ¿CG ó```©H ÚJÎa ÚH ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U Qƒ ∫ƒM QhóJ ä’hÉëŸG

øe ÉgÒZh ∫ÉŸG ¢SCGQ IOÉjRh äÉ©jRƒàdGh äÉHƒë°ùŸÉc QÉÑàY’G ÚY ‘ á«dÉª°SCGôdG

kÉ«∏ªY IQƒ°üdG í«```°Vƒàdh .ájó≤ædG äÉ≤aóà∏d á«dÉ◊G áª«≤dG ≈∏Y kGOÉªàYG ,πeGƒ©dG

 11,479 √Qób ‹ÉªLEG ≠∏ÑÃ º¡```°S 10,000 äÎ```°TG óª ácô```°T ¿CG ¢VÎØæd 
(26)

‘ ìÉHQCG ≈∏Y π°üM ó≤dh .πÑ≤à°ùŸG ‘ ìÉHQCG »æLh ÉgQÉªãà°SG ¢Vô¨d ∂dPh k’ÉjQ

 áæ°ùdG ‘ ∫ÉjQ 3700 h T2 á«fÉãdG áæ°ùdG ‘ ∫ÉjQ 2500 ,∫ÉjQ 1000 T ¤hC’G áæ°ùdG

¢SÉ«b ¬LhCG óMCG ¿EÉa ,(T4) ∫ÉjQ 7000 ≠∏ÑÃ á©HGôdG áæ°ùdG ‘ ∂∏J ´ÉHh ,T3 áãdÉãdG

 ƒgh 14200 = (1000 + 2500 + 3700 + 7000) ø```Y IQÉ```ÑY …OÉ```°üàb’G π```NódG

:»JB’G êPƒªædG ΩGóîà°SÉHh ;QÉNOÓd hCG ∑Ó¡à°SÓd áMÉàŸG ≠dÉÑŸG πãÁ

 Ye = C + ( Kt+1 – Kt )

 2,721 πNódG ‹ÉªLEG ¿ƒµj %7 º°üN ∫ó©Ã á«Ñ°SÉëŸG áª«≤dG ΩGóîà```°SÉHh

 ∫ÉŸG ¢SCGQ ÚH ¥ôØdG ø```e IQÉÑY πNódG ¿EG å«M ,»∏j É```ªc k’ÉjQ 11,479 QÉ```NO’Gh

:2721 ≠dÉÑdGh ,ájó≤ædG äÉ≤aóà∏d á«dÉ◊G áª«≤dGh 11479
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πNódG óªà©«a ,ó```̀cCÉàdG ΩóY ádÉM Éæ```̀°VÎaG GPEG ÉeCG ,ócCÉàdG á```̀dÉM πX ‘ Gò```̀g

πNódG OÉªàYG ≥Ñ```̀°S É‡ ÚÑàjh ;QÉ```̀ÑàY’G ‘ É¡∏eGƒY ò```̀NCGh ™bƒàdG á```̀«dÉªàMG ≈```̀∏Y

É¡H ôKCÉàj iôNCG πeGƒYh º°üÿG ∫ó©eh ∫ƒ°UC’G º««≤J IOÉYEG Iôµa ≈∏Y …OÉ```̀°üàb’G

.á«≤«≤◊G ájOÉ°üàb’G º«≤dG Ò¨J hCG á∏ª©∏d á°UÉÿG á«FGô°ûdG áª«≤dG AGƒ°S êPƒªædG

 âdhÉM »àdG çÉëHC’G ºgCG øe 1961 ΩÉY
(27)David Solomon á```°SGQO Èà©Jh

.…OÉ°üàb’G πNódGh »µ«```°SÓµdG »Ñ```°SÉëŸG πNódG ÚH á```°ù«FôdG ¥hôØdG ójó–

 …OÉ°üàb’G πNódG ¤EG »Ñ°SÉëŸG πNódG πjƒ– ádOÉ©e ¤EG Solomon π°UƒJ ó≤dh

:»∏j Éªc

ÒZ á```°Sƒª∏ŸG ∫ƒ```°UC’G ‘ Ò¨àdG + »Ñ```°SÉëŸG πNódG = …OÉ```°üàb’G πNódG

∫ƒ°UC’G º«b ‘ Ò¨àdG + IÎØdG ∫ÓN á≤≤ëŸG á°Sƒª∏ŸG ∫ƒ°UC’G ‘ Ò¨àdG – ≥≤ëŸG

.á°Sƒª∏ŸG ÒZ

 ,»Ñ```°SÉëŸGh …OÉ```°üàb’G πNódG áHQÉ≤e ’hÉ```M 
(28)Edward & Bell ¿CG É```ªc

:»∏j Éªc (Business Income) ∫ÉªYC’G πNO Iôµa Ëó≤àH ∂dPh

IÎØdG ‘ á```≤≤ëŸGh á≤∏©ŸG Ö```°SÉµŸG – »Ñ```°SÉëŸG πNódG =∫É```ªYC’G π```NO

.á«dÉ◊G IÎØdG ‘ á≤≤ëŸG ÒZ á≤∏©ŸG Ö°SÉµŸG + á≤HÉ°S äGÎØd

á«dÉ◊G áª«≤dG ìô```̀£H ∂dPh ,∫ÉªYC’G π```̀NO ¤EG ∫ƒ```̀°UƒdG øµÁ ôNBG ≈```̀æ©Ã hCG

,á«dÉª°SCGôdGÖ°SÉµŸGøe≥≤ëŸG¬«dEG kÉaÉ°†e,äÉLôîª∏d á«dÉ◊Gáª«≤dGøeäÓNóª∏d

197
1710
3030
6542

11479

t0           t1

t1           t2

t2           t3

t3           t4

803
790
670
458

2721

11497
11282
9572
6542

11282
9572
6542
صفر

1000
2500
3700
7000

ÒaƒàdG

¢VÎØŸG
e Kt K C Iô````````àØdG
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É¡«dEG kÉaÉ°†e ,äÉahô°üŸGh äGOGôjE’G ÚH ¥ôØdG øY IQÉÑY ƒ¡a »Ñ```̀°SÉëŸG πNódG ÉeCG

.á≤≤ëŸG á«dÉª°SCGôdG Ö°SÉµŸG ¤EG áaÉ°VE’ÉH ,ôFÉ°ùÿGh Ö°SÉµŸG ÚH ¥ôØdG

√Oóëj ÉªÑ```°ùM ,πNódG Ú```H ™```°SÉ°T ¥ôØdG ¿CG ó```‚ ≥HÉ```°ùdG π«∏ëàdG ø```eh

±Î©f ¿CG Ωõ∏«a ,…OÉ°üàb’G πNódG ÚHh ¿ƒKóëŸG hCG ¿ƒ«µ«```°SÓµdG ¿ƒÑ```°SÉëŸG

¢SÉ«≤dG Üôb É¡∏bCG ,IóY ÉjGõe É¡d á«ÁOÉcCG ô¶f á¡Lh …OÉ°üàb’G πNódG ¿CG k’hCG

ôKCG …CG É¡d ¿ƒ```µj ’ ób ,IOó©àe ájOÉ```°üàbG πeGƒ©d ¬LPÉ‰ ΩÉŸEG ∂```dòch ,™```bGƒ∏d

‘ ¢SÉ«≤dG äÓ```NóŸ ¢SÉ```°SC’G Qó```°üŸG πã“ »àdGh ,á«dÉŸG çGóMC’G ≈∏Y ô```°TÉÑe

™°SÉ°T ¥ôØdG ¿CG ó‚ kÉ«µ«°SÓc »Ñ°SÉëŸG πNódG ¢SÉ«≤H ¬àfQÉ≤e óæYh ,áÑ°SÉëŸG

πeGƒY áé«àf ∫ƒ°UC’G ‘É°U ‘ á≤≤ëŸG ÒZ äGÒ¨àdG ¿ƒÑ°SÉëŸG πª¡j å«M ,Éª¡æ«H

,áææ≤eh á¶Øëàe á«Ñ°SÉ äGAGôLEG ≈∏Y ¿hóªà©jh ,á«LQÉNh á«∏NGO ájOÉ°üàbG

áØ∏µdG QÉ«àNÉH kAÉ¡àfGh ,äÉahô°üŸG ™jRƒJh ¥É```°üdE’Gh OGôjE’ÉH ±GÎY’G øe kGAóH

,(¿ƒKóëŸG) ¿ƒjÒ°ùØàdG áÑ```°SÉëŸG AÉª∏Y ÜÎ≤j óbh ;¢SÉ«≤∏d kÉ«°SÉ°SCG kGQó```°üe

 ÚLPƒªædG ¥Ó£fG ¿ƒµd ;…OÉ°üàb’G πNódG ¢SÉ«b Iôµa ¤EG Canning QÉ```°TCG Éªc

òNCG ‘ kÉaÓàNG ∑Éæg ¿CG ƒdh ,ÚJÎa ÚH ∫ƒ```°UC’G º««≤J IOÉYEG ¢SÉ```°SCG ≈∏Y kÉ«æÑe

.ÚJôµØdG Éà∏c ÚH ájOÉ°üàb’G äGÒ¨àŸG

∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«°Uh Ò¨àdG ¢SÉ«b :kÉãdÉK

¿CG zÒ¨àdG hCG{ π```NódGh ∫É```ŸG ¢SCGQ Ú```H ¢ù«FôdG ¥ô```ØdG πªéoj áWÉ```°ùH πµ```H

QGôªà```°SG á«∏ªY πLC’h ;IhÌdG ∂∏àd ¿õ``` ∫hC’G ¿CGh IhÌdG ≥```aóJ πãÁ Ò```NC’G

ôNBG ≈æ©Ãh ,IhÌdG ¿õ ≈∏Y IhÌdG ≥aóJ kÉÑ∏°S ôKDƒj ’CG Öéj á«Ñ°SÉëŸG IóMƒdG

IhÌdGh ≥aóàdG ÚH §```∏ÿG ” ¿EÉa ,iôNCGh á«dÉe IÎa ÚH IhÌ```dG ≈∏Y á```¶aÉëŸG

áfÉ«°üH ≈æ©j Ée Gògh ,IhÌdG ≈∏Y á¶aÉëŸG Iôµa á«HÉÑ°V ¤EG iOCG kÉÑ∏°S hCG kÉHÉéjEG

GPEG ∫ÉŸG ¢SCGQ Ò¨àj ¿CG øµÁ ’ ¬fCG πNódG hCG Ò```¨àdG ÚHh ¬æ«H ¥ôØdGh ,∫ÉŸG ¢```SCGQ

á∏îædÉa ,IôµØdG Öjô≤àdh .
(29)

¬àfÉ«°U ºàj ⁄ GPEG »HÉéjEG hCG »Ñ∏°S Ò¨J ∑Éæg ¿Éc

áfÉ«```°U ºàj ⁄ GPEÉa ,πNódG πãÁ …ƒæ```°ùdG É¡ë∏Hh ∫ÉŸG ¢SCGQ hCG IhÌ∏d kÉæªµe Èà©J
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á«YƒædG hCG á«ªµdG ¢ùØf êÉàfEG ™«£à```°ùJ ’ ób ájQhO ájÉæYh kGOÉª```°Sh kAÉe á∏îædG ∂∏J

,∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«```°U Iôµa ≈æ©e »©j ±ÎëŸG ìÓØdG ¿EÉa Gòdh ;ôªàdG hCG í∏ÑdG ø```e

GPEG AÉ£©dG ¢ùØæH ôªà°ùàd á∏îædG áfÉ«°U ” GPEG ’EG kÓNO á∏îædG èàæe Èà©j ’ å«M

.kÉYƒfh kÉªc π°†aCG øµj ⁄

QGôªà```°S’ kÉ«ªàM Èà©j ∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«```°U ¿EÉa ,áàëÑdG á«dÉŸG á«MÉædG øe ÉeCG

ΩóY QOGƒH Aó```H ∂dP »æ©«a ∫ÉŸG ¢SCGQ ≈```∏Y ßaÉ– ⁄ GPEÉa ,á«Ñ```°SÉëŸG Ió```MƒdG

áfÉ«```°U øe ócCÉàdG πÑb ájó≤f ìÉHQCG ™jRƒJ ” GPEG ∫ÉãŸG π«Ñ```°S ≈∏©a ,É¡àjQGôªà```°SG

ôcòf Éæ∏©dh ; kÓÑ≤à°ùe á«Ñ°SÉëŸG IóMƒdG QÉ«¡fG ¤EG ∂°T ¿hO …ODƒ«```°ùa ∫ÉŸG ¢SCGQ

™jRƒJ ” ÉeóæY ô°ûY ™°SÉàdG ¿ô≤dG ájÉ¡f ‘ ÉµjôeCG ‘ ájójó◊G ∂µ°ùdG ∫Éãe Éæg

∫ÓN É¡°SÓaEG ¤EG iOCG É‡ ,∑Ó¡à°S’G πeÉ©H ΩÉªàg’G ¿hO á«dÉààe ájó≤f ìÉHQCG

.É¡°ù«°SCÉJ òæe äGƒæ°S ô°ûY

Úeƒ¡Øe ¤EG º```°ù≤J É¡fCG ó‚ ∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«```°U Iôµa äÉ«HOCG ¢VGô©à```°SÉHh

ÉªgÓch ,»æ«©dG ∫É```ŸG ¢SCGQ áfÉ«```°Uh ,‹ÉŸG ∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«```°U Éª¡dhCG Úqn«```°SÉ°SCG

.
(30)

ÉgÒ¨J hCG …ó≤ædG ¢SÉ«≤dG IóMh äÉÑK ¤EG ÉeEG ´ôØàj

∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«°U º«gÉØe

á«dÉe áfÉ«°U                                                    á«æ«Y áfÉ«°U

ájó≤ædG IóMƒdG Ò¨J     ájó≤ædG IóMƒdG øjÉÑJ        ájó≤ædG IóMƒdG Ò¨J    ájó≤ædG IóMƒdG øjÉÑJ

zOÉ°üàbG{                    z‹Ée{                             z»æ«Y{                  z‹Ée »æ«Y{

á«dÉŸG áfÉ«°üdG .1

ihÉ°ùJ Ée GPEG ∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«°U øµÁ ¬fCG Ú«æ¡eh Ú«ÁOÉcCG øe ¢†©ÑdG iôj

(πNO hCG) Ò¨J …CG ¢SÉ≤j ¿CG øµÁ ’ ¬fCGh ,ÉgôNBG ™e IÎØdG ∫hCG ‘ ∫ƒ°UC’G ‘É°U

∫ƒ```°UC’G ‘É```°U ‘ IOÉjõdG ƒg Éæg πNódÉa .QÉÑàY’G ‘ ádOÉ©ŸG √òg òNCG ó```©H ’EG
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óæY øµdh ,∫ÉŸG ¢SCGôd á«dÉŸG áfÉ«°üdG ≈æ©e CGóÑe å«M øe Gòg ,iôNCGh IÎa ÚH

:IôµØdG √òg ≥«Ñ£J ‘ kÉæjÉÑJ ∑Éæg ¿CG ó‚ π«°üØàdG ‘ ÉgòNCG

¿CG »æ©Jh ,á```«FGôLEG á«∏ªY ∫ÉŸG ¢SCGôd á```«dÉŸG áfÉ«```°üdG ¿EG  :πFÉb ø```ªa •
á«Ñ```°SÉ äGAGôLEG øe ºàj ¿CG Öéj ÚJÎa ÚH ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U ‘ Ò¨àdG

Gò¡Hh ,á«Ñ°SÉ äÉ°SÉ«°S πµ°ûH ºLÎ«a ,áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©Ÿ ™°†îJ IOó

±GÎY’G ∫Ó```N øe ’EG ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U ‘ Ò¨J çóëj ¿CG ø```µÁ ’ ¬```fEÉa

äGAGôLEG ∫ÓN øe kÉ«dÉe ºàJ Éæg ∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«°üa Gòdh ,á«£¨àdGh OGôjE’ÉH

.ÉgÒjÉ©e ºK øeh áÑ°SÉëŸG äÉ°SÉ«°Sh

QÉÑàY’G ‘ òNCÉJ ¿CG  Ωõ```∏j  ∫ÉŸG ¢SCGôd á```«dÉŸG áfÉ«```°üdG ¿EG  :πFÉb ø```eh •
∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«```°U òNCG »æ©Jh kÉjOÉ```°üàbG …ó≤ædG ¢SÉ«≤dG IóMh ‘ Ò```¨àdG

øµÁ ’h ,QÉÑàY’ÉH á«FGô```°ûdG Iƒ≤dG ‘ Ò¨àdG òNCÉH ∂dPh ,ôNBG ó©Ñd kÉ«dÉe

ôNBG ‘ ∫ƒ°UC’G ‘É```°U ¿CG øe ócCÉàdG ºàj ¿CG ó©H ’EG (πNódG) Ò¨àdG QÉÑàYG

òNDƒ oj ¿CG Öéj ájó≤ædG IóMƒdG ‘ Ò¨J …CG ¿CG …CG , kÉjOÉ°üàbG ¿ƒ°üe IÎØdG

.∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«°üd ¢SÉ°SCÉc QÉÑàY’G ‘

‘ Ò¨àdG QÉ```ÑàY’G ‘ òNCÉJ ¿CG Ωõ```∏j á```«dÉŸG áfÉ«```°üdG ¿EG :π```FÉb ø```eh •
‘ Ò¨àdG …CG ,º««≤àdG IOÉYEG ó©oH ∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«```°U Iôµa òNCÉJ Éægh ,º«≤dG

‘ Ò¨àdÉa ;IóM ≈∏Y π```°UCG πµd ¢UÉÿG Ò¨àdG ∂dòch ΩÉ©dG ¢SÉ«≤dG IóMh

,Ωƒ°üÿGh ∫ƒ°UCÓd º««≤àdG IOÉYEG ó©H Ö°ùàëoj ÚJÎa ÚH ∫ƒ```°UC’G ‘É°U

á«dÉ◊G áª«≤dG É¡æe IOó©àe êPÉ‰ ‹ÉŸG º««≤àdG IOÉ```YEG á«∏ªY òNCÉJ Éægh

.º«≤dG øe ÉgÒZh á«bƒ°ùdG áª«≤dGh ∫ÓME’Gh

á«æ«©dG áfÉ«°üdG .2

¢SÉ°SC’G áLQódÉH ºà¡J ¿CG Öéj ∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«°U Iôµa ¿CG ôNB’G ¢†©ÑdG iôj

∫hCG ‘ É¡dÉªYCG êPƒ```‰ äÉ```Lô êÉàfEG ‘ kÉ```æ«Y ∫ƒ```°UC’G IQó≤H ®É```ØàM’G ¤EG

áfÉ«°üdG ºàJ »µ∏a ;kÉæ«Y ∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«```°U ºàj ’ ∂dP GóY Éª«ah ,ÉgôNBGh IÎØdG
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IQó≤dG ¢ùØf ≈∏Y á¶aÉëŸG ≈∏Y á«Ñ```°SÉëŸG IóMƒdG IQób øe ócCÉàdG Ωõ∏j á```«æ«©dG

ób kÉ```°†jCG Éægh ;á«dÉŸG º«≤dG hCG ºé◊G ∫ÓN øe ∂dP πãÁ ¿CG øµÁh ;á```«LÉàfE’G

Ò¨àdG òNCG hCG áàHÉK ¢SÉ«b IóMh ∫ÓN øe ÉeEG áª«b ¤EG kÉ«dÉe ºé◊G áªLôJ ¿ƒµj

.Oƒ≤æ∏d á«FGô°ûdG Iƒ≤dG ‘ ΩÉ©dGh ¢UÉÿG Ò¨àdG ∂dòch QÉ©°SC’G ‘ ¢UÉÿG

 .∂dP ≈∏Y k’Éãe
(31)

…hÉ≤∏H »£©j ∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«°U º«gÉØe í«°Vƒàdh

 ∫ÉjQ 30,000 ÉgôNBGh ∫ÉjQ 20,000 IÎØdG ∫hCG ∫ƒ```°UC’G ‘É°U ¿CG Éæ```°VÎaG ƒd

 áfÉ«°U ¢Vô¨d ∫ÉjQ 5000 ¤EG êÉàëf ÉæfCGh ,»Ñ```°SÉ »FGôLEG ¢SÉ°SCG ≈∏Y kÉ```°SÉ≤e

áfÉ«```°üdG QÉÑàY’G ‘ kGòNCG IÎ```ØdG ôNBG ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U ¿CG …CG . kÉ«æ«Y ∫ÉŸG ¢```SCGQ

 :Éægh %10 ºî°†àdG ájó≤ædG IóMƒdG Ò¨J ¿CGh ,∫ÉjQ 25000 á«æ«©dG

 Ò¨àdG hCG π```NódG ¿CGh ,∫É```jQ 10,000 = 20,000 – 30,000 = á```«dÉŸG áfÉ«```°üdG •
.10,000 »Ñ°SÉëŸG

:á«FGô°ûdG Iƒ≤dG ‘ Ò¨àdG  QÉÑàY’G ‘ kGòNCG á«dÉŸG áfÉ«°üdG •
∫ÉjQ 8000 = πNódÉa ∫ÉjQ 8000 = ( ````````````````````

10
100  

× 20000 ) - 20000) - 30000

∫ÉjQ 5000 = πNódÉa ∫ÉjQ 5000 = 25000 – 30000 = á«æ«©dG áfÉ«°üdG •
:áª«≤dG QÉÑàY’G ‘ kGòNCG á«æ«©dG  áfÉ«°üdG •

∫ÉjQ 2500 = πNódÉa ∫ÉjQ 2500 =( ````````````````````
10

100  
× 25000 ) - 25000) - 30000

 ¢SÉ«b Öjô≤J Sfac -5 Iô```°ûædG ‘ Fasb áÑ```°SÉëŸG ÒjÉ©e ¢ù∏› ∫hÉM ó≤dh

πNódG ¢SÉ«≤d äÓNóe ∑Éæg ¿CG º∏©f Éªc å«M ,∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«```°U Iôµah πNódG

 áªFÉb ≥jôW øY hCG 1 + ä
 ¢```U = ∆ + 

ä
¢U πNódG á```ªFÉb Üƒ∏```°SCG ÉeCG ,»Ñ```°SÉëŸG

 ∫hC’G Üƒ∏```°SC’G ‘ ºàj óbh ∆ = 
ä

¢U – 1 + ä
¢U (º««≤àdG IOÉYEG) ‹ÉŸG õcôŸG

á«FGô```°ûdG Iƒ≤dÉH ádó©ŸG á«îjQÉàdG hCG (HH) á```«îjQÉàdÉc IOó©àe º«b ΩGóîà```°SG

,(CC) á«FGô°ûdG Iƒ≤dÉH ádó©ŸG á«dÉ◊G áª«≤dG hCG (CH) á«dÉ◊G áª«≤dG hCG ,(HC)

hCG ,…ó≤ædG ∫ÉŸG ¢SCGQ ≈∏Y á¶aÉëŸÉH º««≤àdG IOÉYEÉH øªµj ÊÉãdG Üƒ∏°SC’G ¿CG Éªc

á¶aÉëŸG hCG ,á«FGô```°ûdG Iƒ≤dÉH äGÒ¨àdÉH k’ó©e …ó≤ædG ∫ÉŸG ¢SCGQ ≈∏Y á```¶aÉëŸG

:¿EÉa ¬«∏Yh ,á«FGô°ûdG Iƒ≤dÉH äGÒ¨àdÉH hCG »æ«©dG ∫ÉŸG ¢SCGQ ≈∏Y
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∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«°U¢SÉ«≤dG IóMh»Ñ°SÉëŸG πNódG ¢SÉ«b

`H …ó≤ædG ∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«°Uá«îjQÉJ(H)á«îjQÉàdG  á```Ø∏µdGH (1)

`H …ó≤ædG ∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«°Uá````````jQÉL(C)á«îjQÉàdG  á```Ø∏µdGH (2)

`H »```æ«©dG ∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«°Uá«îjQÉJ(H)á``«``dÉ``◊G á``̀Ø``̀∏``̀µ``̀dGC(3)

`H »````æ«©dG ∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«°Uá``̀ ```̀jQÉ``̀L(C)á``«``dÉ``◊G á``̀Ø``̀∏``̀µ``̀dGC(4)

 å«ëH ,…ó≤ædG ∫É```ŸG ¢SCGQ ≥jôW øY πNódG ¢```SÉ«b Iôµa Fasb π```°†a ó≤dh

AGƒ°S áÑ```°SÉëŸG äGAGôLE’ ÜÉÑdG ∑ôJ ™e ,πNódG ¢SÉ«≤d OóëŸG Ωƒ¡ØŸG »g ≈≤ÑJ

.(Cc) hCG (Ch) hCG (Hc) hCG (Hh) AGƒ```°S »æ«©dG ¢SÉ«≤dG Ö«dÉ```°SCG øe x…CG QÉ«àNÉH

 ÚÑ≤JôŸGh Ú«dÉ◊G øjôªãà```°ùŸG »£©j ¬```fC’ Üƒ∏```°SC’G Gò¡d Fasb π«```°†ØJ ™Lôjh

≥≤ëàj ødh ,IOó``` IÎa ∫ÓN É¡ª«bh º¡JGQÉªãà```°SG ÚH äÉ```bhôØdÉH äÉ```eƒ∏©e

kÉjó≤f ¿ƒ°üŸG ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U ôNBG ≈æ©Ã …CG , kÉ«HÉéjEG ¥ôØdG Gòg ¿Éc GPEG ’EG ∂dP

(kÉ«æ«Y ∫ÉŸG ¢SCGQ áfÉ«°U) iôNC’G Ö«dÉ°SC’G ÉeCG ;¬àjGóH ‘ ¬æe ÈcCG ΩÉ©dG ájÉ¡f ‘

’EG ≈JCÉàj ød Gògh ;É¡àjGóH ‘ ¬æe ≈∏YCG IÎØdG ájÉ¡f ‘ IóMƒdG á«LÉàfEG ¿CG »```æ©«a

ÜÉÑdG ∑Îàa ájó≤ædG áfÉ«```°üdG ÉeCG ; kÓãe ∫ÓME’G áª«≤c ,á```«dÉM º«b ΩGóîà```°SÉH

.º«≤dG øe x…CG ΩGóîà°S’

»∏Ñ≤à°ùŸG DƒÑæàdG äÉjô¶fh Ò¨àdG ¢SÉ«b :kÉ©HGQ

±ó¡dG π¶j ,¬°SÉ«b Ö«dÉ```°SCG ‘ ÉæØ∏àNGh ,Ò¨àdG ⁄É©e ójó– ÉædhÉM Éª¡e

‘ ¢üNC’G ≈```∏Yh ,á«æ¡ŸGh á```jôµØdG ôWC’G qπ```L πÑb øe OóëŸG »```∏ª©dGh º```gC’G

óYÉ```°ùJ äÉeƒ∏©e AÉ£YEG ≈∏Y Ò«¨àdG ¢SÉ«b è```FÉàf IQób ióe ‘ ô```°VÉ◊G Éæàbh

Ò°ûjh ,ó«°TôdG …OÉ°üàb’G QGô≤dG PÉîJG ≈∏Y ÚLQÉÿGh Ú∏NGódG øjó«Øà```°ùŸG

 á«æ©e Ò¨àdG hCG π```Nó∏d á```«∏ª©dG Iô```¶ædG ¿CG ¤EG ∫É```éŸG Gò```g ‘ 
(32)

øµ```°SQóæg

¥GQhC’G QÉ©°SCG ôKCÉJ ∂dòch ,ÚæFGódGh øjôªãà°ùŸG iód äGQGô≤dG PÉîJG äGAGôLEÉH

‘ IQGOE’G äGQGôb ∂dòch ,A∞c ‹Ée ¥ƒ```°S ‘ ¢SÉ«≤∏d áéàæŸG äÉeƒ∏©ŸÉH á«dÉŸG

óæY á«°ùµ©dG äÉeƒ∏©ŸG øe IOÉØà```°S’Gh ,É¡àfÉ«```°Uh ájQÉªãà°S’G ∫ƒ```°UC’G πjƒ“

.Ò¨àdGh πNódG ÒKCÉJ ¢SÉ«b
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πNódG ¢SÉ«b êPÉ‰ IQóbh ±GógC’G √òg πãe ≥«≤– á«dƒ≤©e ‘ ô¶ædG πÑbh

‹ÉŸG ¥ƒ```°ùdG øY Iôµa §```°ùÑeh ô```°üà πµ```°ûH Ωó≤f ,É```¡≤«≤– ‘ Ò```¨àdG hCG

.º««≤àdGh QGô≤dG PÉîJG êPÉ‰ ¢†©Hh ¬JAÉØc äÉjƒà°ùeh

¬LPÉ‰h ¬JAÉØc äÉjƒà°ùeh ‹ÉŸG ¥ƒ°ùdG .1

ºàj …òdG ‹ÉŸG ¥ƒ°ùdÉH É¡«æ¡à‡h áÑ```°SÉëŸG AÉª∏Y ΩÉªàgG •ÉÑæà```°SG øµÁ

πµ°T ‘ É¡dhGóJh É¡JQGOEGh ¬JÉ```°ù°SDƒeh ¬JÉ≤ÑW áaÉµH ™ªàéŸG øe ∫GƒeC’G ™ªL ¬«a

äÉLÉM Ió«dh »g áÑ°SÉëŸG ¿CG á«°SÉ°SCG á≤«≤M ¤EG ,A∞ch ô```°ù«e πµ°ûH ¢ü```°üM

Qƒ```°ü©dG ôe ≈∏Y äÉLÉ◊G ∂∏J ºFÓj ÉÃ É¡JÉLô Qƒ£J ¿CG ∫hÉ```–h ,™```ªàéŸG

IQƒª©ŸG ¿Éµ°S øe ≈ª¶Y áÑ```°ùf •ÉÑJQGh á«dÉŸG ¥Gƒ```°SC’G ºî```°†J π©dh ,áæµeC’Gh

kÓeÉY ¿Éc ,äÉ°ù°SDƒŸGh OGôaC’G äGôNóe á«ªæàd áª¡e á∏«```°Sh âë```°VCG É¡fCGh ,É¡H

á```°SQóe ¬H …OÉæJ Ée Gògh ,äÉLÉ«àM’G ∂```∏J πãe ójóëàd ô```°TÉÑe ÒZh kGô```°TÉÑe

çÉëHC’G â≤∏£fG á«```°VÉŸG áæ°S Ú°ùªÿG ∫Óîa ,áÑ```°SÉëŸG ‘ »cƒ∏```°ùdG ÒµØàdG

≈∏Y äGÒ¨àdG ¢SÉ«b ÒKCÉJ ióeh ,¬H Ú∏eÉ©àŸGh ¥ƒ```°ùdG äÉ«cƒ∏```°S áaô©Ÿ á«fGó«ŸG

.äÉ«cƒ∏°ùdG ∂∏J

øeh º¡JÉLÉM áaô©e ‘ …ƒb ÒKCÉJ Ú∏eÉ©àŸG äÉ«cƒ∏°Sh ¥ƒ```̀°ùdG äÉ°SGQód ¿Éch

QGôb …òîàe ´É```̀æbEG ÈY ,iôNCG ¤EG ô```̀¶f á¡Lh øe Ò```̀¨àdG ¢SÉ«b ájô¶f Ö```̀«∏¨J º```̀K

äÉHƒ©°U â¡LGh äÉ```̀°SGQódG ∂∏J πãe ¿CG ’EG ,ôNBG ¿hO ¬LƒàH á«Ñ```̀°SÉëŸG äÉ```̀°SÉ«°ùdG

¥ƒ```̀°ùdG á```̀°SGQO πg ∫ÉãŸG π«Ñ```̀°S ≈∏©a ,É¡JGó«≤©J Rƒ```̀eQ πM π«ëà```̀°ùj kÉ```̀fÉ«MCG ,Ió```̀Y

IóMƒe QGô≤dG òîàe äÉLÉM πgh ?πµc ™ªàéŸG hCG …OôØdG πeÉ©àdG ∫ÓN øe §Ñæà°ùJ

?¥ƒ```̀°ùdG ≈∏Y äÉeƒ∏©ŸG ºK øeh ?á«Ñ```̀°SÉëŸG äÉ```̀°SGQódG ±GógCG »g Éeh ?IOó©àe hCG

»àdG á∏Ä°SC’G øe ÉgÒZh äGQGô≤dG PÉîJG êPÉ‰h ,á«dÉŸG ¥Gƒ°SC’G IAÉØc ióe ∂dòch

.kÉfÉ«MCG á°VQÉ©àŸGh IOó©àŸG QÉªãà°S’G äÉjô¶f πX ‘ É¡∏M kÉfÉ«MCG Ö©°üj

¢SQóf ¿CG Öéj ¬fEGh ,óMGh OôØc QGô≤dG òîàe ≈∏Y õ«cÎdG Öéj ¬fEG :πFÉb øªa

∂dPh ,¬JÓNóe áaô©e ºK øeh ,QGô≤dG òîàŸ ‹ÉãŸG hCG ,ó«MƒdG …QÉªãà°S’G QGô≤dG
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ádÉëà```°SÉH :πFÉb øeh ,äÓNóŸG ∂∏àd áªFGƒŸG hCG áªFÓŸG äÉeƒ∏©ŸG êÉàfEG ¢```Vô¨d

∑Éæg ¿EÉa Gòdh ,º¡JÉLÉM Oó©J ºK øeh øjó«Øà```°ùŸG Oó©àd êPƒªædG Gòg πãe AÉæH

.É¡d ô°üM ’ äÉLÉM »Ñ∏J IOó©àe ájQÉªãà°SG êPÉ‰

äÉeƒ∏©e êÉàfEG ≈∏Y Ö°üæj ¿CG Öéj ¢SÉ°SC’G áÑ```°SÉëŸG ±óg ¿CÉH …OÉæj øeh

ÈcCG ≈∏Y ∫ƒ°üë∏d QÉªãà°S’G ™jRƒàd ≈∏ãŸG πFÉ°SƒdG ójó– ‘ πµc ™ªàéŸG óYÉ°ùJ

QOÉ```°üe πX ‘ áÑ```°ùf ÈcCÉH »eƒ≤dG πNódG IOÉjR ôNBG ≈æ©Ã hCG ,™```ªàéª∏d ó```FÉY

äGôNóe ™jRƒàd ≈∏ãŸG á∏«°SƒdG »g á«Ñ°SÉëŸG äÉeƒ∏©ŸG ¿EÉa Gòdh ;IOó ájOÉ°üàbG

,kGó«```°TQ OôØdG QGôb ¿Éc Ée GPEÉa ,πµc ™ªàéª∏d Ió«ØŸG äGQÉªãà```°S’G ≈∏Y ™ªàéŸG

äÉeƒ∏©ŸG øe ±ó¡dG ¿CG ¿hôNBG iô```j Éªæ«H ;πµc ™ªàéŸG IOÉØà```°SG IOÉjR ¤EG iOCG

ájQÉªãà°SG ßaÉ AÉæH ‘ øjôªãà```°ùŸG IóYÉ```°ùe ‘ øªµJ Ò¨àdG øY á«Ñ```°SÉëŸG

¥GQhC’G ô©```°S Oó– »àdG IGOC’G »```g ôNBG ≈æ©Ã hCG ,Ú```©e ô£N Ohó```M ‘ á```«dÉãe

zôªãà°ùŸG{ ±óg ¿Éc GPEÉa ;Oó …QÉªãà```°SG ô£N iƒà°ùe óæY ¥ƒ```°ùdG ‘ á«dÉŸG

Ò¨àdG øY áÑ°SÉëŸG äÉeƒ∏©e ¿EÉa ,…QÉªãà°SG ô£N πbCÉH óFÉY ÈcCG ≈∏Y ∫ƒ°ü◊G

Gòg πãe çó o– »àdG ájQÉªãà°S’G á¶ØëŸG AÉæH øe ôªãà```°ùŸG øµ“ »àdG IGOC’G »g

.¿RGƒàdG

IAÉØc ió```e ójó– ‘ kÉ```°†jCG áÑ```°SÉëŸG AÉª∏Yh QÉªãà```°S’G AÉª∏Y ∞```∏àNGh

Éægh ,ÉgÒZ hCG á«Ñ```°SÉëŸG AGƒ```°S äÉeƒ∏©ŸÉH √Ohõ```j Ée º```K øeh ,‹É```ŸG ¥ƒ```°ùdG

 ºgCG óMCG Fama Ò```°ûj å«M ,A∞µdG ‹É```ŸG ¥ƒ```°ùdG ájô¶f hCG Emh ájô¶f RÈ```J

kÉ«FÉ```°üMEG á£ÑJôe ÒZ ‹ÉŸG ¥ƒ```°ùdG ‘ ¥GQhC’G QÉ©```°SCG ‘ äGÒ¨àdG ¿CG É```gOGhQ

¿CG ™«£à```°ùJ á«dÉY IAÉØc GP ‹É```ŸG ¥ƒ```°ùdG ¿ƒµd ∂dPh ,Égô```°ûf óæY äÉeƒ∏©ŸÉH

,ájOÉ«M á≤jô£H Qó°üe …CG øe IôaGƒàŸG äÉeƒ∏©ŸG ™«ªL »°SÉ«b πµ°ûHh ÖYƒà°ùJ

∞«dÉµàdG ÒKCÉJ ΩóY πX ‘ ¬àjô¶f ≈æHh ,äÉeƒ∏©ŸG ∂∏J ≈∏Y kAÉæH ÉgQÉ©°SCG »æÑJh

äÉ©bƒJ ∑Éæg ¿CGh ,áØ∏c ¿hO øe ™«ªé∏d IôaGƒàe äÉeƒ∏©ŸG ¿CGh ,äÓeÉ©àdG ≈```∏Y

 ‹ÉŸG ¥ƒ°ùdG ¿CG ¤EG 
(33)

 Fama Ò°ûj Éægh ,QÉ©°SC’G ≈∏Y ÉgÒKCÉJh ™«ªé∏d IóMƒe
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,ájOÉY ÒZ á«dÉª°SCGQ ìÉHQCG πªY ∫hGóàŸG ™«£à°ùj ’ …òdG ¥ƒ```°ùdG ∂dP ƒg A∞µdG

áYô°ùHh äÉeƒ∏©ŸG ∂∏àd ¥ƒ°ùdG ∞°ûc ΩóY π«ëà°ùj å«M ,¬jód äÉeƒ∏©e ≈∏Y kAÉæH

.ájOÉ«Mh IAÉØµH ô©°ùdG ≈∏Y ÉgÒKCÉJ ¢SÉ«bh

ÚãMÉÑdG IOÉØà```°SG ∂dòch ,A∞```µdG ¥ƒ```°ùdG ájô¶f ágÉLh øe ºZôdG ≈```∏Yh

äÉeƒ∏©ŸG QÉKBG á°SGQód á«fGó«ŸG á«ª∏©dG Ö«dÉ```°SCÓd kGó```°Tôe ¿ƒµàd ÉgQƒ£Jh ,É¡æe

,IÒãc äÉÑ≤Y á«∏ª©dG á«MÉædG øe â¡LGh É¡fCG ’EG ,á«dÉŸG ¥Gƒ°SC’G ≈∏Y á«Ñ```°SÉëŸG

áeGô```°U ∂dòch ,ÚdhGóàŸGh ⁄É©dG ágGõf ¢VÎØJh ,ÒµØàdG á«dÉãe É¡fƒµd ∂```dPh

‘ çóM Ée iô```j øªa ,º¡JÉÑZQh øjó«Øà```°ùŸG äÉLÉM …hÉ```°ùJh ÚfGƒ≤dG ≥```«Ñ£J

ΩÉª°†f’G ¤EG ¬©aój ’ ób ,äÉeƒ∏©ª∏d ∫Ó¨à°SGh OÉ°ùa ÉjÉ°†b øe á«dÉŸG ¥Gƒ```°SC’G

¥ƒ°ùdG ájô¶f äÉ«°Vôa ¢†MO ádƒ¡```°S ¤EG iOCG É‡ ,A∞µdG ¥ƒ```°ùdG ájô¶f ≥jôØd

¤EG äÉeƒ∏©ŸG á«fÉ› ∂```dòch πeÉ©àdG áØ∏c ΩGó©fGh äÉ```LÉ◊G πKÉ“ øe A∞```µdG

ÉgRôHCG É```ªc á≤∏£ŸG IAÉ```ØµdG øe k’óH ¥ƒ```°ùdG IAÉØµd IOó```©àe äÉjƒà```°ùe ó```jó–

 ¬Ñ°Th Weak Form ∞«©°†dG ¥ƒ°ùdG ∑Éæ¡a ,IAÉØµ∏d äÉjƒà°ùe áKÓK ô¡Xh ,Fama

.(Strong Form) A∞µdGh (Semis Strong Form) iƒ≤dG

‘ á«dÉŸG ¥GQhC’G QÉ©```°SCG ¿CG »```æ©j z∞«©```°†dG{ IAÉØµdG ø```e ∫hC’G iƒà```°ùŸÉa

DƒÑæàdG øµÁ ’ ôNBG ≈```æ©Ã …CG ,á«îjQÉàdG äÉeƒ∏©ŸG ™«ªL kÉeÉ“ ÖYƒà```°ùJ ¥ƒ```°ùdG

zRandom Wake{ á```jô¶f ¿CGh ,á≤HÉ```°ùdG á«îjQÉàdG äÉeƒ∏©ŸG ≈∏Y kAÉæH QÉ©```°SC’ÉH

á«îjQÉJ QÉ©°SCG á°SGQO πbC’G ≈∏Y kÉ«FÉ°üMEG øµÁ ’h ,QÉ©°SC’G áª°S »g zá«FÉéØdG{

¿CG Ò¨àdG ¢SÉ«≤d hCG áÑ```°SÉëª∏d iƒà```°ùŸG Gòg »æ©jh ,á«∏Ñ≤à```°ùŸG ÉgQÉ©```°SCÉH DƒÑæà∏d

¢SÉ«≤d É¡«∏Y OÉªàY’G øµÁ ’h ,QÉ©```°SC’G ‘ É¡HÉ©«à```°SG ºàj á«îjQÉJ äÉeƒ∏©e …CG

äÉÑKEG ” ó≤dh .É¡H ôKCÉàJh á«fB’G äÉeƒ∏©ŸG ¤EG ô¶æJ QÉ©°SC’Éa ,»∏Ñ≤à```°ùŸG ÉgÒKCÉJ

.IOó©àe á«fGó«e çÉëHCÉH ‹Ée ¥ƒ°S øe ÌcCG ‘ iƒà°ùŸG Gòg

óæY ÖYƒà```°ùJ á«dÉŸG ¥GQhC’G QÉ©```°SCG ¿CG »æ©«a A∞µdG hCG …ƒ≤dG iƒà```°ùŸG ÉeCG

äÉeƒ∏©e âfÉc ƒ```dh ≈àM ,ÉgQó```°üe ¿Éc Éª¡e äÉeƒ∏©ŸG ™```«ªL ÊB’G É```gójó–
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≈∏Y É¡JQó≤d kÉ```«fBGh kÉ©jô```°S kÉfRGƒJ çó– á«dÉŸG ¥GQhC’G QÉ©```°SCG ¿CG »```æ©j ,á```«∏NGO

¥ƒ°ùdG ¬ª¡Ø«°S QÉ©°SC’G ≈∏Y ÒKCÉJ …CÉa ,ÉgQó```°üe ¿Éc Éª¡e äÉeƒ∏©ŸG ÜÉ©«à```°SG

Gòg hó≤àæeh ,É¡ÑYƒà°ùjh kÉ«fBG É¡æe ≥≤ëàjh ¬JÉeƒ∏©e Qó```°üeh √ôKCG IAÉØµH ¢ù«≤jh

‘ kÉfÉ«Y ógÉ°ûj É‡ ™bGƒdG ¢VQCG ≈∏Y ¬≤«Ñ£J ádÉëà°SG ¿hôj IAÉØµdG øe iƒà°ùŸG

É¡HÉ©«à°SG ¥ƒ°ùdG áYÉ£à°SG ¿hO á«dÉŸG ¥GQhC’G QÉ©°SCG ≈∏Y á«∏NGódG äÉeƒ∏©ŸG ÒKCÉJ

∫ÓN øe kÉ«ª∏Y âÑãj ⁄ ¬fCG ∂```°T ’h ;ôµØdG Gòg hô```°UÉæe É¡«Yój »àdG áYô```°ùdÉH

,IAÉØµdG øe iƒà°ùŸG Gòg ¤EG É¡dƒ```°Uh IOó©àe á«dÉe ¥Gƒ```°SCG ‘ á«fGó«ŸG çÉëHC’G

∫ƒ°UC’G ‘É°U ‘ Ò¨àdG ¢SÉ«b ‘ ¢üNC’G ≈∏Yh Éæg ÉgQhO á«dÉŸG áÑ°SÉëª∏d øµdh

π«∏– ≈∏Y QOÉb ¥ƒ```°ùdG ¿CÉH º∏©dG ∂dòch ,øµ‡ âbh ´ô```°SCÉH ¥ƒ```°ù∏d ¬àMÉJEG ‘

™£b áª¡e áÑ```°SÉëŸG ≈∏Y ™≤Jh ,»Ñ```°SÉëŸG ¢SÉ«≤dG äÉjô¶f äOó©J Éª¡e É```gôKCG

.á°UÉN á«∏NGO äÉeƒ∏©e ≈∏Y kGOÉªàYG ÚdhGóàŸG ≈∏Y ≥jô£dG

 Semi Strong …ƒ≤dG ¬Ñ°T iƒà°ùÃ ±ô©j Ée IAÉØµdGh ∞©°†dG iƒà°ùe ÚH ™≤jh

 áMÉàŸG äÉeƒ∏©ŸG ™«ªL á«dÉŸG ¬bGQhCG QÉ©°SCG AÉæH ‘ ÖYƒà°ùj ¥ƒ°ùdG ¿EG å«Mh Form

’h ,¥Gƒ°SC’G á«dBG øe º¡e AõL áeƒ∏©ŸG ô```°ûf ¿EÉa Éægh ;á«∏NGódG äÉeƒ∏©ŸG GóYÉe

∫ÓN øe ∂dPh ,ájOÉY ÒZ á«dÉª°SCGQ ìÉHQCG ∫ƒ°üM äÉeƒ∏©ŸG √òg ≈∏Y kAÉæH øµÁ

.IAÉØch áYô°ùH ÉgÒKCÉJ π∏ëjh É¡ÑYƒà°ùj ‹ÉŸG ¥ƒ°ùdG ¿C’ ;É¡≤«bóJh É¡∏«∏–

¬fEÉa ,¬«a Ú∏eÉ©àŸG äÉ≤ÑW ∂dòch ,¥ƒ°ùdG IAÉØc äÉjƒà```°ùe øY ô¶ædG ¢†¨H

ájô¶f ∑Éæ¡a ;QÉ©```°SC’G ójó–h …QÉªãà```°S’G QGô≤dG PÉîJG á«dBG ∫ƒM ±ÓN ÒKCG

QÉ©°SC’ÉH DƒÑæà∏d É¡d ô°üM ’ á«°VÉjQ êPÉ‰ Éª¡«∏Y ≈æÑJh ¥ƒ°ùdG äÉjô¶fh á¶ØëŸG

.É¡«∏Y äÉeƒ∏©ŸG ÒKCÉJh á«∏Ñ≤à°ùŸG

 ΩÉ```Y Markowitz É```¡eób »```àdG  (Portfolio Theory) á```¶ØëŸG á```jô¶æa 

…QÉªãà°S’G QGô≤dG PÉîJGh IóM ≈∏Y á«dÉe IGOCG πc π«∏– áØ°ù∏a π â∏M
(34)1952

á¶ØëŸG ájô¶f õcÎa ,á«dÉe IGOCG πµ```d ô£N πbCÉH øµ‡ óFÉY ≈∏YCG ¢SÉ```°SCG ≈∏Y

»àdG áØ```°ù∏ØdG øe k’óH (á«dÉŸG äGhOC’G øe áYƒª›) á¶ØëŸG ô```£N ¢SÉ«b ≈```∏Y
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 AÉæH ∫ÓN øe Markowitz âÑKCG ó≤dh .IGOCG πµd »```°SÉ°SC’G π«∏ëàdÉH IóFÉ```°S âfÉc

∫ÓN øe ∂dPh (Diversification) á```¶ØëŸG ´ƒ```æJ ≈```∏Y õcôj »```°VÉjQ êPƒ```‰CG

k’óHh ,πµc á¶ØëŸG óFÉYh ô£N π«∏ëàH á©ªà› á¶Øëª∏d á«dÉŸG äGhOC’G QÉ```«àNG

áæ«©e IóŸ QÉªãà°SÓd óFÉY ¢VÎaG ƒ∏a ,á«°VÉjôdG êPÉªædG π«°UÉØJ ‘ ∫ƒNódG øe

á©bƒàŸG º«≤dG ÉæÑ```°ùàMGh π≤à```°ùe πeÉ©c ¢ùfÉéàe ôªãà```°ùŸ IOó©àe á«dÉe äGhOC’

á¶Ø …C’ QÉªãà°S’G ô£N ¢ù«≤f ¿CG øµÁ …QÉ«©ŸG ±Gôëf’Gh •ÉÑJQ’G πeÉ©eh

¿CG ∫hÉëj kÉehO ¢ùfÉéàŸG ôªãà```°ùŸG ¿EÉa ™Ñ£dÉHh ,IQÉàîŸG á```«dÉŸG äGhOC’G πªà```°ûJ

¬```°ùØf ôªãà```°ùŸG ¿CG Éªc ,øµ‡ ô£N πbCÉH óFÉY ≈∏YCG ≥≤– »àdG á¶ØëŸG QÉ```àîj

 J. Tobin QƒW ó```≤dh .á«```°Vôa ô£N á£≤f óæY óFÉY ≈∏YCG ≈∏Y ∫ƒ```°ü◊G ∫hÉ```ëj

 áeó©æe á«dÉŸG äGhOC’G ≈ª```°ùj ô```NBG πeÉY áaÉ```°VEÉH ájô¶ædG √ò```g 
(35)1958 ΩÉ```Y

∫ÓN øe QÉªãà°S’G ÚH ¿RGƒàdG AGôLEG ôªãà```°ùª∏d í«àj É‡ (Risk Free) ô£ÿG

 Super- Efficient-) á«dÉãŸG á¶ØëŸÉH ±ô©j Ée º q¶©jh ,á```«fƒjóŸGh á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M

 `H ±ô©j É```e ¤EG á```jô¶ædG √ò```g 
(36)

(Sharpe) Qƒ```W 1964 ΩÉ```Y ‘h .(Portfolio

øjôªãà```°ùŸG ™«ªL ¿CG ¢VÎØj å«ëH ,¥ƒ```°ùdG Ò©```°ùJ êPƒ‰CG (Market Model)

 á«fƒjóŸG hCG De-leveraged á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M ∫ÓN øe AGƒ°S ¥ƒ°ùdG á¶Ø ¿hQÉàîj

 ácô°ûdÉH ábÓY ¬d Éª¡dhCG ô£ÿGh óFÉ©dG ≈∏Y ¿GôKDƒj Ú∏eÉY ∑Éæg ¿CGh Leveraged

(Systematic Risk) `H ±ô©j Ée hCG ,¬```°ùØf ¥ƒ°ùdÉH §ÑJôe ôNBGh ábQƒdG IQó```°üe

.á«dÉŸG ¥GQhC’G óFÉY ¢SÉ«≤d »JB’G »°VÉjôdG êPƒ‰C’G Ωób Gòdh ,º¶àæŸG ô£ÿG

ˆRit= BiˆRmt + et

 ˆRit= (t)IÎØ∏d (i) ∫ƒ°UC’G ≈∏Y óFÉ©dG :å«M

 ˆRit= (t) IÎØ∏d ¥ƒ°ùdG πeÉc ≈∏Y óFÉ©dG

 e't= (t) IÎØ∏d á«FGƒ°û©dG äGÒ¨àdG

ô£ÿGh á¶ØëŸG ‘ ábQƒ∏d óFÉ©dG ÚH ábÓY ∑Éæg ¿CG êPƒªædG Gòg ≥∏£æeh

äOó©J Éª∏c π≤J º```¶æŸG ÒZ ô£ÿG hCG (et) á«FGƒ```°û©dG äGÒ¨àdG ¿CGh ¥ƒ```°ùdG ‘

.´ƒæàdG á«∏ªY

o b e i k a n . c o m



566 

å«M ,á«ªgCG π≤j ’ kGQƒ```£J ,ô£ÿGh óFÉ©dG ÜÉ```°ùàM’ ΩÉ©dG Qƒ£àdG Gòg ≈∏J

 Capital Assets á«dÉª°SCGôdG ∫ƒ°UC’G Ò©°ùJ êPƒ‰CÉH ±ô©j Ée 
(37)Jhon Linter Ωób

…hÉ°ùj á«dÉŸG ábQƒ∏d ™bƒàŸG óFÉ©dG ¿CG êPƒªædG ¢VÎØjh ,Pricing Model (Capm)

(Beta) á«dÉŸG ábQƒdG ô£N ¬«dEG kÉaÉ°†e (Riskless Assets) ô£ÿG Ωó©æe óFÉ©dG

:»∏j Éªch ,ô£ÿG Ωó©æe óFÉ©dGh ¥ƒ°ùdG á¶Ø óFÉY ÚH ¥ôØdG ‘ Ühô°†e

E (Ri) = Bi [E(Rm) – Rf

E (Ri) = Rf + (i)                         á«dÉŸG ábQƒdG ≈∏Y ™bƒàŸG óFÉ©dG :å«M

 Rf =                                   ô£ÿG áeó©æe á«dÉŸG ábQƒdG ≈∏Y óFÉ©dG

 E (Rm) =                 ¥ƒ°ùdG á¶Ø ≈∏Y ™bƒàŸG óFÉ©dG

Bi = ( i )                                          ( i ) á«dÉŸG ábQƒdG ô£N

á¶ØëŸG hCG á```«dÉŸG ábQƒdG ó```FÉY á«```°SÉ°ùM ¢ù«≤j êPƒªædÉa ,ô```NBG ≈```æ©Ã hCG

π«∏ëà∏d á«Yƒf á∏≤f êPƒªædG Gòg çóMCG ó≤dh ,¥ƒ°ùdG á¶Ø óFÉY ≈∏Y äGÒ¨àdÉH

πµ°ûH Ωóîà°ùj ∫GRÉeh ,á«dÉŸG ¥GQhC’G óFGƒY π«∏– ‘ ¬eGóîà```°SG ¤EG äOCG ‹ÉŸG

≈∏Y á«∏µ°T äÓjó©J ∫ÉNOEG ó©H ,á«dÉŸG äÉ°ù°SDƒŸGh Ú«dÉŸG Ú∏∏ëŸG πÑb øe ∞ãµe

.¬JÉ«°Vôa ¢†©H

»∏Ñ≤à°ùŸG DƒÑæà∏d ¢SÉ°SCÉc (Ò¨àdG) πNódG ¢SÉ«b .2

DƒÑæàdG ≈```̀∏Y Ò```̀¨àdG ¢```̀SÉ«b ô```̀KCGh á```̀«ªgCG áÑ```̀°SÉëŸG ƒ```̀«æ¡eh ƒ```̀«ÁOÉcCG ∑QOCG

≈∏Y (Sfac-1) á«dÉŸG áÑ°SÉëŸG º«gÉØe Iô°ûf â°üf ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a ,»∏Ñ≤à```̀°ùŸG

¤EG ¿ƒaó¡j øjó«Øà°ùŸG øe ºgÒZh ÚÑ≤JôŸGh Ú«dÉ◊G ÚæFGódGh øjôªãà```̀°ùŸG ¿CG

óFÉ©H DƒÑæàdG ∫ÓN øe IOÉY ºàj ∂dPh ,äÉcô°ûdG º¡```̀°SC’ ájó≤ædG äÉ≤aóàdÉH DƒÑæàdG

º««≤J ∂dòch ,»∏Ñ≤à```̀°ùŸG πNódG äÉ©bƒJ hCG á«ëHôdG Iƒb ∫ÓN øe AGƒ```̀°S º¡```̀°SC’G

DƒÑæà∏d ¢SÉ```̀°SCÉc πNódG ¢SÉ«b á```̀«ªgCG RÈJ Éæg øeh ,π```̀jƒªàdGh QÉªãà```̀°S’G ôWÉ

¢SÉ«b π©dh ,πjƒªàdGh QÉªãà°S’G πÑ≤à°ùÃ DƒÑæà∏d º¡e RQÉH πeÉ©c ∂dPh ,»∏Ñ≤à```̀°ùŸG

≈æÑj á«dÉŸG ¥Gƒ```̀°SC’G ‘ kÉª¡e kGô```̀°üæY ≈ë```̀°VCG πNódG ∞jô©J ÉædhÉM Éª¡e πNódG

:Éæ∏b GPEG ≠dÉÑf ’ Éæ∏©dh ,kÉ«```̀°VôY hCG kÉ«dƒW AGƒ```̀°S »```̀°SÉ°SC’G π«∏ëàdG øe Òãc ¬«∏Y

'
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DƒÑæàdG ≈∏Y ¬```̀JQób ≈∏Y âÑ```̀°üfG (Ò¨àdG) πNódG ‘ çÉëHC’G øe IÒ```̀Ñc áÑ```̀°ùf ¿EG

¬JQGOEGh πNódG ™«ª∏Jh á«Ñ°SÉëŸG äGÒ¨àdGh πNódG ô```̀°UÉæY ôKCG ∂dòch ,»∏Ñ≤à°ùŸG

ójó–h πNódG ¢```̀SÉ«b á«ªgCG ø```̀ªµJ Éægh .á«∏Ñ≤à```̀°ùŸG á«dÉŸG ¥GQhC’G QÉ©```̀°SCG ≈```̀∏Y

ºàJ ájQGOEGh á«∏jƒ“h ájQÉªãà°SG äGQGôb ≈∏Y ∂dP ÒKCÉàd ⁄É©dG ∫ƒM ¢SÉ«≤dG áØ°ù∏a

Égô```̀°UÉæYh πNó∏d á«îjQÉàdG äÉfÉ«ÑdG âeóîà```̀°SG ó≤dh ,⁄É©dG ∫ƒMh ¿ÉeR πc ‘

óªà©Jh ;á«dÉŸG ábQƒdGh ¥ƒ°ùdG óFÉY ∂dòch ô£ÿG Ωó©æe óFÉ©dG ÜÉ°ùàM’ ¢SÉ°SCÉc

Ò¨àdG ¢SÉ«≤a ,á«dÉŸG áÑ```̀°SÉëŸG äÉLô ≈∏Y ¤hC’G áLQódÉH π«dÉëàdG ∂∏J π```̀ãe

≈ë```̀°VCG á«ëHôdG Qôµe hCG P/e ô```̀°TDƒe π©dh .π«dÉëàdG ∂∏J πãŸ »```̀°SÉ°SCG ìÉàØe kGPEG

πNódG ¢SÉ«b ≈∏Y ™Ñ£dÉH ∂dP óªà©jh ,QÉªãà```̀°S’G QGôb PÉîJ’ äGô```̀°TDƒŸG ºgCG øe

,ô°TDƒŸG Gòg ≈∏Y ¢ù«FQ πµ°ûH ôKDƒj πNódG ¢SÉ«b Üƒ∏°SCG Ò¨J ¿EÉa ∂dòdh ,¬JÉ©bƒJh

.IOó©àe ájQÉªãà°SG äGQGôb ¤EG …ODƒjh

,∑Óª∏d á«∏Ñ≤à°ùŸG É¡JÉ≤aóJ ≈∏Y óªà©j ácô°T …CG º¡°SCG áª«b ¤EG áaÉ```°VE’ÉH

ƒªædG ≈∏Y É¡JQób ≈∏Y óªà©J á«∏Ñ≤à°ùŸG ájó≤ædG äÉ©bƒà∏d á∏«°Sh π°†aCG ¿CG ∂°T’h

å«M øªa Gòdh ,πÑ≤à°ùŸG äÉ©bƒJh ô°VÉ◊Gh »°VÉŸG πNódG ≈∏Y óªà©j √QhóH …òdG

;á«∏Ñ≤à°ùŸG º¡°SC’G QÉ©°SCG ójóëàd º¡e πeÉY »∏Ñ≤à```°ùŸG πNódG äÉ©bƒJ ¿EG ≥£æŸG

»∏eÉM ¿CG É```ªc ,á«∏Ñ≤à```°ùŸG äÉ©jRƒàdG ™```bƒJ ºàj É¡dÓN ø```e »àdG á∏«```°SƒdG »```¡a

Oôd »°SÉ°SC’G Qó°üŸG É¡fƒµd ;πNó∏d á«∏Ñ≤à°ùŸG äÉ©bƒàdÉH kÉ°†jCG ¿ƒªà¡j äGóæ°ùdG

.ÉgóFGƒYh kÓÑ≤à°ùe º¡JGóæ°S º«b

á«ŸÉY ∫É```e ¥Gƒ```°SCG »Øa ,á«fGó«ŸG çÉ```ëHC’ÉH á«ª∏©dG äÓ```éŸG â```Ä∏e ó```≤dh

äÉ©bƒàdGh á```°UÉN á«dÉŸG ¥GQhC’G áª«bh πNódG ÚH §HGhôdG OÉéjEG ∫hÉ– IOó```©àe

 W. Beaver ∂```dòch Ω1968 ΩÉY Ball & Brow É```¡ªgCGh É```¡dhCG π©dh ,á«∏Ñ≤à```°ùŸG

kÉWÉÑJQG ∑Éæg ¿CG çÉ```ëHC’G √òg âàÑKCG óbh ,Ò```ãµdG º```gÒZh ,(1972),(1979)

.
(38)

kÉfÉµeh kÉfÉeR á«∏Ñ≤à°ùŸG äÉ©bƒàdG ÚHh πNódG ÚH kGô°TÉÑe

ƒg πg ,¬æY º∏µàf (πNO hCG) Ò¨J …CG ¬```°ùØf ìô£j kÉehO …òdG ∫DhÉ```°ùàdG øµd

ΩCG á∏NGO º«b øY º```∏µàf πgh ?á«dÉ◊G º«≤dÉH ádó©e ΩCG á```«îjQÉJ º«b ≈∏Y »```æÑe
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πNódG πÑ≤à```°ùÃ DƒÑæàdG ‘ (Ò¨àdG) »µ«```°SÓµdG πNódG ¢SÉ«b í«àj πgh ?áLQÉN

∂dPh ,∫óL π âdGRÉe iôNC’Gh ,É¡æY áHÉLE’G ” á∏Ä°SC’G √òg ¢†©H ?ácô```°û∏d

™«ª∏J ¤EG äÉcô```°ûdG IQGOEG ∫ƒ«eh á```ªFGódG áÑ```°SÉëŸG ÒjÉ©e ‘ äGÒ¨àdG π```X ‘

,º¡```°SC’G QÉ©```°SCG ≈∏Y kÉfÉ«MCG IôKDƒŸGh ,á«∏NGódG äÉeƒ∏©ŸG ¤EG áaÉ```°VE’ÉH ,É```¡∏NO

äÉ©bƒà∏d IGOCG π```°†aCG »£©J πNódG ¢SÉ«≤d ájô¶f …CG , kÉ```ªFÉb kÉehO ∫GDƒ```°ùdG π```¶jh

.?á«∏Ñ≤à°ùŸG

¿EÉa ,»∏Ñ≤à°ùŸG Ò¨àdÉH DƒÑæàdÉH Ú«LQÉÿG øjó«Øà```°ùŸG ΩÉªàgG ¤EG áaÉ°VE’ÉH

Iôªà°ùŸG äGQGô≤dG PÉîJ’ ¢SÉ°SCÉc πNódG äÉfÉ«H á«ªgCG kÉ°†jCG ‹ƒJ ácô```°ûdG IQGOEG

¿CG ∂```°T’h .äGQGô≤dG øe ÉgÒZh ¿hõh ábÉWh ∞«XƒJh π```jƒ“h QÉªãà```°SG øe

¤hC’G áLQódÉH óªà©J ôFÉ°ùNh ±hô°üeh Ö°ùµeh OGôjEG øe Ò¨àdG ¢SÉ«b ô°UÉæY

OGôjE’ÉH ±GÎY’G ∫ÓN øe á«Ñ```°SÉëŸG äÉ°SÉ«°ù∏d áÑ```°ùædÉH IQGOE’G äGQGôb ≈∏Y

¬H DƒÑæàdG ºK øeh πNódG ¢SÉ«b ‘ º¡e QhO ¬d kÉ°†jCG ¿ƒµj É‡ ,™jRƒàdGh ¥É°üdE’Gh

≈∏Y ôKDƒj ÉªgÓch ,¬°SÉ«bh πNódG ™bƒJ ¿ÉjOÉ°üàbG ¿ÓeÉY ∑Éæg kGPEG , kÓÑ≤à```°ùe

,Ò¨àdG ¢SÉ«≤H ôKCÉàJ ácô```°ûdG º¡°SCG QÉ©```°SCG ¿CG kGó«≤©J á∏µ```°ûŸG ójõj É‡h ,ôNB’G

,É¡JGOCG º««≤Jh IQGOE’G äGQGôb ≈∏Y ô°TÉÑe ÒZ hCG ô°TÉÑe πµ°ûH ôKDƒJ QÉ©°SC’G √ògh

.Earning Management ìÉHQC’G IQGOEÉH ±ô©j Ée á≤«≤M RÈJh

Gòdh ,»∏c πµ°ûH á«dÉŸG ¥Gƒ°SC’G ≈∏Y ¬°SÉ«bh Ò¨àdG ÒKCÉJ ≈∏Y ócDƒf ¿CG Ωõ∏j Éæg

»∏Ñ≤à```°ùŸG DƒÑæàdG ≈∏Y äÉcô```°ûdG πNO èFÉàf ÒKCÉJ ΩÓYE’G ∫ÓN øe kÉehO ™ª```°ùæa

,É¡æe ≈∏YCG hCG πbCG hCG Ú∏∏ëŸG äÉ©bƒJ Ö```°ùM èFÉàædG â©bh AGƒ```°S ,πµc ¥Gƒ```°SC’ÉH

á«›ÈdG âaƒ```°ShôµjÉe hCG πàfEG ácô```°T πNO øY ¿ÓYE’G óæY ∫ÉãŸG π«Ñ```°S ≈∏©a

.∑ORÉf º¡°SCG áaÉc ≈∏Y πH ,§≤a ÉgQÉ©°SCG ≈∏Y ¢ù«d ô°TÉÑe πµ°ûH ôKDƒJ

,º¡°SC’G QÉ©°SCGh πNódG ¢SÉ«b ≈∏Y á«Ñ```°SÉëŸG äGÒ¨àdG ôKCG π«∏– á«ªgCG ÉeCG

ÖYÓàdG áHƒ©```°U ¤EG çÉëHC’G ∂∏J qπL â∏```°UƒJh ,kGÒãc á£≤ædG √òg âãëH ó```≤∏a

,º¡°SC’G QÉ©°SCG ≈∏Y ÒKCÉàdG ‘ áØ∏à á«Ñ°SÉ äÉ°SÉ«°S ≥jôW øY Ò¨àdG ¢SÉ«≤H
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å«M øe ¢ù«dh ÉgôgƒL å«M øe (πNódG) Ò¨àdG ô°UÉæY ¢üëØj ¥ƒ°ùdG ¿EG å«M

¬JQób ¿ÉµŸGh ¿É```eõdG ôe ≈∏Y âÑKCG Ò¨àdG ¢```SÉ«b ¿CG Éªc ,(É```¡éFÉàf hCG) É¡∏µ```°T

á«∏Ñ≤à°ùe ìÉHQCG ™jRƒJ ≈∏Y ájó≤ædGh á«dÉŸG É¡JQóbh äÉcô```°ûdG ¢SÓaEÉH DƒÑæàdG ≈∏Y

.ÉgÌ©J äGô°TDƒe ójó–h ,É¡fƒjO OGó°Sh

á«ªgCG hP (π```NódG) ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U ‘ Ò¨àdG ¢SÉ«b ¿CG ≥Ñ```°S É```‡ Ú```Ñàjh

á«dÉe á¶ØëŸ ΩCG á«dÉe ábQƒd ¿ÉcCG AGƒ°S ,»∏Ñ≤à°ùŸG DƒÑæàdG êPÉªæd »°SÉ°SCG πNóªc

ájOÉ```°üàbG äGQGôb PÉîJ’ äÉcô```°ûdG IQGOE’ áª¡e IGOCG ¬```fCG É```ªc ,πµc ¥ƒ```°ù∏d ΩCG

πc .ìÉHQC’G IQGOEG hCG kGQÉªãà°SG ΩCG kÓjƒ“ ΩCG kÉØ«XƒJ ΩCG kGÒ©°ùJ ¿ÉcCG AGƒ°S á«∏Ñ≤à°ùe

.πµc ™ªàéŸGh OôØ∏d iƒ°üb á«ªgCG Ò¨àdG ¢SÉ«b »£©j Gòg

πNódG ¢SÉ«b ≈∏Y √ôKCGh QÉ©°SC’G iƒà°ùe ‘ ΩÉ©dG Ò¨àdG :kÉ°ùeÉN

…CG ,¢SÉ«≤dG IóMh äÉÑK »µ«```°SÓµdG ∫ƒ°UC’G ‘É```°U ‘ Ò¨àdG ¢SÉ«b ¢VÎØj

⁄É©dG ôÁ º∏©f Éªch ,QÉ©```°SC’G iƒà```°ùe ‘ Ò¨à∏d ôcòJ á«ªgCG »£©j ’ ôNBG ≈æ©Ã

 ,kÉjƒæ```°S %20 ∫hódG ¢†©H ‘ ºî```°†àdG Ö```°ùf äó©J ,á```°ûMÉa AÓZ áLƒÃ kÉ«dÉM

å«M ,ábÉ£dG QÉ©```°SCG ‘ á∏FÉ¡dG IõØ≤dG ∫ÉãŸG π«Ñ```°S ≈∏Y ∂dP ÜÉÑ```°SCG óMCG π©dh

AÉª∏Y ¢†©H ¬©Lôj Éªc ;Ω2008 ΩÉY ∫ÓN kGQ’hO 147 ∫hÎÑdG π«eôH ô©```°S ió©J

¢†©H ‘ á°û«©ŸG äÉjƒà°ùe ´ÉØJQGh á«°VQC’G IôµdG ¿Éµ°S OóY IOÉjR ¤EG OÉ°üàb’G

IÒÑc Iƒéa çóMCG É‡ ,á∏FÉ¡dG á«fÉµ°ùdG OGóYC’G äGP Ú```°üdGh óæ¡dG πãe ∫hódG

.É¡æe ¢Vhô©ŸGh äÉeóÿGh ™∏°ùdG ≈∏Y Ö∏£dG ÚH

≈∏Y ÉgQÉKBG Gƒ```°SQOh ,ó«©H øeR òæe á```≤«≤◊G √òg áÑ```°SÉëŸG AÉª∏Y ∑QOCG ó```≤dh

∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a ,∫ƒ°UC’G ‘É```°U ‘ Ò¨àdG ¢SÉ«b ≈∏Y ºK øeh á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ô```°UÉæY

 äÉ«æ«KÓãdG ‘ ºî°†àdG ôKCG π«∏ëàd 1927 ΩÉY Henry Sweeney É¡H ΩÉb »àdG á°SGQódG

,á«µjôeC’G IóëàŸG äÉj’ƒdG ‘ á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ô°UÉæY ≈∏Y øjô°û©dG ¿ô≤dG øe ájOÓ«ŸG

ôKCG ¢SÉ«≤d IOó```©àe á«```°VÉjQ êPÉ‰ ìGÎbG ‘ â```∏ã“ IóY á«fGó«e äÉ```°SGQO É```¡©ÑJh

.ÉgQÉ°ùëfG óæY π≤Jh ºî°†àdG ádÉM Aƒ°ûf óæY ∞ãµàJ QÉ©°SCÓd ΩÉ©dG ´ÉØJQ’G
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ájôµØdG ÉgôWCG ‘ äQÉ```°TCÉa ,á∏µ```°ûŸG √ò¡d á«æ¡ŸG äÉ```©ªàéŸG qπ```L â```¡ÑæJh

âfÉc Ée GPEÉa ,áàbDƒe á```dÉM …ó≤ædG ¢SÉ«≤dG IóMh äÉÑK ¢```Vôa ¿CG ¤EG áÑ```°SÉëª∏d

ìÉ°üaE’Gh É¡°SÉ«b ÖLh ájó≤ædG IóMƒdG QÉ©°SCG ‘ á«Ñ°ùf á«ªgCG äGP äGÒ¨J ∑Éæg

™e øµdh ,QÉ©```°SCÓd áeÉ©dG äGÒ¨àdG øY ìÉ```°üaE’G Ω1976 ΩÉY Fasb âæÑJh É¡æY

 ¿CG Éªc ,,kÉ```jQÉ«àNG ´ƒ```°VƒŸG äÈàYGh É¡jCGQ ø```e Fasb âdóY ºî```°†àdG QÉ```°ùëfG

 çóM ó≤dh ,á¶MÓŸG √ò```g ¤EG QÉ```°TCG Sfac ÉµjôeCG ‘ áÑ```°SÉëª∏d …ô¶ædG QÉWE’G

ôKCG øY ìÉ```°üaE’G Ωõ∏j …òdGh ,É```gôNBG »HhQhC’G OÉ–’Gh Ió```Y ∫hO ‘ Gòg π```ãe

Éªch ;á«dÉŸG ºFGƒ≤dÉH á≤aôŸG äÉMÉ°†jE’ÉH QÉ©°SC’G ‘ áeÉ©dGh á```°UÉÿG äGÒ¨àdG

IóMh äÉÑK ¢VÎØj ájOƒ©```°ùdG ‘ áÑ°SÉëª∏d …ôµØdG QÉWE’G ¿CG ¤EG kÉ```°†jCG Éfô```°TCG

á«ªgCG äGP ájô©°S äGÒ¨J çhóM óæY kÉMƒàØe ÜÉÑdG ∑ôJ ¬fCG ’EG ,…ó≤ædG ¢SÉ«≤dG

(Socpa) Ú«fƒfÉ≤dG ÚÑ°SÉëª∏d ájOƒ©°ùdG áÄ«¡dG øe »æ¡e …CGQ Qó°üj ⁄h ,á«Ñ°ùf

áÑ```°ùf ≈∏YCG ó¡```°T Ω2008 ΩÉ©dG ¿CG øe ºZôdG ≈∏Y ,áeÉ©dG QÉ©```°SC’G Ò¨J ôKCG ∫ƒM

.kÉeÉY ÚKÓK òæe áµ∏ªŸG ‘ áeÉY QÉ©°SCG äGÒ¨J

Ò¨àdG ‘É```°U ¢SÉ«b ¿CG ,IôgÉ¶dG √ò¡H Ú«æ¡ŸGh Ú«ÁOÉcC’G ΩÉªàgG í```Lôjh

å«M ,ΩÉ©dG QÉ©°SC’G Ò¨J óæY øjó«Øà```°ùª∏d kÓ∏°†e ¿ƒµj ób kÉ«µ«```°SÓc (πNódG)

.á∏°üH á≤«≤◊G ¤EG qâ on“ ’h ,É¡d áª«b ’ kÉeÉbQCG èàæj ä’É◊G ¢†©H ‘ ¬fEG

 ‘
(39)

äGÒ```¨àdG øe ¬LhCG á```KÓK …ó≤ædG ¢```SÉ«≤dG IóMh QÉ©```°SCG ‘ Ò```¨à∏dh

∑Éæ¡a ;OÉ°üàb’G ‘ äÉeóÿGh ™FÉ°†ÑdG áª«b QÉ©°SC’G ∂∏J ¢ùµ©J å«M ,QÉ©```°SC’G

äGÒ¨àdÉH ó```°ü≤jh ,QÉ©```°SC’G ‘ á«Ñ```°ùædGh á```°UÉÿG äGÒ¨àdGh áeÉ©dG äGÒ```¨àdG

»àdG äÉeóÿGh ™∏°ùdG á«ÑdÉZ hCG πc QÉ©```°SCG ‘ ¢ü≤ædG hCG IOÉjõdG QÉ©```°SCÓd áeÉ©dG

,…ó≤ædG ¢SÉ«≤dG IóMh QÉ©°SCG ≈∏Y kGô```°TÉÑe √ôKCG ¿ƒµjh ,OÉ```°üàb’G ‘ É¡dOÉÑJ ºàj

øeh ,IóMƒdG áª«b ‘ kÉ°VÉØîfG ÉgOhOôe ¿ƒµd ºî°†àdG øe ádÉM »æ©j É¡YÉØJQÉa

ádÉM »æ©«a QÉ©°SCÓd ΩÉ©dG iƒà°ùŸG ¢VÉØîfG ÉeCG ,á«FGô°ûdG É¡Jƒb ‘ kÉ```°VÉØîfG ºK

∂∏J áª«b ºK øeh ¢SÉ«≤dG IóMh Iƒb IOÉjR É¡fCÉ```°T øe OÉ```°üàb’G ‘ ¢TÉªµf’G øe

™HQ ,ájô¡°T) ájÎa á«°SÉ«b kÉeÉbQCG kÉ«dhOh kÉ«∏ ⁄É©dG ∫hO IOÉY Qó°üJh ;IóMƒdG
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ôKCG ÜÉ°ùàMG øµÁh . zQÉ©°SCÓd »°SÉ«≤dG »FÉ°üME’G ºbôdG{ ≈ª°ùJ (ájƒæ°S ,ájƒæ°S

πã“ »gh ,iôNCGh IÎa ÚH ΩÉbQC’G √òg áfQÉ≤e ∫ÓN øe ¢TÉªµf’G hCG ºî```°†àdG

.kÉfÉµeh kÉfÉeR ¢TÉªµf’Gh ºî°†àdG ádÉM øY kÉjƒb kGô°TDƒe

QÉ©°SCG ‘ çóëj …òdG Ò¨àdG ∂dP ¢UÉÿG QÉ©°SC’G iƒà°ùe ‘ Ò¨àdÉH ó°ü≤jh

´ÉØJQG ΩRÓàj ó```bh ;Oó ¥ƒ```°S ‘ kÉfÉ«MCG πH ,Oó OÉ```°üàbG ‘h É¡JGòH á©∏```°S

,kÉfÉ«MCG Éª¡æ«H á∏°üdG Ωó©æJ ób hCG Éª¡WÉÑJQG å«M øe ΩÉ©dG ™e ¢UÉÿG QÉ©```°SC’G

hCG ,∫ÉãŸG π«Ñ```°S ≈∏Y äGQÉ≤©dG QÉ©```°SCG É¡©e ôKCÉàJ ’ ¢TÉªµfG ádÉM ∑Éæg ¿ƒµJ óbh

ºî°†àdG øe ádÉM º©J óbh ,ºî°†àdG áÑ```°ùf ´ÉØJQG øe ™ØJôJ äGQÉ≤©dG QÉ©```°SCG ¿CG

,ôªà```°ùe ™LGôJ hCG äÉÑK ≈∏Y á«dÉŸG ¥GQhC’G QÉ©```°SCG ¿CG iô```f Éªæ«H ,OÉ```°üàb’G ‘

ΩÉY øe ∫hC’G ∞°üædG ‘ …Oƒ©°ùdG ∫ÉŸG ¥ƒ°S ‘ á«dÉŸG ¥GQhC’G QÉ©```°SC’ çóM Éªc

 áª«b äô```°ùëfG Éªæ«H %8 ájOƒ©```°ùdG ‘ ºî```°†àdG QÉ©```°SCG äRhÉŒ å```«M ,Ω2008

á°UÉÿG QÉ©```°SC’G ‘ Ò¨àdG ôKCG ¢SÉ«b ¿EÉa ¬«∏Yh ;%30 ∫OÉ©j ÉÃ º¡```°SC’G QÉ©```°SCG

øjòg ÚH §HGÎdG ióe QÉÑàY’G ‘ òNCÉj ¿CG Öéj ∫ƒ°UC’G ‘É°U ‘ äGÒ¨àdG ≈∏Y

.¢UÉÿGh ΩÉ©dG Ú∏eÉ©dG

á°UÉÿG á«°SÉ«≤dG QÉ©°SC’G ‘ äGÒ¨àdG ∂∏J »Ñ```̀°ùædG iƒà```̀°ùŸG ‘ Ò¨àdG »æ©jh

Ée IOÉYh ,á«FGò¨dG OGƒŸG hCG ∫hÎ```̀ÑdG hCG kÓãe äÉjhÉª«chÎÑdÉc ,™∏```̀°ùdG øe áYƒªéŸ

ºàj å«M ,äÉYƒª› ¤EG QÉ©```̀°SCÓd ΩÉ©dG iƒà```̀°ùª∏d á«```̀°SÉ«≤dG ΩÉbQC’G π«```̀°üØJ ºàj

»Ñ°ùædG Ò¨àdG ¿CG ¤EG IQÉ°TE’G Ωõ∏j Éægh .áYƒª› πc ≈∏Y QÉ©°SC’G Ò¨J ôKCG π«°üØJ

¿ƒµj ób πH ,áYƒªéŸG ∂∏J QÉ©°SCG Ò¨J §≤a √Qó°üe ¿ƒµj ’ ób áYƒªéŸG QÉ©°SCG ‘

øe óæÑd ¢UÉÿG Ò¨àdG hCG áYƒªéŸG QÉ©°SCG Ò¨J hCG QÉ©°SC’G ‘ ΩÉ©dG Ò¨àdG √Qó```̀°üe

ób ájhÉª«µdG Ióª```̀°SC’G QÉ©```̀°SC’ á∏FÉ¡dG äGõØ≤dG ∫ÉãŸG π«Ñ```̀°S ≈∏©a .áYƒªéŸG ∂```̀∏J

´ÉØJQG hCG QÉ©°SCÓd »ŸÉ©dG ΩÉ©dG ´ÉØJQ’G hCG OGƒŸG ∂∏J ≈∏Y Ö∏£dG IOÉjR ¬©Lôe ¿ƒµj

.kÉ«ŸÉYh kÉ«∏ äÉjhÉª«chÎÑdG QÉ©°SCG

kÉ«∏ OÉ°üàb’G ‘ äÉeóÿGh ™∏°ùdG ∫OÉÑJ QÉ©°SCG ‘ Ò¨àdG Qó°üe øµj Éª¡eh

á«Ñ°SÉëŸG IóMƒdG ∫ƒ°UCG ‘É```°U ‘ Ò¨àdG ¢SÉ«b ≈∏Y ¿É«©∏d øjÉH √ôKCG ¿EÉa ,kÉ«ŸÉYh
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πµ°ûH ôKDƒjh ;á«dÉY á«Ñ°ùf á«ªgCG GP Ò¨àdG Gòg ¿Éc GPEG á```°UÉNh .iôNCGh IÎa ÚH

á«ª∏©dG äÓéŸG Å∏à“h ;á«dÉŸG áÑ```°SÉëŸG øe áéàæŸG äÉeƒ∏©ŸG áª«b ≈∏Y ô```°TÉÑe

,»Ñ```°ùædGh ¢UÉÿGh ΩÉ©dG QÉ©```°SC’G Ò¨J ôKCG ¢SÉ«≤d IOó```©àŸG á«fGó«ŸG çÉ```ëHC’ÉH

äGÒ¨àdG ôKCG ¢SÉ«b Üƒ∏```°SCG Oó– äGô```°ûf IóY äQó```°UCG á«æ¡ŸG äÉ©ªéŸG ¿CG Éªc

,á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ô```°UÉæY πjó©J Üƒ∏°SCG ≥«bO πµ```°ûH â∏```°üa Éªc ;áª¡ŸG ájô©```°ùdG

πµ```°ûH hCG ,á∏```°üØæe á«dÉe ºFGƒb ‘ äGÒ¨àdG ôKCG øY ìÉ```°üaE’G Ö∏£àj É¡```°†©Hh

¢SÉ«≤∏d á«dÉŸG ºFGƒ≤dG øe OƒeÉY ¢ü°üîj å«M ,ºFGƒ≤dG ∂∏àd á«aÉ```°VEG ,ó«eGƒY

ôNBG OƒeÉYh ,á«£¨àdGh ≥≤ëàdG äGAGôLEGh á«îjQÉàdG áØ∏µdG ΩGóîà°SÉH »µ«°SÓµdG

»£©j ôNBGh á«Ñ°ùædGh áeÉ©dG äGôKDƒŸG ΩGóîà°SÉH QÉ©°SC’G ‘ ΩÉ©dG Ò¨àdG ôKCG ¢ùµ©j

.ºFGƒ≤dG ∂∏J ô°UÉæ©d á«dÉ◊G º«≤dG

¢SÉ«b äGAGôLEG ∫ƒM QhóJ É¡q∏L ó‚ êPÉªædGh äÉMGÎb’G ∂∏J qπL á°SGQóHh

∫ƒM QhóJ É¡∏µa á«Ñ°ùædGh á°UÉÿG ÉeCG ,QÉ©°SC’G ‘ ΩÉ©dG iƒà```°ùŸG ‘ äGÒ¨àdG ôKCG

. kÉ≤HÉ°S ¬°VGô©à°SG ≥Ñ°S …òdGh ∫ƒ°UC’G ‘É°U ‘ Ò¨àdG ¢SÉ«b ≈∏Y º««≤àdG ôKCG

…òdG QÉ©°SCÓd ΩÉ©dG iƒà```°ùŸG ‘ Ò¨àdG ôKCG ÜÉ°ùàMG Üƒ∏°SCG …hÉ≤∏H π```°üØjh

:
(40)

»∏j Éªc á«fGó«e çÉëHCG IóY øe √É≤à°SG

.ΩÉ©dG QÉ©°SC’G iƒà°ùe ôKCG ¢SÉ«b ádOÉ©e ójó– .1

(Monetary) ájó≤f ô°UÉæY ¤EG á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ô```°UÉæY ójó–h ∞«æ```°üJ .2

.(Non Monetary) ájó≤f ÒZh

Ö```°ùµe ‹É◊G ΩÉ©dG QÉ©```°SC’G iƒà```°ùe ¤EG ájó≤ædG ÒZ ô```°UÉæ©dG πjó©J .3

.IQÉ°ùNh

.ájó≤ædG ÒZ ô°UÉæ©dG IRÉ«M áé«àf QÉ©°SC’G Ò¨J ôKCG ÜÉ°ùàMG .4

≈∏Y É¡æe ,ΩÉ©dG QÉ©°SC’G ´ÉØJQG ôKCG ÜÉ°ùàM’ IOó©àe á«°VÉjQ êPÉ‰ ∑Éægh

πãÁ QÉ©°SC’G ô°TDƒe ¿CG ¢VÎØJ »àdG (Laspryres) ádOÉ©Ã ±ô©j Ée ∫ÉãŸG π«Ñ```°S

o b e i k a n . c o m



573    

á«ªc ¿CG ¢VGÎaG ™e ,QÉ©```°SC’G §°Sƒàe ≈∏Y IÎØdG √ò¡d QÉ©```°SC’G §°Sƒàe áª```°ùb

:hCG ¢SÉ°SC’G áæ°S ‘ §°SƒàŸG πã“ äÉeóÿGh ™FÉ°†ÑdG

PcI = ````````````````````````````````````````` 

Pp

 áæ°S QÉ©°SCG Pp h á«dÉ◊G áæ°ùdG QÉ©°SCG Pc h ô```°TDƒŸG πã“ = I ¿CG Éæ```°VÎaG GPEG

.¢SÉ°SC’G

 §°SƒàŸG ¿CG ¢VGÎaG ™e á≤jô£dG ¢ùØæH âÑàc »àdG Poacher ádOÉ©e ∂dòch  

¢VÎØJ »àdG áàHÉãdG ádOÉ©ŸGh ;á«dÉ◊G IÎØdG ‘ äÉeóÿGh ™FÉ```°†ÑdG äÉ«ªc πãÁ

 ¢ù«≤J å«M Fisher ádOÉ©eh ,IÎØdG ∫ÓN íLôŸG äÉ«ªµdG ∫ó©e πãÁ §°SƒàŸG ¿CG

.Poacher ádOÉ©eh Laspryres ádOÉ©e øe πµd »ªàjQÉZƒ∏dG íLôŸG

,QÉ©°SC’G ô```°TDƒe ¢SÉ«≤d ádOÉ©e πµd Üƒ«©dGh ÉjGõŸGh ä’OÉ©ŸG äOó©J Éª¡eh

áæ```°ùdG ‘ QÉ©```°SC’G iƒà```°ùŸ É¡àÑ```°ùf ºK ,¢SÉ```°SC’G áæ```°S ójó– ∫ƒM QhóJ É¡∏µa

iƒà°ùe ¿CGh Ω1980 áæ°S ‘ ∫ÉjQ 100 QÉ©```°SC’G iƒà°ùe ¿CG Éæ```°VÎaG ƒ∏a ,á«dÉ◊G

∑Éæg ¿CG Éªc ,%50 ô`°TDƒŸG ´É``ØJQG ∂dP »æ©«a Ω2007 áæ```°S ‘ k’ÉjQ150 QÉ©°SC’G

 Égô¡````°TCGh ,kÉjQhO áÑ``°ùædG √òg Oó– á«ª``````°SôdG äÉ`°ù°SDƒŸG øe á``jQhO äGô``````°ûf

 äGô°ûf …Oƒ©°ùdG »Hô©dG ó≤ædG á°ù°SDƒe Qó```°üJh (CPI) Consumer Price Index

.äGô°TDƒŸG √òg ¢SÉ«≤d ájô¡°T

ô```̀°UÉæ©dG ÚH ábôØàdG QÉ©```̀°SC’G ‘ áeÉ©dG äGÒ¨àdG ô```̀KCG ¢SÉ«≤d kÉ```̀°†jCG Ωõ```̀∏jh

¤hC’ÉH ó```̀°ü≤jh Éª¡æe πµd ôKC’G ÜÉ```̀°ùàMG ±ÓàN’ kGô¶f ;ájó≤ædG ÒZh ájó≤ædG

,ájó≤ædG IóMƒdG øe âHÉK QGó≤e IQƒ°U ‘ OGó°ùdG hCG π«°üëàdG áÑLGƒdG ¥ƒ≤◊G ∂∏J

‘ áeÉ©dG äGÒ¨àdÉH kÉÑ∏```̀°Sh kÉHÉéjEG ôKCÉàJ á«ªµdG ∂∏J Iƒb øµdh ,kGOóY áàHÉK É¡à«ªµa

,á«dÉŸG ¥GQhC’Gh ¿ƒæFGódGh ¿ƒæjóŸGh ájó≤ædG ¬Ñ```̀°Th ájó≤ædG É¡à∏ãeCG øeh ,QÉ©```̀°SC’G

É‰EGh ájó≤ædG IóMƒdG øe âHÉK OóY ‘ kÉbƒ≤M πã“ ’ »¡a ájó≤ædG ÒZ iôNC’G ÉeCG

á∏jƒW äGQÉªãà°S’Gh áàHÉãdG ∫ƒ°UC’Gh ¿hõîŸÉc ÉgQÉ©°SCG iƒà```̀°ùe ±ÓàNÉH ∞∏àîJ

�
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á«FGô```̀°ûdG Iƒ≤dG øY ÒÑ©à∏d á```̀jó≤ædG ÒZ ô```̀°UÉæ©dG πjó©J ôeC’G Ö```̀∏£àjh ;π```̀LC’G

ΩÉ©dG iƒà```̀°ùŸG ‘ äGÒ¨àdÉH πjó©J ¤EG ájó≤ædG ô```̀°UÉæ©dG êÉà– ’ Éªæ«H ,á```̀«dÉ◊G

á«FGô°ûdG Iƒ≤dG ÉgQÉ©°SCG ¢ùµ©Jh ,Oó ô©°S äGP ô°UÉæY É¡fƒµd ∂dPh ,QÉ©```̀°SCÓd

‘ ájó≤f ∫ƒ°UCÉH ®ÉØàM’G »```̀°†à≤j ó≤a ,ádƒ¡```̀°ùdG √ò¡H ¢ù«d ôeC’G ¿CG ’EG ;á«dÉ◊G

®ÉØàM’G ¿CG Éªc ¢TÉªµf’G ádÉM ‘ ¢ùµ©dGh á«ªî```̀°†J ôFÉ°ùN ¤EG ºî```̀°†àdG ádÉM

.¢TÉªµf’G ádÉM ‘ ¢ùµ©dGh ájô©°S Ö°SÉµe »£©j ºî°†àdG âbh ‘ Ωƒ°üîH

ÒZ ô```°UÉæ©dG ≈∏Y áeÉ©dG QÉ©```°SC’G ‘ äGÒ¨àdG ôKCG ójó– kÉ```°†jCG »```°†à≤jh

kGô```°üæY É¡àª«b ÜÉ```°ùàMG IOÉYEÉH ∂dPh ,á«µ∏ŸG ¥ƒ```≤M ô```°UÉæY ¢†©Hh á```jó≤ædG

ïjQÉàH ¢SÉ«≤dG ô°TDƒe ≈∏Y ‹É◊G ΩÉ©dG ¢SÉ«≤dG ô```°TDƒe áª°ùb ≥jôW øY kGô```°üæY

(2000ΩÉY120) ô°TDƒŸG ¿Éc ÚM ∫ÉjQ 100,000 ≠∏ÑÃ ¢VQCG AGô°T ” ƒ∏a ,IRÉ«◊G

 ÜÉ°ùàMG ” , k’ÉjQ 180 ¤EG ô°TDƒŸG π°Uh ÚM 2008 ΩÉY ‘ É¡àª«b ÜÉ```°ùàMG OGôjh

:…hÉ°ùj ÉÃ ádó©ŸG É¡àª«b

∫ÉjQ 150000 = ````````````````````
180
120 ×100,000

ìÉHQC’G GóY Ée ô°UÉæ©dG ™«ªL ôKCG ÜÉ```°ùàMG ºà«a ,á«µ∏ŸG ¥ƒ≤M ô```°UÉæY ÉeCG

ôKCG ÜÉ```°ùàMG ºàj »àdG ¥hô```ØdG ¢ùµ©J IÉ```≤ÑŸG ìÉHQC’Éa ,á```≤jô£dG ¢```ùØæH IÉ```≤ÑŸG

Ö°ùàëj ’ ¬fEG å«M ,Iôe ∫hCG É¡∏jó©J óæY ‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb ô°UÉæY ‘ É¡JGÒ¨J

á≤MÓdG äGƒæ°ùdG ‘ ÉeCG ,ô```°UÉæ©dG ™«ªL πjó©J ó©H ájô©```°S ôFÉ```°ùN hCG Ö```°SÉµe

ôFÉ```°ùÿG hCG Ö```°SÉµŸGh ádó©ŸG IÉ≤ÑŸG ìÉHQC’G ÚH π```°üØdG ºà«a Iôe ∫hC’ πjó©à∏d

.ájó≤ædG ô°UÉæ©dG IRÉ«M øe

IRÉ«M øe QÉ©°SC’G ‘ ΩÉ©dG Ò¨àdG ôFÉ```°ùNh Ö```°SÉµe ÜÉ```°ùàMG ¿EÉa ,kGÒNCGh

:
(41)

á«JB’G äGƒ£ÿG ∫ÓN øe ºàj ájó≤ædG ô°UÉæ©dG

Éæ°VÎaG ƒ∏a ,(Ü) IÎah ,(CG) IÎa ÚH ájó≤ædG ∫ƒ```°UC’G ‘É°U ÜÉ```°ùàMG .1

 120,000 É¡àjÉ¡fh ,∫É```jQ 100,000 IÎ```ØdG ájGóH ‘ á```jó≤ædG ∫ƒ```°UC’G ¿CG

 .∫ÉjQ 20,000 kGPEG ájó≤ædG ∫ƒ°UC’G ‘ Ò¨àdG ‘É°üa ,∫ÉjQ
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Éæ°VÎaG ƒ∏a ,QÉ©°SCÓd ΩÉ©dG ô°TDƒŸG Ò¨J ôKCÉH ájó≤ædG ∫ƒ°UC’G ‘É°U πjó©J .2

:Ò¨àdG ‘É°U ¿EÉa 180 É¡àjÉ¡fh 120 IóŸG ájGóH ‘ ¿Éc ô°TDƒŸG ¿CG

∫ÉjQ 30,000 = ````````````````````
180
120  × 20,000

¬àaÉ°VEGh ô°TDƒŸG ‘ Ò¨àdÉH IÎØdG ∫ÓN áª∏à```°ùŸG ájó≤ædG äÉ©bƒàdG πjó©J .3

 100,000 `H ¢```VQCG ™«H ” ƒ∏a ,IÎØdG ∫Ó```N ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U ‘ Ò¨àdG ¤EG

:πjó©àdG ºà«d 180 íÑ°UCG ¿B’Gh ,120 ô°TDƒŸG ¿Éc ÉeóæY ∫ÉjQ

∫ÉjQ 150000 = ````````````````````
180
120  ×  100,000

 .∫ÉjQ 180,000 Ò¨àdG ‹ÉªLEG ¿ƒµ«a ,≥HÉ°ùdG Ò¨àdG ¤EG áaÉ°VE’ÉH

 (∫ÉjQ 150,000 + 30,000)

¬ª°üNh ô```°TDƒŸG ‘ Ò¨àdÉH IÎØdG ∫ÓN áYƒaóŸG ájó≤ædG äÉeó≤ŸG πjó©J .4

 120,000 É```gQób ∞jQÉ```°üe ™aO ” ƒ∏a (3) º```bQ Iƒ```£ÿG ‹ÉªLEG ø```e

 ¿ƒµ«a ,∫ÉjQ 180,000 IÎØdG ájÉ¡f ‘ íÑ°UCGh 120 ô```°TDƒŸG ¿Éc ÚM ,∫ÉjQ

:πjó©àdG

∫ÉjQ 30,0000 = ````````````````````
180
120  ×  120,000 

 ∫ÉjQ 30,000= (150,000 – 180,000) Ò```KCÉàdG ‹É```ªLEG ø```e ¬ª```°üN ºà«d

.ájó≤ædG ô°UÉæ©dG ôKCG ‘É°U

QÉ©```°SC’G ‘ Ò¨àdG áé«àf IRÉ```«◊G ôFÉ```°ùN hCG Ö```°SÉµe ÜÉ```°ùàM’ kGÒNCGh .5

áª«b ‘É°U ÚHh IÎØdG ∫hCG ájó≤ædG ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U ÚH ¥ôØdG OÉéjEG ºàj

 70,000 = (30,000 – 100,000) :…CG IÎ```ØdG á```jÉ¡f ‘ ájó≤ædG ∫ƒ```°UC’G

Ö°SÉµe øY ìÉ°üaE’G ºàjh ;ájó≤ædG ô°UÉæ©∏d IRÉ«◊G Ö°SÉµe πã“h ∫ÉjQ

≈∏Y QÉ```°üàb’G hCG Iô```°TÉÑe IÎØdG πNód É¡∏«ªëàH ÉeEG ,IRÉ«◊G ôFÉ```°ùNh

.á«µ∏ŸG ¥ƒ≤◊ Ö°SÉµŸGh πNó∏d IRÉ«◊G ôFÉ°ùN π«ª–
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 ºFGƒ≤dG ô```°UÉæY πjó©àd á```°VQÉ©ŸGh IójDƒŸG èé◊G 
(42)

…RGÒ```°ûdG ¢```üî∏jh

,á©bGh á≤«≤M ºî```°†àdG ¿CG ¿hôj ¬jójDƒe ¿CG ‘ áeÉ©dG ájô©```°ùdG äGÒ¨àdÉH á```«dÉŸG

‘ á∏∏°†e ºFGƒ≤dG ∂∏J âëÑ```°UCG ’EGh ,á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ô```°UÉæY πjó©J Öéj ºK øeh

êPƒ‰ ¿CG ¤EG áaÉ°VE’ÉH ,á«dÉ©dG á«Ñ°ùædG á«ªgC’G äGP ájô©```°ùdG äÉYÉØJQ’G ádÉM

¿CG ∂dòc ,ΩÉ```J ∫Ó≤à```°SÉH QÉ©```°SC’G äGÒ¨J á∏µ```°ûŸ á∏eÉ```°T á÷É©e πãÁ πjó©àdG

≥«Ñ£J øµÁ º```K øeh …ó≤ædG ¢SÉ«≤dG Ió```Mƒd kGÈ©e kGó«L kÉHƒ∏```°SCG πãÁ π```jó©àdG

≥«Ñ£J øµÁ ’ å«M ,Üô°†dGh ìô£dGh ™ª÷Éc É¡«∏Y á«```°VÉjôdG ä’OÉ©ŸG ¢ù```°SCG

Üƒ∏```°SC’G Gòg hójDƒe iôj kGÒNCGh ,¢```SÉ«≤dG IóMh π```KÉ“ ΩóY óæY QÉ©```°SC’G ∂```∏J

ΩGóîà```°SG ¿CGh ,¢SÉ«≤dG á«Yƒ```°Vƒe øe á«dÉY áLQO ôaƒj »µ«```°SÓµdG êPƒªædG ¿CG

.¬à«©bGh kÉ°†jCGh ¢SÉ«≤dG á«Yƒ°Vƒe iƒà°ùe øe ™aôj É¡∏jó©àd á∏≤à°ùe äGô°TDƒe

kÉLÓY πãÁ ’ ƒ¡a ,áéàæŸG äÉeƒ∏©ŸG IóFÉa á∏b ¿hÒa ,πjó©àdG ƒ```°VQÉ©e ÉeCG

ájô©°ùdG äGÒ¨àdG QÉÑàY’G ‘ √òNCG Ωó©d ∫ƒ°UC’G ‘É°U ‘ Ò¨àdG ¢SÉ«≤d kÉª```°SÉM

’ »¡a ,πjó©àdG äÉéàæe º¡a áHƒ©```°U ¤EG áaÉ```°VE’ÉH ,º««≤àdG IOÉYEG hCG á```°UÉÿG

â°ù«d »¡a ,¢SÉ«≤dG á«©bGh iƒà°ùe ¤EG ≈bôJ ’ á«FÉ°üMEG äÉeƒ∏©e ¢ùµY ’EG πã“

.ádó©e á«dÉM ’h áàëH á«îjQÉJ

‘É°U ‘ äGÒ¨àdG ≈∏Y áeÉ©dG QÉ©°SC’G äGÒ¨J ¢SÉ«b á«ªgCG í°†àj ≥Ñ```°S É‡

¬fCG ’EG ,á«dÉ©dG á«Ñ°ùædG á«ªgC’G äGP ájô©°ùdG äGÒ¨àdG ádÉM ‘ á°UÉNh ,∫ƒ```°UC’G

.πjó©àdG ¬dÓN øe ºàj »£‰ óMGh Üƒ∏°SCG óLƒj ’

:∫ƒ°UC’G ‘É°U ‘ äGÒ¨àdG øY ìÉ°üaEÓd ájó≤ædG äÉ≤aóàdG :kÉ°SOÉ°S

∂∏J Ò¨J ¿CG ß```MÓjh ,øjó«Øà```°ùŸG äÉ```LÉM ƒ```ªæd kÉ```©ÑJ áÑ```°SÉëŸG Qƒ```£àJ

É¡aóg áÑ°SÉëŸÉa ,ΩÉ©dG ìÉ°üaE’Gh ¢Vô©dGh ¢SÉ«≤dG Ö«dÉ°SCG Ò¨J ¬©Ñàj äÉLÉ◊G

¢SÉ«≤dG èFÉàf ∫É```°üjEGh IOó á«Ñ```°SÉ IóMƒd á«dÉŸG çGóMC’G ¢SÉ«b ¢SÉ```°SC’G

≈àM ¬fEG :∫ƒ≤dG á∏aÉf øe π©dh ,ó«```°TôdG …OÉ```°üàb’G QGô≤dG PÉîJ’ øjó«Øà```°ùª∏d

ºàj »àdG á°ù«FôdG IGOC’G πã“ ‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb âfÉc øjô```°û©dG ¿ô≤dG ∞```°üàæe
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∑ÓŸG É¡LÉàëj äÉeƒ∏©e »£©J É¡fƒµd ;øjó«Øà```°ùª∏d ¢SÉ«≤dG èFÉàf ∫É```°üjEG É¡«a

Ö```°ùf ójó–h ,É¡dƒ```°UCG ≈∏Y á¶aÉëŸGh áHÉbôdG áØ«XƒH É¡jôjóe ΩÉ«b øe ócCÉà∏d

‘ Ò¨àdG ¢SÉ«b ¿EÉa Gò```dh ;ÉgÒZh πjƒªàdG QOÉ```°üeh ∫ÉŸG ¢SCGQ Ö«côJh ádƒ«```°ùdG

IOÉYEG ∫ÓN øe hCG kÉ«µ«```°SÓc AGƒ°S Ωóîà°ùŸG Üƒ∏°SC’G ¿Éc Éª¡e ∫ƒ```°UC’G ‘É```°U

.Úà«dÉààe ÚJÎØd ‹Ée õcôe »àªFÉb ÚH á£HGQ ’EG ∑Gòæ«M πãÁ ’ º««≤àdG

ó≤©Jh á«dÉŸG ¥Gƒ```̀°SC’G Qƒ£J ¢üNC’G ≈∏Yh øjó«Øà```̀°ùŸG äÉLÉM Qƒ£àd kGô¶fh

¤EG ∫ƒëàj õ«cÎdG CGóH øjô```̀°û©dG ¿ô≤dG øe ájOÓ«ŸG äÉ«æ«à```̀°ùdG ájGóH ‘ É¡JGhOCG

äGÒ¨àdG ÒZ ∫ƒ```̀°UC’G ‘É```̀°U ‘ Ò¨àdG ÜÉÑ```̀°SCG π«∏– ôNBG ≈æ©Ã hCG πNódG áªFÉb

ájOÉ```̀°üàb’G IóMƒdG QOÉ```̀°üe ΩGóîà```̀°SG á«dÉ©a ióe áaô©Ÿ ∂```̀dPh ,á«dÉª```̀°SCGôdG

á«ëHQ ió```̀e ¢SÉ«b ∫ÓN øe É```̀æaôY Éªc ∂dP º```̀àjh ;IOó á```̀«æeR IÎa ∫Ó```̀N

¬FGôLEÉH »Ñ°SÉëŸG ΩÉ¶ædG ΩGóîà```̀°SG ¿ÉcCG AGƒ°S ,IÎØdG ∫ÓN á«Ñ```̀°SÉëŸG IóMƒdG

ΩGóîà°SG ΩCG ™jRƒàdGh á«£¨àdG ΩGóîà```̀°SGh ÉHÉ```̀°ùàcG ΩCG kÉ≤≤– OGôjE’ÉH ±GÎYG øe

…OÉ```̀°üàb’G QGô≤dG …òîàŸ á«ªgCG äGP ÚàªFÉ≤dG Éà∏c ¿CG ™eh ;º««≤àdG IOÉYEG ΩÉ¶f

øY ô¶ædG ¢†¨H) ájó≤ædG äÉ```̀≤aóàdG π«∏– á«ªgCG RhôH ¿CG ’EG ,ô```̀°VÉ◊G É```̀æàbh ‘

øe ájOÓ«ŸG äÉ«æ«©```̀°ùàdG ájGóH »ª```̀°SQh …ƒb πµ```̀°ûH RôH (kÉjô¶fh kÉ«∏ªY É```̀¡Øjô©J

,πjƒW øeõH âbƒdG ∂dP πÑb kÉjô¶fh kÉ«∏ªY ÉgOƒLh øe ºZôdG ≈∏Y ,øjô°û©dG ¿ô≤dG

»LQÉÿGh »∏NGódG ≥```̀aóàdG ≥jôW øY á«ªgCG äGP äÉ```̀eƒ∏©e ÒaƒJ ¢Vô¨d ∂```̀dPh

IóMƒd ,QOÉ°üŸG ™«ªL hCG ,πeÉ©dG ∫ÉŸG ¢SCGQ hCG ,ó≤f øµ‡) ájOÉ°üàb’G QOÉ°üª∏d

.(πNódGh ‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb OGóYEG É¡«a ºàj »àdG á«æeõdG IÎØdG ∫ÓN á«Ñ```̀°SÉ

hCG ó≤ædG ¢SÉ°SCG Ωóîà°SG AGƒ°S ,…ó≤ædG ≥aóàdG øY ìÉ°üaEÓd á«°SÉ°SC’G ÉjGõŸG øeh

:
(43)

É¡æeh ,á«dÉŸG QOÉ°üŸG hCG πeÉ©dG ∫ÉŸG ¢SCGQ hCG ¬∏KÉÁ Ée

π«∏ëàdG ¿EÉa Gòdh ,á«dÉ◊G º°üÿG QÉ©°SCG ≈∏Y …ó≤ædG ≥aóàdG áªFÉb óªà©J .1

.á£∏à ÒZ á«dÉM kGQÉ©°SCG »£©j É¡JÉfƒµŸ ‹ÉŸG

á«dÉŸG º```FGƒ≤dG ‘ ¢SÉ«≤dG Ió```Mh ¢ùµY á```∏KÉªàe …ó```≤ædG ¢```SÉ«≤dG Ió```Mh .2

.á∏KÉªàŸG ÒZ iôNC’G
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OGôjE’ÉH ±GÎY’G á∏µ```°ûe ¬∏ª```°ûj ’ å«M ,»Ñ```°SÉëŸG ¢SÉ«≤dG ‘ ∫óL ’ .3

.Ió« É¡∏µa ,∞«dÉµàdG ™jRƒJh á«£¨àdGh

.»∏Ñ≤à°ùŸG DƒÑæàdG ≈∏Y É¡JÉfÉ«H IQób .4

.ICÉ°ûæŸG ájQGôªà°SG ióÃ DƒÑæàdG ≈∏Y IQó≤dG .5

.ΩÉY hCG ¢UÉN QÉ©°SCÓd πjó©J …CG ¤EG áªFÉ≤dG êÉà– ’ .6

äÉÑZôdG …óMƒe GƒfÉcCG AGƒ°S øjó«Øà°ùŸG äÉÑZQ ≥«≤– ≈∏Y áªFÉ≤dG IQób .7

.áæjÉÑàe äÉLÉ«àMG …hP ΩCG

øY É¡æe ICÉ```°ûæŸG ∫ÉM ™bGh ¢ùµY ‘ ∫óYCG …ó≤ædG ≥aóàdG äÉeƒ∏©e Èà©J .8

.¥É≤ëà°S’G Üƒ∏°SCG

kGOÉªàYG QÉªãà°S’G êPÉ‰ ÚH IƒéØdG Üô≤J ¿CG …ó≤ædG ≥aóàdG áªFÉ≤d øµÁ .9

.á«∏Ñ≤à°ùŸG ájó≤ædG äÉ≤aóà∏d á«dÉ◊G áª«≤dG hCG πNódG ≈∏Y

»ÁOÉcC’G iƒà°ùŸG ≈∏Y AGƒ```°S IójóL Iôµa â```°ù«d äÉ≤aóàdG áªFÉb Iôµa ¿EG

 k’óL ìÉ```°üaE’G äGhOCG ÌcCG øe 
(44)

zMost{ Ò```°ûj Éªc É¡æµdh ,»∏ª©dG ≥```«Ñ£àdG hCG

≈∏Y É¡«æ¡à‡h áÑ```°SÉëŸG AÉª∏Y ±ÓàNG ∂dòd ¢ù«FôdG ÖÑ```°ùdG ™Lôjh ,kGó«≤©Jh

¢SCGQ ‘ äGÒ¨àdG hCG ó≤ædG ¬HÉ°ûj Ée hCG kÉaô p°U hCG kÉjó≤f ¿ÉcCG ≥aóàdG ∞jô©Jh ójó–

QOÉ°üe ™«ªL ‘ äGÒ¨àdG hCG (ádhGóàŸG Ωƒ°üÿG - ádhGóàŸG ∫ƒ°UC’G) πeÉ©dG ∫ÉŸG

.áÑ°SÉëŸG äÉ«HOCG ‘ äÒKCG »àdG äGÒ¨àdG øe ÉgÒZ hCG á«Ñ°SÉëŸG IóMƒdG

¢SÉ```°SC’G ≥∏£æŸG ±ÓàNÉH ∞∏àîj áªFÉ≤dG OGóYEG ¿CG ó‚ ≥∏£æŸG Gòg ø```eh

Ò¨àdG ¢SÉ«≤H √Éæ°ûbÉf ¿CG ≥Ñ```°S ÉªY ∞∏àîj ¬∏©dh , zÒ¨àdÉH{ ó```°ü≤j GPÉe ∞jô©àd

¢ù«dh ,≥aóàdG ‘ Ò¨àdG ÜÉÑ```°SCG øY ìÉ°üaE’G §≤a »æ©j Éæg ,∫ƒ```°UC’G ‘É```°U ‘

äÉLÉM Qƒ```£àd kÉ©ÑJ ≥aóàdG ó```jó–h ∞jô©J kÉ```«æ¡eh kÉ```«ÁOÉcCG ∞```∏àîjh .¬```°SÉ«b

∫ƒëà∏d á∏HÉ≤dG πLC’G IÒ```°üb ájó≤ædG ∫ƒ°UC’G ¬H ó°ü≤j ¿CG øµª«a ,øjó«Øà```°ùŸG

≥aóàdG ô°üëæj ¿CG øµÁh ,á«Ñ°ùf á«ªgCG äGP ôFÉ°ùN ¿hO ™jô°S πµ```°ûH ájó≤f ¤EG

∫ƒ°UC’G ∂∏J øe ájó≤ædG Ωƒ°üÿG º°üîH ∂dPh ,ájó≤ædG ∫ƒ°UC’G ‘É```°U ¬fƒc ‘
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– πLC’G IÒ```°üb ∫ƒ```°UC’G) πeÉ©dG ∫ÉŸG ¢SCGQ ≥aóàdG »æ©j ¿CG ø```µÁh ,á```jó≤ædG

≈∏Y …ƒàëj ób kGÒNCGh ,á«dÉŸG QOÉ°üŸG ™«ªL »æ©j óbh (πLC’G IÒ°üb Ωƒ```°üÿG

™FGOhh mQÉL øe ∂```æÑdGh ¥hóæ```°üdG ‘ Ò¨àdG ∂dP ‘ ÉÃ §≤a ájó≤ædG äGÒ```¨àdG

.ó≤ædG ¬Ñ°ûj Ée ∂dòch

 äóLh ájó≤ædG äGÒ```¨àdG øY ìÉ```°üaE’Gh π```«∏ëàdG ¿CG ¤EG 
(45)Most Ò```°ûjh

Ω1862 ΩÉY òæe É«fÉ£jôH ‘ áªgÉ°ùŸG äÉcô```°ûdG ¢†©Ñd á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ‘ á≤ë∏e

É¡fCG Éªc ,Ω1863 ΩÉY ∑Qƒjƒ«æH á«dÉŸG ¥GQhC’G ¥ƒ°S ‘ áLQóŸG äÉcô```°ûdG ¢†©Hh

 á∏› ‘ H. A. Finney ÉgOQhCG å«M ,Ω1920 ΩÉY òæe áÑ°SÉëŸG äÉ«HOCG ‘ äOQh

áªgÉ```°ùŸG äÉcô```°û∏d á«dÉŸG ºFGƒ≤dG oπîJ ⁄h ;Ω1920 ΩÉ```Y á«µjôeC’G áÑ```°SÉëŸG

Üô◊G á```jÉ¡f òæe ‹É```ŸG õcôŸG ‘ Ò```¨à∏d á```ªFÉb øY ìÉ```°üaE’G ø```Y á```LQóŸG

‘ äOQh ó≤∏a ,kÉjOÉ```°TÎ°SG kÉ«æ¡e kÉÑ∏£àe ÉgQÉÑàYG á«MÉf øe ÉeCG ,á«fÉãdG á«ŸÉ©dG

∂dP ≥◊ ó≤dh ,(22) ºbQ Aicpa çÉëHCG Iô```°ûf ‘ 
(46)

 Perry Mason äÉ«```°UƒJ

IQhô°†H Ω1963 ΩÉ©d (3) ºbQ QÉ«©ŸG ‘ äÉcô°û∏d zApb{ `d áeõ∏ŸG ÒZ á«°UƒàdG

áªFÉb πµ```°T ‘ ÉeEG ,á«dÉŸG ºFGƒ≤∏d ≥ë∏ªc ‹ÉŸG õcôŸG ‘ äGÒ¨à∏d áªFÉb OGóYEG

πª```°û«d ≥aóàdG ± qnô©j ¿CG ∑GòfBG ìÎbG ó```≤dh ;ºFGƒ≤dG ∂∏àd ìÉ```°†jEÉc hCG á∏≤à```°ùe

Ò¨àdG áªFÉb OGóYEG QÉÑàYG äGƒæ```°S ÊÉªãH ∂dP ™ÑJ ó≤dh ,á«dÉŸG QOÉ```°üŸG ™«ªL

áªFÉb Qó°üJ »àdG äÉcô```°ûdG πµd ÉgOGóYEG áeõ∏e á∏≤à```°ùe áªFÉb ‹ÉŸG õcôŸG ‘

â– Ω1971 ΩÉ©d Apb-19 QÉ«©ª∏d kÉÑ∏£àe ∂dP AÉL ,áeÉ©∏d πNódGh ‹ÉŸG õcôŸG

¬fƒµH ≥aóàdG ∞```jô©J »æÑoJ Éªc z‹ÉŸG õ```côŸG ‘ äGÒ¨àdG øY ô```jô≤àdG{ ¿Gƒ```æY

,πNódG áªFÉ≤d á```«dÉŸG IÎØdG ∫ÓN á«dÉŸG äGÒ```¨àdG áaÉc øY kÉë```°üØeh kGÈ```©e

™bGƒdG ‘ iOCG Éªc ,ÉgGƒàh É¡°VôY Üƒ∏°SCG ‘ áªFÉ≤dG ó©Ÿ ájô◊G QÉ«©ŸG ∑ôJh

.kÉ«°VôYh kÉ«dƒW É¡∏«°UÉØJ áfQÉ≤e áHƒ©°U ¤EG »ª∏©dG

,áæ°S Iô°ûY â°S Ióe á«µjôeC’G äÉcô```̀°ûdG πÑb øe áªFÉ≤dG ∂∏J OGóYEG ôªà```̀°SGh

áØ°ù∏ØdGh ÉgOGóYEG Üƒ∏°SCG øjÉÑJ øµdh ,øjó«Øà°ùª∏d É¡JÉeƒ∏©e á«ªgCG É¡dÓN øe âÑK

o b e i k a n . c o m



580 

≈æÑJ Ω1987 ΩÉ©d 95 ºbQ QÉ«©e QGó°UEG ¤EG Fasb `H GóM ó≤ædG ∞jô©J É¡«∏Y »æH »àdG

zStatement Of Cash Flow{ z…ó```̀≤ædG ≥aóàdG áªFÉb{ ¤EG áªFÉ≤dG ≈ª```̀°ùe πjó©J ¬```̀«a

kÉHƒ∏°SCG QÉ«©ŸG OóMh ,áeÉ©∏d á«dÉe ºFGƒb ô°ûæJh ó©J »àdG äÉcô°ûdG ™«ª÷ áeõ∏e ¿ƒµJh

ìÉ```̀°üaE’G äÉÑ∏£àe ∂dòch §≤a ó≤ædG ¬Ñ```̀°T hCG ó≤ædG ¬```̀fƒµH ≥aóàdG ∞```̀jô©àd kÉ```̀ææ≤e

»£©J{ .(37) ºbQ ¬Jô≤a ‘ QÉ«©ŸG ∂dòch Sfac-1 Iô°ûædG ¬JócCG Ée Gògh ,á«∏«°üØàdG

∫ÓN øe ájó≤ædG ™```̀«ªŒ ‘ á«Ñ```̀°SÉëŸG IóMƒdG á£```̀°ûfCG øY áª¡e äÉeƒ∏©e áªFÉ≤dG

ájó≤ædG ∂∏J QÉªãà```̀°SG IOÉYEG hCG É¡MÉHQCG ™jRƒJh É¡fƒjO OGó```̀°S ¢Vô¨d ∂dPh ,äÉ«∏ª©dG

,É¡àjó≤f ±ô```̀°Uh QÉªãà```̀°SG ∂dòch ,á«dÉŸG É¡à£```̀°ûfCG øY äÉeƒ∏©e hCG ,AÉªædG ¢Vô¨d

ó«Øà°ùŸG »£©j É‡ ,É¡JÉYƒaóeh ájó≤ædG É¡JÓ°üëàe øY áª¡e äÉeƒ∏©e »£©J Éªc

. zÉgQÉ£NCG º««≤Jh É¡à«ëHQh á«dÉŸG É¡JAÓeh IóMƒdG ádƒ«°S º««≤àd áª¡e äÉeƒ∏©e

 ájó≤ædG äÉ≤aóàdG áªFÉ≤d á«°SÉ°SC’G ±GógC’G OóM 95 QÉ«©ŸG ¿CG í°†àj Éæg øeh

ájó≤ædG äÉYƒaóŸGh äÓ°üëàŸG øY äÉeƒ∏©e Ëó≤J ‘ zÉgOGóYE’ ¢SÉ°SCÉc ó≤ædG{

¢Vô¨H ∂dPh ,ájQÉªãà°S’Gh á«∏jƒªàdG á£°ûfC’G øY äÉeƒ∏©e øY ìÉ°üaE’Gh IóMƒ∏d

äÉ≤aóJ ≥«≤– ≈∏Y ICÉ°ûæŸG IQó≤e ójó– ‘ á«dÉŸG ºFGƒ≤dG »eóîà°ùe IóYÉ```°ùe

äÉ©jRƒàdG ™aOh É¡JÉeGõàdG á∏HÉ≤e ≈∏Y ICÉ°ûæŸG IQó≤eh πÑ≤à```°ùŸG ‘ áÑLƒe ájó≤f

á≤∏©àŸG äÉYƒaóŸGh »Ñ```°SÉëŸG πNódG ÚH ±ÓàN’G ÜÉÑ```°SCG ¿É«H ∂dòch ájó≤ædG

IóMƒdG äÉ«∏ª©d ájó≤ædG ÒZh ájó≤ædG äGQÉÑàY’G øY ìÉ```°üaE’G ójó–h πNódÉH

.á«∏jƒªàdGh ájQÉªãà°S’G

OGóYE’ kÉjOÉ°TQEG kÉÑ∏£àe ΩÉ©dG ìÉ```°üaE’Gh ¢Vô©dG QÉ«©e πª```°T ájOƒ©```°ùdG ‘h

ó≤dh ,á«dÉŸG QOÉ```°üŸG ‘ Ò¨àdG ¢SÉ```°SCG ≈∏Y kGó©e ,‹ÉŸG õcôŸG ‘ Ò¨àdG á```ªFÉb

¿CG ó©H ,Ω1997/3/18 ïjQÉJh 5/2/7 º```bQ áÄ«¡dG IQGOEG ¢ù∏› QGô≤H É```¡∏jó©J ”

 ≥aóàdG áªFÉb ¿ƒµàd Fasb-95 ¢```üNC’G ≈∏Yh á«µjôeC’Gh á«dhódG ÒjÉ©ŸG äQó```°U

¿ƒµàdh ¬¡HÉ°T Ée hCG ó≤ædG ¢SÉ```°SCG ≈∏Y Ió©e zStatement Of Cash Flow{ …ó≤ædG

áªFÉ≤dG √òg πã“ ¿CGh ,áeÉ©∏d á«dÉe ºFGƒb Qó```°üJ »àdG äÉcô```°ûdG ™«ª÷ á«eGõdEG

.πNódG áªFÉbh ‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb ó©H Ö«JÎdG ‘ áãdÉãdG

o b e i k a n . c o m



581    

‘ ∂dòch áªFÉ≤dG ÖjƒÑJ ‘ á¡HÉ°ûàe á«∏ëŸGh á«dhódG áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e ¿ƒµdh

ìÉ°üaE’Gh ¢Vô©dG QÉ«©e ÉgOóM Éªc ,äÉÑ∏£àŸG √ÉfOCG ¢Vô©à°ùf ,ÉgOGóYEG Üƒ∏```°SCG

:(626-619) øe äGô≤ØdG ‘ …Oƒ©°ùdG

 á«Ñ```°SÉ Ióe πµd …ó≤ædG ≥aóàdG áªFÉb OGóYEÉH ICÉ```°ûæe πc QÉ«©ŸG Ωõ```∏j   

Ò¨à∏d kÉMô```°T …ó≤ædG ≥aóàdG áªFÉb ÚÑJ ¿CG Öéjh .á«dÉe ºFGƒb É¡æY ó©J

ádƒ«°ùdG á«dÉ©dG πLC’G IÒ°ü≤dG äGQÉªãà```°S’Éc á∏KÉªŸG ∫GƒeC’Gh ó≤ædG ‘

ïjQÉJ ¿ƒµj ¿CG á£jô```°T ,áeƒ∏©e º```«≤H ájó≤f ≠dÉÑe ¤EG ∫ƒ```ëà∏d á```∏HÉ≤dGh

. kÓ«Ä°V É¡àª«b ‘ Ò«¨àdG ô£N ¿ƒµj å«ëH ,Üô≤dG øe É¡bÉ≤ëà°SG

 á«∏«¨```°ûàdG á£```°ûfC’G øe äÉ≤aóàdG á```aÉc kÉ```°†jCG á```ªFÉ≤dG Ú```ÑJ ¿CG Ö```éj   

ó≤æ∏d á∏KÉªŸG ∫GƒeC’Gh ó≤ædG ≈∏Y ÉgÒKCÉJ ‘É°Uh á«∏jƒªàdGh ájQÉªãà```°S’Gh

Ée hCG ó≤æ∏d IóŸG ∫hCG ó«```°UQ ihÉ```°ùàj ¿CG Öéjh ,á«Ñ```°SÉëŸG IÎØdG ∫ÓN

.‹ÉŸG õcôŸG áªFÉb ‘ É¡©e á¡HÉ°ûàŸG Ió°UQC’G ™e ¬∏KÉÁ

 ™«ÑdG ¢Vô¨H ™FÉ°†ÑdG êÉàfEG hCG º«∏```°ùJ á«∏«¨°ûàdG á£```°ûfC’G πª```°ûJ ¿CG Öéj   

á£°ûfCG ‘ Ωóîà```°ùŸG hCG º∏à```°ùŸG ó≤ædG ôNBG ≈æ©Ã …CG ,äÉeóÿG Ëó≤J hCG

á«∏«¨```°ûàdG á£```°ûfC’G øe œÉædG …ó≤ædG ≥```aóàdG πª```°ûj å```«ëH ,π«¨```°ûàdG

,á«∏«¨°ûàdG ∫ÉªYC’G øe πNó∏d áfƒµŸG çGóMC’Gh á«dÉŸG äÉ«∏ª©dG á∏```°ü

øe π```°üëàŸG á∏NGódG á«∏«¨```°ûàdG á```jó≤ædG äÉ≤aóàdG ≈```∏Y á```∏ãeC’G ø```eh

á«∏«¨```°ûàdG äÉ≤aóàdG øeh ¢Vhô≤dG ó```FGƒYh äÉeóÿG Ëó≤Jh ™∏```°ùdG ™```«H

.áYƒaóŸG óFGƒØdGh ÖJGhô∏d äÉYƒaóŸGh á©«ÑŸG ™FÉ°†ÑdG ∞«dÉµJ áLQÉÿG

 áªFÉb ‘ ájQÉªãà```°S’G á£```°ûfC’G øe …ó≤ædG ≥aóàdG ¢VôY QÉ«©ŸG Ö```∏£àj   

ó°ü≤jh ,QÉªãà```°S’G QOÉ```°üe ójó– ™e »∏«```°üØJ πµ```°ûH …ó≤ædG ≥aóàdG

AGô°Th ™«Hh É¡∏«°ü–h ¢Vhô≤dG íæÃ á≤∏©àŸG ∂∏J ájQÉªãà°S’G á£```°ûfC’ÉH

iôNC’G ∫ƒ°UC’Gh äGQÉªãà°S’Gh á°Sƒª∏ŸG ÒZ ∫ƒ°UC’Gh ájQÉªãà°S’G ∫ƒ°UC’G

.äÉeóÿG hCG ™∏°ùdG êÉàfEG ‘ áeóîà°ùŸGh áéàæŸG
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 á£```°ûfC’G øe …ó≤ædG ≥aóà∏d kÉ```°VôY á```ªFÉ≤dG øe å```dÉãdG º```°ù≤dG πª```°ûj   

ICÉ°ûæŸG »µdÉe øe OQGƒŸG ≈∏Y ∫ƒ```°ü◊G á£```°ûfC’G ∂∏J πª```°ûJh á«∏jƒªàdG

º¡d Égójó°ùJh ÚæFGódG øe OQGƒŸG ≈∏Y ∫ƒ```°ü◊G ∂dP ‘ ÉÃ ÉgOGó```°Sh

º¡°SC’G QGó°UEG øe äÓ°üëàŸG ∂dP á∏ãeCG øeh ,kGOGó°S hCG kÉ°VGÎbG AGƒ```°S

äÉ©jRƒJ πµ```°T ‘ äÉYƒaóŸGh iô```NC’G π```jƒªàdG QOÉ```°üe hCG äGóæ```°ùdG hCG

.πLC’G á∏jƒW ¢Vhô≤dG OGó°S hCG ∫ÉŸG ¢SCGQ ¢ü«°üîJ hCG ìÉHQC’G

 á£```°ûfCG øe ájó≤ædG äÉ≤aóàdG ¢```Vô©d IOó á```≤jôW QÉ```«©ŸG Ö```∏£àj ⁄   

áªFÓŸG á≤jô£dG QÉàîJ ¿CG ácô°ûdG ≈∏Y øµdh ,πjƒªàdGh QÉªãà°S’Gh π«¨°ûàdG

áªFÉ≤dG í«àJ ¿CG QÉÑàY’G ‘ kGòNCG á```°ù«FôdG ÉgQOÉ```°üe ‹ÉªLE’ kÉ≤ÑW É¡d

∫ÉªYC’G èFÉàfh ‹ÉŸG õcôŸG ≈∏Y á£```°ûfC’G ôKCG º««≤J á°Uôa øjó«Øà```°ùª∏d

.á£```°ûfC’G ∂∏J ÚH ábÓ©dG º««≤J ¤EG áaÉ```°VE’ÉH ,¬∏KÉÁ Éeh ó≤ædG ºéMh

Éeh ∑ƒæÑdG iódh ¥hóæ```°üdG ‘ ó≤ædG äÉfƒµe øY ìÉ```°üaE’G QÉ«©ŸG Ωõ∏jh

QÉªãà°S’G äÉ«∏ªYh πKÉªàdG ójó– ‘ á«Ñ°SÉëŸG á```°SÉ«°ùdG ∂dòch É¡∏KÉÁ

á«Ñ```°SÉëŸG IÎØdG ∫ÓN ó≤f ™aO hCG º«∏```°ùJ É¡«∏Y ÖJÎj ’ »àdG π```jƒªàdGh

.∫OÉÑàdG hCG øjódÉH ∫ƒ°UC’G AÉæãà°SG hCG º¡°SCG ¤EG äGóæ°ùdG πjƒëàc

 ºbQ Iô≤ØdG ¿CG ƒdh ,…ó≤ædG ≥aóàdG á```ªFÉb OGóYE’ á≤jôW QÉ«©ŸG Oó```ëj ⁄   

¢SÉ°SCÉc ô°TÉÑŸG ÒZ Üƒ∏°SC’G øY ô°TÉÑŸG Üƒ∏°SC’G π°†ØJ QÉ«©ŸG øe (621)

ô°UÉæ©dG ≈∏Y ∫ƒ°ü◊ÉH ô°TÉÑŸG Üƒ∏```°SC’G ‘ IOÉY CGóÑjh ;áªFÉ≤dG OGóYE’

,πNódG ‘É°üd ¥É≤ëà°S’G ¢SÉ°SCG äÉfƒµe øe á«∏«¨°ûàdG á£°ûfCÓd ájó≤ædG

¤EG ¥É≤ëà```°S’G ¢SÉ```°SCG øe πNódG äÉfƒµe πjƒ– ∫Ó```N øe ∂dP º```àjh

hCG áæjóe â∏© oL »```àdG ∂∏J IOÉY äÉHÉ```°ù◊G ∂∏J πã“h ,…ó≤ædG ¢SÉ```°SC’G

±GôWCG ™e äÉ«∏ªY πª°ûJh ,áªFÉ≤dG ≈∏Y ôKDƒJ äÉ«∏ªY π«é```°ùJ óæY áæFGO

π«¨```°ûàdG äÉahô```°üeh äÉ©«ÑŸG áØ∏µJh äÉjƒ```°ùàdG Oƒ```«bh ICÉ```°ûæŸG êQÉ```N

¿hõîŸGh ÚæjóŸG äÉHÉ```°ùëc É¡H á≤∏©àŸG Ωƒ```°üÿGh ∫ƒ```°UC’G äÉHÉ```°ùMh

≈∏Y ∫ƒ°ü◊G øµÁ ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a ,á≤ëà```°ùŸG äÉahô°üŸGh ÚæFGódGh
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IÎØdG ∫hCG ó«°UQ áaÉ```°VEG ≥jôW øY AÓª©dG øe π°üëŸG ájó≤ædG ‘É```°U

IÎØdG ájÉ¡f ‘ ÚæjóŸG ó«°UQ ¬æe kÉMhô£e äÉ©«ÑŸG ‘É```°U ¤EG Úæjóª∏d

¤EG ∫ƒ```°UƒdG øµÁ Éªc ,äó```Lh ¿EG á```ehó©ŸG ¿ƒ```jódG QÉ```ÑàY’G ‘ kGò```NCG

IóŸG ôNBG ¿hõ ¤EG äÉ```©«ÑŸG áØ∏c áaÉ```°VEÉH øjOQƒª∏d áYƒaóŸG ájó≤ædG

ó«```°UQh IóŸG ∫hCG ¿hõh ∑Ó¡à```°S’G ìôWh IóŸG ∫hCG ÚæFGódG ó«```°UQh

.Gòµgh ..IÎØdG ôNBG ÚæFGódG

,Iôªà°ùŸG äÉ«∏ª©dG øe íHôdG ‘É```°U ºbôH CGóÑàa Iô```°TÉÑŸG ÒZ á≤jô£dG ÉeCG

ÚæFGódGh ¿hõîŸÉc π«¨```°ûàdÉH ábÓ©dG äGP äÉHÉ```°ù◊G ‘ äGÒ¨àdÉH ¬∏jó©J ºàjh

ájó≤ædG ÒZ OƒæÑdG áaÉ°VEG ºà«a ,ájó≤ædG ÒZ ôFÉ```°ùÿGh Ö°SÉµŸGh äÉahô```°üŸGh

øe äÉ≤aóàdG ‘É```°U ójóëàd π```NódG ‘É```°U ¤EG ∫ƒ```°UƒdG πLCG øe âMôW »```àdG

íHôdG ‘É°U ójó– óæY âØ«°VCG »àdG ájó≤ædG ÒZ OƒæÑdG ìôW ºàj Éªc ,π«¨```°ûàdG

.OƒæÑdG √òg øY π«¨°ûàdG øe ájó≤ædG äÉ≤aóàdG ‘É°U ójóëàd
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