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,IóMGh á«Ñ°SÉ ájô¶f ôaGƒàJ ’ ¿B’G ≈```àM ¬fCG ∫hC’G π°üØdG øe É```æéàæà°SG

AÉæÑd øjô°û©dGh óMGƒdG ¿ô≤dG ájGóHh ø```jô°û©dG ¿ô≤dG ∫ÓN IóY ä’hÉ É```‰EGh

á«∏ª©dÉH É¡°†©H º°ùJG Ö«dÉ°SCG Ió```Y ä’hÉëŸG √òg ‘ âeóîà°SoG ó≤dh ,á```jô¶ædG

.
(17)

Ö«dÉ°SC’G √òg øe kÉ°†©H »JB’G πµ°ûdG í°Vƒjh ;á«ª∏©dÉH iôNC’Gh

ájô¶ædG ÒZ Ö«dÉ°SC’G : k’hCG

ÒjÉ©e Qó```°üoJ »àdG á«ª∏©dG ™```eÉéŸG hCG ó```gÉ©ŸG π```L Ö«dÉ°SC’G √ò```g ≈```æÑàJ

¤EG ∫ƒ°UƒdG á```dÉëà°SG hCG áHƒ©°U ø```e kÉbÓ£fG ∂```dPh ,É¡«∏Y ±QÉ```©àŸG á```Ñ°SÉëŸG

¿EÉa πbC’G ≈```∏Y hCG ,ÒjÉ©ŸG QGó°UEG ‘ ¢```SÉ°SC’G ¿ƒµJ ,á∏eÉµàe á```«Ñ°SÉ á```jô¶f

áÑ°SÉëŸG ájô¶f AÉæH Ö«dÉ°SCG

Ö«dÉ°SC’G

ájô¶ædG ÒZ

Ö«dÉ°SC’G

ájô¶ædG

Ö«dÉ°SC’G

áãjó◊G

Ö«dÉ°SC’G

ájó«∏≤àdG

Üƒ∏°SCG

…ôµØdG QÉWE’G

Üƒ∏°SC’G

»©bGƒdG

»WÉÑæà°S’G Üƒ∏°SC’G

»FGô≤à°S’G Üƒ∏°SC’G

»`̀bÓ`̀NC’G Üƒ`̀∏`̀ °`̀SC’G

»YÉªàL’G Üƒ∏°SC’G

…OÉ°üàb’G Üƒ∏°SC’G

§`̀∏`̀à`̀î`̀ŸG Üƒ```̀∏```̀°```̀SC’G

çGó`````````MC’G Üƒ````∏````°````SCG

»`̀cƒ`̀∏`̀°`̀ù`̀dG Üƒ``̀∏``̀°``̀SC’G

π``̀«``̀ ∏``̀– Üƒ```````̀∏```````̀°```````̀SCG

ájô°ûÑdG äGQGô≤dG

…Dƒ`̀Ñ`̀æ`̀à`̀dG Üƒ```̀∏```̀°```̀SC’G

»`̀HÉ`̀é`̀jE’G Üƒ``̀∏``̀°``̀SC’G
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kÉàbDƒe …ô¶ædG Ò```Z Üƒ∏°SC’G ΩGóîà°SG QÈ```j kÉ«dÉM á«Ñ°SÉ á```jô¶f OƒLh Ωó```Y

:»JCÉj Ée Ö«dÉ°SC’G √òg øeh ,ájô¶ædG ¤EG ∫ƒ°UƒdG ºàj ≈àM

 »©bGƒdG Üƒ∏°SC’G  (1)

ÒjÉ©e QGó°UE’ »```∏ª©dG ∫É◊G ™bGh ≈∏Y OÉªàY’G ‘ Üƒ```∏°SC’G Gòg ¢```üî∏àj

kGô°VÉM kÉ«Ñ∏°S ΩCG kÉ«HÉéjEG AGƒ°S ,ÒjÉ©ŸG √òg π«∏©àH ô°TÉÑŸG ÒµØàdG ¿hO áÑ°SÉëŸG

ΩGóîà°SG IÉYO QÈjh ;IOƒLƒe á«∏ªY á∏µ°ûe π– ÒjÉ©ŸG √òg âeGOÉe , kÓÑ≤à°ùe hCG

èFÉàf »£©J IOó á«Ñ°SÉ á∏µ°ûŸ á«∏ª©dG ∫ƒ∏◊G ¿CG âÑK GPEG ¬fCG Üƒ∏°SC’G Gò```g

π◊G Gòg ¿EÉa ,Oó ¿Éµeh ¿ÉeR ‘ QGô```≤dG …òîàe hCG øjó«Øà°ùŸG º¶©e ó```«ØJ

‘ áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e OGó```YEÉH AóÑdG óæY Üƒ∏°SC’G Gò```g »æÑJ ” ó≤dh ;π```°†aC’G ƒ```g

(ARB) áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e áæ÷ πÑb øe ¢üNC’G ≈∏Yh ,á«µjôeC’G IóëàŸG äÉj’ƒdG

¢ù∏› πÑb øe kÉ≤M’ ¬«æÑJ ” Éªc ,ájOÓ«ŸG äÉ«æ«©HQC’G ájÉ¡f ¤EG Ω1938 ΩÉY ‘

.ájOÓ«ŸG äÉ```«æ«©Ñ°ùdG ájÉ¡f ¤EG (FASB) »```µjôeC’G á```«dÉŸG á```Ñ°SÉëŸG Ò```jÉ©e

QGó°UE’ É¡«∏Y OÉªàY’G øµÁ ájô¶f á«©Lôe OƒLh ΩóY Üƒ∏°SC’G Gòg ≈∏Y ÜÉ©ojh

’ ¬fCG Éªc .ÒjÉ©ŸG É¡©e äÒ¨J á«fÉµŸGh á«fÉeõdG ±hô¶dG äÒ¨J Éª∏µa ,Ò```jÉ©ŸG

.ôNBG ≈∏Y πM π«°†ØJ hCG äÉÑKEG øµÁ

…ôµØdG QÉWE’G Üƒ∏°SCG  (2)

¿CG ¤EG áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e AÉæÑd ô¶à oæj ¿CG øµÁ ’ ¬fCG ≈∏Y Üƒ∏°SC’G Gòg ó```ªà©j

¿ƒµj ¿CG ¿hO ,…ôµa QÉ```WEG OGóYEG ºàj øµdh ,á∏eÉµàe á«Ñ°SÉ á```jô¶f OƒLh º```àj

á«Ñ°SÉëŸG ™eÉéŸG øe √QGó°UEGh ¬«∏Y ¥ÉØJ’G ºàjh ,QÉWE’G Gò¡d »Ø°ù∏a ¢SÉ°SCG ∑Éæg

QÉWEG ™ªà› πµd ¿ƒµj ô```NBG ≈æ©Ã …CG ,™ªàéª∏d á«Ä«ÑdG ±hô```¶dG Ö°ùM ó∏H πµ```d

QGó°UE’ Qƒà°SO á```HÉãÃ hCG áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e QGó°UEG ‘ ¢```SÉ°SC’G ƒg íÑ°ü«d …ô```µa

É k≤Øà oe kÉØjô©J Gòch á```«dÉŸG áÑ°SÉëŸG ±GógCG IOÉY QÉWE’G Gòg ‘ O qnó``` o–h ,Ò```jÉ©ŸG

¥ƒ≤Mh Ωƒ°üNh ∫ƒ°UCG øe á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ô°UÉæY IOÉY ƒ```gh ,¢SÉ≤ŸG A»°û∏d ¬«∏Y

Oó–h ¢SÉ«≤dG ¢ù°SCG ≈£©oJ Éªc ,ôFÉ°ùNh Ö```°SÉµeh äÉahô°üeh äGOGôjEGh á«µ∏e
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≈∏Y ¥ÉØJ’G øµÁ å«M , kÓeÉµàe »Ñ°SÉëŸG êPƒªædG ¿ƒµj Gò¡Hh ; ¢```SÉ«≤dG IóMh

,¢SÉ«≤dG IóMh ójó– = ń  h ,¢SÉ«≤dG ¢SÉ°SCG = n¢U h ,¢SÉ≤ŸG A»°ûdG ∞```jô©J = n¢S

:(ä ¥ ¥ÉØJ’ÉH ¢SÉ«b) ¢SÉ«≤dG áé«àf ¿ƒµJh

ń × ( n¢U + n¢S) =ä ¥

ádhÉ ‘ ≥```Ñ°ùdG (APB) »```µjôeC’G á```Ñ°SÉëŸG Ò```jÉ©e ¢```ù∏éŸ ¿Éc ó```≤dh

‘ óŒ ⁄h ,(APB-4) (4) ºbQ Iô°ûædÉH ±ô©oj Ée ∫ÓN øe …ôµa QÉWEG QGó°UEG

»µjôeC’G á«dÉŸG áÑ°SÉëŸG Ò```jÉ©e ¢ù∏› CGóH Ω1979 ΩÉY ‘h , kÓeÉc k’ƒÑb É```¡àbh

 Conceptual) á«dÉŸG á```Ñ°SÉëª∏d …ôµØdG QÉ```WE’ÉH ±ô©oj Ée QGó```°UEG ‘ (FASB)

.¢SÉ«≤dG IóMhh ,¢SÉ«≤dG ¢```SÉ°SCGh ,¢SÉ≤ŸG A»°ûdG ¬«a Oó``` oM …ò```dG (Framework

ÒjÉ©ŸG äó```æà°SGh ,É«fÉ£jôH ‘ á```«dÉŸG á```Ñ°SÉëª∏d …ô```µa QÉWEG QGó```°UEG ” É```ªc

±GógCÉH ±ô©j Ée QGó°UEG ” ájOƒ©°ùdG ‘h .kÉ°†jCG É¡ªµëj …ôµa QÉWEG ≈∏Y á«dhódG

.á«dÉŸG áÑ°SÉëª∏d kÉjôµa kGQÉWEG ¿ƒµàd (`g1406) ΩÉY ‘ á«dÉŸG áÑ°SÉëŸG º«gÉØeh

.kÉ«∏h kÉ«ŸÉY á«dÉŸG áÑ°SÉëª∏d …ôµØdG QÉWE’G øY π«°UÉØJ AÉ£YEG kÉ≤M’ ºà«°Sh

ájô¶ædG Ö«dÉ°SC’G :kÉ«fÉK

,øjô°û©dG ¿ô≤dG ∫ÓN É¡àHôŒ ” Ö«dÉ°SCG IóY ≈∏Y Éæg ájô¶ædG AÉæH óªà©j

øeh ,iôNCG Ωƒ∏Y øe IOÉY IÉ≤à°ùŸG »```ª∏©dG åëÑdG Ö«dÉ°SCG ≈∏Y É¡∏L ‘ ó```ªà©Jh

:Ö«dÉ°SC’G √òg

ájó«∏≤J Ö«dÉ°SCG  (1)

»bÓNC’Gh »FGô≤à°S’Gh »WÉÑæà°S’G Üƒ∏°SC’G ≈∏Y ájó«∏≤àdG Ö«dÉ°SC’G πªà°ûJh

.§∏àîŸG Üƒ∏°SC’Gh …OÉ°üàb’Gh »YÉªàL’Gh

»WÉÑæà°S’G Üƒ∏°SC’G (CG )

kGOÉªàYG ,IOó äÉLÉàæà°SG ¤EG ∫ƒ°UƒdG hCG •É```̀Ñæà°S’ÉH Üƒ∏°SC’G Gòg ∞°üàj

?¿ƒµj ¿CG Öéj GPÉe :∫DhÉ°ùàdG áHÉLEG ≈∏Y õcôjh ,É¡H º∏°ùe äÉ«¡jóH hCG ¢Vhôa ≈∏Y
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,äÉ«°Uƒ°üÿÉH »¡àæjh äÉ«eƒª©dÉH Üƒ∏°SC’G Gòg ΩGóîà°SG óæY åMÉÑdG CGóÑjh

π°UƒàdG ºK øeh ,áÑ°SÉëª∏d äÉ«¡jóH hCG äÉ«°Vôa ™°VƒH CGóÑj Éæg »≤£æŸG êQóàdÉa

hCG º«gÉØŸG ∂∏J ≈∏Y kGOÉæà°SG á«Ñ°SÉëŸG äÓµ°ûª∏d ∫ƒ∏M hCG á«Ñ°SÉ Ò```jÉ©e ¤EG

:‘ Üƒ∏°SC’G Gòg äGƒ£N πãªàJh ,äÉ«góÑdG

.á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ±GógCG ójó– .1

.á«Ñ°SÉëŸG äÉ«¡jóÑdG hCG º«gÉØŸG ójó– .2

.áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e ójó– .3

 ،Arm Chair Thinking ∫õ```©æŸG ÒµØàdÉH Üƒ```∏°SC’G Gòg ¤EG QÉ°ûj É```e IOÉYh

‘ òNC’G ¿hO ,áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e ¤EG ∫ƒ```°Uƒ∏d §≤a åMÉÑdG ôµa ≈∏Y óªà©j ¬```fƒµd

:øe πc çÉëHCG ‘ Üƒ∏°SC’G Gòg Ωóîà°SoG ó≤dh ;á£«ëŸG á«Ä«ÑdG πeGƒ©dG QÉÑàY’G

 Patton (1922), Canning (1929), Edward & Bill (1940), Sweeney

(1964), Moonitz (1961), Sprouse (1962).

»FGô≤à°S’G Üƒ∏°SC’G (Ü)

IOó ⁄É©e AGô≤à°SG hCG êÉàæà°SG ≈∏Y ájô¶ædG AÉæH ‘ Üƒ∏°SC’G Gòg ó```ªà©j

øe CGóÑj …CG ,á```eÉY èFÉàf ¤EG ∫ƒ°UƒdG º```K øeh ,π«°UÉØà∏d á```¶MÓŸG ΩGó```îà°SÉH

»Ñ°SÉëŸG ¢```SÉ«≤dG èFÉàfh π```«°UÉØJ á¶MÓe º```àj áÑ°SÉëŸG ‘h ;ΩÉ```©∏d ¢```UÉÿG

áeÉY èFÉàf ¤EG ∫ƒ°UƒdG ºàj kÉØ∏°S IOó äÉbÓY ≈∏Y kAÉæHh ájOÉ°üàb’G äGóMƒ∏d

á¶MÓŸG ‘ Üƒ∏°SC’G Gòg äGƒ£N øªµJh ;á```Ñ°SÉëŸG ÒjÉ©e AÉæH ‘ É¡«∏Y ó```ªà©oj

ºK øeh ,áeÉY è```FÉàf ¤EG ∫ƒ°UƒdGh äÉbÓ©dG Qô```µJ •ÉÑæà°SGh äÉ```bÓ©dG π```«∏–h

É¡Hƒ°ûj π«°UÉØàdG âfÉc GPEG ¬fCG Üƒ∏°SC’G Gòg ≈∏Y ÜÉ©ojh .èFÉàædG ∂∏J QÉÑàNG IOÉYEG

,É¡ª«ª©J Ö©°üjh IOhó kÉ°†jCG ¿ƒµà°S èFÉàædG ¿EÉ```a ,ájOhóëŸG hCG Üƒ«©dG ¢†©H

:áÑ°SÉëŸG ájô¶f AÉæÑd Üƒ∏°SC’G Gòg Gƒeóîà°SG øjòdG AÉª∏©dG øeh

Hatfield (1938), Gilman (1939), Littleton (1962), Ijiri (1975)
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»bÓNC’G Üƒ∏°SC’G (ê)

AÉæÑd ¢SÉ°SCÉc :á```«bÓNC’G ÇOÉÑŸG ≈```∏Y Üƒ∏°SC’G Gòg ΩGóîà°SG IÉ```YO õ```côj

 ÉYO øe ∫hCG 
(18)

(ttocS) ó```© ojh ,É```¡æe ÒjÉ©ŸG ¥É≤à°TG º```K øeh áÑ°SÉëŸG á```jô¶f

≈∏Y õ«cÎdG á«ªgCG ¤EG Ò```°ûj å«M ,Ω1941 ΩÉY ‘ Üƒ∏°SC’G Gò```g ΩGó```îà°SG ¤EG

ÉgôaGƒJ Ωõ∏j á```«bÓNCG óYGƒ≤c :á```≤«≤◊Gh áWhô°ûŸG á```dGó©dGh IOôéŸG á```dGó©dG

É¡≤≤– ádÉëà°S’ á≤M’ πMGôe ‘ á≤«≤◊G OÉ©Ñà°SG ” ó```≤dh ;ájô¶ædG AÉæH ó```æY

áë«ë°U äÉLô è```àæj ¿CG øµÁ ’ »Ñ°SÉëŸG ¢```SÉ«≤dG ¿CG ΩGOÉ```e ,á```Ñ°SÉëŸG ‘

,áWhô°ûŸG ádGó©dGh IOôéŸG á```dGó©dG á≤M’ πMGôe ‘ kÉ«∏ªY â```eóîà°SoGh ,%100

…CG ,…hÉ°ùàdÉH á«dÉŸG ºFGƒ≤dÉH ábÓY º¡d øe ™«ªL á∏eÉ©e ºàj ¿CG ¤hC’ÉH ó°ü≤jh

ádGó©dG ÉeCG ,áeÉ©dG ádGó©dG óYGƒb ΩGóîà°SÉH ∂dPh ,iôNCG ≈∏Y áØc í«LôJ Ωó```Y

Ée ≈àªa ,IOó ¢ù«jÉ≤Ã á«dÉŸG ºFGƒ≤dG •ÉÑJQG ‘ kÉ```«∏ªY â∏Œ ó≤∏a áWhô°ûŸG

å«M ,á©LGôŸG ‘ Ωƒ¡ØŸG Gòg ô≤à°SG ó≤dh ,ádGó©dG â≤≤– •hô°ûdG ∂∏J â```≤Ñ oW

∫ó©H πã“ á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ¿CÉH áWhô°ûe ádGóY á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ádGó©H ™LGôŸG ó¡°ûj

ádGóY ¢ù«dh ,É¡«∏Y ±QÉ©àŸG áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e Ö°ùM ∫ÉªYC’G èFÉàfh ‹ÉŸG õ```côŸG

â≤ÑW Ée ≈àªa ,ÒjÉ©ŸG ΩGó```îà°SG ‘ ábódG ióÃ ádGó©dG §ÑJôJ É‰EGh ,IOô```›

ΩGóîà°SG øe ¢ù«FôdG ¢Vô¨dGh .á```dOÉY πµc á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ¿EÉa áÑ°SÉëŸG Ò```jÉ©e

Gòch »Ñ°SÉëŸG ¢SÉ«≤dG èFÉàf ≈∏Y IOó á¡L ÒKCÉJ ™æe ƒg á«bÓNC’G ÇOÉÑŸG √òg

’EG ájô¶ædG AÉæÑd á«bÓNC’G óYGƒ≤dG á«ªgCG øe ºZôdG ≈∏Yh .ìÉ°üaE’G ‘ á```dGó©dG

ìƒ°Vh ΩóY ¤EG áaÉ°VE’ÉH ,É¡FÉæÑd ó```«Mh Üƒ∏°SCÉc §≤a É¡«dEG ¿ƒcôdG øµÁ ’ ¬```fCG

.óYGƒ≤dG ∂∏àd »ª∏©dG ∞jô©àdG

»YÉªàL’G Üƒ∏°SC’G (O)

á«YÉªàL’G QÉKB’G á°SGQO ≈∏Y áÑ°SÉëŸG ájô¶f AÉæÑd »YÉªàL’G Üƒ∏°SC’G óªà©j

∫ƒÑb º««≤J Üƒ∏°SC’G Gòg ∫ÓN øe øµÁh ,áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e QGó°UEG ≈∏Y á```ÑJÎŸG

Gòg ¢SÉ°SCG ≥∏£æjh ,™ªàéŸG ±GôWCG áaÉc ≈∏Y É```gÒKCÉJ ióe ‘ áÑ°SÉëŸG Ò```jÉ©e
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,πµc ™ªàéŸG á```«gÉaQ QGôb ≈∏Y ÒKCÉJ É```¡d á«Ñ°SÉëŸG äÉeƒ∏©ŸG ¿CG ø```e Üƒ```∏°SC’G

≈∏Yh .ájô¶ædG AÉæÑd É¡«∏Y õ«cÎdG Ωõ∏j »àdG óYGƒ≤dG »```g á«YÉªàL’G º```«≤dG ¿CGh

º«≤dG ∞jô©J óæY á©bƒàŸG äÓµ°ûª∏d kGô¶f ¢SÉ°SC’G Gòg ≥«Ñ£J áHƒ©°U øe ºZôdG

¢†©H ¿CG ’EG ,ôNBG ¤EG …OÉ°üàbG §« øe Éª¡aÓàN’ ™ªàéŸG á«gÉaQh á«YÉªàL’G

IQhô°V ¤EG GhQÉ°TCG ,
(19)

(ø```jôNBGh Fertige, Beams, Belkaoui ∫É```ãeCG) AÉ```ª∏©dG

:á«Ñ°SÉëŸG IóMƒ∏d ájOÉ°üàb’G á£°ûfCÓd á«YÉªàL’G äÉaÓàN’Gh ™```aÉæŸG ójó–

øe §Ñæà°ù oj ¿CG Öéj »Ñ°SÉëŸG πNódG ¢SÉ«b ¿CGh ,áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e AÉæÑd ¢```SÉ°SCÉc

CÉ°ûf á«YÉªàL’G º«≤dG ≈∏Y AGƒ°VC’G §«∏°ùJ ™eh ,™ªàéª∏d á«YÉªàL’G ™aÉæŸG º```̀«¶©J

á°SGQóH ≈æ©oJ »àdG zá«YÉªàL’G áÑ°SÉëŸG{ ≈Yóoj áÑ°SÉëŸG ´hôa øe ójóL ´ôa kÉãjóM

ìÉ°üaE’G ∫ƒ```̀ª°T IQhô°Vh ,»```̀YÉªàL’G AÉ```̀NôdG ≈∏Y á```̀jOÉ°üàb’G äGó```̀MƒdG Ò```̀KCÉJ

IóMƒdG ∂∏àd á«YÉªàL’G äGÒKCÉàdG ójó– É¡dÓN øe øµÁ äÉeƒ∏©e ≈∏Y »Ñ°SÉëŸG

.É¡H áWÉæŸG á«YÉªàL’G á«dhDƒ°ùŸG IQƒ∏H ¤EG áaÉ°VE’ÉH ,πµc ™ªàéŸG ≈∏Y

…OÉ°üàb’G Üƒ∏°SC’G (`g)

ÒjÉ©ŸG hCG ¥ô```£dG ÒKCÉJ á```°SGQO ¤EG ¤hC’G á```LQódÉH Üƒ```∏°SC’G Gòg ±ó```¡j

…òdG »YÉªàL’G Üƒ```∏°SC’ÉH áfQÉ≤e ™ªàéª∏d …OÉ```°üàb’G √ÉaôdG ≈```∏Y á«Ñ°SÉëŸG

AÉæÑd ádGó©dG ≈∏Y ≈æÑj …òdG »bÓNC’G Üƒ∏°SC’ÉH áfQÉ≤eh ,»YÉªàL’G √ÉaôdÉH ºà¡j

¢ùµ©J »àdG á«Ñ°SÉëŸG ¥ô£dG QÉ«àNG ≈∏Y Üƒ∏°SC’G Gòg õcôj å«M ,áÑ°SÉëŸG ájô¶f

≈∏Y ájOÉ°üàb’G çGó```MC’G ÒKCÉJ ™bƒJ É¡dÓN ø```e øµÁh ,ájOÉ°üàb’G ≥```FÉ≤◊G

á«µjôeC’G á«dÉŸG ¥GQhC’G ∫hGó```J áÄ«g äQôb ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a .
(20)

á```«dÉŸG º```FGƒ≤dG

áeRCÓd áé«àæch Ω2008 ΩÉ```Y øe ådÉãdG ™```HôdG ‘ »HQhC’G OÉ```–’G ‘ É```¡JÓ«ãeh

á«dÉŸG ¥GQhC’G ‘ QÉªãà°S’G QÉ«©e ≥«Ñ£J âbDƒe πµ°ûH ≥∏©J ¿CG á«ŸÉ©dG ájOÉ°üàb’G

¥GQhC’Gh QÉŒÓd Ió©ŸG á«dÉŸG ¥GQhC’G º```««≤àd ¥ƒ°ùdG ô©°S ΩGóîà°SG ¢üîj É```ª«a

OÉ°üàb’G ≈∏Y »°ùµY ôKCG ¤EG …ODƒ«°S QÉ«©ŸG ≥«Ñ£J ¿C’ ∂dPh ,™«Ñ∏d áMÉàŸG á«dÉŸG

»àdG ,á«dÉŸG äÉ```°ù°SDƒª∏d á∏FÉg á```≤≤ ÒZ ôFÉ°ùN äÉÑKEG ¬```æY èàæ«°S ¬```fC’ πµc

o b e i k a n . c o m
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≈∏Y Üƒ∏°SC’G Gò```g ≥«Ñ£J ßMÓjh .IÒ```Ñc á≤≤ ôFÉ°ùN øe ÊÉ```©J kÓ°UCG »```g

äGÒ¨àŸG ≈∏Y áÑ°SÉëŸG ÒjÉ©e ≥```«Ñ£J ôKDƒ oj å«M ,∫hódG ¢†©H ‘ »∏ª©dG ™```bGƒdG

øe ºZôdG ≈∏Yh ,ΩÉ```Y πµ°ûH »æWƒdG OÉ°üàb’G QÉ```°ùe ≈∏Y ºK øeh á```jOÉ°üàb’G

.áÑ°SÉëŸG ájô¶f AÉæÑd kÉ°SÉ°SCG √óMƒd √QÉÑàYG Ö©°üj ¬fCG ’EG Üƒ∏°SC’G Gòg á«ªgCG

§∏àîŸG Üƒ∏°SC’G (h)

ájô¶f AÉæH ‘ ájó«∏≤àdG Ö«dÉ°SC’G øe …CG π°ûa ≈∏Y Üƒ∏°SC’G Gòg IÉYO õ```côj

AÉª∏©dG ¢†©H π«Áh ,ájô¶ædG AÉæH ‘ ô°TÉÑe QhO ¬d É¡æe πc ¿ƒµd ,kGOôØæe áÑ°SÉëŸG

Óa ,ájô¶ædG AÉæÑd Üƒ∏°SCG øe ÌcCG ™ªL …CG ,
(21)

§```∏àîŸG Üƒ∏°SC’G ΩGó```îà°SG ¤EG

ΩGóîà°SGh QÉÑàY’G ‘ ájOÉ°üàb’Gh á```«bÓNC’Gh á«YÉªàL’G πeGƒ©dG òNCG ø```e óH

.É¡FÉæH ‘ É¡æe äGOGôØfG ¿hO ájô¶ædG ¤EG ∫ƒ°Uƒ∏d AGô≤à°S’G hCG •ÉÑæà°S’G

áãjó◊G Ö«dÉ°SC’G (2)

∑Éæg ¿CG ó```‚ á«°VÉŸG áæ°S Ú```KÓãdG ∫Ó```N »```Ñ°SÉëŸG ÜOC’G ¢```VGô©à°SÉH

É¡æeh ,á∏eÉµàe hCG IOôØæe kAGƒ°S áÑ°SÉëŸG ájô¶f AÉæÑd É¡MGÎbG ” áãjóM Ö«dÉ°SCG

Üƒ∏°SC’Gh ájô°ûÑdG äGQGô≤dG π«∏– Üƒ∏°SCGh »cƒ∏°ùdG Üƒ∏°SC’Gh ,çGóMC’G Üƒ```∏°SCG

.»HÉéjE’G Üƒ∏°SC’Gh …DƒÑæàdG

çGóMC’G Üƒ∏°SCG (CG )

 ‘ ƒ°†©c 
(22)

 Sorter ∞```∏àNG ÉeóæY Ω1966 ΩÉ```Y Üƒ∏°SC’G Gò```g Iôµa äCGó```H

 Statement Of Basic Accounting áÑ°SÉëŸG ájô¶f äÉ```«°SÉ°SCG Iô°ûf OGóYEG áæ÷

∫ƒM áæé∏dG AÉ°†YCG á«≤H ™e (AAA) á«µjôeC’G áÑ°SÉëŸG á«©ª÷ á```©HÉàdG Theory

áª«≤dG ΩGóîà°SG ¤EG AÉ```°†YC’G á«Ñ∏ZCG ≈ëf å```«M ,áÑ°SÉëŸG ájô¶f AÉæH Üƒ```∏°SCG

 …CGQ πãªàjh ,ájô¶ædG AÉ```æÑd ¢SÉ°SCÉc çGóMC’G Üƒ∏°SCG ΩGóîà°SG Sorter iCGQ É```ª«a

ºK øeh ,ájOÉ°üàbG IóMƒd á«dÉŸG çGóMC’G ¢SÉ«≤d IGOCG áÑ°SÉëŸG ¿ƒ```c ‘ á«Ñ∏ZC’G

¿CG …CG ,Ió«°TôdG ájOÉ°üàb’G äGQGô≤dG PÉîJ’ øjó«Øà°ùª∏d ¢SÉ«≤dG èFÉàf ∫É```°üjEG

o b e i k a n . c o m
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≈æ©Ãh ,»Ñ°SÉëŸG ∫É°üjE’Gh ¢```SÉ«≤dG »à«∏ªY ‘ øªµJ áÑ°SÉëŸG á```©«ÑWh áØ«Xh

Éª«a .ó«Øà°ùª∏d É```¡éFÉàf ∫É°üjEG ºK øeh ,á«dÉŸG çGó```MC’G ≈∏Y º«b AÉØ°VEG ô```NBG

 ¢SÉ«≤dG á«FGƒ°ûY ‘ ø```ªµJ á°ù«FôdG áÑ°SÉëŸG ájô¶f AÉæH á```∏µ°ûe ¿CG Sorter iô```j

¢SÉ«b Üƒ∏°SCG …CÉ```a ,IóMƒdÉH IôKDƒŸG çGó```MC’G ≈∏Y ¬ª«b QÉ```°üàbG hCG ,»```Ñ°SÉëŸG

,¢SÉ«≤dG IóMhh ¢SÉ«≤dG ¢SÉ°SCGh ¢SÉ≤ŸG A»°ûdG ójó– ¢VGÎaG øe óH ’ Ωóîà°ù oj

¤EG …ODƒj É```‡ ,áKÓãdG πeGƒ©dG √ò```¡d »ª∏Y äÉ```ÑKEG hCG äÉÑK ¿B’G ≈```àM ó```Lƒj ’h

»æ©j Égójó– ºàj äÉ«°Vôa ΩGó```îà°SG ¿CGh ,»Ñ°SÉëŸG ¢SÉ«≤dG ‘ á«ª∏©dG AÉ```ØàfG

Éæàaô©e Ωó©H Éæª∏°S Ée GPEÉa ,IOó äÉLÉ◊ hCG áæ«©e áÄØH ¢SÉ«≤dG èFÉàf ô°üM

º«b AÉØ°VEG äÉ```«°Vôa ¿CG Iô°TÉÑe »```æ©«a ,≥«bO »ª∏Y πµ```°ûH ó«Øà°ùŸG äÉ```LÉ◊

∂dP ≈∏Y kAÉæH Sorter ìÎbG ó```bh ,»ª∏Y π«dO ≈∏Y óæà°ùj ’ á«dÉŸG çGóMC’G ≈```∏Y

Üƒ∏°SCG õcôojh .á```̀Ñ°SÉëŸG ájô¶f AÉæÑd º«≤dG ø```̀e k’óH çGóMC’G Üƒ∏°SCG ΩGó```̀îà°SG

äôKCG »àdG çGóMC’G π«°UÉØJ πeÉµH ó«Øà°ùŸG ó```̀jhõJ ≈∏Y ¤hC’G áLQódÉH çGó```̀MC’G

º«b AÉØ°VEG ¿hO É¡∏«°UÉØJ øY ìÉ°üaE’Gh á«dÉŸG IÎØdG ∫ÓN á«Ñ°SÉëŸG IóMƒdG ≈∏Y

É¡∏c äÉeƒ∏©ŸG √òg ΩGóîà°SG ôeCG ∑ô```̀J ™e ,á«æ¡e äÉ«°VôØH á£ÑJôe ¿ƒµJ É```̀¡«∏Y

äÉLÉ«àMG á«Ñ∏àd ∂dPh ,kGDƒÑæJ hCG kGÒ°ùØJ hCG kÓ«∏– ¿Éc AGƒ```̀°S ,ó«Øà°ùª∏d É```̀¡°†©H hCG

.äÉLÉ«àM’G ∂∏àd Oó êPƒ‰CG ¢VGÎaG ΩóY ™e øjó«Øà°ùŸG ™«ªL

¬fƒµd ,¬æ«M ‘ áÑ°SÉëŸG AÉ```ª∏Y iód kÉ©°SGh kió```°U Üƒ∏°SC’G Gòg óLh ó```≤dh

ádhÉ óæY IóY äÓµ```°ûe ¬LGh ¬fCG ’EG ,á«dRC’G »```Ñ°SÉëŸG ¢SÉ«≤dG á∏µ°ûe π```ëj

:
(23)

 Balkaui É¡°üÿ ¬≤«Ñ£J

…hP QGô≤dG …òîàe ¢†©Ñd Ió«Øe äÉeƒ∏©e Üƒ∏°SC’G Gòg »£©j (1

ó«Øe ÒZh kÓ```̀°üØe ¿ƒµj ó```̀b ¬æµd ,‹É©dG π```̀«gCÉàdGh IÈ```̀ÿG

øe πFÉ¡dG ºµdG ÒKCÉJ π«∏– ™«£à°ùj ’ …òdG ,…OÉ©dG ó«Øà°ùª∏d

.á«Ñ°SÉëŸG IóMƒdG ≈∏Y çGóMC’G

á«Ñ°SÉëŸG IóMƒdG É¡H ô“ »àdG á∏FÉ¡dG á«dÉŸG çGóMC’G πX ‘ (2

RÈJ ’h ,áeÉ¡dG çGóMC’G QÉKBG »ØàîJ ób ,á«dÉŸG IÎØdG ∫ÓN

.á«dÉŸG ºFGƒ≤dG ô°UÉæY ≈∏Y É¡à«ªgCG

o b e i k a n . c o m
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áª¡ŸG çGó```MC’G ÚH õ```««ªà∏d IOó``` óYGƒb ô```jƒ£J º```àj ⁄ (3

.kÉ«Ñ°ùf áª¡ŸG ÒZ çGóMC’Gh IôKDƒŸGh

,É¡æe Ühô¡dÉH á∏µ°ûŸG π```M ∫hÉëj çGóMC’G Üƒ∏°SCG ¿CG ,∂dòd áaÉ°VEG iô```fh

ájô¶f AÉæH ‘ kÉ```°SÉ°SCG ¿ƒ```µ«d ,¢SÉ«≤dG ø```e ÌcCG ìÉ°üaE’G ≈```∏Y õcôj ¬```fEG å```«M

,ådÉãdG ⁄É©dG ∫hO ‘ ¬```«a ÒµØàdG Ö©°üj ¬```fCG ’EG ,áeó≤àŸG ∫hó```dG ‘ á```Ñ°SÉëŸG

π«∏ëàdG äƒ«H kÉ°†jCG Ö«¨J Éªc ,π```«∏ëàdG ≈∏Y IQó≤dG ó«Øà°ùŸG iód ôaGƒàJ ’ »```àdGh

IóYÉ°ùeh á«dÉŸG çGó```MC’G ÒKCÉJ π«∏– ≈∏Y IQOÉ≤dGh ‹É```©dG iƒà°ùŸG äGP ‹É```ŸG

.Ió«°TôdG ájOÉ°üàb’G äGQGô≤dG PÉîJG ‘ ó«Øà°ùŸG

IGOCÉc áÑ°SÉëŸG QhO º``` q néM ób çGóMC’G Üƒ```∏°SCG ¿CG iôf ∂dP ¤EG á```aÉ°VE’ÉH

.§≤a »Ñ°SÉëŸG ìÉ°üaE’G ≈∏Y ô°üàbG ÉgQhO ¿CG ΩGOÉe ó«Øà°ùŸG IóYÉ°ùŸ

»cƒ∏°ùdG Üƒ∏°SC’G (Ü )

∂dPh ,ó«Øà°ùŸG ∑ƒ∏°S ≈```̀∏Y á«Ñ°SÉëŸG äÉeƒ∏©ŸG ôKCÉH »cƒ∏°ùdG Üƒ```̀∏°SC’G ºà¡j

èFÉàædG ôKCG áaô©eh π```̀«∏– ¿hO AGôLE’G ≈∏Y õcôJ »```̀àdG ájó«∏≤àdG Ö«dÉ°SC’G ¢```̀ùµ©H

‘ óYÉ°ùoj øjó«Øà°ùŸG π```̀©a IOQ áaô©eh π«∏– ¿EÉa ,¬«∏Y ;øjó«Øà°ùŸG äGQGô```̀b ≈∏Y

PÉîJG ‘ ó«Øà°ùŸG IóYÉ°ùe ‘ º¡e QhO É¡d »àdG ,á∏°†ØŸG á```̀«Ñ°SÉëŸG ¥ô£dG QÉ```̀«àNG

øe kÉbÓ£fG á«Ñ°SÉëŸG ájô¶ædG ¢ù°SCG AÉæH ºK øeh ,Ió«°TôdG ájOÉ°üàb’G äGQGô```̀≤dG

¿ô≤dG øe äÉ«æ«°ùªÿG ∫ÓN Üƒ∏°SC’G Gò```̀g ΩGóîà°SG CGóH ó≤dh .øjó«Øà°ùŸG ∑ƒ```̀∏°S

çÉëHC’G πL äõcôJh ,áÑ°SÉëŸG ájô¶f AÉæÑd kGójóL kÉ≤∏£æe mòÄæ«M Èà oYGh ,øjô°û©dG

 ,(Communication-decision) ∫É```̀°üJ’G äGQGôb êPÉ‰ ≈∏Y ÉeEG âbƒdG ∂dP ò```̀æe

Ú°ùfÉéàe hCG ,(Heterogeneous) øjôjÉ¨àe ºgQÉÑàYÉH øjó«Øà°ùŸG ∑ƒ∏°S ≈```̀∏Y hCG

QGô≤dG PÉîJG äGAGôLEG ≈∏Y ÉeEG çÉëHC’G äõcQ ôNBG ≈æ©Ã …CG ,(Homogeneous)

Gòg IÉYO π∏©jh ;á«Ñ°SÉëŸG äÉeƒ∏©ŸG º¡«≤∏J óæY øjó«Øà°ùŸG ∑ƒ∏°S ≈∏Y hCG ó«°TôdG

PÉîJG ‘ É¡eGóîà°SG ¢```̀Vô¨d âéàf
o
CG á«Ñ°SÉëŸG äÉ```̀eƒ∏©ŸG ¿ƒc ¬```̀eGóîà°SG è```̀¡æŸG

kÉ°†jCGh äGQGô≤dG ∂∏J ≈∏Y ô```̀KDƒJ É¡fCG ∂dP »æ©jh ,á«∏Ñ≤à°ùŸG ájOÉ°üàb’G äGQGô```̀≤dG

o b e i k a n . c o m
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äÉeƒ∏©ŸG ∂∏J ôKCG Oóëj É¡«eóîà°ùe ∑ƒ∏°S hCG äGQGô≤dG ∂∏J π«∏ëàHh ,É¡jòîàe ≈∏Y

»£©J á«Ñ°SÉ á```̀jô¶f »æÑf ¿CG ¬```̀dÓN øe ™```̀«£à°ùfh ,º¡cƒ∏°Sh º```̀¡JGQGôb ≈```̀∏Y

.ó«°TôdG …OÉ°üàb’G QGô≤dG PÉîJG ≈∏Y óYÉ°ùJ »àdG äÉeƒ∏©ŸG π°†aCG ó«Øà°ùŸG

:±Éæ°UCG á°ùªN ¤EG è¡æŸG Gòg ‘ çÉëHC’G 
(24)Balkaui ∞æ°U ó≤dh

.ìÉ°üaE’G IAÉØc ióÃ ≥∏©àJ çÉëHCG (1

.á«Ñ°SÉëŸG äÉeƒ∏©ŸG IóFÉØH ≥∏©àJ çÉëHCG (2

ôjQÉ≤àdG OGó```YEG ¥ô£d ó«Øà°ùŸG ô```¶f á¡LƒH ≥∏©àJ çÉ```ëHCG (3

.á«Ñ°SÉëŸG

.á«Ñ°ùædG á«ªgC’ÉH ≥∏©àJ çÉëHCG (4

PÉ```îJG ≈```∏Y á```«Ñ°SÉëŸG äGQÉ```«ÿG Ò```KCÉàH ≥```∏©àJ çÉ```ëHCG (5

.äGQGô≤dG

 ≈∏Y á«°VÉŸG á```̀æ°S Ú```̀©HQC’G ∫Ó```̀N áÑ°SÉëŸG AÉ```̀ª∏Y ¥ÉØJG ø```̀e º```̀ZôdG ≈```̀∏Yh 

»ª∏©dG è¡æŸG ‘ í```̀°VGƒdG ∞©°†dG ¬```̀«∏Y ÜÉ©oj ¬```̀fCG ’EG ,
(25)

Üƒ```̀∏°SC’G Gòg ΩGó```̀îà°SG

∫GRÉe ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈```̀∏©a ,í°VGh …ô¶f QÉWEG ¿hO èFÉàædG º```̀«ª©J áHƒ©°Uh Ωó```̀îà°ùŸG

¿CG ΩCG …Oôa ™HÉW äGP º¡JGQGôb πgh ,á«dÉŸG ºFGƒ≤dG øe øjó«Øà°ùŸG ∫ƒM ∫óL ∑Éæg

Gòg ójó– É¡dÓN øe øµÁ áæ«Y ¤EG ∫ƒ°UƒdG Ö©°üj kÉfÉ«MCG ¬fCG Éªc ,óMƒe º¡cƒ∏°S

.É¡éFÉàf º«ª©J ájOhó è¡æŸG Gòg ‘ çÉëHC’G πL Üƒ°ûj ΩÉY πµ°ûHh ;∑ƒ∏°ùdG

ájô°ûÑdG äGQGô≤dG π«∏– Üƒ∏°SCG (ê )

áaô©eh π«∏– ≈∏Y õ```côj åjóM √ÉŒG CÉ°ûf á«cƒ∏°ùdG çÉ```ëHC’G øe kÉ```bÓ£fG

∂∏J äÉLôh äGAGôLEGh äÓNóe á°SGQóH ∂dPh ,…ô°ûÑdG QGô≤dG PÉîJG πMGôe

øeh ,äGQGô≤dG ∂∏J ‘ á```eóîà°ùŸG äÉeƒ∏©ŸG á«Yƒfh á«ªc ójó– …CG ,äGQGô```≤dG

ó°ü≤jh ;É¡éFÉàf hCG É¡JÉLô »g Éeh äGQGô≤dG ∂∏J PÉîJG äGAGôLEG ójó– º```K

äÓNóªc É¡LGôNEG áÑ°SÉëŸG ≈∏Y Ωõ∏j »àdG á«dÉãŸG äÉeƒ∏©ŸG ójó– ∂dP πc øe

…ô°ûÑdG QGô≤dG PÉîJG πMGôe áaô©Ã ¬fCG è```¡æŸG Gòg IÉYO π∏©jh ;äGQGô≤dG ∂```∏àd

…CG ,É¡°SÉ«b Üƒ```∏°SCG Gòch É¡éàæJ ¿CG Ö```éj »àdG äÉeƒ∏©ŸG ¤EG π```°üf ¿CG ™```«£à°ùJ

o b e i k a n . c o m
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øµÁh ;»Ñ°SÉëŸG ¢SÉ«≤dG AÉ```æH øµÁ ¬Fƒ°V ≈∏Yh ,»Ñ°SÉëŸG ìÉ```°üaE’ÉH CGó```ÑJ ¿CG

õcôJ ¤hC’G :äÉÄa çÓK ¤EG è¡æŸG Gòg ‘ á«fGó«ŸG çÉëHC’Gh äÉ°SGQódG ∞«æ°üJ

áaô©Ÿ QGô≤dG äÓNóe π«∏–h á°SGQóH ∂```dPh ,…OÉ°üàb’G QGô≤dG äÓNóe ≈∏Y

äGQGô≤dG PÉ```îJG êPÉ‰ ≈∏Y õcôJ á«fÉãdGh .äÉ```eƒ∏©ŸG øe ó```«Øà°ùŸG ¬LÉàëj É```e

»àdG ΩÉµMC’Gh äÉeƒ∏©ŸG √òg øe IOÉØà°S’G ióe ≈∏Y õcôJ IÒNC’Gh .ájOÉ°üàb’G

áæ°S øjô°û©dG ∫ÓN kÉ```¨dÉH kÉeÉªàgG âb’ »àdG çÉëHC’G ø```eh .ó«Øà°ùŸG É```gQó°üj

Gòg Ωƒ≤j å«M ,õ`æ«d êPƒ‰CG ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈```∏Y É¡æeh ,
(26)

è¡æŸG Gòg ‘ á```«°VÉŸG

Oó §« ‘ á«°Vôa ä’É```M ‘ …ô°ûÑdG ºµ◊G º««≤Jh π«∏– ≈```∏Y êPƒ```‰C’G

ó«Øà°ùŸG AÉ£YEG ºK øeh ,QGô```≤dG PÉîJG §« ⁄É©e ójóëàH É¡dhCG CGó```Ña ;⁄É©ŸG

á∏ãeC’G øeh ;É¡àë°U ióeh ó«Øà°ùŸG äGQGôb π«∏–h áaô©e IOó áaô©e äÉfÉ«H

DƒÑæàdGh ¢SÓaE’G ä’ÉM êPƒªædG Gòg ΩGóîà°SÉH É¡à°SGQO â“ »àdG äÓµ°ûŸG ≈∏Y

äÉeƒ∏©ŸG ¢VôY Ö```«dÉ°SCG ,äGQGô≤dG PÉîJG ≈```∏Y á«Ñ°SÉëŸG äGÒ¨àdG Ò```KCÉJh ,¬H

.ÉgÒZh

äÉeƒ∏©ŸG Ò```KCÉJh ä’ÉªàM’G á```jô¶f Ωóîà°ùj …ò```dG øjõ«H êPƒ```‰CG ∂dòc

,ájOÉ°üàb’G äGQGô```≤dG PÉîJG ∫É```ªàMG ≈∏Y »∏°ù∏°ùJ πµ```°ûHh ICGõ› á```«Ñ°SÉëŸG

ójó– ¿hO á∏eÉµdG äÉeƒ∏©ŸG ≈```∏Y õ«cÎdG ¿Éc å«M ,õæ«d êPƒ‰CG ¢ùµ©H ∂```dPh

QÉ«©e ôKCG á°SGQO ‘ êPƒªædG Gòg Ωóîà°SoG ó≤dh ;òîàŸG QGô≤dG äÉ©bƒJh ä’ÉªàMG

.…OÉ°üàb’G QGô≤dG PÉîJG ≈∏Y á«Ñ°SÉëŸG äÉeƒ∏©ŸG ‘ ßØëàdGh á«Ñ°ùædG á```«ªgC’G

¤EG π°üJ ⁄h É¡JÉjGóH ‘ âdGRÉe ÉgÒZh çÉëHC’G √òg ¿CG IQÉ°TE’ÉH ôjó÷G ø```eh

.É¡ª«ª©J øµÁ èFÉàf

»ÄÑæàdG Üƒ∏°SC’G (O)

äÓNóe ºgCG qó©oJ á«Ñ°SÉëŸG äÉeƒ∏©ŸG ¿CG á≤«≤M ≈∏Y è¡ædG Gòg IÉYO õ```côj

,É¡ª¡°SCG QÉ©°SCG AGOCG hCG kÓÑ≤à°ùe ájOÉ°üàb’G IóMƒdG AGOC’ »∏Ñ≤à°ùŸG DƒÑæàdG äGQGôb

óªà©j ,»Ñ°SÉëŸG ¢SÉ«≤∏d IOôØæe äGQÉ«N ôaGƒJh á«ª∏Y ¢SÉ«b ájô¶f ôaGƒJ Ωó©dh
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πãªàj π°†aC’G QÉ«ÿG ¿CG ¿hôj è¡ædG Gòg IÉYO ¿EÉa ,á≤Ñ°ùe äÉ«°Vôa ≈∏Y É¡æe πc

AGƒ°S »∏Ñ≤à°ùŸG Dƒ```ÑæàdG ≈∏Y QGô```≤dG òîàe óYÉ°ùJ äÉeƒ∏©e êÉ```àfEG ≈∏Y ¬```JQób ‘

∫ÓN »Ñ°SÉëŸG ÜOCÓd ™ÑààŸGh .‹ÉŸG ¥ƒ°ùdG ‘ É```¡ª¡°SCG QÉ©°SC’ hCG Ió```MƒdG AGOC’

¤EG á«fGó«ŸG äÉ°SGQódG øe Òãc π«e óéj ójóëàdG ¬Lh ≈∏Y á«°VÉŸG áæ°S ÚKÓãdG

 É¡©ÑJ Éeh Ball & Brown (1968) É```¡H ΩÉb á°SGQO øe kGAóH è¡ædG Gòg ΩGó```îà°SG

:Úª°ùb ¤EG è¡ædG Gòg ‘ çÉëHC’G ∞«æ°üJ øµÁh ,IÒãc çÉëHCG øe

á£«ëŸG çGó```MC’ÉH DƒÑæàdG ≈∏Y á```«Ñ°SÉëŸG äÉeƒ∏©ŸG IQó```b π∏– çÉ```ëHCG (1

DƒÑæàdG hCG á«Ñ°SÉëŸG Ió```MƒdG π°ûa hCG íHôdÉH DƒÑæàdÉc á```jOÉ°üàb’G Ió```MƒdÉH

IóMƒdG ió```d ádƒ«°ùdG ô```aGƒàH Dƒ```ÑæàdG Gòch ,É```¡ÑJGôeh äGó```æ°ùdG ó```FGƒØH

π`FÉ°Sh IóY è¡ædG Gòg ‘ ¿ƒ```ãMÉÑdG Ωóîà°SG ó≤dh .ÉgÒZh á```jOÉ°üàb’G

zTime Series Analysis{ á«æeõdG äÓ°ù∏°ùdG π«∏– ∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏Y É¡`æe

DƒÑæàdG ≈∏Y É¡æe πc IQób π«∏–h á```«Ñ°SÉ äGQÉ«N ójó– ¬«a ºàj …ò```dG

ΩGóîà°SÉH ∂```dPh ,á∏KÉ‡ á«Ñ°SÉ äGó```Mh ‘ iôNCG äGQÉ«îH á```fQÉ≤e

IOó äÉ«°Vôa ™```e èFÉàædG áfQÉ≤eh ,πÑ≤à°ùŸÉH Dƒ```Ñæà∏d á«îjQÉJ äÉ```fÉ«H

π«∏ëàd ÉgÒZh QGóëf’Éc á```«FÉ°üMEG Ö«dÉ°SCG Ωóîà°ùoJ Ée IOÉYh ,kÉ```≤Ñ°ùe

.èFÉàædG º««≤Jh

¢VGÎaG ≈∏Y á«Ñ°SÉëŸG äÉeƒ∏©ª∏d ‹É```̀ŸG ¥ƒ°ùdG π©a IOQ π∏– çÉ```̀ëHCG (2

äGQÉ«N º««≤J ¿CGh ,É```̀¡WÉ°ûæd á```̀°ùcÉY IBGôe √OhOô```̀eh º¡°ùdG ô```̀©°S ¿CG

QÉ©°SCÉH Dƒ```̀ÑæàdG ≈∏Y É¡æe πc IQó```̀b ¢SÉ°SCG ≈∏Y º```̀àj »Ñ°SÉëŸG ¢```̀SÉ«≤dG

äÉYÉ£≤dG ™«ªL ≈```̀∏Y ájOÉ°üàb’G QÉKB’G ∫õ```̀Y ó©H á«Ñ°SÉëŸG Ió```̀MƒdG

áæ°S Ú```̀KÓãdG ∫ÓN IÌ```̀µH è¡ædG Gò```̀g Ωó```̀îà°SoG ó```̀≤dh ,á```̀jOÉ°üàb’G

¥ƒ°ùdG ôKCÉJ ¢SQój Ì```̀cCG hCG åëH øe á«ª∏Y á∏› …CG ƒ```̀∏îJ ’h ,á```̀«°VÉŸG

¥ƒ`°ùdG ájô`¶f Dƒ`ÑæàdG ‘ É¡`«∏Y óª`àY
o
CG »àdG äÉjô¶`ædG øeh .äÉ```̀eƒ∏©ŸÉH

 ¥ƒ°ùdG ¿CG ¢VÎØJ »àdG , Efficient Market Hypothesis(h.m.E) Dƒ```̀ØµdG

ÉgôKCG ójó–h äÉ```eƒ∏©ŸG ÜÉ©«à°SG ≈```∏Y IQó≤dG ¬jód ¬fCG …CG ,Dƒ```Øc ‹É```ŸG

o b e i k a n . c o m
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ÜOC’G ‘ äOQh äÉjƒà°ùe áKÓK ∑Éægh ,√OhOôeh º¡°ùdG ô```̀©°S ójó– óæY

ÜÉ©«à°SG ™«£à°ùj ‹ÉŸG ¥ƒ°ùdG ¿CG ‘ πãªàŸGh ∞«©°†dG iƒà°ùŸG ,»```̀Ñ°SÉëŸG

.á«FGƒ°û©dG ™HÉW òNCÉj ‹ÉŸG ¥ƒ°ùdG AGOCG ¿CGh ,É¡∏°ù∏°ùJh á«îjQÉàdG çGóMC’G

¢ùµ©j ‹ÉŸG ¥ƒ°ùdG ¿CG ‘ π```̀ãªàŸGh Iƒ≤dG §°Sƒàe ƒ```̀¡a ÊÉãdG iƒà°ùŸG É```̀eCG

¿CG ‘ πãªàŸGh …ƒ≤dG ¥ƒ°ùdG ƒg ådÉãdGh .(áæ∏©ŸG) áMÉàŸG äÉ```̀eƒ∏©ŸG ™«ªL

.
(27)

á«∏NGódG hCG áeÉ©∏d áMÉàŸG AGƒ°S ,äÉeƒ∏©ŸG ™«ªL ¢ùµ©j ‹ÉŸG ¥ƒ°ùdG

ÜQÉ°Th Ô«d êPƒ‰CG É¡æeh ,DƒÑæà∏d ‹ÉŸG ¥ƒ°ùdG êPÉ```‰ kÉ°†jCG âeóîà°S
o
CG Éªc

»∏Ñ≤à°ùŸG º¡°ùdG OhOôe Ú```H ábÓY ∑Éæg ¿CG ‘ π```ãªàŸGh ,Linter-sharp Model

OhOôŸGh ,IQƒ£ÿG Ωó©æe º¡°ù∏d …QÉ«©ŸG OhOôŸÉc á∏≤à°ùe πeGƒY ÚHh ™HÉJ π```̀eÉ©c

»∏Ñ≤à°ùŸG OhOôŸG ÚH á«FÉ°üME’G ábÓ©dGh ‹ÉŸG ¥ƒ°ùdG ‘ º¡°SC’G á¶ØëŸ »∏Ñ≤à°ùŸG

:»JCÉj Éªc kÉ«°VÉjQ ábÓ©dG √òg â«æoHh ,¬JGP º¡°ù∏d OhOôŸGh º¡°SC’G á¶ØëŸ

Rit = Qi + Bi Rmt + Uit

                                                   :¿EG å«M

Rit            ä IÎa ‘ º¡°ùdG ≈∏Y óFÉ©dG

=

Qi                                                     ™WÉ≤àdG

Bi, = Rit و  Rmt  ÚH ábÓ©dG ‘ QGóëf’G iƒà°ùe

Rmt          = ä IÎa ‘ ‹ÉŸG ¥ƒ°ùdG ôKCG

Uit                                   = »FÉ°üME’G CÉ£ÿG

DƒÑæàdG ≈∏Y á```«Ñ°SÉëŸG äGQÉ```«ÿG IQób á°SGQO ” êPƒ```ªædG Gòg ∫ÓN ø```eh

,OhOôŸG øY áeÉY ¥ƒ°ùdG ô```KCG ∫õ©H ∂dPh ,Ú©e º¡°ùd »∏Ñ≤à°ùŸG ‹É```ŸG OhOô```ŸÉH

Üƒ∏°SC’G Gòg á«ªgCG øe ºZôdG ≈∏Yh .OhOôŸG ∂dòH DƒÑæàdG ≈∏Y áeƒ∏©ŸG ôKCG π«∏–h

åëÑdG ájOhó ¿CG ’EG ,É```¡æ«H á∏°VÉØŸGh á«Ñ°SÉëŸG äGQÉ```«ÿG ójó–h Dƒ```ÑæàdG ‘

.áÑ°SÉëŸG ájô¶f AÉæH É¡dÓN øe øµÁ èFÉàf ¤EG ∫ƒ°UƒdG ¿hO âdÉM
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»HÉéjE’G Üƒ∏°SC’G (`g)

º°ùàJ áÑ°SÉëŸG ájô¶f AÉæÑd á«Ñ°SÉëŸG ègÉæŸG πL ¿CG è¡æŸG Gòg IÉYO ó≤à©j

,ôNBG ≈æ©Ã hCG º¡JÉbÓYh »Ñ°SÉëŸG QGô≤dG …òîàe QhO É¡dÉØZE’ ∂dPh ,Qƒ°ü≤dÉH

AGƒ°S ,QGô≤dG …òîàe ≈∏Y ∂dP QÉKBG »g Éeh ?¬fƒ∏©Øj Ée ôKCG ¿ƒÑ°SÉëŸG πØ¨j GPÉŸ

ºgÒZ ΩCG Ú«∏Ñ≤à°ùŸG ΩCG Ú```«dÉ◊G ∑ÓŸG ΩCG øjôjóŸG ΩCG Ú```Ñ°SÉëŸG øe Gƒ```fÉcCG

Öéj Ée ¿É«H øY kÉ°VƒY ∂dPh ,É¡KGóMCÉH ¿hôKCÉàjh ,IóMƒdG ∂∏àH ábÓY º¡d ø‡

kÉ«HÉéjEG ¬∏jó©J ádhÉh øFÉc ƒg Ée Ò°ùØJ ∫hÉëoj è```¡æŸG Gòg ¿EÉa ,¬«∏Y ¿ƒ```µj ¿CG

⁄É©dG äÉHÉàc øe è¡ædG Gò```g »≤à°SoG ó≤dh .QÉÑàY’G ‘ áµHÉ°ûàŸG äÉbÓ©dG ò```NCÉH

 Watts & Gòch Jensen πãe áÑ°SÉëŸG ‘ IóY çÉëHCG ¬©ÑJh ,Friedman …OÉ°üàb’G

 The Rochester{ Î°ù°ThQ á°SQóe √ÉŒ’G Gòg ≈∏Y ≥∏W
o
CGh ;(Zimmerman (1986

á«Ñ°SÉëŸG äGQÉ«ÿG ójó– ¿CG ‘ ¬JÉ«°SÉ°SCG Qƒ```ëªàJh ,zSchool Of Accounting

ƒ©`°VGhh ∑Ó````ŸGh ¿hôjóŸÉa .QGô```≤dG …ò```îàe ÚH äÉbÓ©dG π```«∏– ≈```∏Y ó```ªà©j

 PÉîJG óæY Utility Maximization ºgóFGƒa º«`¶©J ¿ƒdhÉ`ëj á«`Ñ°SÉëŸG Ò````jÉ©ŸG

»HÉéjE’G Üƒ∏°SC’G ‘ äÉ°SGQódG √òg á∏ãeCG øeh ,á«Ñ°SÉëŸG πFGóÑdG ÚH QÉ«ÿG QGôb

ÚH ábÓ©dG ájô¶ædG √ò```g π∏ o–h ,zAgency Theory{ á```dÉcƒdG ájô¶æH ±ô```© oj Ée

É¡«æé«°S »àdG √óFGƒa º```«¶©J ∫hÉëj º¡æe kÓc ¿EG å«M ,QGô```≤dG …òîàe ±Gô```WCG

≈∏Yh ,ádÉch ó```≤©c øjôjóŸGh ∑ÓŸG Ú```H ábÓ©dG √òg πãªàJh ,á```bÓ©dG ∂∏J ø```e

áeÉY èFÉàf §©J ⁄ ¿B’G ≈```àM É¡fEG ’EG ,ájô¶ædG √ò```¡H ΩÉªàg’G ójGõJ øe º```ZôdG

.
(28)

ájô¶ædG AÉæH É¡°SÉ°SCG ≈∏Y øµÁ
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