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  الفصل الثامن

 

  دة ـر قاعـدمیـتـل قـة أدق وأوثـلـد وسیـوجـــلا ت
  الطباعة الزائدة للنقود.  المجتمع الموجودة، من

  اه التخریب. ـوانین الاقتصاد باتجـق بـلـقـا تــإنھ
  ث لا ـیـحـوظ بـحـلـر مـیـجري بشكل غـی اذـوھ

  .واحد من ملیون یلحظھ
  میناردكیس جون

  
  سیحرس الحراس؟ من

  بوفینال





""



 



--""





 

""-

-



- 

o b e i k a n d l . c o  m



- 154 - 



18701913

0.2%)1(













20



 









--

)2( 









)3(

                                                
1  
2

 
3  
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

"")1(



 











1939)2(



 

""1913



1481978369112

2006151939)3( 

-





1971

! )4(

"" 

                                                
1 2008454 
2 455 
3 456 
4. 25 
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



 

-





 

"--





><







")1(-



 

""1921



 

1- 

2-

 

3- 

                                                
1- http://www.forexpf.ru/_newses_/newsid.php?news=321946.  
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""

2009-2008





6%2001 1%2003



2005 750 1





2003 2007 60%



1930 













- 

""""

)2(

-

 
                                                

1 www.izvestia.ru/economic/article3121417. 
2 ""-

 
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

 

"-

E&Y

30-20%

2



10%"E&Y")1(2003 

"""

")2(2004 

"

 95.7%

1.1 ")3( 

"



-

3.8%



74%50%42005 

"





100%")5(2006 

                                                1 http://www.rokf.ru/different/2003/06/16/121941.htmt. 
2 2004/3/14 
3 http://bankir.ru/news/newsline24.07.2006/57732.  4 http://bankir.ru/news/newsline/18.04.2005/30081/. 
5 http://www.utro.ru/articles/2006/09/20/585107.shtnl. 
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"

96

20%")1(2006 



2005-2006







 



15""



 )2( 

""

-



10



""""

 

 



 --

 

                                                
1 http://bankir.ru/news/newsline/24.07.2006/57732. 
2 2007-200542009/1/27 
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"-



")1( 

202006 

2005

20065%





 



 

1-2005""





)2( 

2-



30-25

- 

3-2006

5





- 

                                                
1http://www.utro.ru/articles/2006/09/585107, shtml. 
2http://www.rusipoteka.ru/publication/fondegor-1.htm. 
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4-

 

5-







 



 



 

 



 



 

""the Analyst)1(

""



100









                                                
1 ""-""""-
""""-"" 

o b e i k a n d l . c o  m



- 162 - 



200""

""

"

300100



50

50

250""

-



)1( 

-

29

""

- 









 



""



                                                
1 ""

15! 
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-

!





""





"-!"

--"

")1(

""

""

"""

")2("")3( 

CDS



-



CDS 



!
                                                

1 CDS (Credit Detaull Swap)-



credit event

CDSCDS 
2 http://www.computerra.ru/vision/382540. 
3 2008304 
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CDS

 

""

3%19537.8%

2006)1(





! 

2008 CDS 16.4

582006 CDS 20 

2004 )2( 6 !

13,8 -2007 

-54,3""-



 

""















2007-

                                                
1356-355 
2 http://www.computerra.ru/vision/382540. 
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2008-

CDS



! 







""





"")1(



 







CDS""

CDS""



 

-



!

-

                                                
1 ""-

http://www.rbc.ru/rbcfreenews/20081031044543.shtml.  
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(Financial Accounting Standards Board FASB) (1)-

2006FAS No 157



1000

!10

10090- 

FAS No 157

""



""!

- 

Deloitte Financial Advisory Services LLp

6%

FAS No  157"" 

"

2006

152007")2( 

"2008

2008 

FAS No 157""

)3( 

                                                
1 (FASB)-

1973 
http://ekat.ru/keywords/answer.php?id=1098&letter=%f1&py=8. 

2 http://www.appraiser.ru/default.aspx?sectiold=83&Id  
=1255&Contld=301. 

3 

- 
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

 
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