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 �� 
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• )�*� +,-�� :/0�12 ��3%0 40 
����� ����:  

            .� 
���� ��!� !��� ��%� .����	 !�5/)'	 .� ��1����	 �� ,��� #��
 !/�	� !�	���	             .����/ (���) ��3�� 
��F�0�	 &��_	 �� !!�� <3��� 
�5 .�- 	��: ������������

IΝä39s?#u™uρ ⎯ÏiΒ Èe≅à2 $tΒ çνθ ßϑçGø9 r'y™ 4 βÎ)uρ (#ρ‘‰ãès? |Myϑ÷èÏΡ «!$# Ÿω !$yδθÝÁøtéB 3 �χÎ) 

z⎯≈|¡ΣM}$# ×Πθè=sàs9 Ö‘$ ¤�Ÿ2 ∩⊂⊆∪H ) �	
���� ���� : �	
���(  

     	 
�%Q��	 �� �'9" ��/-	 !)�        .�" ����S� $!�	���	 ��!� &��� 
�!�5/)'
(�U� �����	 ����.  

            ��!���	 !���� .����	 !�5/)'	 .� ��1����	 �� �7F ,��� 8�/�� �����
              
����	 .� �����	 4��/�� +S $�!���� m	 �"!-� ./�	 
����% &��� #�=�� 
�����	

           �� $&)� C� .� �"!��� ./�	 
��%���� !��� �� .�- 
5�� ��    �c� $#�=	 .�- ��
              
��!2� ,��U�	 	+" 
!/��� 
�- !3� �� !�' 
����	 .�- 
�5���� 8�/7� 4���	

     .����/ (���) �3�� ���1% :I⎯ÏiΒ >™ó©x« �ωÎ) $tΡy‰ΨÏã …çμãΨÍ←!#t“yz $tΒuρ ÿ…ã&è!Íi”t∴çΡ �ωÎ) 9‘ y‰s)Î/ 

5Θθè=÷è¨Β ∩⊄⊇∪H)  ����� ���� :  �	
���(  

    
T�0�	 .��1�	 ,��U�	 �" �5��         ��!���	 !���� <!�� $
�����	 ��!��	 !���� 
 
���	� 
%���	 .�- �����	 ." 
����	 ��!���� $<��� �	! ���!�	 �� .��� 
�����	.  

            &)��	� D���	� 
%Q�	� <%��� ����/� ��\ !�	���	 �� 4)	��	 .� &��1�	 ���
            ����% !�	���	 V+" �� &��1�	 �� (�� ��% 4�/���	� !�U�� 
������ ������	   ���2�/� 


�Q��	 .�� 
���% ����.  
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             C�/�� .�- �� C��0�	 C�/�� .�- ��!� !���� <���	 8�/�� *�+ .�- �!����
                  
�% < A���/	+ ��U/%	 ,0�� �� $!�� C= �%�� ' +S $�!�	��	 
0����	 �� !�	��	 !���	


�����	 
�!�	 ��� C!�5/)'	 
��%/�	� ����/�	 .�S 
����	 &��% *�+�� $eQ.  

• ������ ��	� :
��
�� ����� �� ������ ����� :  

              !��/ �3-���QS 
����- �c� *�+�� $
��3�' !�5/)'	 <�- .� &�����	 !�/
           D��Q� ����� C�� ' (�%�� $��%U�	 V+3� .����	 !�5/)'	 8�/��� $
���/��

            ������	 &�����	 
5�7�� &�����	 �� ��1%�	 D��QS 4��� (�� 
� &�����	 4��� 

<	�� .�S C!9/ ./�	 ��.  

.���/ (��) *�+ 
!�� 
�����	� 
������ �!�0�� �!�!�� &�����	 �S� :

It⎦⎪Ï%©!$# šχθ ãèÎ7−F tƒ tΑθß™§�9 $# ¢©É<¨Ζ9 $# ¥_ÍhΓW{$# “Ï%©!$# …çμtΡρ ß‰Ågs† $¹/θçGõ3tΒ öΝèδy‰ΨÏã ’Îû 
Ïπ1u‘öθ−G9$# È≅‹ÅgΥM}$#uρ Νèδã�ãΒù'tƒ Å∃ρ ã�÷è yϑø9 $$Î/ öΝßγ8 pκ÷] tƒuρ Ç⎯tã Ì�x6Ψßϑø9 $# ‘≅Ïtä†uρ ÞΟßγs9 

ÏM≈t6Íh‹©Ü9$# ãΠÌh�ptä†uρ ÞΟÎγøŠn=tæ y]Í×¯≈t6y‚ø9 $# ßìŸÒtƒuρ öΝßγ÷Ζtã öΝèδu�ñÀÎ) Ÿ≅≈n=øñF{$#uρ ©ÉL©9 $# ôMtΡ%x. 

óΟÎγøŠn=tæ 4 š⎥⎪Ï%©!$$sù (#θãΖtΒ# u™ ⎯ ÏμÎ/ çνρ â‘ ¨“tãuρ çνρ ã�|ÁtΡuρ (#θãèt7¨?$#uρ u‘θ‘Ζ9 $# ü“Ï%©!$# tΑÌ“Ρé& ÿ…çμyètΒ   
y7Í×¯≈s9 'ρé& ãΝèδ šχθ ßsÎ=ø�ßϑø9 $# ∩⊇∈∠∪�H   ) ���"#� :�!$(  

              <�1 &������� .��S 
��"= A�0�� �3��/�/ �%�� 
����	 &�����	 �� ��%
&�����/ <1 &�����.  

             .��S 
������ $ A����\ �!!�� ��\ �3�c� 
-��Q��	 ��\ 
1��7�	 &�����	 ���
             ���T	! �� �3���5 :�7/ ./�	 !�!��	 .�S �3-��QS ���� $
-��Q� 
��� 
���	

+ !�� ��� $���/%'	 �3-��QS �5� ' 
1��7 
��� ��%/ �3�c� *�.  
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������� ��!
"# $��%&� '() *+ ,!�����# -�.�� /��%  

• ���� ���	� : 
��	� 
���(Market)����� ����� �� �����	� 
���	� � :  

              
�� .�� V��!� ,���	 <�X� 
��"� .� 	��1% .�������	 <�X��	 ��-! a���
  6�57/� 
�!�5/)'	 
�%Q��	          <�X��	 	+" .�- ,��� E��� <!� ��% !)� $!�	���	 

 
�U7�	 !��	(Invisible hand)  
��� 
7!// 8�� 
�U7�	 !��	 V+" �� !0/�� ��%� 
               .�����	  !���%�	 
��� 
X .� 
5�7�� E!�� <� *�+ �%�� $&���=	� 
%�Q��	

 <�- ���%�	HLbL.  

           	 
X .� 
�!�- 
�)�� ����� .�S C!9� �� �%�� ��1�	 �S   
����%�	 
������
              4�)	��	 #�� .� �300�/ �%�� ' 
���%�	 
������	 �� ���� $��%/�'	 !��� <!-�
               <�� *�+�� 
���� $.�������	 <�X��	 
X .� �!T���	 ." 
���% ��%/�'	 
�%Q� �c�
                 �����/ .�� ����� <� (�� ��% $
�!�- ����� .�S 
�5��	 .� ,���	 <�X� ����

   � ����2� Z���� &�������	           A�Q�� ,����	 <�X� 
Q� !0� *�+ .�- �!���� 
��0�
             �� *�+ .�- 
�!=	 ���� �� 
��� $
1�=	 6�57/�	 !	����	 6�57/ .� A����+
                
�)���	 
�%Q�� .�� �1�/� $!�	���� <	!7/�	 ��� �� <���	 <����	 .� !"�Q� �"

          5�7/�	 �S� 
��/�	 8	���	� &���N�	 ,	��S� ����=	 ����� �	+N�	 
�%Q�� 6
            f!�����	� <�0�	� 
�����	 
��Q��	 ��	����� <	�/�'�� 'S ,0�/� ' !�	���� 
1�=	
           (�!0/� V�	�0/�	� �%�%�	 	+" �- '���� �����	 
��/ ./�	 
����/�	� 
�)�7=	
                 .�� m	 
�U��7 ������	 ���/-	 ��!�- <���	 (��S �-! �� 	+"� ��7��� V���-S�

#�=	.  
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• ���	� ���	� :����� ����� �!"#$�%	� &�'�(� )*�%�	� ��+,� -. /'��%	�:  

            &�)�- .�S C!9/ 
5�7�	 
�%���	 .�- 
�T�0�	 :�/��	 
�%Q� �� ���%	�/Q'	 .-!�
<"!�- 
�!�5/)'	 
�%Q��	 �"�� �" 	+"� $
���� 
�T�� 4���/.  

           �" ��N/� $:�/��	 
%Q .�- 4���/�	 &�)�- <��) ��%� <���	 #���� V+
             !�-	�)� Z�� .�- <�0� .����	 4���/�	 <�X� �= $:�/��	 
%Q ��N/� &�)���	
               <��X� ����%/ .� Z��=	 �" Z�� C!�5/)'	 
����	 �c� C�7� 
3� ��� $
/��1
           .-!�/ ��% $
��%U�	� 
�)�7=	� 
������	� 
�-��/�'	 
�X�=	 ���%/ �� 4���/�	


�%	�/Q'	.  

    X� XU/�� �� �%���	 ���         ���3� �����	 �� .�- (/���5� (���%� !�	� <�
              .�� 4����/�	 !-	�0� $.����	 4���/�	 <�X� (/�1� �� 	+"� :�/��	 
�%Q� &U�/7	
            <�	�/�	 .�- <�0/ Z���	 ��� &�)����� $E	����	 �5�� ��5/ 
/��1 !-	�) <���	

           �� D	�5�	 .�- <�0/ '� $
����� f!���� <�) �!��� 
X .� ���/�	�   �= $#)��/�	 
             C�/����	 .� �����/� Z���	 ��%� �� 
��/���	 ��� A���� <3��� ����%� Z���	

D	�5�	 D!� 
��%/�	� ����/�	 �� !��� *�+�� C!���	.  

            .�S C!9/ �� �3�c� ,�7=�� 
5�7�	 
�%���	 ����/ ��!�- *�+ .�- �����
� �3�c� (���X� 4�/���	 &�����2� <�/�/ ��!�-� 
�N/�	
����	 
��5��	 ,0�/.  
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