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  :تقديم
ليـل ظـاهرة النقـود في بعد المدخل للاقتصاديات النقدية في الفصل الأول, وبعد تح

ولقـد تعـرض . البنوك:  أيالفصل الثاني, يتناول هذا الفصل الجانب المؤسسي للنقود,
وهـذا الفـصل . الفصل الثاني في عجالة لهذا الموضوع أثناء مناقشة تاريخ تطـور النقـود

فيعـرض هـذه . درجـة مـن التفـصيلبيتصد￯ للمؤسـسات النقديـة بـشكل مبـاشر 
عـة عمـل البنـك التجـاري, ومحـددات عمليـة خلـق نقـود طبي: المؤسسات من حيث

وعـلى ذلـك, سـيتكون هـذا .  البنـك المركـزياًالودائع, والبنوك المتخصصة, ثم أخير
 :الفصل من أربعة مباحث على النحو التالي

 .طبيعة عمل البنك التجاري: حث الأولــالمب
 .محددات عملية خلق نقود الودائع: المبحث الثاني
 .البنوك المتخصصة: ثالمبحث الثال
 .البنك المركزي: عـالمبحث الراب
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  المبحث الأول
  طبيعة عمل البنك التجاري

  :طبيعة العمل
 مـشروعات − مثلهـا كمثـل المؤسـسات النقديـة الأخـر￯ −ُتعتبر البنوك التجارية 

عـن المـشروعات ولكنهـا تختلـف . اقتصادية, تعمل يهدف تحقيـق أقـصى ربـح ممكـن
￯فنـشاطها .  في طبيعة عملها− صناعية كانت أم زراعية أم خدمية − الاقتصادية الأخر

, وأن مـا لـديها مـن » في الديون أو القـروض أو الائـتمان «الإنتاجي يتمثل في التعامل 
, وهـو  والدين والائتمان مظهران لـشيء واحـد.   للغايةăنسبياأصول مادية تعد ضئيلة 

ُ, ومن وجهـة نظـر الـدائن يـسمى امن وجهة نظر المدين يسمى القرض دينًف.  القرض
 . اًائتمان
 مـن اًن التعامل في الديون أو القروض أو الائتمان, كمجال لعمل البنك, أساسّكويت
 النوع الأول قيام يويعن. الأول هو الاتجار في الديون, والثاني, هو خلق الديون: نوعين

:  أيالمودعين, والمقترضـين,:  أي بين المقرضين,»وساطة الماليةال«البنوك التجارية بدور 
 :ُويقصد بالوديعة. فتقبل الودائع, وتمنح القروض. المنتجين والتجار وحتى المستهلكين

التزام بنك من البنوك بدفع مبلغ معين من النقود القانونية للمودع, أو لشخص يحـدده 
ومن ثـم, لا تخـرج الوديعـة, في المفهـوم . اقعند الطلب أو بعد فترة معنية تحدد بالاتف

 اăوأي. المصرفي المعاصر عن كونها مجرد حق المودع في الحصول على نقود قانونية من البنك
كان نوع الوديعة, فالدين هو مبلغ من النقود القانونية, والدائن هو صـاحب الوديعـة, 

 على عائد هو الفـرق بـين وتحصل البنوك التجارية من هذه الوساطة. والمدين هو البنك
فـالبنوك في . ما قد تمنحه من فوائد للمودعين وما تحصل عليه من فوائد من المقترضـين
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 .»مقرضة«, بينما في الثانية, تعد بالطبع »مقترضة«الحالة الأولى تعد 
البنـوك : ويماثل هذا الدور الوظيفة الأساسية للمؤسسات النقديـة الأخـر￯, مثـل

والزراعيـة والعقاريـة, وبنـوك الادخـار, وصـناديق الاسـتثمار, المتخصصة الـصناعية 
 بتجميـع »الوسـيطة«إذ تقـوم هـذه المؤسـسات . وشركات التـأمين, وشركـات البنـاء

مدخرات العملاء في صورة ودائع مقابل فائدة معينة, ثم تقرض هـذه الودائـع مقابـل 
 .فائدة بالطبع أكبر

غـير « اًسـسات النقديـة في أنهـا أساسـولكن, تختلف البنوك التجارية عن هـذه المؤ
 ًلا تقصر تعاملها على نوع معـين مـن العمـلاء, كـما هـو الحـال مـثلا:  أي,»متخصصة

كما تتميز عن هذه المؤسسات في كونها تقبل بـصفة . بالنسبة للبنوك الزراعية والصناعية
ائـع الود«الودائـع القابلـة للـسحب لـد￯ الطلـب, و :  أي,»الودائع الجاريـة«رئيسة, 
 اًوتقدم بصفة رئيسة قروض. »أجل قصير«الودائع التي لا تسحب إلا بعد :  أي,»لأجل

 الودائـع ًوعلى العكس, نجـد أن المؤسـسات الأخـر￯ لا تقبـل أصـلا. قصيرة الأجل
إذ يرتكـز اتجارهـا في الائـتمان عـلى . الجارية, ولا تتعامل في القـروض قـصيرة الأجـل

وجملــة القــول, تتعامــل البنــوك التجاريــة, . »طويــل الأجــل«قــتراض الإقــراض والا
 في الائتمان قصير الأجل, بيـنما تعـد المؤسـسات النقديـة − كمؤسسات غير متخصصة

 . في الائتمان طويل الأجلاًالأخر￯ مؤسسات متخصصة تتعامل أساس
 وترجع هذه الخصائص إلى طبيعة عمل البنوك التجارية في المراحل الأولى لتطورهـا

 حيث كانت تتعامل في الائتمان قصير الأجل, وبالذات − في الفصل السابق كما قدمنا −
ولهـذا اكتـسبت هـذه . في تمويل التجارة العابرة, ومخزون التجار لفترة قصيرة قبل بيعـه

ولكن, ما حدث من تقدم اقتـصادي بعامـة وتطـور صـناعي . »التجارية«البنوك صفة 
س على المؤسسات النقديـة, بـما في ذلـك بخاصة في الأنظمة الاقتصادية المعاصرة انعك
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فاتسعت العمليات الائتمانية التي تقوم بهـا هـذه البنـوك, وأصـبحت . البنوك التجارية
لم نـصبح ومـن ثـم, .  للصناعة وللحكومة وللأفراد»طويلة الأجل« اً قروضاًتمنح أيض

 البنوك ومع ذلك, ظلت. »البنك الشامل«ظاهرة أمام , وإنما أمام بنوك التجزئة فحسب
 بـصفة عامـة, والودائـع »قـصير الأجـل«, يـشكل الائـتمان »غير متخصصة«التجارية 

 .ة المميزة لها المهمالجارية على وجه الخصوص, السمة
 وهي − ولقد علمنا من دراستنا لظاهرة النقود, في الفصل السابق أن الودائع الجارية

التزامات بـدفع مبـالغ معينـة مـن تتضمن  −مجرد قيود كتابية في دفاتر البنوك التجارية 
النقود القانونية للمودعين, أو لأوامرهم أو لأشخاص يعينوهم عند الطلب, لا تخـرج 

ن هذا النوع من الودائع, بانتقاله عن طريـق الـشيكات, إإذ .  من النقوداًعن كونها نوع
ات هـذا أو الوسائط الحديثة الأخر￯ كبطاقات الائتمان, بين الأفراد والمؤسسات, واثبـ

ولـذا عـدت .  للوفـاء بالالتزامـاتكأداة »بالقبول العام«الانتقال في دفاتر البنوك, تمتع 
وفي الواقع, كـما . ُ من النقود وسميت بنقود الودائع أو النقود الكتابيةاًهذه الودائع نوع

أشرنا في السابق, أصبح هذا النـوع أهـم أنـواع النقـود في كثـير مـن الأنظمـة النقديـة 
 .ةالمعاصر

 »خلـق أو اشـتقاق«وهنا, ننتقل إلى النوع الثاني من عمـل البنـوك التجاريـة, وهـو 
 يتمثل الطريق الأول في قيام شخص بإيداع :الائتمان, فالوديعة الجارية تنشأ من طريقين

 حيث يمكن صرفـه بنقـود »شيك«مادي أو حقيقي لمبلغ معين من النقود القانونية, أو 
بالوديعـة «وتـسمى الوديعـة في هـذه الحالـة . وك التجاريـةقانونية لد￯ بنك مـن البنـ

ًكما يطلـق عليهـا أيـض. , لأنها تولدت عن إيداع حقيقي»الحقيقية الوديعـة « مـصطلح اُ
وإنـما نـشأت عـن . , لأنها لم تعتمد في وجودها على وديعة أخر￯ لد￯ البنـك»الأصلية

في حد ذاتهـا زيـادة في عـرض ولا يترتب على نشأة الوديعة الحقيقية . عملية إيداع فعلي
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فالزيـادة في عـرض النقـود الكتابيـة . النقود, وإنما يحدث فقط تغير في نوعية جزء منـه
 »عاطلـة«بمقدار الوديعة يقابلها نقص في النقود القانونية بالمقدار نفسه في صورة نقـود 

كم أو  من حيث الًوفي حالة إيداع شيك, لا يتغير عرض النقود أصلا. في خزائن البنك
 سـيقابلها نقـص − وهو المستفيد من الـشيك −فزيادة نقود الودائع لشخص ما . النوع

 .بالمقدار نفسه من نقود الودائع لشخص آخر, وهو ساحب الشيك
ويشكل الطريق الثاني لنشأة الوديعة الجارية قيام بنـك مـن البنـوك التجاريـة بمـنح 

ام البنـك بـدفع مبلـغ معـين مـن فالوديعة هنا تنشأ من مجرد التـز.  لشخص ما»قرض«
 .النقود القانونية لهذا الشخص عند الطلب

فصاحب الوديعة في هذه الحالة لم يقم بإيداع شيء, وإنما ترتب حقه في سحب مبلـغ 
نتيجـة تعهـد البنـك بـأن يـضع تحـت  −وهو قيمة الوديعة  −معين من النقود القانونية 

ُومـن هنـا, سـميت هـذه . فتري لـصالحهتصرفه هذا المبلغ من النقود, عن طريق قيد د
وتـستمد هـذه الوديعـة وجودهـا مـن رغبـة البنـك في . »بالوديعـة الائتمانيـة«الوديعة 

￯وتـستند هـذه القـدرة . الإقراض من ناحية وقدرته على هذا الإقراض من ناحية أخر
 مـن ăنـسبيا ً ضئيلااً على أن المودعين لا يسحبون إلا جزء,بدورها على أساس من الخبرة

ومن ثم, لن . جملة الودائع في لحظة واحدة, كما أن هناك باستمرار ودائع حقيقية جديدة
ُيأتي عادة وقت يطالب فيه أصـحاب الودائـع الحقيقيـة بنقـود قانونيـة تـستغرق جملـة  ً

 جزء معطل مـن الودائـع الحقيقيـة في ًوعليه, يبقى دائما. الودائع, وإنما نسبة ضئيلة منها
, جاءت قدرة البنك عـلى اًباعتبار القيود الدفترية لصالح العملاء نقودو. خزائن البنك

 .وعلى هذا الأساس, نشأت الوديعة الائتمانية. الإقراض
 من اً, وذلك لأن وجودها مشتق أساس»الوديعة المشتقة«ُا يطلق عليها مصطلح ذوله

عـلى ودائـع نهـا اعتمـدت في وجودهـا إ:  أيوجود الجزء المعطل من الودائع الحقيقية,
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وإن كان البعض يرجع هذه الـصفة إلى حقيقـة أن هـذا النـوع مـن . أخر￯ لد￯ البنك
نها إ :أي .ُالودائع يخلق لدفع قيمة أصول غير نقدية كالقروض والأوراق المالية المختلفة

ومـن ثـم, يـشير هـذا التفـسير إلى مـسألة . ُخلقت بسبب شراء البنـك لهـذه الأصـول
 في صورة ًولكن لولا وجود هذه القدرة أولا. لى منح الائتمان قدرة البنك ع»استخدام«

ًودائع حقيقية, لما خلق الائتمان أصلا  »الاشـتقاق« أن صـفة :ومع ذلك, يمكن القول. ُ
ترجع إلى قدرة البنك على منح الائتمان من ناحية, وإلى حصوله عن طريق الـشراء عـلى 

￯أصول غير نقدية من ناحية أخر. 
ن قروض البنوك تخلق الودائـع الائتمانيـة, وهـذه الودائـع إ :القولُومن ثم, يمكن 
تبادل قيمـة :  أي المعنى الواسع له,»القرض«ويقصد هنا بمصطلح . اًبدورها تمثل نقود
ومن ثم, يشمل هذا المعنى ليس فقط القروض والـسلفيات, وإنـما . عاجلة بقيمة آجلة

فشراء . الية قصيرة الأجل وطويلة الأجل شراء البنوك لأذون الخزانة والأوراق الماًأيض
البنك التجاري لهذه الأصول لا يتم عن طريق دفع نقـود قانونيـة, وإنـما كـما قلنـا عـن 

 .خلق ودائع ائتمانية لهم:  أيطريق قيود دفترية لصالح أصحاب هذه الأصول,
ويترتب على نشأة الوديعة الجاريـة عـن هـذا الطريـق زيـادة عـرض النقـود بقيمـة 

 .ًلم يقترضها أصلاالتي , وهي نقود الودائع اًفالبنك في هذه الحالة أقرض نقود. يعةالود
ن البنـك قـد خلـق إ :ولهذا نقول.  إضافة إلى العرض الكلي للنقودًنه حدثت فعلاإ: أي
ُ عن طريق الإقراض أو الائتمان, وهذه الخاصية هي التـي تميـز, بـصفة أساسـية, اًنقود

 الـدور الخطـير, بـل اًسسات النقدية الأخر￯, كما توضح أيضالبنوك التجارية عن المؤ
السلبي من حيث العدالة والكفاءة في اعتقاد الاقتصاديين الإسلاميين, الـذي تقـوم بـه 

إذ يجب, في . هذه البنوك في النظام الاقتصادي عن طريق التأثير المباشر في عرض النقود
ً في يد السلطة العامة, ممثلـة في »ودعرض النق«اعتقادهم, وهذا حق, حصر عملية تغيير 
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 .البنك المركزي
  : المرآز المالي

, تقوم البنوك التجارية بمنح الائتمان عـن طريـق تقـديم القـروض والـسلفيات اًإذ
وبـالطبع .  ممكـن»ربـح«والحصول على الأوراق المالية المختلفة, بهـدف تحقيـق أقـصى 

 مـن عائـد بـاختلاف درجـات تتفاوت الأصول المختلفة من حيث ما يدره كل أصـل
فكما ذكرنا في الفصل السابق, هناك علاقة عكسية بين ما يدره الأصل . يولة الأصولِس

لى تحقيق أقصى ربح إ وهو يسعى − ومن ثم, لا يستطيع البنك. من عائد ودرجة سيولته
, قليلـة أو »مثمـرة«ُ أن يوظف معظم مـوارده الماليـة في الحـصول عـلى أصـول − ممكن

 عملائـه بأنـه قـادر عـلى تلبيـة »ثقـة« السيولة, لأن هذا يعني التضحية باعتبار منعدمة
وهـذا شرط ضروري لوجـود البنـك في الـسوق .  عنـد الطلـباًطلباتهم بالـدفع نقـد

يوظف معظم موارده في أصول سـائلة أو :  أيكما لا يستطيع أن يتبع العكس,. المصرفي
وكمـشروع اقتـصادي, إذا لم . »الـربح«بـار كبيرة السيولة, لأن هذا يعني التضحية باعت

 . من النشاط المصرفياً لأصحابه, يخرج أيضاًيحقق ربح
اعتبـار الثقـة واعتبـار : وعليه, لابد من المواءمة بين هـذين الاعتبـارين المتناقـضين

ميزانيـة البنـك :  أيويتضح هذا من عرضنا للمركز المـالي للبنـك التجـاري,. الربحية
 .ه وخصومهأصول:  أيالتجاري,

مـا :  أيُ وتمثل أصـول البنـك التجـاري اسـتخداماته لمـوارده الماليـة,:الأصــــѧـول 
 لهـذا اًووفقـ.  أو ما هـو دائـن بـه في لحظـة زمنيـة معينـة,يمتلكه, أو حقوقه قبل الغير

التعريف تشمل أصول البنك ما لديه من نقود قانونية, وما يحتفظ بـه مـن أوراق ماليـة 
. هأدواتـ مبـاني البنـك وأثاثـه واًكما تشمل أيض. ن قروض وسلفياتمختلفة وما قدمه م

 من الأصول الكلية للبنـك, ولا ăنسبيا ً ضئيلااًوبالتأكيد تعد هذه الأصول الأخيرة جزء
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ًصحيح, تعد شرط. ًتدخل مباشرة في عمل البنك  لكي يبدأ البنك عمله الائتماني, اă مادياُ
ًلكنها لا تشكل جزء ومن ثم, لا تـرتبط في الواقـع بمـسألتي الـسيولة . ل من هذا العماُ

 .والربحية موضع المناقشة
ُوتشكل النقود القانونية, والتي تشمل الأرصـدة النقديـة في خـزائن البنـك, ورصـيده 

 الـسيولة »كامـل« أوراق البنكنوت, الأصل اً لأنه يماثل تمامالمركزيالدائن لد￯ البنك 
ومن هنـا, .  على الإطلاقاً كما نعلم الآن لا يغل إيرادوهذا الأصل. أو هو السيولة ذاتها

 .»بالأصل العاطل«ُيسمى 
ًوفي الحقيقة, لا يعد هذا الأصل عاطلا نـه يـشكل خـط إإذ . إلا مـن زاويـة الإيـرادُ
وعلى أساس من الخبرة, وبحكم التجارب . اًالدفاع الأول في مواجهة طلبات الدفع نقد

 من الأرصدة أو الاحتياطيات النقدية, كنـسبة مـن تحتفظ البنوك التجارية بحجم معين
بنـسبة الرصـيد  أو ,ُوتـسمى هـذه النـسبة بنـسبة النقديـة إلى الودائـع. مجموع الودائع

 في التجربة المصرية اًولقد بلغت هذه النسبة قانون. بنسبة الاحتياطي القانوني, أو النقدي
 %).8( في التجربة الإنجليزية اً, وعرف%)15(

 إذا أخذنا النسبة في التجربة المصرية, نجد أن مـن مـصلحة البنـك التجـاري ,ًفمثلا
الذي يعمل في السوق المصرفي المصري أن يتقيد بهذه النسبة, ويلتزم في تكوين وترتيـب 

ذلك لأن البنك إذا اتبع في عملياته الائتمانية نسبة أقل سيكون هذا التصرف . أصوله بها
 لنسبة أكبر, سيكون ذلك على اًوإذا سار وفق. اعتبار الثقةعلى حساب السيولة, وبالتالي 

ولعل أحد أهم أسباب الأزمـة الماليـة العالميـة . حساب الإيراد, وبالتالي اعتبار الربحية
التي نعيشها, الآن, والتي بدأت في الاقتصاد الأمريكي, كقاطرة للاقتصاد العالمي, هـو 

 ., والتركيز الجشع على اعتبار الربحية»المبدأ«عدم تقيد البنوك الأمريكية بهذا 
, وتـشمل الأوراق الماليـة ذات الأجـل »السائلة«ويمثل خط الدفاع الثاني الأصول 
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 في اً متواضعًالقصير, والتي تتمتع بدرجة عالية من السيولة, وتدر في الوقت نفسه دخلا
 .صورة سعر فائدة منخفض

 إذ ;كـسية بـين الـسيولة والإيـرادوواضح أن هذه الأصول تنطبق عليها العلاقة الع
يمكن تحويلها بسهولة وسرعة إلى نقود قانونية عن طريق البنك المركزي, والذي يقـف 

ــما ــة, بإعــادة خــصمهاًعــلى اســتعداد دائ بيعهــا قبــل :  أي لتحويلهــا إلى نقــود قانوني
ًوعلى أساس قصر آجال هذه الأصـول, عـادة يرتـب . الاستحقاق, دون خسارة كبيرة

 منهـا اً بحسب مواعيد اسـتحقاقها, بحيـث يـضمن أن جـزءاăا لديه منها تتابعيالبنك م
وهـذا . اً, وبذلك يحصل على نقود قانونية لمقابلة الـدفع نقـداă يومياًيستحق الوفاء تقريب

يقلل مـن لجـوء البنـك إلى البنـك المركـزي لتحويـل الأصـول إلى نقـود قانونيـة قبـل 
 مـن هـذه ăنـسبياتجارية بالحصول على إيراد منخفض ولهذا تقنع البنوك ال. الاستحقاق
عـلى رأسـها أذون :  دين قصيرة الأجـلأدوات اًوتشمل هذه الأصول أساس. الأصول

ــالات  ــة والكمبي ــسندات الإذني ــة, وأهــم هــذه الأوراق ال ــة والأوراق التجاري الخزان
 .التجارية

ق الـشراء, ويتم استخدام إذن الخزانة كأصل من أصول البنك التجـاري عـن طريـ
ًوالذي يمكن أن نعتبره نوع ًبل, في التجربة الإنجليزية عادة يشتري البنك .  من الخصماُ

عـن :  أيالتجاري أذونات الخزانة من سوق الخصم بعد صدورها بأسبوعين أو ثلاثة,
. ويتم الحصول على السندات الإذنية والكمبيالات عـن طريـق الخـصم. طريق الخصم

ع دفـع البنـك لقيمـة الورقـة التجاريـة للمـستفيد قبـل ميعـاد ونعني بالخصم أو القط
ُاستحقاقها بعد خصم مبلغ معين من هذه القيمة, يمثل فائدة القيمة المذكورة عن المـدة 

ُويسمى سعر الفائدة المتـضمن في هـذه العمليـة . بين تاريخ الخصم وميعاد الاستحقاق
 عنـد − كما سبق أن ذكرنا −نونية ويتم تحويل هذه الأصول إلى نقود قا. »بسعر الخصم«

o b e i k a n d l . c o m



< << <

193 

 . لد￯ البنك المركزي»إعادة خصمها«الحاجة قبل استحقاقها عن طريق 
الأرصـدة النقديـة والأوراق الماليـة : أي −  الدفاع الأول والثـانييويطلق على خط

 قاعـدة − ًعـادة –وتتبع البنوك التجارية . »الأصول السائلة« مصطلح − قصيرة الأجل
داها أن قيمة هذه الأصول يجب ألا تقـل عـن نـسبة معينـة مـن جملـة عمل مصرفية مؤ

 اًويبلغ الحد الأدنى لهذه النسبة, استرشاد. »بنسبة السيولة«وتسمى هذه النسبة . الودائع
 .من جملة الودائع%) 30( للعرف المصرفي السائد اًبالتجربة الإنجليزية, ووفق

وراق الماليــة طويلــة الأجــل الأ:  أيويمثــل خــط الــدفاع الثالــث بقيــة الأصــول,
 في صورة سعر ăنسبيا اً كبيرًوتتميز هذه الأصول بأنها تدر دخلا. والقروض والسلفيات

 الـدين والقـروض والـسلفيات, وعائـد أو ربـح في حالـة أدواتفائدة مرتفع في حالة 
 قليلة السيولة, بجانب انخفاض درجـة الأمـان في تحـصيل −بالطبع−ولكنها . الأسهم
 الدين الخاصة بالشركات والقروض دواتا وفوائدها عند الاستحقاق بالنسبة لأقيمته

وتشمل هذه الأصول, عـلى أسـاس ترتيـب تنـازلي . ًوالسلفيات, خاصة عند الأزمات
السندات الحكومية  طويلة الأجل, وسـندات وأسـهم : بالنسبة للسيولة ودرجة الأمان

 البنك إلى تحويل ما لديه مـن أوراق فإذا ما اضطر. الشركات, ثم القروض والسلفيات
مالية طويلة الأجل أو جزء منها إلى نقود قانونية قبل ميعـاد اسـتحقاقها, أو في ظـروف 

ً سيتكبد عادة خسائر كبيرة, نتيجـة − الأسهم: أي −  الملكيةدواتغير مواتية بالنسبة لأ
ع سـعر الفائـدة,  مăعكسيالارتفاع سعر الفائدة طويل الأجل, حيث تتغير قيمة الأصل 

 اًأما القروض والسلفيات, فتمثل أكثر الأصول إدرار. ومن ثم ترتفع القيمة المخصومة
ًإذ يتعذر عادة تحويلهـا إلى نقـود قانونيـة . للدخل, ولكنها في الوقت نفسه أقلها سيولة

وواضح أن العلاقة العكسية بين الـسيولة والعائـد تنطبـق عـلى هـذه . قبل الاستحقاق
 .»المثمرة«وتسمى هذه الأصول بالاستثمارات أو بالأصول المدرة أو . الأصول
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ويتضح من عرضنا السابق لمفردات الأصول جوهر المسألة التي ترتكز عليها طبيعة 
: مسألة التوفيق بين عاملين متناقضين إلى حد كبير, وهمـا: عمل البنوك التجارية, وهي

 عـلى −  بـالقطع– كيز على أحـدهما سـيكونفالتر. السيولة أو الثقة, والعائد أو الربحية
 فالتركيز على الأصول المثمرة سيكون على حساب الثقة, والتركيـز عـلى ;حساب الآخر

وفي الحـالتين, تنتفـي الحكمـة أو المـبرر . الأصول السائلة سيكون على حساب الربحية
يتـوخى ومن ثم, لا مفر أمـام البنـك التجـاري مـن أن . الواقعي من وجود البنك ذاته

الثقة والربحية, بالتوفيق بـين اعتبـاري الـسيولة والإيـراد, فيرتـب : اًتحقيق الهدفين مع
 يتفـق مـع أقـصى قـدر »ممكـن«بما يحقق له أقـصى ربـح :  أيأصوله على هذا الأساس,

وتحكم البنك في هذا الـصدد عـدة مبـادئ مـصرفية تبـين مقـدرة .  من السيولة»ممكن«
 .الائتمانية, وحدود هذه المقدرة, كما سنفصل في المبحث التاليالبنك على القيام بعملياته 

مات البنك لما لديه من ا استخد−كما فصلناها−ُ وتشكل الأصول الكلية :الخѧصــــوم 
 أو ديون أو التزامات البنـك للغـير »خصوم«وتمثل هذه الموارد بدورها .  مالية»موارد«

ل المــدفوع والاحتياطــات رأس المــا: وتــشمل الخــصوم. في لحظــة زمنيــة معينــة
 ما قد يحصل عليـه البنـك اًوالمخصصات, ثم الودائع الجارية والودائع لأجل, ثم أخير
فالبنك, كمشروع اقتـصادي . ًمن قروض من البنوك الأخر￯, وخاصة البنك المركزي

. ً بقيمة رأس المال الذي دفعـه المـساهمون فعـلااله شخصيته المعنوية المستقلة, يعد مدينً
 بقيمة الاحتياطات والمخصصات, والتي اقتطعت مـن اً للمساهمين أيضا يعتبر مدينًكما

 . وهذه الموارد تسمى بالموارد الذاتية أو الداخلية. أرباحهم السنوية
بأنواعهـا  −وتـشكل الودائـع . أما الموارد الخارجيـة, فتـشمل بقيـة بنـود الخـصوم

 مجمـوع خـصوم اًارجيـة, وإنـما أيـض الجانب الأكبر من ليس فقط الموارد الخ−المختلفة
 حصول البنك على نقود قانونية, كما هـو −كما ذكرنا−ويترتب على نشأة الودائع . البنك
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ومـن .  الائتمانيةللودائعصل آخر بالنسبة أ أي الوضع بالنسبة للودائع الحقيقية; أو على
 .ثم, تعد الودائع أهم بنود موارد البنك المالية

مكونات الموارد الكلية للبنك, والأصول هي اسـتخدامات  الخصوم هي حيث إنو
 لابد وبالتعريف أن تتساو￯ أصول البنـك مـع خـصومه في أيـة اًالبنك لهذه الموارد, إذ

فالميزانيـة هـي . »ميزانيـة بنـك تجـاري«وهذا هو ما نقصد به من مصطلح . لحظة زمنية
هـار المركـز المـالي, سجل يبين أصول وخصوم البنك في لحظة زمنية معينـة, بغـرض إظ

 .كمفهوم رصيدي, في هذه اللحظة
ويوضــح جانــب الخــصوم مــوارد البنــك المختلفــة, بيــنما يبــين جانــب الأصــول 

فأي تغير صـافي في قيمـة الخـصوم سـيقابله تغـير . الاستخدامات المختلفة لهذه الموارد
 اًبنـك تقيـد قيـدصفقة ائتمانية يقوم بهـا ال أي  في قيمة الأصول, لأن»اًمماثل تمام«صافي 
 أصـل َّ شراء البنك أيًفمثلا. مرة في جانب الخصوم ومرة في جانب الأصول: اًمزدوج

من الأصول يعني أن البنك مدين لصاحب الأصل بقيمته في جانـب الخـصوم, ودائـن 
 .بقيمة الأصل ذاتها في جانب الأصول

ن بنـود في وعليه, يمكن أن نعرض صورة مبسطة لما تتضمنه ميزانية بنك تجـاري مـ
 : جانبي الأصول والخصوم, كما يلي

 
 
 
 

  ميزانية بنك تجاري
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  خصوم أو موارد  أصول أو استخدامات

 رأس المال المدفوع−1 نقدية في الصندوق−1
 الاحتياطيات−2 رصيد لد￯ البنك المركزي−2
 المخصصات−3 أذون خزانة وأوراق تجارية−3
 ودائع جارية−4 أوراق مالية طويلة الأجل−4
 ودائع لأجل−5 وسلفياتقروض −5
6−￯6 أصول أخر−￯خصوم أخر 

  مجموع الخصوم  مجموع الأصول

 

ُويلاحظ أن هذه البنود تشمل المفردات التي تكلمنا عنها بالنسبة لكل من الأصـول 
. ًويتضمن البند الأخير في كل جانب البنود الأخر￯ التـي لم تـذكر صراحـة. والخصوم

وفي جانب . هأدوات مباني البنك وأثاثه و»￯أصول أخر«ففي جانب الأصول يشمل بند 
 . قروض من البنوك الأخر￯»خصوم أخر￯«الخصوم يشمل بند 

وبالطبع قد تختلف ميزانية بنك تجـاري عـن ميزانيـة بنـك تجـاري آخـر مـن حيـث 
. ّتفاصيل البنود المكونة لجانبي الميزانية, ومن حيث الأهمية النسبية لكل بند مـن البنـود

 المنطقة التـي يخـدمها كـل بنـك, والأنـشطة التـي يمولهـا, والـسياسة وهذا يعتمد على
المصرفية التي يسير عليها, بالنسبة لبنوك دولة واحدة, وعلى درجة تقدم الأسواق المالية 

 .عامة بالنسبة للبنوك في دول مختلفةصفة خاصة والاقتصاد بصفة ب
ن حيث المفردات الرئيـسة, ومع ذلك, تظل السمات الأساسية لميزانية البنك التجاري م

o b e i k a n d l . c o m



< << <

197 

 السيولة والربحية, متوافرة, كما أوضحناها فـيما , واعتباريمفردةوالأهمية النسبية لكل 
نقـود الودائـع :  أي كيف يشتق أو يخلق البنك التجاري الودائع الائتمانية,,ولكن. سبق

ات النقديـة  عـن بقيـة المؤسـساăأو النقود الكتابية, كسمة رئيسة لهذا البنك تميـزه نهائيـ
 .الأخر￯? هذا ما سنقدمه في المبحث التالي

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المبحث الثا�ي
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  محددات عملية خلق نقود الودائع

 في التعامـل في الـديون أو اًعلمنا حتى الآن أن عمل البنوك التجارية ينحصر أساسـ
الاتجـار في الائـتمان : ره إلى نـوعينالقروض أو الائتمان, وأن هذا التعامل ينقـسم بـدو

ُولقد أوضحنا أن النوع الأخير يـشكل جـوهر النـشاط الائـتماني لهـذه . وخلق الائتمان
ăالبنوك, ويميزها نهائي ولقـد أشرنـا إلى هـذا النـوع عنـد .  عن بقية المؤسسات النقديـةاُ

ددات تحكـم عمليـة ن هناك قواعـد ومحـإ :, وقلنا»المشتقة«تناولنا الودائع الائتمانية أو 
ولكن لأهميـة هـذه الودائـع, أو . خلق هذه الودائع, في المبحث السابق من هذا الفصل

 في النشاط المصرفي, وبالتـالي في النـشاط الاقتـصادي ككـل, سـنحاول »نقود الودائع«
 . من التفصيلءًمناقشتها مباشرة, وبشي

  :العملية
 خلـق نقـود الودائـع, مـن خـلال  على»البنوك التجارية«سنتدرج في عرضنا لمقدرة 

 عنـد اشرنا إليـه ضـمنًأتصوير تجريدي مبسط لتطور وظائف البنوك التجارية, والذي 
ثر هذا التطور على المركـز المـالي لهـذه أعرضنا لتطور النقود في الفصل السابق, ثم تبيان 

 : وعليه, سنفترض الفروض المبسطة التالية.  الميزانيةأداةالبنوك, بوساطة 
 ى جميع المعاملات الاقتصادية تتم عـن طريـق الجهـاز المـصرفي, وبالتـالي تبقـأن −1

النقود القانونية داخل هذا الجهاز, ولا تتـسرب خارجـه إلى أيـدي المتعـاملين في 
 .التبادل, أو الخارج, أو في صورة اكتناز

أن الجهاز المصرفي يتكون من بنك تجاري وحيد, أو أن النشاط المصرفي يقـوم بـه  −2
 لديـه فـروع في مختلـف منـاطق الاقتـصاد القـومي, أو أكثـر , تجاري محتكربنك

ومـن ثـم, لا .  في مجموعهـا»البنـوك التجاريـة« أن تصويرنا ينصب على :واقعية
يوجد تسرب داخل الجهاز المصرفي في صورة نقود قانونية عن طريق الشيكات أو 
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 .لكترونية من بنك إلى البنوك الأخر￯البطاقات الإ

شاط الائتماني يتمثل في عملية ائتمانية واحـدة, ومـا قـد يترتـب عليهـا مـن أن الن −3
 أن الميزانية ستظهر فقـط التغـير :عمليات, قام بها البنك المحتكر, أو أكثر واقعية

 . الصافي في خصوم وأصول البنك, نتيجة هذه العمليات»الحدي«

عة جارية مـن النقـود أن البنك المحتكر, أو البنوك التجارية مجتمعة, قد تلقي ودي −4
قد تكون من . ولا يهمنا مصدر هذه الوديعة. مليون جنيه ) 5( القانونية مقدارها 

مكتنزات الأفراد, أو من الخارج, أو نتيجة بيع بعض الأفراد لبعض ما لديهم من 
أوراق مالية للبنك المركزي, والذي قام بدفع قيمتهـا عـن طريـق إصـدار نقـود 

 الحكومـة معاشـات لـبعض الأفـراد في صـورة نقـود جديدة, أو عن طريق دفع
 نقدي صافي داخـل الجهـاز المـصرفي »تدفق«نه حدث أالمهم هو . قانونية جديدة
 .بقيمة الوديعة

ن عمليـة تطـور إ :اă لهذه الفروض, يمكن القول, بصفة عامة وللتبسيط تحليلياًووفق
 : بالمراحل التاليةاăتدريجيشرنا في الفصل السابق, قد مرت أوظائف البنوك, كما 

  : البنك الخازن للنقود–المرحلة الأولي 
 يتمثل عمل البنك الوحيد في هذه الحالة في القيام بوظيفـة الخـازن لنقـود العمـلاء, 

ومن ثم, ينحصر نشاطه في قبول الودائع الحقيقية من النقود القانونيـة, . والأمين عليها
 ودعين الحق في سحبها كلها أو جزء منهـا فيوالاحتفاظ بها في مكان مأمون, وإعطاء الم

ونتيجـة . عند الطلب, وذلك عـن طريـق التعامـل بالـشيكات:  أيوقت يشاءون,أي 
لذلك, يتوافر لأصحاب الودائع الملاءمة والأمان في استعمال النقـود, ويحـصل البنـك 

 .الخازن على عائد مقابل احتفاظه بهذه الودائع في خزائنه لحين طلبها
ومـن ثـم, تبلـغ نـسبة . لك, في هذه المرحلة, يحتفظ البنك بكل ودائـع عملائـهوعلى ذ
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 لفروضـنا, أن الوديعـة التـي قبلهـا البنـك الخـازن اًووفق% ). 100( الرصيد النقدي 
 :ن ميزانية البنك تظهر هذه الحقيقة, كما يليإمليون جنيه, وبالتالي ف ) 5( قيمتها 

  

  ميزانية البنك الخازن
 

ليون بالم  الأصول
 بالمليون جنيه  الخصوم  جنيه

 5 . ودائع حقيقية جارية−1 5 . في الصندوق نقدية −1
 5  المجموع 5  المجموع

  

واضح من هذه الميزانية أن مفردة النقـود القانونيـة في جانـب الأصـول قـد قابلهـا 
 اًوفى الواقـع, لا يهـتم الاقتـصادي كثـير. بالقيمة نفسها مفردة الودائع الجارية الحقيقية

فالوديعة الحقيقية التي نشأت من رغبـة العميـل في الإيـداع ومـن قبـول . بهذه المرحلة
 كمية النقود القانونية في خـزائن البنـك, اًالبنك الالتزام بالدفع عند الطلب تساوي تمام

 .ُوالتي سحبت من التداول
نـه مـن كل ما حدث هو تغير في نوعية جزء م. وعليه, لم يتغير العرض الكلي للنقود

ثر الجهاز المصرفي في هذه الحالة أن إ :ومن ثم, يمكن القول. نقود قانونية إلى نقود ودائع
 هذه المرحلـة سـاهمت في بنـاء −بالقطع–ولكن . اً محايداًوالأسعار يعد أثر الإنفاق على

 % ).100(  نسبة الرصيد النقدي تصل إلى حيث إن في الجهاز المصرفي, »الثقة«
  : البنك الخازن والمقرض للنقود–ة المرحلة الثاني

سنفترض, بالإضافة إلى فروضنا السابقة, أن البنـك الوحيـد قـد أسـسه مـساهمون 
وسـنفترض في هـذه الحالـة أن البنـك قـام, . مليون جنيـه) 2(س مال مدفوع قدره أبر
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, هـذه اًأساسـ. بجانب وظيفة الخازن لنقود العملاء, بـإقراض رأس مالـه نظـير فائـدة
فالبنك سيظل يحتفظ بهـذه الودائـع .  البنك￯يس لها صلة بودائع العملاء لدالقروض ل

وحتى إذا افترضنا عدم استطاعة البنك استرداد قيمة القروض عند . بالكامل في خزائنه
ًالاستحقاق, فالخسارة ستقع, بالتأكيد, كلية عـلى المـساهمين الـذين قبلـوا أصـلا  هـذه ً

 وفى الوقت نفسه سـيظل كـل مـودع يـستطيع أن .المخاطرة على أمل الحصول على ربح
مـن % ) 100( يحصل وبالكامل على وديعته من الأرصدة النقدية, التي تـصل نـسبتها 

 بالنـسبة لثبـات نه ينطبق على هذه المرحلة نتائج المرحلـة الأولىأوواضح . جملة الودائع
ك الـصورة وعليـه, تتخـذ ميزانيـة البنـ. عرض النقود, وتغير نوعي فقط في جزء منـه

 :التالية
  ميزانية البنك الخازن والمقرض

  

 بالمليون جنيه  الخصوم  بالمليون جنيه  الأصول

 .الصندوق فينقدية  -1
 .قروض -2

5 
2 

 .رأس المال المدفوع −1
 ودائع جارية حقيقية −2

2 
5 

 7  المجموع 7  المجموع

فالبنـك . ًوبالطبع, تمثل هذه المرحلة استمرارا في عملية بناء الثقة في الجهاز المـصرفي
كـما .  منهـااً لكل ودائعهـم أو جـزءاًعلى أتم استعداد لمقابلة طلبات عملائه بالدفع نقد

 أكـبر  أن البنك كمشروع اقتصادي بدأ يأخذ في الاعتبـار بـصورة إلىتشير هذه المرحلة
 .￯, من ناحية أخر »الإقراض«, وهو اă ائتمانياً من ناحية, وبدأ يمارس نشاط»الربحية«

  : البنك الوسيط المالي–الثالثة المرحلة 
إذ نجد أن البنك الوحيد .  بكثير من المرحلتين السابقتيناًتعد هذه المرحلة أكثر تطور

o b e i k a n d l . c o m



 < <

202 

 إلى حقيقـة أن المـودعين لا − عـلى أسـاس مـن الخـبرة وبحكـم التجـارب−قد توصل
ً ودائعهم مرة واحدة»كل«ًيقومون, عادة بسحب  ه  الجزء الأكبر من هذىومن ثم, يبق. ً

كما أن تيارات السحب يقابلها في الوقت نفسه تيـارات .  في خزائن البنكًالودائع عاطلا
ًالمودعين يسحبون عادة جزء) 1(ن إ:  أي.إيداع  مـن ودائعهـم في الفـترة ăنسبيا ً ضئيلااً

ونتيجـة لـذلك وبـدافع . تيار السحب يقابله تيار إيداع في الوقت نفـسه) 2 (.الواحدة
 في هذه المرحلة بالإقراض, عن طريق تقـديم جـزء مـن هـذه النقـود الربح, قام البنك

:  أي. مما اقترضهاًالبنك يقرض جزءن إ : أي.القانونية المودعة لديه, لعملائه نظير فائدة
.  أو تاجر ائتمان»اă مالياًوسيط«وفى هذه الحالة, يعد البنك . من مجموع ما لديه من ودائع

 تغـير نـوعي في اً زيادة في العرض الكلي للنقـود, وأيـضوينتج عن هذا النشاط الائتماني
% ) 20( ً أن النسبة التي يسحبها المودعون عـادة هـي :وللتوضيح, نفترض. جزء منها

دون أن  − لفروضنا, بالإضافة إلى هذا الفرض, استطاع البنـك اًوفق. من جملة ودائعهم
. ود القانونيـة المودعـة لديـه جنيه من النقيينملا) 4(أن يقرض  −يضحي باعتبار الثقة 

 :ومن ثم, تصبح ميزانية البنك على النحو التالي
 

  ميزانية البنك الوسيط المالي
  

 بالمليون جنيه  الخصوم  بالمليون جنيه  الأصول

 .الصندوق فينقدية  −1
 .قروض−2

1 
4 

 5 ودائع جارية حقيقية−1

 5  المجموع 5  المجموع
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قد احتفظ برصيد نقـدي لمقابلـة طلبـات الـدفع وواضح من هذه الميزانية أن البنك 
وبالتـالي, تمكـن مـن إقـراض . من جملة الودائع% ) 20(  من قبل المودعين, يعادل اًنقد

بقية النقود القانونية التي كانت بخزائنه, على أساس أن هذه النسبة لا تتعدي من واقـع 
ة لـذلك, زاد في الواقـع ونتيج. اًخبرته حدود الأمان الخاصة بمقابلة طلبات الدفع نقد

مليـون جنيـه في ) 1(فقد احتفظ البنـك بمبلـغ . عرض النقود من هذا النشاط الائتماني
 جنيـه في صـورة نقـود يـينملا) 5(خزائنه كنقود قانونية عاطلة, ولكنه أضـاف مبلـغ 

) 4(ومن ثم, تولد عن هذا النـشاط زيـادة صـافية في عـرض النقـود مقـدارها . ودائع
مليون جنيه من نقود قانونيـة في التـداول ) 1(كما حدث تغير نوعي لمبلغ .  جنيهينيملا

وبالرغم من هذا التطور, بالنسبة للمرحلتين السابقتين, لا نـستطيع أن . إلى نقود ودائع
 لأنـه لم يقـم, حتـى الآن, »البنـك التجـاري«نطلق على هذا البنـك الوحيـد مـصطلح 
.  خلـق الـديون أو الائـتمان أو الودائـعي, وهبالوظيفة الأساسية لهذا النوع من البنوك

ن إ : أيوكل ما قام به, في حالتنا, هو فقط إقراض جزء ممـا لديـه مـن ودائـع حقيقيـة,
وهو بهذا العمل يقوم بوظيفـة الوسـاطة الماليـة بـين . » مما اقترضهاًأقرض جزء«البنك 

ة من تجار ومنتجـين مستخدمي موارده المالي:  أيالمودعين, والمقترضين,:  أيالمقرضين,
وفى هــذه الحالــة يتــشابه مــع مؤســسات الوســاطة الماليــة مثــل البنــوك . ومــستهلكين

 − ن كانت الأخيرة تتعامل في الائـتمان طويـل الأجـلإالمتخصصة وشركات التأمين, و
, يحتفظ البنك بودائع عملائه الجارية اًوفى هذه الحالة أيض −كما ذكرنا في المبحث الأول 

ن بعـض إبـل, .  في المـرحلتين الـسابقتيناًلى عكس الوضع الذي كان سـائدبالمجان, ع
 عـلى هـذه الودائـع, لتـشجيع عملائهـا عـلى فـتح ăنـسبياالبنوك قد تدفع فائدة يـسيرة 
 .ăنسبيا ورخيص  مهمحسابات جارية, كمورد مالي

 : البنك الخالق لنقود الودائع–المرحلة الرابعة 
فمـن . لوحيد إلى حالة ناضجة من الـسلوك المـصرفيفي هذه المرحلة, وصل البنك ا
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, خاصة الأولى: نالتأخلال ما مر به من تجارب, وما اكتسبه من خبرة, تأكدت لديه مس
:  أيبما يجب أن يحتفظ به من نقـود قانونيـة, والثانيـة, متعلقـة بقبـول قيـوده الدفتريـة

نـه يكفـي أ :لمـسألة الأولىإذ وجد البنك بالنـسبة ل.  للوفاء بالالتزاماتكأداةتعهداته 
 أن يحتفظ فقط بنسبة معينة من مجموع الودائع في صورة نقـود قانونيـة في خزائنـه ًعملا

د العمـلاء ُّوشف, بالنسبة للمسألة الثانية, تعكما اكت.  في الحالاًلمقابلة طلبات الدفع نقد
مجرد حق العميل ن إ : أي. عن النقود في الوفاء بالديونًعلى قبول التزاماته بالدفع بديلا

 اًفي الحصول على مبلغ معين من النقود القانونية عند الطلب أصـبح في حـد ذاتـه نقـود
.  نقود الودائع, كما ذكرنا في المبحث السابقيقابلة للاستعمال عن طريق الشيكات, وه

 في شـكل فـتح اً, نقود»مضاعفة«ومن ثم, استطاع البنك أن يقدم للمقترضين, بصورة 
 . من النقود القانونيةًودائع ائتمانية جارية, لهم في دفاتره بدلا:  أيارية,حسابات ج

 وصل البنـك −نسبة الرصيد النقدي ونقود الودائع −وعلى أساس هاتين الحقيقتين 
 مـا »بكـل«إذ قام البنك بالاحتفـاظ .  إلى هذه المرحلة المتقدمة من التطور المصرفيًفعلا

واعتبر هذه الكمية من النقـود تمثـل القيمـة .  في خزائنهأودعه العملاء من نقود قانونية
المطلقة لنسبة الرصيد النقدي, التي يتعين عليـه مراعاتهـا مـن مجمـوع الودائـع, الـذي 

فهنـا, لم يقـم البنـك بـإقراض نقـود .  لما يمكن أن ينـشئه»الحد الأقصى«يشكل بدوره 
ل في المرحلـة الـسابقة, وإنـما, قانونية مما لديه على أساس نسبة الرصيد النقدي, كما فعـ

, احتفظ في خزائنه بكل النقود المودعـة لديـه لمقابلـة »نقود الودائع« على حقيقة اًاستناد
 ً ضـئيلااً هذه النسبة من واقع الخبرة لا تعادل إلا جزءحيث إنو. نسبة الرصيد النقدي

 اًروضـمن مجموع الودائع, اسـتطاع البنـك نتيجـة لـذلك أن ينـشئ ودائـع, ويمـنح ق
 .  لما لديه من نقود قانونية»مضاعفة«بكميات 

نأخذ الفرض الكمي سالف الذكر, وهو قبول البنك لوديعة  ولتوضيح هذه المرحلة
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ولنفـترض أن نـسبة الرصـيد النقـدي هـي .  جنيـهينيملا) 5(حقيقية جارية مقدارها 
وعـلى . ودائـعمـن مجمـوع ال% ) 20( :  أيالنسبة نفسها المفترضة في المرحلة الـسابقة,

ًأساس هذه الفروض, ووفقا لمنطق هذه المرحلة, نجد أن البنـك احـتفظ بكـل النقـود 
. اً جنيه كرصيد نقدي لمقابلة طلبات الـدفع نقـدينيملا) 5( وهي القانونية المودعة لديه

, يمكـن اً إذ−الخمـس: أي − من مجموع الودائع% ) 20(  هذا الرصيد يمثل حيث إنو
مليـون  ) 25( :  أي.5× ) 20÷ 100(ئـع جاريـة كليـة مقـدارها للبنك أن ينشئ ودا

 أن كل وحدة من النقود القانونيـة في خـزائن البنـك :ىبمعن ) 5:1( جنيه, على أساس 
البنك تمكن من إنـشاء ودائـع جاريـة ن إ : أي,ًيقابلها خمس وحدات ودائع جارية كلية

مضاعف الإنشاء, أو مضاعف ن إ : أي.كلية تعادل خمسة أمثال ما لديه من نقود قانونية
 ).5(الودائع الكلية يساوي 

 جنيـه ينيـملا) 5(وديعة حقيقية جاريـة مقـدارها : وتنقسم هذه الودائع إلى نوعين
−25( ودائـع ائتمانيـة جاريـة مقـدارها :  أي,اً لفروضنا, وتعهـدات بالـدفع نقـداًوفق

البنـك اسـتطاع أن ن إ :أي .مليون جنيه, استخدمها البنك في نشاطه الائتماني ) 20=5
يخلق عن كل وحدة من النقود القانونية أربع وحدات ودائـع ائتمانيـة جاريـة, أو نقـود 

ن إ : أي.ودائع, ومن ثم خلق نقود ودائع تعادل أربعة أمثال ما لديه مـن نقـود قانونيـة
ونتيجة لذلك, استطاع البنك أن يقـرض مـا لم ). 4(مضاعف الودائع الائتمانية يساوي 

 تتخـذ ميزانيـة اً, إذًوعلى فرض أن البيانات السابقة تعكـس مـا حـدث فعـلا. قترضي
 :البنك الصورة التالية

  ميزانية البنك الخالق لنقود الودائع
  

 بالمليون جنيه  الخصوم بالمليون جنيه  الأصول
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 .الصندوق فينقدية −1
 . قروض−2

5 
20 

 . ودائع حقيقية جارية−1
 . ودائع ائتمانية جارية−2

5 
20 

 25  المجموع 25  المجموع
 

) 25÷ 5(ويتضح من مفردات ميزانيـة البنـك أن نـسبة الرصـيد النقـدي تـساوي 
 ) 25( وهذا يعني أن البنك استطاع أن ينشئ ودائع كلية قيمتها % ). 20( :  أي100×

مليـون جنيـه  ) 20( مليون جنيه دون أن يخل باعتبار الثقة, ويخلق ودائع ائتمانية قيمتها 
 . لحصول على أصول مثمرة لمقابلة اعتبار الربحيةل

ويمكن أن نحصل على الودائع الكلية والودائع الائتمانية, وبالتالي المضاعف بالنسبة 
فهذه النسبة تعني الأرصدة النقديـة المتاحـة . لكل منهما من خلال نسبة الرصيد النقدي

 : نإ أي الودائع الكلية,مقسومة على ) الودائع الحقيقية في حالتنا :  أي(للبنك 
 الودائع الحقيقية

 =نسبة الرصيد النقدي 
 الودائع الكلية

 

 1 الودائع الحقيقة
  =الودائع الكلية  ∴

 نسبة الرصيد النقدي
 (الودائع الحقيقية = 

 نسبة الرصيد النقدي
( 

 

1 
 :ومن ثم مضاعف الودائع الكلية هو

 بة الرصيد النقدينس
 .مقلوب نسبة الرصيد النقدي:  أي,
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 :وبالتطبيق على مثالنا
1 100 

 (5= الودائع الكلية
20% 

=(5× 
20  

  مليون جنيه25=5×5= 

 : حيث إنو
 .الودائع الائتمانية+  الودائع الحقيقية =الودائع الكلية 

 . الودائع الحقيقية–الودائع الكلية =  الودائع الائتمانية ∴
 : الكلية, نجد أنوبالتعويض عما تساويه الودائع 

 الودائع الحقيقية
 =الودائع الائتمانية 

 نسبة الرصيد النقدي
 . الودائع الحقيقية−

 

1 
 (الودائع الحقيقية                       =

 نسبة الرصيد النقدي
−1( 

 

1 
 : (ومن ثم, مضاعف الودائع الائتمانية هو

 نسبة الرصيد النقدي
−1( 

 .)1−   نسبة الرصيد النقدي مقلوب( يساوي :أي
 : وبالتطبيق على مثالنا

1 100 
 (5=الودائع الائتمانية

20% 
−1(   =5) 

20 
  مليون جنيه20=4×5) = 1−
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فالبنـك قـد أضـاف . وبالتأكيد تعد هذه المرحلة ذات أهمية خاصة لرجل الاقتـصاد
كـما . قـود ودائـعمليون جنيه في صـورة ن ) 20( إضافة صافية إلى عرض النقود قيمتها 

 قانونيـة ٍ جنيـه مـن نقـودينيـملا) 5(حدث تغير في نوعية جزء من هذا العرض قيمته 
ومن ثـم, نجـد أن . سحبت من التداول إلى نقود ودائع, تستخدم عن طريق الشيكات

 وبالتـالي عـلى النـشاط − والأسـعار الإنفـاق ثر الجهاز المصرفي في هـذه المرحلـة عـلىأ
, كـما أشرنـا في الجـزء الخـاص اً, وقد يكون خطـيراً مباشراً أثر يعد− الاقتصادي ككل

 .بالنظرية النقدية في الفصل الثاني من هذه الدراسة
 الربحية والسيولة كـشرطين ة على مسألة التوفيق بين اعتباريولقد تأسست هذه المرحل

ن  أ:ويتطلـب الأخـذ بالاعتبـار الأول. ضروريين لوجود البنك واستمراره في الوجود
 نظير فائدة − بقدر الإمكان −ًإقراضه, خاصة طويل الأجل :  أي,يزيد البنك من ائتمانه

ًأو عائد, بينما يفرض الأخـذ بالاعتبـار الثـاني ضرورة تـوافر كميـة كافيـة مـن النقـود 
 البنك المركزي, وضرورة تمتع جـزء معـين ￯القانونية في خزائن البنك ورصيد دائن لد

. شرنـاأ, كـما سـبق أن اً من السيولة, لمقابلة طلبات الدفع نقدمن الأصول بدرجة عالية
 لخلـق الودائـع ￯وينعكس هذان الاعتباران على سلوك البنك في صورة الحدود القصو

. الأصول المختلفة في جانـب الأصـول:  أي,»القروض« نوعية في جانب الخصوم, وفي
, هو نوعية القـروض الرديئـة, )2008(ولعل أهم أسباب الأزمة المالية العالمية الحالية 
 وعليـه, يمكـن أن . كما سنشير فيما بعـدُبلا ضمانات تذكر, وبالذات القروض العقارية

 :تتخذ ميزانية البنك صورة مقاربة لما يلي
  خالق لنقود الودائعاللبنك اميزانية 

  

بالمليون   الأصول
بالمليون جنيه  الخصوم  جنيه
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 .الصندوق فينقدية −1
 . وأوراق تجارية أذون خزانة−2
 . أوراق مالية طويلة الأجل−3
   . قروض وسلفيات−4

5 
4 
7 
9 

 . ودائع حقيقية جارية−1
 . ودائع ائتمانية جارية−2

5 
20 

 25  المجموع 25  المجموع
 

نقود قانونية, :  أي السيولة,»كامل«ويتضح من هذه الصورة أن الحصول على أصل 
إنشاء ودائع حقيقيـة :  أيللمودعين عند الطلب,تطلب التزام البنك بدفع نقود قانونية 

كما أن احتفاظ البنك بهذه النقود في .  جنيهينيملا) 5( وهي أولية جارية بالقيمة نفسها,
مختلفـة مـن  أخـر￯ عـلى شراء أصـول − لنسبة الرصيد النقـدي اًوفق −خزائنه ساعده 

خلـق :  أييـه,حيث السيولة والإيراد, وذلك عن طريق خلـق التزامـات أو ديـون عل
البنك يقوم ن إ : أي.مليون جنيه) 20( وهي .ودائع ائتمانية مشتقة جارية بالقيمة نفسها

وعـلى أسـاس . بدفع قيمة ما اشتراه من أصول عن طريق مـا يخلقـه مـن نقـود ودائـع
 نسبة مـا حيث إنلنشاطه الائتماني,  القصو￯ فروضنا, نجد أن البنك لم يتجاوز الحدود 

:  أي100× ) 25÷5(انونيـة إلى مجمـوع الودائـع مـا زالـت تـساوي لديه مـن نقـود ق
 )20.(% 

  : عملية إلغاء الودائع
للفروض والاعتبارات الخاصة بعملية خلق الودائـع, يقـوم  اًوبالمنطق نفسه, ووفق

عمليـة إلغـاء أو تـدمير الودائـع, إذا قـام العمـلاء  وهي البنك الوحيد بعملية عكسية,
في هذه الحالة, وعلى فرض عدم وجـود إيـداع جديـد, . اًنقدبسحب جزء من ودائعهم 

وهـذا الـنقص .  البنـك منهـا￯ فيما لـداًيمثل الجزء المسحوب من النقود القانونية نقص
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ولكـن هـذا الإلغـاء .  في ودائع العمـلاء»نقص«يقابله في الوقت نفسه وبالقيمة نفسها 
إذ واضح أن البنـك .  تم من سحبالجزئي لودائع العملاء لا يشكل النتيجة النهائية لما

ومن ثم, أصبح ما لديـه مـن نقـود قانونيـة .  من الرصيد النقدياًقد دفع لعملائه جزء
 من الحد الأدنى الذي يجب أن يحتفظ به كنسبة من مجموع الودائع لمقابلة طلبـات »أقل«

 الودائع إلى إلغاء جزء من− للحفاظ على هذه النسبة − وعليه, يضطر البنك. اًالدفع نقد
 الجزء المسحوب مـن النقـود »أضعاف« في جزء من الأصول يعادل التصرفعن طريق 

 .»المضاعف« لفكرة اًالقانونية, طبق
 العملاء قد قاموا بسحب نقـود قانونيـة مقـدارها :ولشرح هذا الوضع, نفترض أن

وجـد بـالطبع, لا ي. البنك, ولتكن الودائع الحقيقيـة لد￯ مليون جنيه من ودائعهم) 2(
ولنفـترض للتبـسيط . اختلاف في التحليل أو الأثر إذا تم السحب من الودائع الائتمانية

ن الفروض الكمية سالفة الذكر الخاصـة بالإيـداع الفعـلي, أعدم وجود إيداع جديد, و
 النـشاط اومن ثم, يظهر هـذ. ونسبة الرصيد النقدي والودائع الائتمانية, ما زالت قائمة

 :يلي كما ّالائتماني كوضع أولي
  

  الوضع الأوليّ لميزانية البنك الوحيد
  

 بالمليون جنيه  الخصوم  بالمليون جنيه  الأصول

 .الصندوق فينقدية −1
 . قروض−2

3 
20 

 . ودائع حقيقية جارية−1
 . ودائع ائتمانية جارية−2

3 
20 

 23  المجموع 23  المجموع
  

 الودائـع الحقيقيـة بـما حقيقة سحب نقود قانونية, ونقـصويتضح من هذه الميزانية 
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 .  بوضع ميزانية البنك في الصفحات السابقةبالمقارنةمليون جنيه, ) 2(قيمته 
. لكـن بالتأكيـد, لـن يـستمر هـذا الوضـع. وصحيح, تظهر الميزانية في حالة توازن

ن نـسبة الرصـيد إإذ . ويرجع السبب في ذلك إلى أن البنـك قـد تجـاوز حـدود الأمـان
قل من الحـد الأدنـى المطلـوب أ% ) 13( حوالي ] 100× )23÷ 3[(النقدي الآن هي  

 % ). 20(  لفروضنا, وهو اًوفق
وعليه, لاستعادة هذا الحد, يتعين على البنك أن يتصرف في بعض أصـوله بـالبيع أو 

ويترتـب عـلى هـذا . باسترداد القروض والسلفيات, إذا كان قد حان تاريخ استحقاقها
ن إ : أي. أو تدمير قيمة مماثلة من التزاماته أو خـصومه»ءإلغا«التصرف في الوقت نفسه 

. النقص في الأصول يقابله في الوقت نفسه وبالقيمة نفسها نقص في الخصوم أو الودائع
 : هـي− لفروضـنااً وفقـ–وحيث إن الودائـع الكليـة التـي يمكـن أن تـستمر بالبنـك 

 .  مليون جنيه15= 5× %3)] = 20÷1(×3[
 ) 10( م البنك  بالتصرف في أصول, وبالتالي إلغـاء ودائـع قيمتهـا , لا بد أن يقواًإذ
 : ويمكن الحصول على مجموع الودائع الملغاة من المعادلة التالية.  جنيهيينملا

) = نـسبة الرصـيد النقـدي÷ النقص في الودائـع الحقيقيـة = (مجموع الودائع الملغاة 
 .ه مليون جني10= 5 × 2) = 20÷ 100( × %2) = 20÷ 2(

مليون جنيـه مقابـل ) 2( بإلغاء جزء من الودائع قيمته ً البنك قد قام فعلاحيث إنو
−10(  يتبقى ضرورة التصرف في أصـول وإلغـاء ودائـع قيمتهـا اًالسحب النقدي, إذ

 الودائـع الائتمانيـة في الوضـع حيـث إن, ًوهذا ما سيحدث فعـلا. ين جنيهيملا ) 8=2
وهنـا . مليـون جنيـه ) 12( :  أي)4×3(: أي ,)]1 –%) 20÷ 1(3[الجديد سـتكون 

ً يستعيد البنك الحد الأدنى من الأمان, حيث تعود نسبة الرصـيد النقـدي, ثانيـة, ,فقط
 :ونتيجة لذلك, تتخذ ميزانية البنك في وضعها النهائي الصورة التالية% ). 20( 

  الوضع النهائي لميزانية البنك الوحيد
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 المليون جنيهب  الخصوم  بالمليون جنيه  الأصول

 .الصندوق فينقدية −1
 . قروض−2

3 
12 

 . ودائع حقيقية جارية−1
 . ودائع ائتمانية جارية−2

3 
12 

 15  المجموع 15  المجموع
 

ومن هذه البيانات, نجد أن البنك قد وصل إلى حالة جديـدة مـن التـوازن, حيـث 
 ]100× ) 15 ÷3[(مان, فنسبة الرصيد النقـدي تـساوي يتوافر شرط الحد الأدنى للأ

ومن ثم, قام البنك بعملية إلغاء ودائع تعادل أضعاف الجزء المـسحوب % ). 20( : أي
ويتمثل الأثر النهائي لهذه العملية في نقص عـرض النقـود, بقيمـة . من النقود القانونية

مليـون جنيـه مـن ) 2(مليون جنيه, وتغير جزء من هذا العرض قيمتـه ) 8(صافية هي 
 على عرض اً وخطيراً مباشراًوعليه, تؤثر هذه العملية تأثير. قود قانونيةنقود ودائع إلى ن

 .النقود, وبالتالي على الأسعار والإنفاق ومستو￯ النشاط الاقتصادي ككل
  :الحدود القصوى للعملية

يتضح لنا من عرضنا السابق أن البنك المحتكر لا يستطيع أن يخلـق ودائـع ائتمانيـة, 
ويرجع السبب في ذلك إلى مـا . »بدون حدود«ل مدرة للدخل ويحصل بالتالي على أصو

كـما أن البنـك لا . يترتب على مثل هذا السلوك المصرفي مـن تـضحية باعتبـار الـسيولة
 الـسيولة, وإلا تحـول إلى خـازن »كاملة« أن يحتفظ بكل أصوله في صورة اًيستطيع أيض

ن القاعـدة العامـة إ :وعليـه, يمكـن القـول. للنقود فقط, ويـضحي باعتبـار الربحيـة
ألا يخلق ودائع بلا حدود, وألا «: للسلوك المصرفي الذي يتعين على البنك التقيد بها هي

 .»ًيمتنع كلية عن خلق الودائع
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 لفروضـنا اً لعمليـة خلـق نقـود الودائـع ? وفقـ»￯القـصو«ولكن ما هي الحـدود 
حتكـر بعـاملين أو  على خلق نقـود الودائـع للبنـك الم￯الرئيسة, تتحدد المقدرة القصو

البنـك مـن أرصـدة نقديـة إلى  لـد￯ نسبة مـا:  أينسبة الرصيد النقدي,: محددين, هما
وسـنتناول هـذين . مجموع الودائع, والودائـع الحقيقيـة, أو الأرصـدة النقديـة المتاحـة

 مـن التفـصيل,  بـشيء  للبنك الوحيد على خلق نقود الودائع￯الحدين للمقدرة القصو
 :ما يليعلى الترتيب, في

 الحد الثاني, وهو حجم الودائع الحقيقيـة, »ثبات«بافتراض  :نسبة الرصيد النقدي
 مع نـسبة الرصـيد ăعكسيا اًخلق النقود تتناسب تناسبنجد أن مقدرة البنك الوحيد على 

كلـما :  أي.فكلما انخفضت النسبة, زادت مقـدرة البنـك, والعكـس صـحيح. النقدي
 .قدرةارتفعت النسبة, قلت هذه الم

مليـون جنيـه, ) 5(ودائـع حقيقيـة مقـدارها : ي لفروضنا الكمية السابقة وهاًفوفق
مليون  ) 25( , تمكن البنك من إنشاء ودائع كلية مقدارها % )20( ونسبة رصيد نقدي 

ولنفـترض الآن أن نـسبة الرصـيد . مليـون جنيـه ) 20( جنيه, وودائع ائتمانية بلغـت 
 % ).10(  إلى % )20( النقدي قد انخفضت من 

في هذه الحالة, تزداد مقدرة البنك على إنشاء ودائع كلية, وبالتالي خلق ودائع ائتمانية 
 .ًزيادة كبيرة مقارنة بالوضع الأصلي

, ومـضاعف )10(إلى ) 5(فمضاعف الودائع الكلية, وهو مقلوب النسبة, زاد من 
وعليـه, ). 9(إلى ) 4(ن  واحـد, زاد مـاًالودائع الائتمانية, وهو مقلـوب النـسبة ناقـص

 : باستخدام المعادلات السابقة, نجد أن
 . مليون جنيه50) = 10÷ 100(× 5%) = 10÷ 1( × 5= الودائع الكلية
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)= 1−10(5]= 1 −) 10÷ 100 [(5]= 1–%) 10÷ 1 [ (5= والودائـــع الائتمانيـــة 
 . مليون جنيه45= 9×5

نشاء ودائع كلية إلى ضـعف وعلى ذلك, زادت مقدرة البنك في الوضع الجديد على إ
فالبنـك مقابـل كـل . الوضع الأصلي, وعلى خلق ودائع ائتمانية إلى أكثـر مـن الـضعف

وحـدات ودائـع كليـة, ) 10(وحدة واحدة لديه من النقود القانونية استطاع أن ينشئ 
 ) 1:10( إلى  ) 1:5(مقدرتـه زادت مـن ن إ : أي.وحدات ودائـع ائتمانيـة) 9(ويخلق 

ومن ثم, . بالنسبة إلى الودائع الائتمانية ) 1:9(إلى  ) 1:4(دائع الكلية, ومن بالنسبة للو
 عـلى خلـق الودائـع الائتمانيـة بـأكثر مـن القـصو￯استطاع البنك أن يزيد من مقدرته 

الضعف, مع ثبات الأرصدة النقدية المتاحة, عندما انخفضت نسبة الرصيد النقدي من 
 % ).10(إلى % ) 20( 

ه وباستخدام الفروض والمعادلات السابقة, يمكـن أن نتبـين بـسهولة وبالمنطق نفس
, مع ثبات الأرصـدة النقديـة % )25(إلى % ) 20(  ارتفاع نسبة الرصيد النقدي من :أن

 جنيه, ينقص بالتأكيد من مقـدرة ينيملا) 5(ودائع حقيقية جارية قيمتها  وهي المتاحة,
إذ في هـذه الحالـة, يقـل . دائـع ائتمانيـة على إنشاء ودائع كلية وخلـق والقصو￯البنك 

إلى ) 4(, ومـضاعف الودائـع الائتمانيـة مـن )4(إلى ) 5(مضاعف الودائع الكلية مـن 
مليـون ) 25(ومن ثم, تنخفض الودائـع الكليـة مـن . , في الوضعين على الترتيب)3(

مليون جنيه في الوضـع الجديـد, وتـنخفض الودائـع ) 20(جنيه في الوضع الأصلي إلى 
 .مليون جنيه, في الوضعين, على الترتيب) 15(إلى ) 20(الائتمانية من 

بـين نـسبة الرصـيد النقـدي ومقـدرة العلاقة العكـسية من هذا العرض, تتضح لنا 
.   لهـذه المقـدرةăحـداومن ثم, تعد هـذه النـسبة . البنك الوحيد على خلق نقود الودائع

التي تقرر بحكم العرف أو تفرض بقوة وعليه, تصبح الوظيفة الأساسية لهذه النسبة, و
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 لمقدرة البنـك عـلى خلـق نقـود الودائـع, »أقصى« هي وضع حد −كما قدمنا −القانون 
ًوبالتالي مساعدة السلطات النقدية, ممثلة في البنك المركـزي, عـلى الـتحكم في العـرض 

 .الكلي للنقود, كما سنفصل في الفصل التالي
 نجـد −  وهو نسبة الرصيد النقـدي−  الحد الأولبافتراض ثبات :الودائع الحقيقية

 مـع حجـم الودائـع ăطرديـا اًأن مقدرة البنك الوحيد على خلق الودائع تتناسـب تناسـب
. فكلـما زاد هـذا الحجـم زادت مقـدرة البنـك. الحقيقية, أو الأرصدة النقديـة المتاحـة

 .كلما نقص هذا الحجم, قلت مقدرة البنك:  أي; صحيحاًوالعكس تمام
, ولنفترض الآن أن حجم الودائـع الحقيقيـة ًولنعد ثانية إلى فروضنا الكمية الأصلية

ن نـسبة الرصـيد النقـدي أمليـون جنيـه, و ) 10( الجارية, في الوضع الجديد, مقداره 
في هذه الحالـة سـيكون مـضاعف الودائـع % ). 20( ظلت عند مستواها السابق, وهو 

, )5(:  أيثابتين عند مستواهما في الوضـع الأصـلي,الكلية ومضاعف الودائع الائتمانية 
وباستخدام المعادلتين الـسابقتين, نجـد أن الودائـع الكليـة تـساوي . على الترتيب) 4(
ن إ : أي.مليون جنيه, في الوضـع الجديـد) 40(مليون جنيه, والودائع الائتمانية  ) 50(

ه النـسبية اسـتطاع أن البنك بمضاعفة حجم الودائع الحقيقيـة الجاريـة وثبـات مقدرتـ
ً مقارنـة ,يضاعف حجم كل من الودائع الكلية والودائـع الائتمانيـة في الوضـع الجديـد

 . بالوضع الأصلي
نقص الودائع الحقيقيـة أو  وهي وبالطريقة نفسها, يمكن أن نوضح الحالة العكسية,

ئـع الأرصدة النقدية المتاحة ينقص مقدرة البنـك عـلى إنـشاء ودائـع كليـة وخلـق ودا
) 10(ودائـع حقيقيـة تـساوي : أن يفترض أن الوضع الأصلي هـوفعلى الدارس . ائتمانية

سـيجد, بـالطبع, أن مقـدرة .  جنيه في الوضع الجديدملايين) 5(صت إلى ُمليون جنيه, نق
ت إلى النصف, لكل َّ, قد قل%)20(ات نسبة الرصيد النقدي عند بالبنك الوحيد, في ظل ث
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 .ودائع الائتمانية, في الوضع الجديد مقارنة بالوضع الأصليمن الودائع الكلية وال
 ăمهـما اً ثانيـăحدا النقدية المتاحة الأرصدة تعد الودائع الحقيقية الجارية أو ,وعلى ذلك
 فـإذا زادت هـذه . للبنـك الوحيـد عـلى خلـق نقـود الودائـع »القـصو￯« على المقدرة
ومـن ثـم,  . تـنخفض هـذه المقـدرة,الأرصـدة وإذا قلت هـذه , تزيد المقدرةالأرصدة

 للـتحكم في العـرض الكـلي − ًممثلة في البنـك المركـزي −تستخدمها السلطات النقدية 
للنقود, عن طريق سياسة الائتمان  أو الإقراض لمجتمع البنوك التجاريـة, وعـن طريـق 

 ., كما سنعرض في الفصل التالياً أو بائعاًالتعامل في سوق الأوراق المالية مشتري
  : الاقتراض من البنك المرآزي

 أن المصدر الوحيد للأرصدة النقدية المتاحة للبنـك هـي الودائـع :افترضنا للتبسيط
  يوجد مصدر−  في السطور السابقةًكما ذكرنا حالا − ولكن, في الواقع. الحقيقية الجارية

صدر بل, في حقيقة الأمـر, يعـد هـذا المـ. قتراض من البنك المركزي آخر, وهو الامهم
. أكثر أهمية من الودائع الحقيقية من حيث أثره عـلى مقـدرة البنـك عـلى خلـق الودائـع

ويرجع السبب في ذلك إلى أن قروض البنك المركزي, على عكس الودائع الحقيقيـة, لا 
ومن ثم, . تدخل ضمن الودائع الكلية,  ومن ثم, تعد الودائع الكلية كلها ودائع ائتمانية

ة الاقتراض من البنـك المركـزي أن ينـشئ ودائـع كليـة, تتكـون يستطيع البنك في حال
وهنا, يماثل مضاعف الودائـع الائتمانيـة مـضاعف الودائـع . بأكملها من ودائع ائتمانية

 .  مقلوب نسبة الرصيد النقدي:يالكلية, أ
 ودائـع يولتوضيح هذه الحالة, دعنا نأخذ فروضـنا الـسابقة, كوضـع أصـلي, وهـ

ومن ثم اسـتطاع البنـك %). 20( جنيه, ونسبة رصيد نقدي لايينم) 5(حقيقية جارية 
مليـون ) 20(مليون جنيه ويخلق ودائع ائتمانية قيمتها ) 25(أن ينشئ ودائع كلية قيمتها 

ّولنفترض الآن أن الأرصدة النقدية المتاحة تتكون فقـط مـن قـرض مـن البنـك . جنيه
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النقدي بقيت كما كانـت في الوضـع ن نسبة الرصيد أ جنيه, وملايين) 5(المركزي قيمته 
 %).20(:  أيالأصلي,

. مليون جنيـه) 25(فى هذه الحالة, نجد أن مقدرة البنك على إنشاء ودائع كلية تبلغ 
 الودائع الكلية في هذا الوضع تتكون فقط من ودائـع ائتمانيـة, لعـدم وجـود حيث إنو

. مليـون جنيـه) 25(تبلـغ ًودائع حقيقية, إذا, مقدرة البنك عـلى خلـق ودائـع ائتمانيـة 
وعليه, زادت مقدرة البنك على خلق ودائع ائتمانية في الوضع الجديـد عنهـا في الوضـع 

 اًالمساوية تمام −لودائع الكلية ل: وتمثل المعادلة العامة.  جنيهملايين) 5(الأصلي بما قيمته 
   : للودائع الائتمانية, كما يلي−

 نسبة الرصيد النقدي÷  الأرصدة النقدية المتاحة = ةالودائع الائتماني= الودائع الكلية 
 .  مليون جنيه25= 5× 5) = 20÷ 100(× ) 1÷ %5= (20÷ 5= 

ن إُ الودائع الائتمانية خلقت للحـصول عـلى أصـول أو لمـنح قـروض, فـحيث إنو
 :ميزانية البنك تتخذ الصورة التالية

 

  ميزانية البنك الوحيد في حالة الاقتراض
  آزيمن البنك المر

  

 بالمليون  الأصول
 بالمليون  الخصوم  جنيه

  جنيه

 نقدية في الصندوق −1
 قروض −2

5 
25 

  المركزيقروض من البنك −1
 ودائع ائتمانية جارية −2

5 
25 

 30  المجموع 30  المجموع
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تـأثير البنـك المركـزي في حجـم الأرصـدة النقديـة  مـد￯ من هذا العرض, يتضح
 .المتاحة

ه في الـتحكم في دواتـخدام البنـك المركـزي لأباسـت أكـبر هذا التأثير يزداد بـصورة
 النشاط الاقتصادي, كـما سنفـصل في ￯العرض الكلي للنقود,  وبالتالي للتأثير في مستو

 .الفصل التالي
  

  : التسرب الخارجي
 لفروضـنا, ومنهـا فـرض اًناقشنا, حتى الآن, المقدرة القصو￯ للبنك الوحيد وفقـ

أساس أن التعامل يتم عـن طريـق تـداول  خارج البنك, على نقديعدم وجود تسرب 
 .نقود الودائع عن طريق الشيكات 

 نـسبة −1:  لعملية خلـق نقـود الودائـع فيالقصو￯ حدود المقدرة حصرناومن ثم, 
ولتقريب تحليلنا للواقـع سنـسقط هـذا .  الأرصدة النقدية المتاحة−2. الرصيد النقدي

دائع بخاصـة, والنـشاط المـصرفي , وذلك لأنه يترتب على عملية خلق نقود الوالفرض
والاقتصادي بعامة تسرب جزء من الأرصدة النقديـة المتاحـة خـارج البنـك إلى أيـدي 
الأفراد أصحاب الودائع,  وبالذات أصحاب الودائع الائتمانية لأنهم يبيعـون أصـولهم 
. للبنك لاستخدام ما ترتب لهم من حقوق في شراء ما يحتاجون إليه من سلع وخدمات

وبـصفة .  عن طريق ما يسحبونه من نقود قانونية من البنكăجزئيا هذا الاستخدام ويتم
 زيـادةالأفـراد, وبالتـالي  لـد￯ عامة, يؤدي خلق نقود الودائع إلى زيادة القوة الـشرائية

وعليـه, يـتم . بدورها إلى زيادة الحاجة إلى نقود قانونيـة الإنفاق وتؤدي زيادة. الإنفاق
 :أو كل الأغراض التاليةالتسرب لمقابلة بعض 

 . النقود المتسربة في التداولىالتبادل الاقتصادي بين الأفراد, حيث تبق −1
الأفراد كاحتياط لمواجهـة حاجـات طارئـة أو مـستقبلة,   لد￯ الاحتفاظ بالنقود −2
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 .تكتنز:  أيحيث تخرج النقود المتسربة كلية من التداول,
دات, حيث تخرج النقود المتـسربة دفع قيمة صافي الوار:  أيالتسويات الخارجية, −3

￯ًكلية من الدولة إلى الدول الأخر. 
التـسرب « : تسرب جزء من الأرصدة النقدية المتاحة خارج البنـك الوحيـدىويسم
بنـسبة التـسرب  ىنية المتسربة منسوبة إلى الودائع الكلية تسمو والنقود القان, »الخارجي
د القانونيـة المتـسربة إلى أيـدي الأفـراد هذه النـسبة هـي مقـدار النقـون إ : أي.الخارجي
 في الأرصـدة اً وواضح أن هذا التـسرب يمثـل نقـص.الكلية الجارية على الودائع اًمقسوم

 . للبنك على خلق نقود الودائـعالقصو￯يحد من المقدرة   ومن ثم, .النقدية المتاحة للبنك
نقـدي مـن حيـث الأثـر  نـسبة الرصـيد الاً تمامـ  »نسبة التسرب الخارجي« تماثل وعليه,

مـع  ăعكـسيا اًارتباطـترتبط نـسبة التـسرب الخـارجي   وعليه,.النهائي على مقدرة البنك
ونـسبة  ,%)10( كانت نـسبة الرصـيد النقـدي فإذا. مقدرة البنك على التوسع في الائتمان

ن مـضاعف إفـ  جنيـه,ملايين) 5( النقدية المتاحة  والأرصدة,%)10(التسرب الخارجي 
 , في حالتنـا) 5(في حالـة عـدم وجـود تـسرب إلى ) 10(الكلية سـينخفض مـن الودائع 

. في الحـالتين عـلى الترتيـب ,)4(إلى ) 9(ومضاعف الودائـع الائتمانيـة سـينخفض مـن 
وعليـه, %). 20(إلى %)  10(والنتيجة هي أننا أمـام زيـادة نـسبة الرصـيد النقـدي مـن 

 من تطبيق معـادلتي اًظهر ذلك واضحوي. تنخفض قدرة البنك على إنشاء وخلق الودائع
 :الودائع الكلية والودائع الائتمانية, كما يلي

1 
 (الأرصدة النقدية المتاحة = الودائع الكلية

 نسبة التسرب الخارجي+ نسبة الرصيد النقدي 
( 

 

  مليون جنيه25 = 5 × 5=  100  ×5) =  1  (5) =  1 (5= 
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10 + %10% 20% 20 
 

  1   
 (الأرصدة النقدية المتاحة = ئتمانية الودائع الا

 نسبة التسرب الخارجي+ نسبة الرصيد النقدي 
− 1( 

 

1 1 100 
 =5) 

10 + %10% 
−1=(5)  

20% 
−1=(5 ×) 

20 
  مليون جنيه20 =4 × 5) = 1−

ًوبالمنطق نفسه, نجد أن حالة سحب المودعين لجزء من ودائعهـم, يـؤدي, عـادة إلى 
ف عكسي, حيث يجدون, في الوضع الجديد, أن ما لديهم من نقود قانونيـة قيامهم بتصر

ويستحث هذا الوضع العملاء عـلى القيـام .  من احتياجاتهم إليها في التداولăنسبياأكثر 
ومن ثـم, يحـدث تـدفق نقـدي إلى البنـك .  ًثانية بإيداع جزء مما لديهم من نقود قانونية

بنـسبة التـدفق النقـدي «النـسبة  هـذه ىوتـسم. لغـاةبنسبة معينة إلى مجموع الودائع الم
 اًنها مقدار النقود المتدفقة إلى البنك نتيجة عملية إلغاء الودائع مقسومإ : أي.»المستحث

 هذه النسبة نسبة الرصيد النقدي من حيث الأثر اًوتماثل تمام. على مجموع الودائع الملغاة
يمكن اعتبار نسبة التـدفق كارتفـاع في نـسبة ننا إ : أي.النهائي على عملية إلغاء الودائع

 العلاقة بين إلغاء الودائـع ونـسبة الرصـيد النقـدي علاقـة حيث إنو. الرصيد النقدي
نه كلما ارتفعت نسبة الرصيد النقدي, قل مقدار الودائع التي يـضطر أ :ىعكسية, بمعن

 قانونيـة, البنك إلى إلغائها نتيجة سحب العمـلاء لجـزء مـن ودائعهـم في صـورة نقـود
 لـد￯  الودائع على الودائع الكليةإلغاءلعملية  يصبح الأثر النهائي اًوالعكس صحيح إذ

 عما لو افترضنا عـدم وجـود مثـل هـذه , في حالة وجود نسبة تدفق نقدي »قلأ«البنك 
 .النسبة
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   :الأرصدة النقدية الزائدة
 على أساس الحدود  وخلق الودائعبإنشاءافترضنا أن البنك الوحيد يقوم  حتى الآن,

￯وما يمكن أن يحدث من تسرب , التي يتيحها له نسبة الرصيد النقدي الساريةالقصو 
 من الأرصدة النقديـة ىدن افترضنا أن البنك يحتفظ فقط بالحد الأنناإ : أي.نقدي صافي

 أو اً والمحـددة عرفـ,المطلوبة لتوافر نسبة معينة من هذه الأرصـدة إلى مجمـوع الودائـع
 عـن الاحتياطيـات  »زائـدة« نقدية أرصدةافترضنا عدم وجود  ,￯ وبعبارة أخر.اًقانون

 ولهـذا كنـا نـتكلم عـن المقـدرة .متطلبات نسبة الرصيد النقدي:  أي,النقدية القانونية
»￯أو الحدود النظرية لإنشاء وخلق الودائع»القصو   . 

لبنـوك التجاريـة  واقع السلوك المصرفي للبنك الوحيد, أو اعنوهذا الوضع يختلف 
ًويرجع السبب في هذا الاختلاف إلى أن البنك لا يتوسع عادة في منح الائـتمان . مجتمعة
ومن ثم, يحتفظ بأرصدة نقدية زائدة عن الحد الأدنى الـذي .  لهالقصو￯ للحدود اًوفق

وتعكـس الأرصـدة النقديـة .  لنسبة الرصيد النقدي الـساريةاًيجب أن يتوافر لديه وفق
 المحتمل قصىحقيقة الاختلاف بين الحجم المحقق أو الفعلي للودائع والحجم الأالزائدة 

ففي ظـل وجـود .  للبنك على خلق الودائعالقصو￯بين المد￯ الفعلي والمقدرة :  أيلها,
:  أيالأرصدة النقدية الزائدة, يقل الحجم المحقق عن الحجم الأقصى المحتمل للودائع,

 . في منح الائتمانالقصو￯درته  الفعلي للبنك عن مق￯يقل المد
الأول, فنـي  : أرصدة نقديـة زائـدة لـد￯ البنـك إلى سـببين رئيـسينوجودويرجع 

 . ًوالثاني, اقتصادي وواقعي أكثر دواما. مؤقت
ّ أن عملية الحصول على أصول مدرة للدخل عن طريـق :ويتلخص السبب الأول في

. ل البنك على أرصدة نقدية جديدةًخلق الودائع لا تتم عادة في الوقت نفسه الذي يحص
ومن ثم, توجد فجوة زمنية بين حصول البنـك عـلى هـذه الأرصـدة, وحـصوله عـلى 
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ولكـن في . وهذا يؤدي إلى وجود أرصدة نقدية زائـدة لـبعض الوقـت. أصول جديدة
ً عادة هذه الظاهرة في الفترات التاليـة نتيجـة قيـام ى, تتلاش)التالي(غياب السبب الثاني 

 مـع مـا لديـه اًبمنح الائتمان, وتعديل حجم الودائع بالزيادة, لكي تتناسب قانونالبنك 
 .من احتياطيات نقدية

, بأرصـدة نقديـة اً أو اضـطراراً احتفاظ البنـك, اختيـار:ويتلخص السبب الثاني في
إذ قد يفضل البنك أو يضطر إلى الاحتفاظ بهـذه الأرصـدة . زائدة في ظل ظروف معينة

حيث في ظل هذه الظـروف . ات أو الاضطراب أو الركود الاقتصاديفي أوقات الأزم
يحتفظ البنك بأرصدة زائدة كحماية من احتمال طلبات سحب متزايدة, ولازدياد مخـاطر 

في ظل هذه الظروف, نجـد . الائتمان, ولنقص طلب العملاء على الاقتراض من البنك
, مثـل مـا حـدث في أواخـر ăنـسبياأن هذه الأرصدة الزائدة قد تـصل إلى حجـم كبـير 

وبصفة عامة, يزداد حجم هذه الأرصدة في حالة الركود, .  الماضيالثلاثينات من القرن
 فرص الربح, ويقبل البنك على منح اًويقل في وقت الرواج, حيث تتحسن وتزداد كثير

 . القصو￯الائتمان إلى ما يقرب من الحدود  
 الفعـلي ￯يد النقدي من حيث الأثر على المدوتماثل الأرصدة النقدية الزائدة نسبة الرص

فكلما زادت هذه الأرصـدة قـل هـذا . خلق نقود الودائع:  أيللبنك على منح الائتمان,
 اً وفقـًويعني وجود أرصدة نقدية زائدة أن البنك يسير فعـلا. المد￯, والعكس صحيح

 هـذه الأرصـدة ويعـبر عـن. اً أو قانوناًلنسبة رصيد نقدي أعلى من النسبة المحددة عرف
تساوي مقدار الأرصدة النقدية الزائـدة  وهي .نسبة الرصيد النقدي الزائد ىبنسبة تسم
 من حيـث الأثـر النهـائي اًوهذه النسبة كما أكدنا تماثل تمام.  على الودائع الكليةاًمقسوم

 اًارتباطـتـرتبط :  أيعلى قدرة البنك على خلق نقـود الودائـع نـسبة الرصـيد النقـدي,
 .فإذا زادت النسبة, قلت قدرة البنك, والعكس صحيح. مع هذه القدرة اăعكسي
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  : النسبة العامة أو الحدود العملية
 الأرصدة النقدية المتاحة ونسبة  البنك يتعرض بالإضافة إلى محدديًوصلنا إذا إلى أن

 نـسبة التـسرب الخـارجي ونـسبة :ن آخـرين وهمـا إلى محـدديăعمليـاالرصيد النقـدي 
وهاتان النسبتان تماثلان من حيث الأثر على مقدرة البنك على . النقدية الزائدةالأرصدة 

ولذلك تشكل هاتـان النـسبتان مـع نـسبة الرصـيد . منح الائتمان نسبة الرصيد النقدي
 مع الأرصدة النقديـة المتاحـة المقـدرة الفعليـة ăعملياالنسبة العامة, التي تحدد : النقدي

 . ئعللبنك على خلق نقود الودا
أرصـدة نقديـة : لنفترض أن الوضع الأصلي هو. ăعدديا ًأخذ مثالانولتوضيح ذلك 

ثـم نـضيف للوضـع الجديـد %). 10( جنيه, ونسبة رصيد نقـدي ينيملا) 10(متاحة 
ًإذا, وفقـ%). 5(, ونـسبة أرصـدة نقديـة زائـدة %)5(نسبة تسرب خارجي   لفـروض اً

) 90( مليون جنيـه والودائـع الائتمانيـة )100(الوضع الأصلي, الودائع الكلية قيمتها 
 : بينما في الوضع الجديد نجد أن. مليون جنيه

  1   
  (10=الودائع الكلية

 نسبة الأرصدة النقدية الزائدة+ نسبة التسرب الخارجي + نسبة الرصيد النقدي 
( 

 

1 100 
 =10) 

10 + %5+%5% 
 = (10 ×  

20 
  مليون جنيه50 = 5 × 10= 

 

  1   
  (10= ائع الائتمانية الود

 مجموع النسب الثلاث= النسبة العامة 
− 1( 
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1 
 =10) 

20% 
 . مليون جنيه40) = 5−1 (10) = 1−

أن المقـدرة الفعليـة للبنـك الوحيـد أو البنـوك  وهـي ة, مهموعليه, نصل إلى نتيجة
ض عـدم وجـود  لهذا البنك مع افـتراالقصو￯ عن الحدود اًالتجارية مجتمعة, تقل كثير

ومن ثم, فالحـدود العمليـة أو الواقعيـة لعمليـة . تسرب خارجي وأرصدة نقدية زائدة
خلق نقود الودائع بالنسبة للبنك الوحيد أو البنوك التجارية مجتمعة تتمثل في الأرصـدة 

 :ًالنقدية المتاحة والنسبة العامة, أو تفصيلا
 .الأرصدة النقدية المتاحة −1
 .نسبة الرصيد النقدي −2
 .سبة التسرب الخارجين −3
 . نسبة الأرصدة النقدية الزائدة −4
  : رة الفعلية للبنك الواحد والتسرب الداخليدالمق

حتى الآن كنا نناقش عملية خلق نقود الودائع على أساس فرض وجود بنك وحيـد 
ن ما  لأ;وهذا في الواقع تبسيط كبير للحقيقة. أو عن طريق أخذ البنوك التجارية مجتمعة

ن يقوم به البنك الوحيد أو البنوك التجارية مجتمعة بالنـسبة لهـذه العمليـة, لا يستطيع أ
ويرجع . بمفرده, من بين عدد كبير من البنوك التجارية  »واحد«بنك يمكن أن يقوم به 

السبب في ذلك إلى أن البنك الواحد يخضع للمحددات الأربعـة نفـسها لعمليـة خلـق 
بجانـب . ك التجارية مجتمعة بوصفه أحد هذه البنـوكنقود الودائع التي تخضع لها البنو

ذلك يحكم عملية خلق الودائع بالنسبة للبنك الواحد بمفـرده محـدد أسـاسي خـامس, 
ونقصد بهذا المحدد تسرب جزء مـن الأرصـدة النقديـة . عامل التسرب الداخلي: وهو

ئتماني الـذي يقـوم المتاحة للبنك الواحد إلى البنوك التجارية الأخر￯, نتيجة  النشاط الا
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 .به هذا البنك
وواضح من هذا التعريف لهذا النوع من التسرب أن الأرصدة النقدية المتاحة للبنوك 

ن ما يفقده بنك تجاري من أرصدة نقدية يحصل عليه بنـك إإذ . التجارية مجتمعة لم تتغير
￯ومن ثـم, نجـد أن مقـدرة البنـك الواحـد الـذي تعـرض لهـذا. أو بنوك تجارية أخر 

 بينما لا تتأثر مقـدرة التسرب تقل بالتأكيد نتيجة انخفاض الأرصدة النقدية المتاحة لديه
 . على خلق نقود الودائع بهذا التسرب»البنك الوحيد«البنوك التجارية مجتمعة أو 

 لفرض البنك الوحيد, تتناسب المقدرة الفعلية للبنـك الواحـد عـلى اًوعليه, إسقاط
ويقـاس هـذا .  مع حجـم التـسرب النقـدي الـداخليăعكسيا اًخلق نقود الودائع تناسب

 , »نـسبة التـسرب الـداخلي«هـذه النـسبة  وتـسمى .التسرب كنسبة من الودائع الكليـة
 اًمقدار النقود القانونية المتسربة من البنك الواحد إلى البنوك التجارية مقـسوموتساوي 

. بنك بعملية خلق نقود الودائعويحدث هذا التسرب عندما يقوم ال. على الودائع الكلية
 للنسبة العامة يقوم البنـك بخلـق اً, عندما يقبل البنك وديعة حقيقية جارية, فوفقًفمثلا

ويـؤدي هـذا .  ّ ويحصل على أصول مدرة للدخلاًومن ثم, يمنح قروض. ودائع ائتمانية
ئع الائتمانيـة ًالنشاط الائتماني بدوره إلى خروج نسبة كبيرة من هذه الودائع, خاصة الودا

￯ن إإذ . بواسطة العملاء في صورة شـيكات مـسحوبة عـلى البنـك إلى البنـوك الأخـر
 عـن اًاستخدام هؤلاء العملاء لودائعهم الجارية في قضاء حاجـاتهم الحالـة يـتم أساسـ

طريق سحبهم لشيكات على البنك لصالح أشخاص يتعاملون في الغالـب مـع البنـوك 
￯الأشخاص بدورهم هذه الشيكاتومن ثم يودع هؤلاء . الأخر ￯البنـوك التـي  لـد

 .وهنا يحدث التسرب. يتعاملون معها
ً أن عملاء البنك, خاصـة بوصـفهم مقترضـين أو بـائعين لأوراق ăمنطقياولا يعقل 

كـما لا . البنك بـدون اسـتخدام لد￯ مالية, يقومون بهذا التعامل, ثم يتركون حقوقهم
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ودائعهم يـتم عـلى أسـاس أن الـشيكات التـي لـ أن اسـتخدام العمـلاء ًيتصور عقـلا
 إلا في حالـة البنـك −  لصالح عملاء آخـرين للبنـك نفـسه »كلها«يسحبونها ستكون 

 .ك الواحد لا يمكن افتراض عدم وجود تسربن بالنسبة للب, وعليه.الوحيد
ًوبالمنطق نفسه لا يمكن أن يقبل عملا  القول بأن كل ما يخلقه البنك الواحد من ودائـع ُ

ًويرجع ذلك إلى أن العملاء يستخدمون عـادة ودائعهـم . يتسرب بالكامل, وفور خلقه
كما أن البنك قد يشترط بقاء نسبة معينة من هذه الودائع لديه في المتوسط طوال . ăتدريجيا

  ما يتسرب مـن »كل«ن أب بالرأي القائل ăتطبيقيا, لا يمكن التسليم اًوأيض. فترة الائتمان
 مما يتسرب من نقود يتحـدد اًوذلك لأن جزء. الكامل في البنوك الأخر￯البنك يوضع ب

فإذا كان حجمـه النـسبي . ًبحجم البنك النسبي في السوق المصرفي يعود إلى البنك ثانية
لاحـظ . البنـك لـد￯ ًمن الشيكات المسحوبة سـتودع ثانيـة%) 30(ُ, يتوقع أن%)30(

وعليه, . لا يوجد تسرب:  أي لديه,من الشيكات ستودع%) 100(حالة البنك المحتكر 
. بالنسبة للبنـك الواحـد, لا يمكـن افـتراض أن الودائـع الائتمانيـة تتـسرب بالكامـل

عدم وجود تسرب بالمرة : ن النظريين, وهما الفعلي بين هذين الحديوبالتالي, يقع الوضع
بي , هناك نسبة تسرب داخلي معينة تتوقف على الحجـم النـساًإذ. ووجود تسرب كامل

 .للبنك وعلى النشاط الائتماني الذي تقوم به بقية البنوك التجارية
فالنقود المتسربة إلى البنوك التجارية الأخر￯ في صورة شيكات مودعة لديها تمثل زيـادة 

وإذا افترضنا أن هذه البنوك تقوم بخلق ودائـع . هذه البنوك من أرصدة نقدية لد￯ فيما
 للمحددات العامة سالفة الذكر, فإن هذا النـشاط اًووفقائتمانية على أساس هذه الزيادة 

. يؤدي إلى تسرب داخلي من كل بنك إلى البنـوك الأخـر￯, بـما في ذلـك البنـك الأول
وعليـه, يعـود في . ويتحدد نصيب كل بنك بحجمه النسبي في النشاط الائـتماني الكـلي

نظـام المـصرفي إلى حالـة ًالنهاية للبنك الأول كل ما تسرب منه من نقود ثانية, ويصل ال
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 . توازن, حيث لا يوجد تسرب داخلي صافي من بنك إلى بنك آخر
ولكن حتى في الظروف العادية للنشاط الاقتـصادي, نجـد أن البنـوك تختلـف فـيما 

 من حيث الحجم النسبي, ومن حيث مـا تحـصل عليـه مـن أرصـدة اً كبيراًبينها اختلاف
وتشكل . ن, ومن حيث وقت تنفيذ هذه الرغبةنقدية, ومن حيث رغبتها في منح الائتما

هذه الاختلافات محددات لمقدرة البنك الواحد عـلى خلـق نقـود الودائـع, كـما تـؤدي 
 .بدورها إلى حقيقة وجود التسرب الداخلي بالنسبة للبنك الواحد عند خلق الائتمان
.  التـالىولتوضيح مقدرة البنك الواحد على خلق الائتمان دعنا نأخـذ المثـال المبـسط

, )ن(ّلنفترض أن النظام المصرفي يتكون من عدد كبـير مـن البنـوك التجاريـة, ولـيكن 
 ونـسبة ,%)5( ونسبة التـسرب الخـارجي ,%)10(النقدي ولنفترض أن نسبة الرصيد 

النسبة «وهذه النسب في مجموعها تعطينا كما نعلم الآن , %)5(الأرصدة النقدية الزائدة 
 ولـيكن ,حد البنـوك التجاريـةأ أن اً ولنفترض أيض.%)20(ا ًإذ تساوي والتي ,»العامة
ن نـسبة التـسرب أ و,مليـون جنيـه) 10( وديعـة حقيقيـة مقـدارهاىقد تلق) أ(البنك 

 .%)30(الداخلي تعادل 
 بإنـشاء ودائـع كليـة ً لهذه الفروض الكمية, يقوم النظام المـصرفي ككـل فعـلااًطبق

, أو مضاعف ودائـع )1:5(قدرة نسبية تعادل مليون جنيه على أساس م) 50(مقدارها 
عـلى أسـاس . مليون جنيه) 40(, ويخلق بالتالي ودائع ائتمانية مقدارها )5(كلية يساوي

ولكـن في ظـل ). 4(ُ, أو مـضاعف ودائـع ائتمانيـة يـساوي )1:4(مقدرة نسبية تعادل 
إذ ) . أ(احد, لا تتوافر هذه المقدرة الكبيرة للبنك الو%) 30(وجود تسرب داخلي نسبته 

 ăنسبيافي ظل هذه الظروف المصرفية كل ما يستطيع أن يقوم به هو توسع متواضع للغاية 
 :ويتضح ذلك, باستخدام البيانات السابقة, مما يلي. في إنشاء وخلق الودائع

 =الودائع الكلية
 الودائع الحقيقية
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 نسبة التسرب الداخلي+ النسبة العامة 
 

10 10 100 
= 

20 + %30% 
= 

50% 
 =10×  

50 
  مليون جنيه20= 

 

1 
 (الودائع الحقيقية = الودائع الائتمانية

 نسبة التسرب الداخلي+ النسبة العامة 
−1( 

 

1 100 
=10) 

50% 
−1 = (10) 

50 
 مليون جنيه10) = 2−1 (10) = 1−

ن, والـذي محدودية قدرة البنك الواحد عـلى التوسـع في الائـتما مد￯ ,اًوواضح, إذ
بينما الأمر يختلـف بالنـسبة للنظـام . بالطبع سيتوقف عند هذا الحد بالنسبة لهذه العملية

النقـود المتـسربة إلى البنـوك الأخـر￯ ; إذ إن المصرفي ككل أو البنوك التجاريـة مجتمعـة
ستؤدي إلى قيام هذه البنوك بنشاط ائتماني جديد, ويستمر هـذا النـشاط إلى أن تـستنفذ 

 ,%)20(:  أيصدة النقدية الفائضة عن الاحتياطيات المطلوبـة للنـسبة العامـةكل الأر
) 40(مليون جنيه, والودائع الائتمانية ) 50(ة أوعندها يصل حجم الودائع الكلية المنش

  .ويصل النظام المصرفي إلى حالة توازن ائتماني. مليون جنيه
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  المبحث الثالث
  ك المتخصصةالبنو

بعد أن حددنا طبيعة عمل البنوك التجارية والتي اتسمت بالتعامل في الائـتمان غـير 
كـما  −المتخصص قصير الأجل, سواء من خلال الاتجـار في هـذا الائـتمان أو في خلقـه 

 ضوء ما تحتاج إليه العمليـة الإنتاجيـة بعامـة وعمليـة وفي −فصلناه في البحث السابق 
 طويل الأجـل يثـير التـساؤل »متخصص«لخصوص من توافر ائتمان التنمية على وجه ا

 عـلى هـذا والإجابـة .الائـتمانعن ماهية المؤسسات النقدية التي تقدم هذا النـوع مـن 
 .»البنوك المتخصصة«: ن هذه المؤسسات هيفي أالتساؤل تتمثل ببساطة ومباشرة 

ن  لأً وعرضـة,الأجـل تتصف موارد البنوك التجارية بأنهـا قـصيرة ,كما نعلم الآنف
 ومن ثم تركز هذه البنوك على الائتمان قـصير ,ăنسبياتطلب في الحال أو بعد فترة قصيرة 

 لتقليـل , فلا تقتصر على نشاط اقتصادي بعينهأصولها, كما أنها تعمل على تنويع .الأجل
اطة بالوس« تقوم والتي −  الحاجة إلى البنوك المتخصصةنشأت ,ومن هنا. مخاطر الائتمان

ويل نشاط معين مـن الأنـشطة  في تمًوتتخصص عادة −متوسطة وطويلة الأجل  »المالية
 .الاقتصادية
 المؤسسات النقدية التـي تقـوم عـادة :بأنها يمكن تعريف البنوك المتخصصة ,وعليه

 غـير  «  »كل البنـوك«ومن ثم يشمل هذا التعريف . بالإقراض متوسط وطويل الأجل
البنوك الصناعية والبنوك الزراعيـة :  أي, »النوعية« المتخصصة البنوك وهي ,»التجارية

 والأعمال,بنوك الاستثمار :  أي وبنوك الوساطة المالية الشاملة,وبنوك التمويل العقاري
البنـوك الاجتماعيـة أو الـشعبية وبنـوك :  أي. البنوك ذات الصبغة الاجتماعيـةاًأخيرثم 

البنـوك : أنـواعنـوك المتخصـصة في خمـسة  يمكـن أن نحـدد أهـم الب,وعليه. الادخار
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 والبنوك والأعمالالصناعية والبنوك الزراعية وبنوك التمويل العقاري وبنوك الاستثمار 
 .الاجتماعية

وبالرغم من وجود اختلافات بين هذه الأنواع من حيث النشاط ونطاقه, وتفاصيل  
 كـل البنـوك  »بـين«مـع  إلا أن هنـاك سـمات مـشتركة تج,واسـتخداماتهاالموارد المالية 
 :  فيما يليأهمها يمكن تلخيص ,المتخصصة

عدم خلق الائتمان أو فـتح حـسابات جاريـة أو قبـول ودائـع لأجـل, للأفـراد أو  −
 .المؤسسات, باستثناء تلك التي ترتبط بالعمليات الاستثمارية التي تقوم بها

ت وإصدار سندات رأس المال والاحتياطيا: الاعتماد في تكوين مواردها الكلية على −
 ￯طويلة الأجل والاقـتراض مـن البنـوك المركزيـة أو المؤسـسات النقديـة الأخـر

 .كشركات التامين وصناديق الادخار
ا عن طريق تقديم قروض طويلة الأجل بسعر فائـدة مـنخفض ăدعم الدولة لها مالي −

تخـدم وهذا يرجع إلى حقيقـة أن هـذه المؤسـسات .  أو المساهمة في رأس مالهاăنسبيا
 . للأولويات القومية المعتمدةاًعملية التنمية الاقتصادية وفق

قيام هذه المؤسسات بجانب الإقراض طويل الأجل, بالاستثمار المباشر عن طريـق  −
 .إنشاء مشروعات إنمائية أو المساهمة في هذه المشروعات

مات قيام هذه المؤسسات بتقديم الخبرة والمشورة الفنية للمستثمرين, وتقـديم خـد −
 القيـام بـالإشراف والرقابـة عـلى اًتسويقية في الداخل والخارج لمنتجـاتهم, وأيـض

 .المشروعات التي تمولها أو تشترك في تمويلها خلال مرحلة التنفيذ
وبالرغم من هذه الـسمات المـشتركة تتميـز هـذه المؤسـسات النقديـة عـن بعـضها 

 :ليالبعض, ويتضح ذلك من عرضنا لأهم هذه المؤسسات, كما ي
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  :البنوك الصناعية
. تقوم هذه البنـوك بالـدور الـرئيس في تمويـل حركـة التـصنيع والتنميـة الـصناعية

ًولأهمية هذا الدور عادة ما تشترك الدولة في ملكية وإدارة هذه البنوك لتضمن التزامهـا 
 .بالاولويات الإنمائية للاقتصاد القومي

أس المـال المـدفوع والاحتياطيـات وبالنسبة للمـوارد الماليـة لهـذه البنـوك, يمثـل ر
 أهم بنود الموارد, حيث يكون لهذه البنوك حريـة − الموارد الذاتية:  أي− والمخصصات

استخدامها في مشروعات استثمارية طويلـة الأجـل أو تقـديم إقـراض طويـل الأجـل 
ًويلي ذلك الاقتراض من البنوك المركزية عادة بـضمان الدولـة وبـشروط . للمستثمرين

 أسـهم إصـدارالأجـل أو  دين طويلـة أدوات:  أية أو عن طريق إصدار سنداتميسر
 , الاقتراض المبـاشر مـن المؤسـسات النقديـة الأخـر￯اًوأخير ملكية, أدواتجديدة, 

بل قد تلجأ هذه البنوك إلى الاقتراض من الأسواق المالية في الخارج, . كشركات التأمين
 .عند قصور الموارد المحلية

ًنـوك الـصناعية هـذه المـوارد أساسـا في تقـديم القـروض في القطـاع وتستخدم الب
 طويلة الأجل لإقامة المباني والإنشاءات الجديدة أو التوسع اًقروض: وتشمل. الصناعي

 متوسطة الأجل لشراء الآلات والمعدات اللازمـة اًفي المنشآت والمباني القائمة, وقروض
. واد الخام ودفع الأجور وتسويق المنتجـاتشراء المل قصيرة الأجل اًللإنتاج, ثم قروض

 من مواردها في إنشاء مشروعات جديدة أو الاشـتراك في اًكما تستخدم هذه البنوك جزء
إنشائها, وفى إمداد المشروعات الصناعية بالمواد الخام المحلية أو باستيرادها من الخارج, 

 في إعـداد دراسـات اً, وأيضوفى تقديم المعونات الفنية والإدارية للمشروعات المختلفة
 اً جزءهكما توج. جدو￯ للمشروعات الصناعية, وإعداد البرامج الإنمائية للمشروعات

من هذه الموارد لتمويل تصدير المنتجات الصناعية للخارج, ودعم الصناعات الصغيرة 
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 .والحرفية بالقروض والمساعدات الفنية اللازمة لها
لهذه البنوك في دعم مسيرة التـصنيع بخاصـة,  القصو￯الأهمية  مد￯ من هذا يتضح

 .وعملية تنمية الاقتصاد القومي بعامة, وبالذات في حالة الدول النامية
  :البنوك الزراعية

لا شك أن التنمية الزراعية جزء أساسي من التنمية الشاملة للاقتـصاد وللمجتمـع, 
ت الأجنبيـة لعمـلاافهي مصدر رئيس للغـذاء للـسكان, وللمـواد الخـام للـصناعة, و

 ăمهما اًويشكل الائتمان الزراعي للأفراد وللمؤسسات عنصر. لتمويل احتياجات التنمية
 .في تنمية القطاع الزراعي

 وهـذه , المؤسسات النقديـة التـي تقـدم هـذا الائـتماناًوالبنوك الزراعية هي أساس
لدولـة البنوك قد تكون مؤسسات عامة تمتلكها الدولـة أو مؤسـسات مختلطـة تمتلـك ا

.  الذي تقود به هـذه المؤسـسات في التنميـة الزراعيـة المهم للدوراًفيها, نظر أكبر اًنصيب
. ُ مؤسسات تعاونية تنشئها الجمعيات التعاونية الزراعية أو تساهم فيهااًوقد تكون أيض

ويتنوع الائتمان الزراعـي ليـشمل مـشروعات البنيـة الأساسـية كاستـصلاح الأراضي 
وعات التكيف الزراعي كالتوسع في الميكنة الزراعية وتطـوير أسـاليب وتمليكها, ومشر

الري والصرف وتنويع الحاصلات, والعمليات الزراعية الجارية كمـستلزمات الإنتـاج 
وتمويل تكاليف ونقل وتخزين وتسويق المحاصيل ومشروعات التصنيع الزراعـي, ثـم 

 .عمليات الإرشاد الزراعي
مع مـوارد البنـوك  الشيء لهذه البنوك, فإنها قد تتشابه بعضوبالنسبة للموارد المالية 
ن أكدنا أن كل البنـوك المتخصـصة تقـوم بالوسـاطة الماليـة أالصناعية, لأننا كما سبق و

ومع ذلك, نجـد أن البنـد الـرئيس في مـوارد . طويلة الأجل بين المقرضين والمقترضين
لاحتياطيات والمخصصات, مـن الاقتراض, بجانب رأس المال وا: البنوك الزراعية هو
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البنوك المركزية بضمان الدولة, ثم من الجمعيات التعاونية الزراعية, ثم مـن المؤسـسات 
 .مينأالنقدية الأخر￯ كشركات الت

وتمـنح القـروض . وتستخدم هذه البنوك مواردهـا في مـنح القـروض والـسلفيات
القـروض متوسـطة طويلة الأجل لتمويل مشروعات استصلاح الأراضي أو شرائها, و

الأجل لشراء الماشية والآلات الزراعيـة, وإقامـة المبـاني مثـل المخـازن وعنـابر التربيـة 
وتمنح القروض . والصوامع وإنشاء الحدائق وتربية الثروة الداجنة والسمكية والحيوانية

قصيرة الأجل لتمويل العمليات الزراعية المختلفة كشراء البذور والأسمدة والمبيـدات 
هذا, بالإضافة إلى قيام هذه البنوك بعمليات . ليف الحصاد والجني والنقل والتعبئةوتكا

تسويق مستلزمات الإنتاج, وكذلك المنتجات النهائية حيـث تبيـع البـذور والأسـمدة 
والمبيدات, وتشتري المحاصيل والثمار لبيعها في الداخل أو لتصديرها للخـارج, سـواء 

 . بالإرشاد الزراعي والتسويقي−شرناأكما − تقوم كما. بطريق مباشر أو غير مباشر
  مهممن هذا يتضح أهمية الدور المحوري الذي تلعبه هذه المؤسسات في تنمية قطاع

يجـابي بالـضرورة عـلى من قطاعات الاقتصاد القومي وهو الزراعة, مما ينعكس أثره الإ
 .تمع معيشة أفراد المج￯عملية تنمية الاقتصاد القومي ككل, ورفع مستو

  :بنوك التمويل العقاري
. تصاحب التنمية العقارية بالضرورة عملية تنمية قطاعات الاقتصاد القـومي ككـل

عكس أثره السلبي على عملية التنمية الاقتـصادية ن خلل في تنمية القطاع العقاري ييأو
ومن هنا, تأتي أهمية التمويل العقـاري مـن قبـل بنـوك متخصـصة تقـوم . والاجتماعية

بنـوك التمويـل  وهـي  بـين المقرضـين والمقترضـينًاطة المالية طويلة الأجل فعلابالوس
مؤسسات نقدية تتخصص في مـنح الائـتمان متوسـط وطويـل : فهذه البنوك. العقاري

 اًالأجل للمشروعات العقارية بضمان الرهون العقارية, سواء كان العقار المرهون أرضـ
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وتتميز القروض العقاريـة بطـول المـدة, فآجالهـا . اă مبنياً للبناء أو عقاراًزراعية أو أرض
.  من قروض البنوك المتخصـصة الأخـر￯ًأطول أجلا وهي .سنة) 20−5(تتراوح بين 

في المنــشآت والمبــاني الــسكنية, : ويرجــع ذلــك إلى طبيعــة توظيفــات هــذه القــروض
 وتعتمد البنـوك. ولذلك, فإن معظم هذه القروض طوية الأجل. واستصلاح الأراضي

في هذا الميدان على الضمانات المقدمة من العميل أكثر من اعتمادها على الضمان الشخصي 
والاستثناء الصارخ لهذه القاعدة الائتمانية, تمثل في . للعميل عند اتخاذ قرار منح الائتمان

لـت هـذه القاعـدة وأفرطـت في بنوك الاستثمار والرهن العقاري الأمريكية, والتي أهم
 ).2008( تسبب في الأزمة المالية العالمية, التي نعاني منها الآن الإقراض, مما

ــة, ــا الداخلي ــوك في موارده ــذه البن ــة له ــوارد المالي ــل الم ــال :  أيوتتمث رأس الم
والاحتياطيات والمخصصات, والقروض من البنوك المركزية والحكومات, وما تصدره 

لأخـر￯ كـشركات من سندات طويلة الأجـل, والقـروض مـن المؤسـسات النقديـة ا
 .التأمين

وتستخدم هـذه المـوارد لتمويـل إنـشاءات البنيـة الأساسـية, والتوسـع العمـراني, 
كـما تقـدم . والأبنية التعليمية والمدن السياحية, والمباني السكنية, واستـصلاح الأراضي

القروض للأفراد والمؤسسات والجمعيات التعاونية ومقاولي البنـاء والإدارات المحليـة 
كما تقوم بتقديم الخـدمات العقاريـة . خاص الاعتباريين بضمان الرهون العقاريةوالأش

 . المرتبطة بالعقارات لمصلحة عملائها من إيجار وبيع, بالطبع نظير أتعاب يتفق عليها
أهمية هـذه البنـوك في تهيئـة المنـاخ المـادي أو المكـاني الـضروري  مد￯ , يتضح لنااًوأيض

ــستديلإ ــادة وم ــة ج ــدة حــداث تنمي ــاة جي ــة حي ــديم نوعي ــساهمة في تق مة للاقتصاد,والم
 .المجتمع لأفراد

  :بنوك الاستثمار والأعمال
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سـباب بأتعتبر كثير من خطط التنمية الاقتـصادية والاجتماعيـة في الـدول الآخـذة 
 على هذا المكون في عملية التنمية دون المكونـات اًتركز كثير:  أي,»برامج استثمار«النمو

ولعـل ذلـك . لعمل والمهارات الإدارية والتنظيميـة والمـوارد الطبيعيـة ا:الأخر￯ مثل
 في  مهـم كإضافة ضرورية, وإن كانت غير كافية, إلى عنـصر»الاستثمار«يرجع إلى أهمية 

 في إحـداث »الاسـتثمار«فهذا يجسد أهمية . عملية التنمية خلال الزمن, وهو رأس المال
 .ت التي تعني به, بل وتتخصص فيه بشكل مباشرعملية التنمية, وبالتالي أهمية المؤسسا

صـحيح أن البنـوك المتخصـصة النوعيـة, الـصناعية . بنوك الاسـتثمار والأعـمالوهي 
. ولكنها اسـتثمارات في قطاعـات بعينهـا.  باستثماراتاًوالزراعية والعقارية, تقوم أيض

مها في كافة قطاعات بينما بنوك الاستثمار والأعمال تقوم بالاستثمارات أو تساعد على قيا
  الفترة الزمنية للتمويل,»￯مد«فهي متخصصة فقط في . الاقتصاد القومي دون استثناء

ولقد سميت هذه البنوك بمسميات عـدة في . في القروض متوسطة وطويلة الأجل: أي
بنـوك التنميـة, وبنـوك التنميـة والاسـتثمار, وبنـوك : تجارب مختلفة من هذه المسميات

 .نوك الأعمالالاستثمار, وب
, مـن حيـث طـول فـترة »البنـوك الإسـلامية«وهذه البنوك هي أقرب ما يكون إلى 

طويـل «لأن البنوك الإسلامية هي بالأساس بنوك تنميـة واسـتثمار حقيقـي . التوظيف
فبيـنما بنـوك الاسـتثمار والأعـمال . لكن, بالطبع تختلف عنها في نظام التمويل. »الأجل

 بفائدة, وتقوم البنوك الإسلامية على نظـام المـشاركة في الـربح »المداينة«تقوم على نظام 
 .والخسارة, كما سنفصل في الفصل الخامس والأخير من هذه الدراسة

 الناميـة, الـدولوبنوك الاستثمار والأعمال قد تكون مملوكة ملكية عامة كما في بعض 
ة تشارك الدولة في جـزء أو ملكية خاصة كما في كثير من الدول المتقدمة, أو ملكية مختلط

￯كبير من رأسمالها كما هو الحال بالنسبة للبنوك المتخصصة الأخر. 
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رأس المــال :  أيوتعتمــد المــوارد الماليــة لهــذه البنــوك, بجانــب المــوارد الداخليــة
السندات, :  أي الدين طويلة الأجل,أدواتوالاحتياطيات والمخصصات, على إصدار 

ة والحكومـات, ثـم القـروض مـن المؤسـسات النقديـة ثم القروض من البنوك المركزي
￯هذا, بالإضافة إلى قبول الودائع من الأفراد والمؤسسات. الأخر. 

وتستخدم هذه البنوك مواردها في القيـام باسـتثمارات طويلـة ومتوسـطة الآجـال, 
حيث تقدم التمويل لمختلف الأغراض, ولكافة الأنشطة الاقتصادية في صـورة أصـول 

كما تقوم بتـسويق . باني ومعدات, وكذلك رأس المال العامل اللازم للتشغيلثابتة من م
ولقـد اتـسع عمـل هـذه . الأوراق المالية التي تصدرها الشركات في سـوق راس المـال

 ￯نه لم يعد هناك فرق بين عملها وعمل البنوك التجارية سـوإالبنوك بشكل كبير, حتى 
 . البنوك التجارية منها فيً أطول أجلااًأن استثماراتها أساس

ولسنا في حاجة إلى توكيد أهمية هذه البنوك في تمويل المشروعات الإنمائيـة, وبالتـالي 
 .دفع عجلة التنمية الاقتصادية بصورة شاملة ومتوازنة خلال الزمن

  :البنوك الاجتماعية
 يقدم هذا النوع من البنوك الحلقة التي كادت تفقد مـن خـلال تركيـز بقيـة البنـوك 

. »البعـد الاجتماعـي«هـذه الحلقـة هـي . تخصصة على الجانب الاقتصادي في التنميةالم
فهـي مؤسـسات نقديـة لا تـستهدف . »اجتماعي«فالبنوك الاجتماعية دورها بالأساس 

وإنما تستهدف معالجة المشكلات الاجتماعية التي يعاني منهـا صـغار . بصفة عامة الربح
هم الاجتماعية الاستفادة من القروض التـي العملاء الذين لا تسمح ظروفهم وأوضاع

 ,￯ولقـد . ما لارتفاع الضمانات المطلوبـة وإمـا لارتفـاع الفوائـدإتمنحها البنوك الأخر
البنـوك الـشعبية, والبنـوك التعاونيـة, : اتخذت هذه البنوك العديد من المـسميات منهـا

 .ًوعادة, تكون هذه البنوك مملوكة للدولة. وبنوك الادخار
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الموارد المالية لهذه البنوك, بجانب رأس المال والاحتياطيات والمخصـصات وتتكون 
 من القروض الممنوحة من الدولة بسعر فائدة ميسر, والقروض مـن الجمعيـات اًأساس

 . التعاونية والمؤسسات النقدية الأخر￯, ثم ودائع عملائها
ملائهـا, فهـي وتستخدم هذه البنوك مواردها في تقديم جميع الخـدمات المـصرفية لع

تقدم القروض اللازمـة لـصغار الحـرفيين والتجـار والفلاحـين, ومـساعدة محـدودي 
ًوعـادة مـا تقـوم العلاقـة بـين هـذه البنـوك . الدخل, بشروط ميسرة وفائدة منخفضة

وبالتالي, لا تطلب هـذه البنـوك ضـمانات عينيـة .  المتبادلة»الثقة«وعملائها على أساس 
عن السداد, وتكتفي بـالإشراف عـلى حـسن اسـتخدام هـذه للتنفيذ عليها عند العجز 

القروض في الأغـراض التـي منحـت مـن أجلهـا, ومـدهم بالمـشورة الفنيـة في مجـال 
ومن ثم, فالمهمة الأساسية لهذه البنوك هـي رفـع المعانـاة عـن هـذه الفئـات . نشاطهم

 .لوكة لها تكن ممن لمإ هذه البنوك برعاية الدولة, ىوعلى ذلك, تحظ .محدودي الدخل
وتتمتع هذه البنوك للأسباب السابقة بكثـير مـن المزايـا التـي لا تتمتـع بهـا البنـوك 

 :المتخصصة الأخر￯, منها
الإعفاءات الضريبية مما يمكنها بتقديم خدماتها بتكلفة منخفضة, تحـصيل حقوقهـا 

ع بحق  من الإجراءات القضائية الطويلة والمكلفة, التمتًعن طريق الحجز الإداري بدلا
 .امتياز على أموال المدينين مما يعطيها الأولوية في استيفاء ديونها

, إلا أن »ăاجتماعيـا«وبالرغم من أن الأثر الايجابي المباشر لهذا النوع من البنـوك يعـد 
ً, خاصـة في الفـترة المتوسـطة, »أهميـة« اًهذا الأثر على الجانب الاقتصادي لا يقـل أبـد

س في صورة حالة من الرضا والشعور بالانتماء والتي تـؤدي وكذلك الطويلة, مما ينعك
بدورها إلى ارتفاع متزايـد في إنتاجيـة الفـرد والمجتمـع, وبالتـالي تحقيـق عمليـة تنميـة 

 . اقتصادية واجتماعية مستديمة
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الجدو￯ المصرفية والاقتـصادية والإنمائيـة مـن وجـود  مد￯ اăمن هذا يتضح لنا جلي
بأنواعها الخمسة, والتي لو تخلصت من نظامها التمويلي القائم هذه البنوك المتخصصة, 

, حتى لا تتكـرر أزمـة التمويـل التـي تعيـشها الولايـات المتحـدة »بفائدة«على المداينة 
 من »البنوك التجارية« العالم, ولو تخلصت كذلك اًالأمريكية الآن, ويئن من وطئتها تبع

 والقائم عـلى المـشاركة في الـربح »العادل«ي خذ الجميع بالنظام الإسلامأهذا النظام, و
 في الأخــذ بــصور − مــدخرون ومــستثمرون −والخــسارة, وبالتــالي تــضامن الجميــع 

 − كما سنفصل في الفصل الخامس من هذه الدراسـة − »مخاطر«يجابي إوأساليب استثمار 
لسعدت الحياة الطيبة الكريمة لكل فرد يعيش في ظل هذا النظام, و: لكانت النتيجة هي

 .  البشرية جمعاء
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  المبحث الرابع
  البنك المرآزي

ويرجع ذلـك إلى . ُيمثل البنك المركزي الدعامة الأساسية في النظام المصرفي الحديث
 مـستو￯ أهمية الدور الذي يقوم به في تحديد العرض الكلي للنقود, ومن ثـم, التـأثير في

 في عـرض اً مبـاشراًإذ نجد أن البنك المركزي يـؤثر تـأثير.  القومييالنشاط الاقتصاد
أوراق البنكنـوت والنقـود :  أيالنقود من خـلال تحكمـه في حجـم النقـود المـصرفية,

فهذا البنك يقوم بإصدار أوراق البنكنـوت, ويحـدد في النهايـة حجـم النقـود . الكتابية
 .ة وإشرافه على الائتمانالمعروضة ككل من خلال رقابته على البنوك التجاري

 ăتاريخيـاولقد رأينا في الفصل السابق من هذه الدراسة كيف نشأت أوراق البنكنوت 
ولم يخرج هذا الصك في البداية عن كونه تعهـد . في صورة صكوك إيداع للنقود السلعية

خذ الأفـراد يتـداولون أثم . مصرفي بدفع مبلغ معين من هذه النقود لحامله عند الطلب
ولقـد . اًنها أصـبحت نقـودإ : أي. في الوفاء بالالتزاماتكأداةه الصكوك فيما بينهم هذ

استند هذا التطور إلى ثقة الأفراد في مقدرة البنوك التجارية المصدرة لهذه الصكوك عـلى 
 .دفع ما يعادلها من نقود سلعية عند الطلب

ــ«عــلى  الأولى وعليــه, اعتمــدت أوراق البنكنــوت في صــورها  »ة للــصرفالقابلي
 قبول الأفراد لهذا النوع من النقـود ￯ولقد أد. بوحدات من النقود السلعية عند الطلب

وعدم رجوعهم إلى البنوك المصدرة للمطالبة بقيمتها إلا في أضـيق الحـدود, إلى إغـراء 
 الكميـة المودعـة مـن النقـود »مـضاعف«البنوك على إصدار كميات منها تفوق بشكل 

 النقـود »إصـدار«وهنـا, تـدخلت الدولـة لتنظـيم عمليـة .  الربح وراءاًالسلعية, سعي
الورقية لتحقيق الأهداف الاقتصادية للمجتمع من ناحية, ولحماية المتعاملين من ناحيـة 
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ًمين مصادر تمويل أنشطتها العامة خاصة أوقات الحـروب والأزمـات مـن أ, ولت￯أخر
 إلى ظهـور −  الـسابق الفـصلفي كـما فـصلنا −  هـذا في النهايـة￯ولقـد أد. ناحية ثالثة

النقود الورقية غير القابلـة للـصرف بوحـدات  وهي  للنقود الورقية,»النهائية«الصورة 
ولـضمان فاعليـة الإشراف عـلى . »الإلزاميـة«من النقـود الـسلعية, أو النقـود الورقيـة 

الإصدار والرقابة الجادة على حجم النقود المصدرة, حـصرت الدولـة هـذا النـشاط في 
ثم اكتسب هذا البنك . »بنك الإصدار« أو »البنك القومي«: نك واحد سمي في البدايةب

, كونت في مجموعها ما نطلق عليه الآن ￯ عدة صفات أو قام بعدة وظائف أخرăتدريجيا
 ăتجاريـا اً بنكـًففي كثير من الدول كان البنك المركزي أصـلا. »البنك المركزي«مصطلح 

وبدأ هذا التطور بتمتع هذا البنك بمفرده بحق .  البنك المركزي مسئولياتăتدريجيا تولى
وبمرور الوقت, ونتيجة لتطور الفـن . الإصدار, وبالقيام بالخدمات المصرفية للحكومة

المصرفي اتسع نطاق مسئوليات بنك الإصدار, وأصبح يقدم الخدمات المصرفية للبنوك, 
بعد ذلك الرقيب عـلى حجـم الائـتمان ُويعد المقرض الأخير لهذه المؤسسات النقدية, و

 »البنك المركـزي«ومن ثم, ظهر مصطلح . والمنفذ للسياسة النقدية التي تحددها الدولة
كتعبير متفق عليه بصفة عامة للوظائف المحددة النمطية التي تقوم بها هـذه المؤسـسات 

 .ة المهمالنقدية
إذ أنـشئ . أنشئت في العـالم في السويد أول البنوك المركزية التي »بنك ريكس«ُويعد 

 بنك الإصـدار الأول الـذي »نجلتراإبنك «ومع ذلك يعتبر . 1650هذا البنك في سنة 
 وظائف البنك المركزي, والذي يرجـع إليـه الفـضل في عمليـة تطـوير أساسـيات تولى

 للتـصور اًنجلترا عرضـإوعليه, يعتبر بصفة عامة تاريخ بنك . »الفن المصرفي المركزي«
, 1694ولقد أنشئ هذا البنك في سنة . لتطور التدريجي لمبادئ البنك المركزيالخاص با

ومنـذ . بهدف تقديم القروض للحكومة في مقابل التمتع بحق إصدار أوراق البنكنوت
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, بدأ يقوم بوظيفة البنك للبنوك الأخر￯ وذلـك باحتفاظـه بالاحتياطيـات 1826سنة 
ثـم بعـد ذلـك أخـذ يـستخدم . ند الحاجـةالنقدية لهذه البنوك, وبتقديمه قروض لها ع

 في أوقـات الأزمـات »سـعر الخـصم« معينة للتحكم في حجـم الائـتمان, مثـل أدوات
 .1866, 1857, 1847الاقتصادية التي حدثت في السنوات 

وبالتأكيد, يختلف البنك المركزي من حيث نطاق مسئولياته, ومن حيث خصائـصه 
من دولة لأخر￯, وذلك بسبب اختلاف الـنظم التنظيمية, ومن حيث علاقته بالدولة, 

, كـما هـو َ البنـكُ, في بعض التجارب تمتلك الدولةًفمثلا. النقدية والاقتصادية السائدة
نجلترا, وفى البعض الآخر, يعد البنك شركة مختلطة مملوكة للحكومـة إالحال في مصر و

مـن التجـارب يـرتبط وفى النوعين . والقطاع الخاص, كما هو الحال في اليونان والنمسا
ن كان في الوقت نفسه يتمتـع بقـدر مناسـب إ بالحكومة, واً وثيقاًالبنك المركزي ارتباط

ومع اختلاف البنوك المركزية نجـد أن هنـاك مـن العنـاصر الأساسـية . من الاستقلال
المشتركة بينها في الدول المختلفة ما يبرر إمكانية معالجة الفـن المـصرفي المركـزي بوجـه 

  . عام
ن البنك المركزي هو المؤسسة النقدية التي تقـوم إ :وعلى هذا الأساس, يمكن القول

إصــدار أوراق البنكنــوت, تقــديم الخــدمات المــصرفية : بالوظــائف الرئيــسة التاليــة
 أن : أي.للحكومة, تقديم الخدمات المصرفية للبنوك, وتنظيم التحكم في حجم الائتمان

بنـك الإصـدار, بنـك : ه الـصفات النقديـة التاليـةالبنك المركزي يمكن أن نطلق عليـ
وعليه سنناقش هـذه الـصفات . الحكومة, بنك البنوك, وبنك التحكم في عرض النقود

 :على حدة على الترتيب, فيما يليă كلا أو الوظائف
  : بنك الإصدار

 من أجـل ăتاريخياللبنك المركزي, والذي أنشئ  الأولى تمثل وظيفة الإصدار الوظيفة
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قيام بها, حيث حصرت الدولة هذه الوظيفة في هذه المؤسسة النقدية, تحـت إشرافهـا ال
وكان لتوحيد جهة . ومساندتها, مع منحها درجة مناسبة من الاستقلال في الوقت نفسه

تسهيل التعامـل لتوحيـد أوراق البنكنـوت : الإصدار العديد من المزايا, لعل من أهمها
 هذه النقود والنظام النقدي, والتحكم في عرض النقـود المصدر ; وزيادة ثقة الأفراد في

بما يتناسب واحتياجات النشاط الاقتصادي, وتسهيل عملية اقـتراض الدولـة لتمويـل 
 .أنشطتها العامة

ُوتمارس الدولة إشرافها ورقابتها على عملية الإصدار عن طريق فرض قيود قانونية 
غطـاء « في ضرورة تـوافر اًالقواعـد أساسـوتتمثل هذه القيـود أو . لتنظيم هذه العملية

ويهدف المـشرع مـن ذلـك إلى تـوافر قـدر مـن التلقائيـة .  معين للنقود المصدرة»نقدي
البنـك مـن الغطـاء النقـدي المطلـوب,  لـد￯ فكلما زاد ما. والمرونة في عملية الإصدار

  تتناسـب النقـود المعروضـة مـع,ومـن ثـم. والعكس صـحيح. زادت النقود المصدرة
 من شرط الغطاء النقدي إلى تقييـد اًكما يهدف المشرع أيض. النشاط الاقتصاديتو￯ مس

سلطة البنك في الإصدار, وبالتالي حماية الاقتصاد من خطر الإفراط في الإصدار, مما قد 
يعرض الاقتصاد لموجات تضخمية متزايدة, كما ذكرنا عند عرضنا للنظريات النقدية في 

 .الفصل السابق
 : , لعل أهمها ما يلينظم الغطاء النقديف الفن المصرفي المركزي العديد من ِرَولقد ع

. في ظل هذا النظام يتكون الغطاء مـن الـذهب بالكامـل: الغطاء الذهبي الكامل −1
ومن ثم, تحدد مقدرة البنك على الإصدار بـما لديـه مـن ذهـب, إذ يبلـغ الغطـاء 

 مليـون »100«البنك  لد￯ ان, إذا كًفمثلا.  من النقود المصدرة»%100«الذهبي 
 »2«تعـادل  − ولـتكن الجنيـه − جرام من الذهب, وقيمة وحدة النقود المعياريـة

 مليـون جنيــه أوراق »50«ًإذا, لا يـستطيع البنـك أن يــصدر أكثـر مـن . اًجرامـ
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وواضح أن العيب الأساسي لهـذا النظـام هـو جمـوده النـسبي, وعـدم . بنكنوت
فإذا لم تتوافر كميات كافيـة . لاقتصادي من النقودتناسبه مع احتياجات التعامل ا

هـذا  أد￯ ولقـد. من الذهب, لا يستطيع البنك أن يقوم بإصدار النقود المطلوبـة
والأخذ  −شرنا في الفصل السابق أ كما −العيب إلى ترك مختلف الدول لهذا النظام

 .أكثر مرونة أخر￯ بنظم
د المـشرع نـسبة معينـة مـن النقـود في ظل هذا النظام يحد: الغطاء الذهبي النسبي −2

  البـاقي بـأوراق ماليـة حكوميـة وأوراق ماليـةى بالذهب, ويغطىالمصدرة تغط
 ￯إذا كانـت ًفمثلا. مضمونة, وعملات أجنبية, وغيرها من الأوراق الماليةأخر ,

البيانات الكمية كما في مثالنا الـسابق ونـسبة الغطـاء الـذهبي مـن جملـة الغطـاء 
 : ن كمية البنكنوت التي يحق للبنك أن يصدرها تكونإ, ف»%20«النقدي تعادل 

 

100 1 
) 

2 
× 

20% 
  مليون جنيه250 = 5 × 50) = 

 

 الإصـدار, وهـو »مـضاعف«البنـك مـضروبة في  لـد￯ أي القيمة النقدية للـذهب
 .مقلوب النسبة المطلوبة

تغيـير إصـدار  مـن المرونـة, يـسمح بăنـسبياوواضح أن هذا النظام يتميز بقدر كبير 
ولكن هذه الميزة نفسها يكمـن فيهـا . النشاط الاقتصادي مستو￯ النقود بما يتناسب مع
البنـك مـن أرصـدة ذهبيـة تـؤدي إلى تغيـير  لـد￯ تغيـير في مـا أي عيب يتمثـل في أن

 في النقود المصدرة, مما قد لا يتناسب مع متطلبات النشاط الاقتـصادي مـن »مضاعف«
ة تؤدي إلى زيادة مضاعفة للنقود المـصدرة, ممـا يزيـد مـن حـدة فزيادة الأرصد. النقود
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 .»الانكماش«, والعكس في حالة النقص, يزيد من حدة »التضخم«
 للنقـود »أقـصى« ăحـدافي ظل هذا النظـام يـضع المـشرع : الغطاء الذهبي الجزئي −3

غير الذهب كالأوراق المالية الحكوميـة وأوراق  أخر￯ المصدرة, والمغطاة بأصول
ويتميز .  بالذهب»بالكامل« يغطي »الحد«مضمونة, وما زاد عن هذا  أخر￯ ليةما

هذا النظام بدرجة من المرونة فـيما يتـصل بـالجزء المـصدر عـلى أسـاس الأوراق 
. المالية, وبدرجة من الجمود فيما يتصل بالإصدار الذي يزيد عـن الحـد الأقـصى

ن البنـك إ مليون جنيه, ف»50« للإصدار قدرة  أقصىăحدا, إذا حدد المشرع ًفمثلا
 لاحتياجـات اًمقدار أقل منه طبق:  أييستطيع أن يصدر في حدود هذا المقدار, أو

 »100«أما إذا أراد البنك أن يصدر من البنكنوت ما قيمتـه . النشاط الاقتصادي
 مليـون »50«نه يتحتم عليه أن يحتفظ برصيد مـن الـذهب قـدره إمليون جنيه, ف

طاء الذهبي في هـذه الحالـة بالنـسبة للنقـود الزائـدة عـن الحـد الغ أن : أيجنيه,
:  أي, ونسبة الغطاء الذهبي لمجموع النقـود المـصدرة,»%100«الأقصى يساوي 

 مليون »200«وإذا ما أراد البنك أن يصدر . »%50« مليون جنيه, تعادل »100«
مـن  أكبر يةوهكذا كلما أراد البنك أن يصدر كم. »%75«جنيه, ستزيد النسبة إلى 

وهـذا يتمـشى مـع احتياجـات النـشاط . البنكنوت, زادت نسبة الغطاء النقدي
الاقتصادي, حيث يعطي البنك حرية كبيرة في التصرف عند المستويات الدنيا من 

ًعادة عندما يكـون الاقتـصاد بحالـة انكـماش, ويفـرض قيـود وهي الإصدار,  اً
ًعـادة عنـدما يكـون  وهـي ار,متزايدة الشدة عند المستويات العليـا مـن الإصـد

 .الاقتصاد في حالة تضخم
في ظل هذا النظام يصبح البنـك المركـزي مطلـق الحريـة في : الإصدار غير المقيد −4

حيث ترفـع جميـع القيـود . عملية الإصدار, ولا يخضع لأي قيود خاصة بالغطاء
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مـا كميـة يـشاء مـن البنكنـوت,  أي  في إصداراăالكمية, ويكون البنك بالتالي حر
ولكن, .  أو غير ذلكاًدامت مغطاة بأي  نوع من أنواع الأصول, سواء كانت ذهب

 ăحـداإذ قـد تـضع الدولـة . هذا لا يعني بطبيعة الحال أن حرية البنك بلا حـدود
للإصدار, يعاد النظر فيه مـن وقـت لآخـر حـسب الظـروف الاقتـصادية أقصى 

عيـة الأوراق الماليـة السائدة, وقد تـشترط الدولـة بعـض الـصفات الخاصـة بنو
. درجات المرونة أقصى وبالطبع يحقق هذا النظام. والتجارية التي تستخدم كغطاء

 .ولكن يحمل في الوقت نفسه خطر تعرض الاقتصاد لموجات تضخمية متصاعدة
ن فكرة الغطـاء النقـدي مـا زالـت قائمـة في كثـير مـن إ :وبصفة عامة يمكن القول

 مـن الـذهب والنقـود والـسندات اًاء النقـدي أساسـويتكون الغطـ. التجارب النقدية
وتمثل كمية النقـود الورقيـة المـصدرة, . ذونات الخزانة والسندات الحكوميةأالأجنبية و
 البنك المركـزي, بيـنما تـشكل »خصوم«الأرصدة النقدية الدائنة للبنوك, :  أيوالودائع

ن هـذا الفـصل أن ولقـد ذكرنـا في المبحـث الأول مـ. »أصـوله«مفردات الغطاء بنود 
وهنـا .  النقود القانونيةاًالبنك المركزي تماثل تمام لد￯ الأرصدة الدائنة للبنوك التجارية

تتضح مقدرة البنك على التحكم المباشر في العرض الكلي للنقود بالزيـادة أو النقـصان, 
 عن طريق التحكم بالزيادة أو النقصان في النقود المـصدرة والأرصـدة الدائنـة للبنـوك

وهذا يؤثر بدوره في مقدرة البنوك التجاريـة عـلى خلـق نقـود الودائـع, . التجارية لديه
 وبهـذه المقـدرة − كما فصلنا فيما سبق − النقدية المتاحة الأرصدةوذلك نتيجة التغيير في 
 .النشاط الاقتصادي مستو￯ يمكن أن يؤثر البنك في

 لـسنة 163 للقـانون رقـم اًطبقـ, يتكون الغطاء النقدي في التجربة المـصرية اًوأخير
الذهب والنقد الأجنبي والصكوك الأجنبيـة وسـندات الحكومـة المـصرية :  من1957

 .وسندات مصرية تضمنها الحكومة وأوراق تجارية قابلة للخصم
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  :بنك الحكومة
بصفة عامة, يقوم البنك المركزي بالخدمات المصرفية للحكومية, كـما تقـوم البنـوك 

ونتيجـة لـذلك, تحـتفظ .  المصرفية للأفـراد والمـشروعات الخاصـةالتجارية بالخدمات
البنك وتمارس نشاطها المالي من خلالـه حيـث تـودع إيراداتهـا  لد￯ الحكومة بودائعها

كما تحـصل منـه عـلى . لديه وتدفع مصروفاتها عن طريقه, وذلك بسحب شيكاتها عليه
. روب والأزمـاتقروض قصيرة وطويلة الأجل, وقـروض اسـتثنائية في أوقـات الحـ

 .وعليه, يعد البنك المصدر الأساسي للائتمان الحكومي
 البنك إدارة الدين العام والإشراف على إصـدار القـروض العامـة والقيـام كما يتولى

ويقدم للحكومة النـصح والمـشورة الفنيـة في . بخدماتها بسداد أقساطها ودفع فوائدها
ت النقدية التي تتطلبها الظروف الاقتـصادية كما يقترح الإجراءا. شئون النقد والائتمان

. ويقوم البنك مع وزارة المالية أو الخزانة بوضع السياسة النقدية أو الائتمانية وبتنفيـذها
هذا, بالإضافة إلى أن الحكومة تعهد إلى البنك بعملية الرقابة على الصرف, والاحتفـاظ 

 الاتفاقات الماليـة المبرمـة برصيد الدولة من الذهب والنقد الأجنبي, ومسك حسابات
وعليه, يعتبر البنـك المركـزي بنـك الحكومـة بحـق, ومستـشارها . مع بقية دول العالم

النقدي ووكيلها المالي ووسيلتها في تنفيذ السياسة النقدية, والتعاون في تنفيذ السياسات 
 . الاقتصادية الأخر￯ مع السلطات الاقتصادية في الدولة

أكيد حقيقة أن هذه الوظيفة لا تقل أهمية عن الوظيفة الـسابقة, ولسنا في حاجة إلى ت
 في اً مباشراً بها, وأن درجة كفاءة البنك في القيام بها, يؤثر تأثيراً وثيقاًوأنها ترتبط ارتباط

 .النشاط الاقتصادي ككل مستو￯ حجم الائتمان, ومن ثم, في
  :بنك البنوك

 مثـل مـا اً المصرفية للبنوك التجارية, تمام بتقديم الخدماتاًيقوم البنك المركزي أيض
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وتمثـل وظيفـة . تقوم به هذه البنوك من خدمات مصرفية للأفراد والمشروعات الخاصة
إذ من خلال قيام البنك بهذه . بنك البنوك أحد الدعائم الأساسية للفن المصرفي المركزي
 اًذه الوظيفـة أساسـوتتكون هـ. الوظيفة, تتوافر له السيطرة والتحكم في حجم الائتمان

البنـك,  لـد￯ احتفاظ البنوك التجارية بنسبة معينـة مـن الأرصـدة النقديـة: من شقين
 .»عند الضرورة«وتقديم هذا البنك القروض للبنوك التجارية 

 كانت البنوك التجارية تحتفظ بما يفيض عن حاجات الـسحب اليوميـة مـن ăتاريخياف
تقر هـذا التقليـد المـصرفي, وأصـبح أحـد ثـم اسـ. البنك المركـزي لد￯ أرصدة نقدية

وعليه, تعين على البنوك التجاريـة أن تحـتفظ . مقومات العلاقة بين البنك وهذه البنوك
وتتحدد هـذه النـسبة . البنك المركزيلد￯  أدنى بنسبة معينة من أرصدتها النقدية كحد

ع هذه الأرصدة وتتمت. شرنا فيما سبق في هذا الفصلأبحكم العرف أو بقوة القانون كما 
وترجع الحكمة من هـذا التقليـد إلى .  النقود القانونيةاًتماثل تمام:  أيبالسيولة الكاملة,

القيام بعملية :  أيفائدته في إجراء تسوية الدائنية والمديونية بين مختلف البنوك التجارية,
 آخر, للوفاء ومن ثم, تنعدم الحاجة إلى النقل الفعلي للنقود من بنك إلى.  بينها»مقاصة«

فكل بنك من البنوك التجارية قد يتلقى شـيكات مـسحوبة عـلى البنـوك . بالالتزامات
￯من قيام كل بنك بصرف شيكاته مبـاشرة, يقـوم بإيـداعها في ًوبدلا. التجارية الأخر ً

ويقوم البنك الأخير بإجراء تسوية فـروق الحـسابات بـين . البنك المركزي لد￯ حسابه
 .رية عن طريق الإضافة أو السحب من أرصدتها الدائنة لديهمختلف البنوك التجا

بجانب ضـمان الـسيولة للبنـوك التجاريـة, وتـسهيل المـدفوعات بينهـا, أصـبحت 
 −البنـك المركـزي  لـد￯ الأرصدة النقدية التي يتعين على البنوك التجارية أن تحتفظ بها

ك في تنظيم والتحكم في  الأساسية التي يستخدمها هذا البندوات إحد￯ الأ− أشرنا كما
فكلما ارتفع الحد الأدنى لهذه النسبة من الأرصدة النقدية قلت مقـدرة البنـوك . الائتمان
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 . صحيحاًالتجارية على خلق الائتمان, والعكس تمام
 في استقرار النظام المصرفي, ومن ثم استقرار  مهم بدوراً أيضالمركزيكما يقوم البنك 

 هذا الدور يلتـزم هـذا البنـك وبمقتضى. »لمقرض الأخيرا«: الاقتصاد ككل, وهو دور
يد المساعدة للبنوك التجارية في أوقات الذعر والضيق المالي, إذا عجزت أرصـدتها  بمد

وتتم هذه المساعدة بتقديم قروض قصيرة . اًالنقدية المتاحة عن مقابلة طلبات الدفع نقد
راق ماليـة, أو بإعـادة خـصم هـذه ًالأجل مباشرة لهذه البنوك, بضمان ما لـديها مـن أو

ــاســتخدام الأوراق, أو ب ــة هــذه . اًالوســيلتين مع ــوك التجاري ــستغل البن ــى لا ت وحت
 مقيـدة, اًالتسهيلات في توسع ائتماني غير مرغوب فيه, يفرض البنـك المركـزي شروطـ

ولقـد أصـبحت عمليـة .  أعلى من سعر الفائدة قصير الأجل »جزائي«منها سعر فائدة 
نك المركزي المؤسـسات النقديـة المختلفـة, ومـا يـضعه مـن شروط في هـذا إقراض الب

تنظيم والتحكم في الائتمان, كما سنفصل في الفصل التالي ل الرئيسة لدواتالصدد من الأ
 .الدراسةمن هذه 

 هـدف تـسهيل تـسوية قوعليه, يتضح من هذه الوظيفة أن البنك المركـزي لا يحقـ
مـن سـيولة الجهـاز  أدنى لنقدية, وهدف ضمان حدالمدفوعات بين مختلف المؤسسات ا

 من خلال القيام بها على استقرار النظام المصرفي بصفة عامة, اًالمصرفي, وإنما يحافظ أيض
 .ًويتحكم مباشرة في حجم الائتمان بما يتفق ومتطلبات النشاط الاقتصادي

  :بنك التحكم في عرض النقود
ركزي عـلى الإطـلاق, في النظـام المـصرفي تعتبر هذه الوظيفة أهم وظائف البنك الم

 حقيقة أن هذه الوظيفة تنصب على الدور المباشر لهذا : إلىالأهميةوترجع هذه . الحديث
 −ن الوظائف الثلاث الأخر￯ أونعلم الآن . البنك في تنظيم والتحكم في عرض النقود

ثـم تمثـل ومـن .  ترتكز في جوهرها على جانب أو جزء من هـذا الـدور− سالفة الذكر
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ة مساعدة في قيام البنك المركزي بوظيفة التحكم في عرض النقود على أكفـأ  مهمعوامل
 . »ممكن«وجه 

وبالطبع, بدون الوظائف الثلاث السابقة, لن يتـسنى للبنـك القيـام بهـذه الوظيفـة 
وعليه, يمكن القول أن البنـك المركـزي بخصائـصه . , أو بشكل مقبول ومعقولًأصلا

فه المتعددة يهدف في النهايـة إلى تحقيـق القـدرة عـلى تنظـيم والـتحكم في المميزة ووظائ
ومن ثم, تعـد هـذه الوظيفـة عمليـة تجميـع لقـدرات . عرض النقود أو حجم الائتمان

وإمكانيات هـذا البنـك في الـتحكم في حجـم الائـتمان بـما يتفـق والمتطلبـات النقديـة 
 .للاقتصاد القومي

تحكم في عــرض النقــود بــشكل يــوائم ويلائــم الــ:  أيولا تخــرج هــذه الوظيفــة,
احتياجات النشاط الاقتصادي, عن عملية تحديد أهداف السياسة النقديـة أو الائتمانيـة 

حـد جـانبي أويرجع الـسبب في قيـام البنـك المركـزي, بوصـفه . والعمل على تنفيذها
 بهذه الوظيفة السلطات النقدية على أساس أن وزارة المالية أو الخزانة هي الجانب الثاني,

إلى الأهمية النسبية للنقود المصرفية في العرض الكلي للنقود, في الوقت الحـاضر, والتـي 
وذلك بعـد أن أصـبحت . في كل التجارب, النامية منها والمتقدمة »%95«تمثل أكثر من 

:  أي في الوفـاء بالالتزامـات,كأداةأوراق البنكنوت ونقود الودائع تتمتع بالقبول العام 
ولقد علمنا ما للبنوك التجارية مجتمعة من مقدرة على خلق نقود الودائـع, . ائل دفعوس

وعليـه, إذا مـا تركـت . وما لهذا النوع من أهمية نسبية متزايدة في العرض الكلي للنقـود
هذه البنوك تمارس نشاطها الائتماني دون إشراف ورقابة, فقد يـؤدي ذلـك إلى تقلبـات 

 نقود, ومن ثم إلى تقلبات في القوة الشرائية للنقود, وبالتالي فيعنيفة في العرض الكلي لل
 ￯النشاط الاقتصاديمستو . 

 رصـيد »%100«ولذا, يري بعض الاقتـصاديين, ومـنهم الإسـلاميين, العـودة إلى 
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 إلى بنوك استثمار, أو على أقل تقـدير تكـون عمليـة اًجميعنقدي, ومن ثم تتحول البنوك 
فهذا أدعـى إلى . محصورة في البنك المركزي بصفته ملك للدولة »الخلق« أو »الاشتقاق«

 بواقـع ًومع ذلـك, وتـسليما. ￯الاستقرار من ناحية, والتنمية المستديمة من ناحية أخر
الحال, إلى أن يتغير, كان لا بد من وجود سلطة مركزية فعالة لتنظيم والتحكم في حجم 

ي, لما يتمتع به هذا البنـك مـن خـصائص الائتمان, وتمثلت هذه السلطة في البنك المركز
 . في النظام المصرفي والنقدي ككل مهمومركز

  البنك المركزي بالتحكم في العرض الكلي للنقـود,قيامويتمثل الهدف الأساسي من 
ولا يعنـي هـذا . الهدف من السياسة النقدية, في تثبيـت المـستوي العـام للأسـعار: أي

 مـستو￯ معين, وإنما يقصد بـه تمتـع مستو￯ ر عندالهدف توخي الجمود المطلق للأسعا
 العمـل عـلى اًولا يقصد بهذا الهدف أيض.  من الثبات النسبي»معقولة«الأسعار بدرجة 

مثـل  أكـبر وإنما ينظـر إليـه في إطـار تحقيـق أهـداف. تحقيق تثبيت الأسعار في حد ذاته
رفـع درجـة كفـاءة الاستقرار الاقتصادي ورفع درجة التشغيل للموارد الاقتصادية, و

هـذه المـوارد, وتنميـة الطاقـة الإنتاجيـة للاقتـصاد القـومي تنميـة متوازنـة استخدام 
 إلى تحديد العرض الكلي للنقـود اً أساسالمركزي آخر, يهدف البنك ىوبمعن. ومستديمة

 نشاط اقتصادي مرغوب فيـه, كـما علمنـا مـن ￯بما يناسب الاحتياجات النقدية لمستو
 . النقدية في الفصل السابق من هذه الدراسةدراستنا للنظريات

ولأهمية السياسة النقدية, وما يـرتبط بهـا مـن سياسـات مـصرفية, سياسـات إدارة 
السيولة والعائد وكفاية رأس المال وإدارة مخاطر الائتمان, وما يـدور حولهـا مـن جـدل 

شاط  للاخـتلالات الهيكليـة في النـالتـصديفاعليتهـا ودرجـة كفاءتهـا في  مد￯ حول
ا, رأينا مناقـشتها, والـسياسات أدواته من أداةفاعلية وكفاءة كل  مد￯ الاقتصادي, بل

 . من التفصيل, في الفصل التالي بشيء المرتبطة بها,

o b e i k a n d l . c o m



< << <

251 

 
 

 
 

    o b e i k a n d l . c o m



 < <

252 

  
  قراءات ومراجع إضافية
  لموضوعات الفصل الثالث

  :  مراجع عربية-أولاً
دار المعـارف : القـاهرة( وجز في النقـود والبنـوك, حمد عبده محمود, المـأ/ دكتور )1(

 ).1969بمصر, 
دار : القـاهرة( عبد الحميـد الغـزالي, مقدمـة في الاقتـصاديات الكليـة, / دكتور )2(

  ).1985النهضة العربية, 
مؤسـسة دار : القـاهرة( عبد المنعم راضي, اقتصاديات النقود والبنـوك, / دكتور )3(

  ).1971التعاون للطبع والنشر, 
دار : القاهرة( فؤاد هاشم عوض, اقتصاديات النقود والتوازن النقدي, / كتورد )4(

  ).1976النهضة العربية, 
دار النهـضة : القـاهرة( محمد زكي شافعي, مقدمة في النقـود والبنـوك, / دكتور )5(

  ).1967العربية, 
عبد الحميـد الغـزالي, اقتـصاديات النقـود /  ودكتور,محمد خليل برعي/ دكتور )6(

  ).1995دار الثقافة العربية, : القاهرة( , والبنوك
محمـد سـلطان أبـو عـلي, محـاضرات في اقتـصاديات النقـود والبنـوك, / دكتور )7(

  ).1972دار الجامعات المصرية, : الإسكندرية( 

 

o b e i k a n d l . c o m



< << <

253 

  
  :  مراجع أجنبية-اثانيً
  

(1) L. V. Chandler, The Economics of Money and Banking, (Harper 

& Brothers, New York, 1959). 

(2) M. H. Dekock, Central Banking, (Staples Press Limited, London, 

1954). 

(3) R. R. Kent, Money and Banking, (Holt, Rinehart & Winston, Inc., 

New York, 1966). 

(4) R. S. Sayers, Modern Banking, (Oxford University Press, Oxford, 

1960). 

(5) P. A. Samuelson, Economics, (Mcgraw – Hill Book Company, 

New York, 2001). 

 

 
  
  

 
 

  

    

o b e i k a n d l . c o m



 < <

254 

  
  
  

  تطبيقات
 
 .خلاصـــــة ) 1(
 .بعض المصطلحات الأساسية بالإنجليزية ) 2(
 .أسئلة للمراجعة والاختبارات ) 3(
 .نماذج إجابات بعض الأسئلة )4(

 
 

o b e i k a n d l . c o m



< << <

255 

  :خلاصة) 1(

فيبين أن طبيعة . البنوك:  أييرتكز هذا الفصل على جوهر عمل المؤسسات النقدية,
 اăوتتميز هذه البنـوك نهائيـ. تجار في الائتمان وخلقهعمل البنوك التجارية تنصب على الإ

ل, غـير المتخـصص, عن المؤسسات النقدية الأخر￯ بتعاملها في الائتمان قـصير الأجـ
ولقـد . عامة, وبقبولها الودائع الجارية وخلقها للودائـع الائتمانيـة بـصفة خاصـةصفة ب

 لالتزامـات,با للوفاء كأداةبالقبول العام  − الحقيقية والائتمانية − تمتعت الودائع الجارية
سبت  اكت,ومن ثم. نقود الودائع أو النقود الكتابية وهي  من النقود,اًأصبحت نوع: أي

هذه المؤسسات النقدية أهمية خاصـة في النظـام الاقتـصادي المعـاصر, بـسبب تأثيرهـا 
 مـستو￯ , وهو العرض الكلي للنقود, وبالتالي تأثيرها في مهمالمباشر في متغير اقتصادي

 .النشاط الاقتصادي القومي
لة التوفيـق بـين عـاملين متناقـضين, وهمـا الـسيولة أويتمثل الفـن المـصرفي في مـس

فالسيولة تتطلب أن تتكون أصول البنـك مـن نقـود وأوراق ماليـة قـصيرة . لربحيةوا
أصول سائلة, وذلك لإمكانية تحويلها بسهولة وسرعة ودون خسارة تذكر :  أيالأجل,

ولكـن مثـل هـذه الأصـول تـدر . اًإلى نقود قانونية لمجابهة طلبات العملاء بالدفع نقد
بينما الربحية كهدف للبنك التجاري .  على الإطلاقً, أو لا تدر دخلاăنسبيا ً ضئيلاًدخلا

:  أيّبوصفه مشروع اقتصادي تتطلب أن تتكون الأصول مـن أصـول مـدرة للـدخل,
ولكن هذه الأصـول قليلـة أو عديمـة . أوراق مالية طويلة الأجل وقروض وسلفيات

لة التوفيـق أوعليه, يرتب البنك أصوله المختلفة بما يحقق له بقدر الإمكان مـس. السيولة
 .بين الاعتبارين السابقين, حيث يوزع أصوله بين الأصول السائلة والمثمرة

ولقـد تطـورت .  عن طريق خلق الودائعاًويحصل البنك على أصوله المختلفة أساس
 اًوظائف البنك التجاري من الخازن إلى الخازن والمقـرض, ثـم الوسـيط المـالي, وأخـير
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الودائع بالنـسبة للنظـام المـصرفي ككـل, أو البنـوك ويحكم عملية خلق . خالق الودائع
الأرصـدة النقديـة المتاحـة, ونـسبة الرصـيد النقـدي : التجارية مجتمعة, أربعة محددات

وتحدد هذه العوامل المقـدرة . ونسبة التسرب الخارجي, ونسبة الأرصدة النقدية الزائدة
» العامـة« هـذه المحـددات وبالإضـافة إلى. للنظام المصرفي على خلق الودائع» الفعلية«

مـن بـين مجموعـة مـن البنـوك  −يحكم عملية خلـق الودائـع بالنـسبة للبنـك الواحـد 
ولـذلك تعـد المقـدرة الفعليـة . محدد خامس, وهو نسبة التـسرب الـداخلي −التجارية

 . من المقدرة الفعلية للبنوك التجارية مجتمعةăنسبياللبنك الواحد أقل بكثير 
مؤسـسات نقديـة تتـاجر في  وهـي  تناول البنـوك المتخصـصة,ثم انتقل الفصل إلى

ومـن . تقوم بالوساطة المالية من خلال الائتمان متوسـط وطويـل الأجـل:  أيالائتمان,
البنـوك الـصناعية, والزراعيـة, والعقاريـة, وبنـوك الاسـتثمار والأعـمال, : ثم, تشمل

 التفاصـيل الأخـر￯ ورغم اختلافهـا في نوعيـة النـشاط وبعـض. والبنوك الاجتماعية
الخاصة بمكونات مواردها واستخداماتها, إلا أن هناك سمات مشتركة تجمـع بـين كـل 
البنوك المتخصصة, تتمثـل في عـدم خلقهـا للائـتمان, اعتمادهـا عـلى مواردهـا الذاتيـة 
والاقــتراض مــن ســوق الأوراق الماليــة بإصــدار ســندات, ومــن الحكومــات, ومــن 

￯بجانب الإقراض طويل الأجل تقوم هذه البنوك بإنـشاء و. المؤسسات النقدية الأخر
مشروعات إنمائيـة أو تـساهم في إنـشائها, كـما تقـوم هـذه المؤسـسات بتقـديم الخـبرة 

ثم تـم التأكيـد في النهايـة . والمشورة الفنية والخدمات التسويقية للمنتجين والمستثمرين
ه الأنواع الخمسة من البنوك على الجدو￯ المصرفية والاقتصادية والإنمائية من وجود هذ

 .المتخصصة
, عرض الفصل لخصائص ووظائف البنك المركزي باعتبـاره يمثـل عـصب اًوأخير

النظام المصرفي الحديث, حيث يتمثل دوره الأساسي في تسيير هذا النظام على مقدرته في 
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النـشاط  لمـستو￯ التحكم في العرض الكـلي للنقـود بـما يتفـق والاحتياجـات النقديـة
وتـستند هـذه المقـدرة عـلى توليـه سـلطة إصـدار أوراق . »المرغوب فيـه«قتصادي الا

البنكنوت وتغيير الأرصدة الدائنة للبنوك التجارية لديه من ناحية, وعلى تأثيره المبـاشر 
ويـدعم هـذه . ￯على حجم نقود الودائع التي تخلقها البنوك التجارية مـن ناحيـة أخـر

ديم الخدمات المصرفية للحكومة, وعلى الأخص منحهـا المقدرة قيام البنك المركزي بتق
قروض قصيرة وطويلة الأجل, وتقديم الخدمات المصرفية للبنوك, وبالذات احتفاظها 

وعليـه, فكونـه بنـك . بأرصدة نقدية لديه, وحصولها على قروض منه عنـد الـضرورة
بنـك كونـه ي  وهـه من القيام بأهم وظائفهالإصدار وبنك الحكومة وبنك للبنوك, مكنَّ

 بالتعاون مـع وزارة  −البنك الذي يصمم وينفذ:  أيالتحكم في العرض الكلي للنقود,
 .  المالية, السياسة النقدية
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  : بعض المصطلحات الأساسية بالإنجليزية) 2(
  

 -Commercial Bank 1 .البنك التجاري −1

 -Loan  2 .القرض −2

 -Debit 3 .الدين −3

 -Primary Deposit 4 .الوديعة الأصلية −4

 -Derivative Deposit 5 .الوديعة المشتقة −5

 -Real Deposit 6 .الوديعة الحقيقية −6

 -Credit Deposit 7 .الوديعة الائتمانية −7

 -Cash Deposit Ratio 8 .نسبة الرصيد النقدي −8

 -Required Reserves Ratio 9 .نسبة الاحتياط القانوني −9

 -Discount 10 .الخصم−10

 -Treasury Bills 11 .أذون الخزانة−11

 -Discount Rate 12 .سعر الخصم−12

 -Liquid Assets 13 .الأصول السائلة−13

 -Liquidity Ratio 14 .نسبة السيولة−14

 -Earning Assets 15 .الأصول المثمرة−15
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 -Financial Intermediation 16 .الوساطة المالية−16

 -Money Multiplier 17 .مضاعف نقود الودائع−17

 -External Leakage 18 .الخارجيالتسرب −18

 -Internal Leakage 19 .التسرب الداخلي−19

 -Industrial Bank 20 .البنك الصناعي−20

 -Agricultural Bank 21 .البنك الزراعي−21

 -Real State Bank 22 .البنك العقاري−22

 -Social Bank 23 .البنك الاجتماعي−23

 -Central Bank 24 .البنك المركزي−24

 -Bank of Issue 25 .بنك الإصدار−25

 -Bank of Government  26 .بنك الحكومة−26

 -Bank of Banks 27 .بنك البنوك−27

 -Credit Control 28 .التحكم في الائتمان−28

 -Monetary Policy  29 .السياسة النقدية−29
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  : أسئلة للمراجعة والاختبارات) 3(
  :تعريف مصطلحات: المجموعة الأولى
ً يطلب من الدارس تعريف مصطلح معين تعريففي هذه المجموعة  كـما اً ومحـدداً مختصراُ

 .جاء في المتن
 :عرف المصطلحات التالية

 .مضاعف الودائع الكلية −11 .البنك التجاري −1
 .مضاعف نقود الودائع −12 .الوديعة المشتقة −2
 .نسبة الأرصدة النقدية الزائدة −13 .نسبة الرصيد النقدي −3
 .نسبة التسرب الداخلي −14 . السائلةالأصول −4
 .النسبة العامة −15 .الأصول المثمرة −5
 .بنك الحكومة −16 .نسبة التسرب الخارجي −6
 .الغطاء النقدي −17 .البنوك المتخصصة −7
 .بنك البنوك −18 .البنوك الاجتماعية −8
 .الغطاء الذهبي الجزئي −19 .بنوك الاستثمار والأعمال −9

 .الغطاء غير المقيد −20 .لبنك المركزيا −10
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  :تعليل عبارات: المجموعة الثانية
ُفي هذه المجموعة بشقيها يطلب من الدارس تحديد ما إذا كانت العبارة صـحيحة أم خاطئـة, 

 .ختصارمع التعليل, با:  أيأو يختار من بين عبارات العبارة الصحيحة, ثم يذكر لماذا?
 حدد ما إذا كانت العبارة التالية صحيحة أم خاطئة, ولماذا?) 1(

نـه مؤسـسة نقديـة تتعامـل في الائـتمان قـصير أالسمة الوحيدة للبنك التجـاري  −1
 .الأجل

 .بالقطع, التعامل في الائتمان يعني القيام بالوساطة المالية −2
 .أذون الخزانةتتكون الأصول السائلة على سبيل الحصر والتحديد من النقود و −3
 مع قدرة البنك التجاري على خلق ăطرديا اًتتناسب الأرصدة النقدية المتاحة تناسب −4

 .الائتمان
 النقود تخرج من الجهـاز المـصرفي إلى أيـدي الأفـراد :يعني التسرب الخارجي أن −5

 .للمبادلات
 نسبة التسرب الخارجي تساوي النقود المتسربة من الودائع الائتمانية مقسومة على −6

 .الودائع الكلية
 .بالطبع, الأرصدة النقدية الزائدة, هي الأرصدة الزائدة عن حاجة التعامل −7
نسبة التسرب الداخلي هي النقود المتسربة داخل المجتمع مقـسومة عـلى الودائـع  −8

 .الكلية
 .مضاعف الودائع الائتمانية يساوي مقلوب نسبة الرصيد النقدي −9

 . عرض النقودالبنك الخازن للنقود يؤثر بلا شك في −10
 . على عرض النقودăإيجابيافي حالة إيداع جديد يؤثر البنك الوسيط المالي  −11
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 .النسبة العامة تتكون من أربعة محددات −12
 .البنوك المتخصصة هي كل البنوك غير التجارية −13
 . في تنمية البنية التحتية للمجتمعاًتعمل البنوك المتخصصة أساس −14
 . الزراعيين في تكوين موارده الماليةيعتمد البنك الزراعي على إيداعات −15
 .البنك المركزي هو بنك الإصدار −16
 . أن هذا البنك ملك للحكومة:البنك المركزي كبنك للحكومة يعني −17
 .نه يقدم الخدمات المصرفية لهذه البنوكأيعني البنك المركزي كبنك للبنوك  −18
 .السياسة النقدية هي سياسة التحكم في الائتمان −19

 : الصحيحة مما يلي مع التعليلحدد الإجابة ) 2(
 : البنك التجاري بنك −1

   .غير متخصص) 2(      .متخصص) 1(
 .غير متخصص ويتعامل في الائتمان قصير الأجل) 3(

 :الدين هو −2
 .القرض والائتمان) 3(    .الائتمان) 2      (  .القرض) 1(

 : الوديعة المشتقة هي −3
 .ديعة أصليةو) 3(  .وديعة ائتمانية) 2     (  .وديعة أولية) 1(

 :نسبة الرصيد النقدي, تتناسب مع قدرة البنك التجاري على خلق الائتمان −4
 .لا توجد علاقة) 3(    .ăطرديا) 2(    .ăعكسيا) 1(

 :نسبة التسرب الخارجي تعني −5
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 .  خروج نقود إلى بقية دول العالم) 1(
        . النقود الخارجة من الجهاز المصرفي منسوبة إلى الودائع الكلية ) 2(
 .خروج نقود من بنك تجاري إلى بقية البنوك التجارية) 3(

 :تشمل الأصول السائلة كل الأصول −6
     .المالية والنقود) 2(  .البنك لد￯ المالية) 1(
 .المالية قصيرة الأجل والنقود) 3(

 :الأصول المثمرة هي −7
 .     الأوراق المالية طويلة الأجل والقروض) 1(
 .أذون الخزانة والسندات) 3(              .التي تؤتي ثمارها) 2(

 مع قدرة البنك التجاري عـلى خلـق الائـتمان, ا معينًاًارتباط النسبة العامة ارتباط −8
 :هو

 .يجابيإ) 3(    .عكسي) 2(       .طردي) 1(
 :التسرب الداخلي يساوي −9

   .  في حالة وجود بنوك تجاريةăحداوا) 1(
 . ًقيمة سالبة دائما) 3(      . في حالة البنك الوحيداًصفر) 2(

 :تتكون النسبة العامة, على سبيل الحصر والتحديد, من −10
 .أربع نسب) 3(    .  ثلاث نسب) 2(    .نسبيتين) 1(

 :يقوم الفن المصرفي على العمل على −11
 .الموائمة بين الربح والثقة) 3(  .الوساطة المالية) 2(  . ربح أقصى تحقيق) 1(

 :نعني بالبنوك المتخصصة −12
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   .البنوك غير التجارية) 2(    .لتجاريةالبنوك ا) 1(
 .البنوك الصناعية والزراعية) 3(

 :طبيعة عمل البنك الزراعي تقوم على −13
 .الوساطة المالية) 3(  .التنمية الزراعية) 2(    . خلق الائتمان) 1(

 :المورد الرئيس من الموارد المالية للبنك الصناعي, هو −14
     .الاقتراض) 2(    . ودائع العملاء) 1(
 . الاحتياطيات والمخصصات)3(

 :وظائف البنك المركزي −15
 .خمس) 3(    .ثلاث) 2(      .أربع) 1(

 :يقصد بالغطاء النقدي −16
 .قانونية الإصدار) 3(  .تلقائية إصدار النقود) 2(  .حماية النقود من الضياع) 1(

 :نظام الغطاء الذهبي النسبي يعني −17
 .اًنسبة من النقود المصدرة ذهب) 1(
 .السير على قاعدة الذهب) 3(     . اًلمصدرة بالكامل ذهبتغطي النقود ا) 2(

 :نظام الغطاء الذهبي الكامل −18
 .عديم المرونة) 3(  . ăنسبياغير مرن ) 2(    . ăنسبيامرن ) 1(

 :الغطاء النقدي غير المقيد −19
 .        بلا غطاء) 2(      .إصدار النقود بغطاء ورقي) 1(
 . نوع من الأصولأي النقود بىأن تغط) 3(

 :هم وظيفة من وظائف البنك المركزي هيأ −20
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    .بنك التحكم في الائتمان) 2(    . الإصدار) 1(
 . بنك الحكومة) 3(

 
  

  .أسئلة تقليدية: المجموعة الثالثة
 .تتم الإجابة على هذه الأسئلة في حدود الوقت المسموح, وقد تكون مباشرة من المتن

 .طبيعة عمل البنك التجاريتكلم, باختصار عن  −1
ناقش . »يحكم البنك التجاري في ترتيبه لأصوله مبدأ المواءمة بين العائد والسيولة« −2

 .هذا الرأي
 الميزانية, وضح أن مرحلة البنك الخازن والمقرض للنقود لا تهمنـا بأداةبالاستعانة  −3

 .كاقتصاديين
 في اً مبـاشراًر تـأثيرَّثـأي  الميزانية, اشرح كيـف أن البنـك التجـاربأداةبالاستعانة  −4

 .العرض الكلي للنقود
اشرح هـذه . » لمقدرة البنـوك التجاريـة عـلى خلـق الائـتمان￯توجد حدود قصو« −5

 .العبارة
اشرح هذه . »كما أن خلق الائتمان يتم على أساس مضاعف, كذلك إلغاء الائتمان« −6

 . الميزانيةبأداةالعبارة, مع الاستعانة 
عملية لمقدرة البنوك التجاريـة مجتمعـة عـلى خلـق نقـود ناقش باختصار الحدود ال −7

 .الودائع
 .تكلم عن السمات الرئيسة المشتركة بين الأنواع المختلفة من البنوك المتخصصة −8
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 . حول البنوك الاجتماعيةاً مختصرًاكتب مقالا −9
 .ناقش باختصار وظيفة البنك المركزي كبنك للإصدار −10
 .غطاء الذهبي النسبي والغطاء الذهبي الجزئيبالاستعانة بأمثلة عددية قارن بين ال −11
مليون جرام ذهب, ووحدة النقود المعياريـة لديـه ولـتكن  ) 50(  لديه ,مجتمع ما −12

 تـساوي اً, ونسبة ما يغطي من النقود المـصدرة ذهبـاتجرام ) 5( الجنيه تعادل 
 , فما هو حجم النقود المصدرة ?% )25( 

ب, ووحدة النقـود المعياريـة لديـه ولـتكن مليون جرام ذه ) 50( مجتمع ما لديه  −13
 للغطاء الذهبي الجزئـي اً للإصدار وفققصىجرام, والحد الأ ) 10( الجنيه تعادل 

مليـون بنكنـوت  ) 20( مليون جنيه, ويريد أن يصدر بنكنـوت مقـداره  ) 10( 
 لاحتياجات النشاط الاقتصادي, فما مقدار الذهب المطلـوب لتحقيـق هـذا اًطبق

 قدي ?الهدف الن
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  : نماذج إجابات بعض الأسئلة) 4(

  : عرف المصطلحات التالية: أولاً
 . سعر الخصم.                                الوساطة المالية
 :الإجابــــــة

ــة  ــة وســاطة المؤســسا:الوســاطة المالي ــصفة عام ــدخرين  الت هــي ب ــة بــين الم نقدي
ظل النظام الرأسمالي هي ببساطة تتمثل في قيـام  وفي .والمستثمرين

هذه المؤسسات بالاتجار في الديون, سواء كان هذا الاتجـار قـصير 
الأجل كما في البنـوك التجاريـة أو طويـل الأجـل كـما في البنـوك 

 .المتخصصة
رية محل الخصم للمـستفيد قبـل  هو دفع البنك لقيمة الورقة التجا:الخصم أو القطع 

ميعاد استحقاقها بعد خصم مبلغ معين من هذه القيمة على أساس 
سعر فائدة معين عن المدة بين تاريخ الخصم وميعاد الاسـتحقاق, 

 .وسعر الفائدة هو سعر الخصم

 
  
  لماذا ؟حدد ما إذا آانت العبارة التالية صحيحة أم خاطئة، و: اثانيً

 .البنك الخازن والمقرض للنقود يؤثر بالتأكيد في عرض النقود 
 قـل مـن الحـدأفي حالة الغطاء الذهبي الجزئي, إذا أصدر البنك المركزي بنكنـوت  

 .اًالمسموح, يصبح الغطاء الذهبي صفرالأقصى 
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 :الإجابــــــة
م النقـود بـالمرة لأنـه  البنك في هـذه الحالـة لم يـؤثر في حجـحيث إنالعبارة خاطئة,  

وكـل مـا % ). 100( نسبة الرصيد النقـدي  أي أن احتفظ بكامل الودائع في خزائنه,
حدث هو تغير نوعي فقط لجزء من هذا العرض من نقود قانونية سحبت من التعامل 

 .إلى نقود ودائع تستخدم بوساطة الشيكات
يحتـاج إلى إعـمال قاعـدة ن البنك المركـزي في هـذه الحالـة لـن العبارة صحيحة, لأ 

, حيث تبدأ القاعدة في التطبيق بعد هذا قصى بعد الحد الأ»ما«النظام, إذ لم يصل إلى 
 .اً بالكامل ذهبىزيادة تغط:  أي.الحد عندئذ

 
  
  : حدد الإجابة الصحيحة فيما يلي، مع التعليل: اثالثً

 :مضاعف النقود هو 
 .مضاعف الائتمان) 3.  (مضاعف الإصدار) 2(  .ستثمارمضاعف الا) 1(

 :الغطاء الذهبي النسبي مقارنة بالغطاء الذهبي الجزئي 
 .متساوي في الخطورة) 3.               (أقل خطورة) 2(  .                  شد خطورةأ) 1(

 :الإجابــــــة
الودائـع الائتمانيـة أو نقـود : ي أ, ويمثل الزيادة المضاعفة في خلق الائتمان )3( رقم  

الودائع نتيجة زيادة الأرصدة النقدية المتاحة, أو تخفـيض نـسبة الرصـيد النقـدي, أو 
 :  واحد, أياًوهو يساوي مقلوب النسبة ناقص. كليهما

) 1 − 1(  
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 نسبة الرصيد النقدي
 

 النـسبي زيادة في الرصيد من الذهب في ظـل الغطـاء الـذهبي:  أين, لأ )1( رقم  
 زيادة مضاعفة في البنكنوت المصدر مما قـد لا يحتـاج إليـه النـشاط سوف تؤدي إلى

أما في حالة الغطاء الذهبي الجزئي, فلن يطبـق . الاقتصادي, وبالتالي يحدث تضخم
وعنـد التجـاوز يتعـين أن . القيد الذهبي إلا بعد تجاوز البنك المركزي الحد الأقصى

 لعملية الإصدار اً, وهذا يمثل ضبط% )100( :  أيل,يكون الغطاء الذهبي بالكام
 . من ذهبًالبنك فعلا لد￯ في حدود ما

 
  

  
  : أسئلة تقليدية: ارابعً

 : السؤال الأول
ثـر هـذه أ ااكتب عن مرحلة البنك الوسيط المالي من مراحل تطور العمل المصرفي, مبينًـ

 .لنقودالمرحلة على العرض الكلي ل
 : السؤال الثاني
 . حول بنوك الاستثمار والأعمالاً مختصرًاكتب مقالا
 :الإجابــــــة

 : إجابة السؤال الأول
 .ًمباشرة في المتن

 : إجابة السؤال الثاني
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 .ًمباشرة في المتن

 
  

  :مســـــائـــل: اخامســـًـ
 جنيـه, ينيـملا ) 5(  وديعـة حقيقيـة مقـدارها ىقـافترض بنكين تجاريين, الأول تل) 1(

 جنيــه, ينيــملا ) 5(  بمبلــغ يــساوي اًوالثــاني اقــترض مــن البنــك المركــزي قرضــ
ن التعامل يـتم داخـل الجهـاز أوبافتراض أنهما بنكين محتكرين في مجتمعين مختلفين, و

صـيد ن نـسبة الرأن البنكين يعملان عنـد الحـدود القـصو￯ للائـتمان, وأالمصرفي, و
, وضح أثر كـل بنـك عـلى عـرض النقـود في % )10(  وهي النقدي السائدة واحدة

 .مجتمعه
 لنظـام الغطـاء الـذهبي النـسبي, زاد رصـيد الـذهب بمقـدار اًفي مجتمع يسير وفق) 2(

 جرام, فإذا كانت وحـدة النقـود المعياريـة, ولـتكن الجنيـه, تعـادل يينملا ) 10( 
ي يتعين تغطيتها بالذهب من النقود المصدرة تعادل جرام ـ ونسبة النقود الت ) 10( 
 , فما هو مضاعف الإصدار, وما حجم البنكنوت المصدر ?% )20( 

 :الإجابــــــة
 نقود الودائع :  أيفي حالة بنك الوديعة الحقيقية, الودائع الائتمانية) 1(

1 
 =5)  

10% 
 مليون جنيه45) = 10−1 (5) = 1−

 

لاقتراض مـن البنـك المركـزي, الودائـع الائتمانيـة سـتماثل الودائـع بينما في حالة بنك ا
 .نقود الودائع:  أيالكلية,
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1 100 
 =5)  

10% 
 = (5×  

10 
  مليون جنيه50 =  10 × 5= 

على العـرض الكـلي للنقـود مقارنـة ببنـك  أكبر اًر تأثيرَّثأومن ثم, يكون هذا البنك قد 
 .الوديعة الحقيقية

 يساوي:  أيعف الإصدار هو مقلوب نسبة التغطية الذهبية,, مضاًأولا) 2(
1 100 

 
20% 

 = 
20 

 =5 

 

10.000.000 
  =اً, حجم النقود ذهباًثاني

10 
 .اًجنيه ذهب1.000.000= 

 . مليون جنيه بنكنوت5 = 5 × 1.000.000=  حجم أوراق البنكنوت 
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  ملاحظات الدارس حول النقاط الأساسية
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